IZVJESTAJ O ZADUZIVANJU NA DOMACEM I STRANOM TRZISTU NOVCA
I KAPITALA U PRVOM POLUGODISTU 2026. GODINE

Hrvatski sabor je sukladno ¢lanku 47. Zakona o izvrSavanju Drzavnog proracuna Republike
Hrvatske za 2026. godinu (Narodne novine, broj 152/2025.) ovlastio Ministarstvo financija
Republike Hrvatske, da se u ime Republike Hrvatske moze zaduziti na domacem i inozemnom
trziStu novca i kapitala do ukupnog iznosa od 9.090.089.762,00 eura.

1. Obveznice uz plasman na domacem trzistu kapitala

U prvoj polovici 2026. godine na domacem trziStu kapitala nije bilo novih izdanja obveznica
Republike Hrvatske. Isto tako, u promatranom razdoblju nije bilo ni dospijea domacih
obveznica.

U tablici 1. prikazane su aktivne obveznice izdane na domacem trzistu kapitala na dan 30. lipnja
2026. godine. Uz svaku seriju obveznice navedeni su datum izdanja, valuta, iznos izdanja,
godisnja kuponska stopa te datum dospijeca.

Tablica 1. Pregled aktivnih domacih obveznica Republike Hrvatske, 30. lipnja 2026.

Domace obveznice .Datul.n Valuta Iznos (mil.) Kupon Dospijece
izdanja
RHMF-O-267E 15.07.2022. EUR 400 2,125% 15.07.2026.
RHMF-O-26CA  14.12.2015. EUR* 1.654 4,250% 14.12.2026.
RHMF-0O-273N 10.03.2025. EUR 1.750 2,650% 10.03.2027.
RHMF-0-275E 05.05.2020. EUR 1.445 0,750% 05.05.2027.
RHMF-0-277N 12.07.2024. EUR 750 3,300% 12.07.2027.
RHMF-0O-282A  07.02.2017. EUR* 1.074 2,875% 07.02.2028.
RHMF-O-287A  05.07.2021. EUR* 1.195 0,500% 05.07.2028.
RHMF-0-297A  09.07.2018. EUR* 1.327 2,375% 09.07.2029.
RHMF-0O-302E 04.02.2022. EUR 1.000 1,250% 04.02.2030.
RHMF-0-303A 10.03.2025. EUR 1.250 3,000% 10.03.2030.
RHMF-0O-327A  07.07.2017. EUR** 405 3,250% 07.07.2032.
RHMF-0O-327E 15.07.2022. EUR 800 3,375% 15.07.2032.
RHMF-O-33BA  24.11.2023. EUR 1.250 3,750% 24.11.2033.
RHMF-0O-347A 12.07.2024. EUR 1.250 3,500% 12.07.2034.
RHMF-0O-34BA  27.11.2019. EUR** 1.547 1,000% 27.11.2034.
RHMF-O-357A  04.07.2025. EUR 1.000 3,000% 04.07.2035.
RHMF-0O-403E 03.03.2020. EUR 800 1,250% 03.03.2040.
Ukupno EUR 18.897

Izvor: Ministarstvo financija
* izdanje u HRK
**jzdanje u HRK i indeksirano na kretanje tecaja HRK prema EUR



2. Euroobveznice na medunarodnom trZistu

Republika Hrvatska je u veljaci 2026. godine uspjesno realizirala izdanje euroobveznice na
medunarodnom financijskom trzi§tu u iznosu 2,0 milijarde eura. Obveznice su izdane po cijeni
od 99,597% nominalnog iznosa uz nepromjenjivi godi$nji kamatni kupon od 3,250% godisnje,
Sto odgovara prinosu do dospijeca od 3,298%. Kamatni kupon isplacivat ¢e se jednom godisnje.
Datum uplate obveznica bio je 25. veljace 2026. godine, dok je dospijece obveznica 25. veljace
2036. godine.

Sredstava prikupljena ovim izdanjem usmjerena su na financiranje opéih potreba drzavnog
proracuna.

U tablici 2. prikaze su aktivne obveznice izdane na medunarodnom trziStu na dan 30. lipnja
2026. godine. Uz svaku seriju obveznice navedeni su datum izdanja, valuta, iznos izdanja,
godisnja kuponska stopa te datum dospijeca.

Tablica 2. Pregled aktivnih medunarodnih obveznica Republike Hrvatske, 30. lipnja 2026.

Medunarodne obveznice .Datm.n Valuta Iznos (mil.) Kupon Dospijeée
izdanja
Euro-EUR XI 20.03.2017. EUR 1.250 3,000% 20.03.2027.
Euro-EUR XIII 15.06.2018. EUR 750 2,700% 15.06.2028.
Euro-EUR X1V 19.06.2019. EUR 1.500 1,125% 19.06.2029.
Euro-EUR XII 27.11.2017. EUR 1.275 2,750% 27.01.2030.
Euro-EUR XV 17.06.2020. EUR 2.000 1,500% 17.06.2031.
Euro-EUR XVIII 22.04.2022. EUR 1.250 2.875% 22.04.2032.
Euro-EUR XVI 04.03.2021. EUR 1.000 1,125% 04.03.2033.
Euro-EUR XX 12.03.2024. EUR 1.500 3,375% 12.03.2034.
Euro-EUR XIX 14.06.2023. EUR 1.500 4,000% 14.06.2035.
Euro-EUR XXII 25.02.2026. EUR 2.000 3,250% 25.02.2036.
Euro-EUR XXI 11.02.2025. EUR 2.000 3,250% 11.02.2037.
Euro-EUR XVII 04.03.2021. EUR 1.000 1,750% 04.03.2041.
Ukupno EUR 17.025

Izvor: Ministarstvo financija
3. ZaduZivanje na domacem triistu putem kratkorocnih kredita

U svrhu financiranja potreba drzavnog proracuna, Republika Hrvatska se 2. sije¢nja 2026.
godine zaduzila putem depozita u sljede¢em iznosu:

e Depozit u iznosu 500.000.000,00 eura

Republika Hrvatska se zaduZila kod Hrvatske agencije za osiguranje depozita u iznosu od 500,0
milijuna eura. Fiksna godiSnja kamatna stopa iznosi 1,90% godiSnje. Otplata depozita i kamate
je jednokratno 30. rujna 2026. godine.



4. ZaduZivanje na domacem trZistu putem dugorocnih kredita
U prvoj polovici 2026. godine nije bilo dugoro¢nog kreditnog zaduzivanja na domacem trzistu.
5. ZaduZivanje putem izdavanja trezorskih zapisa

Ministarstvo financija, uz tradicionalno provodenje aukcija trezorskih zapisa za institucionalne
ulagatelje putem elektronickog aukcijskog sustava Bloomberg (BAS), omogucuje i izravno
sudjelovanje gradana u upisu trezorskih zapisa putem poslovnica Financijske agencije te
digitalne platforme Ministarstva financija za vrijednosne papire, pristupom E-Riznici ili M-
Riznici.

Izdanja trezorskih zapisa, sukladno Javnom pozivu na upis i Dokumentu ponude, provode se u
dva kruga upisa. Prvi krug upisa namijenjen je fizickim osobama te se provodi putem digitalne
platforme Ministarstva financija za vrijednosne papire (E-Riznica i M-Riznica) i mreze
poslovnica Fine. Drugi krug upisa namijenjen je institucionalnim ulagateljima te se provodi
putem elektroni¢kog Bloomberg aukcijskog sustava (BAS), u skladu s Pravilima i uvjetima
aukcija trezorskih zapisa.

U prvoj polovici 2026. godine bilo je ukupno 4 izdanja trezorskih zapisa, od ¢ega su dva izdanja
s rokom dospije¢a od 91 dan i dva izdanja s rokom dospije¢a od 364 dana.

U promatranom razdoblju za navedena izdanja trezorskih zapisa uplacene su 102.498
pojedina¢nih ponuda gradana u iznosu od 4,716 milijardi eura. U istom razdoblju od
institucionalnih investitora prihvac¢eno je ponuda u iznosu od 1,227 milijardi eura.

Struktura 1 iznos upisanih trezorskih zapisa, u nominalnom iznosu, na dan 30. lipnja 2026.
godine prikazani su u tablici 4.

Tablica 4. Struktura trezorskih zapisa u nominalnom iznosu, 30. lipnja 2026.

Vrsta izdanja Valuta Nominalni iznos Udio %
91 dan EUR 1.918.892.000 33,79
364 dana EUR 3.759.469.000 66,21
Ukupno EUR 5.678.361.000 100,00

Izvor: Ministarstvo financija

Kamatne stope na trezorske zapise potkraj lipnja 2026. godine za izdanja s rokom dospijeca od
364 dana iznosile su 2,70% za institucionalne ulagatelje, dok su za gradane (fizicke osobe)
iznosile 2,85%. Kod emisija trezorskih zapisa s rokom dospije¢a od 91 dan kamatne stope
iznosile su 2,40% za institucionalne ulagatelje, a za gradane 2,60%.

U prvoj polovici 2026. godine, na aukcijama trezorskih zapisa izdano je ukupno 5,943 milijarde
eura u nominalnom iznosu, dok je istodobno iskupljeno 5,657 milijardi eura. Stanje ukupno
upisanih trezorskih zapisa povecalo se sa 5,392 milijardi eura koliko je iznosilo potkraj 2025.
godine na 5,678 milijardi eura potkraj lipnja 2026. godine.



U tablici 5. prikazani su primici i izdaci po svakoj aukciji trezorskih zapisa tijekom prvih Sest
mjeseci 2026. godine.

Tablica 5. Primici i izdaci po trezorskim zapisima do 30. lipnja 2026.

L. . Izdaci za otplatu
Datum Primitak od prodaje . Kamata Saldo
glavnice
26.02.2026. 807.804.341,11 808.893.119,67 20.385.880,33 -1.088.778,56
19.03.2026. 1.782.868.439,90 1.689.727.166,56 10.272.833,44 93.141.273,34
04.06.2026. 1.364.512.075,52 1.302.489.414,48 31.161.585,52 62.022.661,04
18.06.2026. 1.906.684.335,52 1.782.868.439,90 10.921.560,10 123.815.895,62
5.861.869.192,05 5.583.978.140,61 72.741.859,39 277.891.051,44

Izvor: Ministarstvo financija

6. ZaduZivanje kod medunarodnih financijskih institucija i tijela EU

Zajmovi Europske komisije i medunarodnih financijskih institucija koje je ugovorila izravno
Republika Hrvatska u promatranom razdoblju i otplacduje se iskljuc¢ivo na teret drzavnog
proracuna Republika Hrvatska:

e zajam Europske komisije (EK) u okviru instrumenta Security Action for Europe (SAFE)!,
u maksimalnom iznosu od 1.700.000.000,00 eura; korisnik: Ministarstvo obrane; zajam ¢e
se povlaciti u tranSama, uz maksimalnu ro¢nost pojedine isplate od 45 godina, pri cemu
otplata glavnice pocinje nakon 10-godiSnjeg poceka i provodi se u jednakim otplatama
tijekom preostale rocnosti. Zajam ima ugovorene odredene troskove koji se podmiruju na
svaki datum dospijeca, a ukljucuju troskove financiranja, troSkove upravljanja likvidnos¢u
1 troSkove usluge 1

e zajam Medunarodne banke za obnovu i razvoj (IBRD) br. 98980-HR? (100,0 milijuna eura),
za razvojne politike za pripravnost i otpornost na katastrofe s opcijom odgode povlacenja
sredstava; korisnik: Ministarstvo financija; prvi obrok glavnice dospijeva na naplatu
15.05.2031., a posljednji 15.11.2032.; zajam je ugovoren uz promjenjivu kamatnu stopu (6
mjesecni EURIBOR + varijabilna kamatna marza).

7. ZaduZivanja proracunskih korisnika driavnog proracuna

U prvoj polovici 2026. godine proracunski korisnici drzavnog proracuna nisu ugovorili ili
preuzeli dugoro¢ne kredite 1 zajmove.

! Sporazum o zajmu izmedu EU i Republike Hrvatske u okviru Instrumenta ,,Sigurnosna inicijativa za Europu*
(SAFE) zakljucen je 14. svibnja 2026.

2 Zajam Medunarodne banke za obnovu i razvoj (IBRD) br. 98980-HR potpisan je 14. i 23. sije€nja 2026. godine
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