HRVATSKI SABOR

KLASA: 022-02/26-01/82
URBROJ: 65-26-2

Zagreb, 11. rujna 2026.

ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trgovackim drustvima,
koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Hrvatske, aktom od 10. rujna
2026. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom ste€evinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra pravosuda, uprave i digitalne
transformacije Damira Habijana i drZavne tajnike Ivana Crnéeca, Vedranu Simundzu Nikolié,
Sanjina Rukavinu i Fadilu Bahovié.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KLASA: 022-03/26-01/57
URBROI: 50301-04/32-26-8

Zagreb, 10. rujna 2026.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trgovackim drustvima

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10.
- pro¢isCeni tekst i 5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17., 29/18., 53/20., 119/20. -
Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 123/20. 1 86/23. - Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske), Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trgovackim drustvima.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom steéevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila ministra pravosuda, uprave i digitalne
transformacije Damira Habijana i drzavne tajnike Ivana Crngeca, Vedranu Simundu Nikolig,
Sanjina Rukavinu i Fadilu Bahovi¢.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRGOVACKIM DRUSTVIMA

Zagreb, rujan 2026.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
TRGOVACKIM DRUSTVIMA

I.  USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga zakona sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4.
podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10. — prociséeni tekst i
5/14. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II.  OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

1. Ocjena stanja

Zakon o trgovackim drustvima (,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99. -
vjerodostojno tumacenje, 52/00. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 118/03., 107/07.,
146/08., 137/09., 125/11., 152/11. - pro¢isceni tekst, 111/12., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22.,
114/22., 18/23., 130/23. i 136/24.; u daljnjem tekstu: Zakon), donesen je 23. studenoga 1993.,
a poceo se primjenjivati 1. sije¢nja 1995.

Zakon je uskladen s pravnom stecevinom Europske unije, medutim, s obzirom na
relativno Ceste izmjene zakonodavnog okvira na razini Europske unije, ovim izmjenama i
dopunama potrebno je uvesti rjeSenja iz Direktive (EU) 2024/2810 Europskog parlamenta i
Vijec¢a od 23. listopada 2024. o strukturama dionica s visestrukim pravom glasa u drustvima
koja traze uvrStenje svojih dionica za trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 2810, 14.11.2024., u daljnjem tekstu: Direktiva).

Direktiva uspostavlja novi europski okvir za dionice s visestrukim pravom glasa (engl.
multiple-vote shares, u daljnjem tekstu: MVS dionice) kako bi se smanijila jedna od glavnih
zapreka izlasku malih 1 srednjih poduzeca na trZiSte kapitala: strah osnivaca da ¢e nakon
razrjedenja vlasniStva izgubiti upravljacku kontrolu.

Rije¢ je o Direktivi minimalne harmonizacije koja drzavama ¢lanicama nalaze da
omoguc¢e MVS dionice u drustvima koja traze uvrStenje svojih dionica za trgovanje na
rastuc¢em trzistu malih i srednjih poduzeca (u daljnjem tekstu: MSP-ovi) i na uredenim trziStima
u jednoj ili vise drzava ¢lanica i ¢ije dionice jo$ nisu uvrStene za trgovanje ni na jednom mjestu
trgovanja. Drzave ¢lanice imaju slobodu da u vecoj mjeri dopuste strukture MSP dionica.
Primjerice, mogu ih dopustiti pri traZenju uvrStenja za trgovanje na uredenom trzistu ili opéenito
omoguciti druStvima da mogu uvesti ili izmijeniti takve strukture dionica bez namjere zatraziti
uvrstenje svojih dionica na trziSte kapitala. To bi isto tako ukljucivalo i sluc¢ajeve u kojima
drustva prelaze s multilateralne trgovinske platforme (u daljnjem tekstu: MTP) na uredeno
trziste, ali pritom zadrzavaju strukture MVS dionica.

Direktiva omoguc¢uje model u kojem se ekonomska i upravljacka prava mogu razdvojiti
- odnosno u kojem osnivac ili kljuéni dionicar moZe zadrZati kontrolu nad druStvom iako viSe
ne posjeduje vecinski udio kapitala. Na taj se nacin potice koristenje trzista kapitala kao izvora
financiranja, osobito za drustva visokog rasta, a europska trzista ¢ine konkurentnijima u odnosu
na americka i azijska trziSta, gdje su takve strukture ve¢ duze vrijeme uobicajene.



Direktiva zahtijeva od drzava ¢lanica da dopuste drustvima koja nemaju dionice Koje su
ve¢ uvrstene za trgovanje na uredenom trzistu ili MTP-u usvajanje strukture MVS dionica. Ta
drustva mogu usvojiti strukturu MVS dionica ili izmijeniti postojecu strukturu dionica u
strukturu MVS dionica radi ulaska njihovih dionica u trgovanje na MTP-u.

Budu¢i da usvajanje struktura MV'S dionica obi¢no zahtijeva izmjenu statuta, Direktiva
propisuje da odluku o uvodenju strukture MVS dionica donosi glavna skupstina, koja mora biti
donesena najmanje kvalificiranom veé¢inom koja se odreduje nacionalnim pravom. Osim toga,
ako postoji vise rodova dionica, odluka o usvajanju strukture MVS dionica takoder ¢e biti
predmet zasebnog glasovanja unutar svakog roda dionica na ¢ija prava te odluke utjecu.

Direktiva predvida i zastitu dionicara koji ne drze MVS dionice. Zastita tih dionic¢ara
osigurana je na nacin da drzave €lanice trebaju osigurati da se odluka drustva o izmjeni strukture
MVS dionica, koja utjece na glasacka prava iz dionica, donosi na glavnoj skupstini barem
kvalificiranom veéinom, kako je propisano u nacionalnom pravu, te da ta odluka podlijeze
zasebnom glasovanju unutar svakog roda dionica na ¢ija prava odluka utjece.

Daljnja zastita dioniCara pruza se ograni¢avanjem utjecaja MVS dionica na postupak
donosenja odluka na glavnoj skupstini, tako da drzave ¢lanice mogu uvesti barem jedan od
sljede¢ih mehanizama. One mogu odrediti ili maksimalni omjer izmedu broja glasova koje daju
MVS dionice u odnosu na broj glasova koje daju dionice s manje glasackih prava, ostavljajuci
njihovu vrijednost diskrecijskoj odluci drzava ¢lanica ili usvojiti posebna pravila za odluke koje
se donose kvalificiranom vec¢inom.

Direktiva dopusta drzavama ¢lanicama propisati dodatne zaStitne mjere kako bi se
osigurala odgovarajucéa zastita interesa dioni¢ara koji nemaju MVS dionice, a to moze biti u
obliku klauzula o vremenskom ogranic¢enju valjanosti. Direktiva navodi primjere triju razlicitih
vrsta klauzula o vremenskom ograni¢enju (engl. sunset clauses):

a) klauzula o vremenskom ograni¢enju valjanosti na temelju prijenosa (engl. transfer-based
sunset clause) u kojem slucaju viSestruka glasacka prava prestaju prijenosom MVS dionica
tre¢im 0sobama u slucaju smrti, gubitka sposobnosti ili umirovljenja prvotnog imatelja dionica,
b) klauzula o vremenskom ogranicenju valjanosti (engl. time-based sunset clause) u kojem
slu¢aju viSestruka prava glasa prestaju istekom odredenog razdoblja i

¢) klauzula o vremenskom ograni¢enju valjanosti na temelju dogadaja (engl. event-based
sunset clause) u kojem sluc¢aju visestruka prava glasa prestaju nastupom odredenog dogadaja.

Direktiva nameée obvezu objavljivanja podataka kako bi ulagatelji mogli donijeti
informiranu odluku o ulaganju u drustvo koje je usvojilo strukturu MVS dionica te kako bi se
osigurali u¢inkovitost i povjerenje u funkcioniranje trzista kapitala u cjelini.

Kada je rije¢ o drustvima koja su usvojila strukturu MVS dionica ¢ijim ¢e se dionicama
trgovati ili se ve¢ trguje na rastu¢em trzistu MSP-ova ili na MTP-u koji nije registriran kao
rastuce trziSte MSP-ova, nakon uvrstenja trebaju objavljivati propisane informacije u prospekt
iz ¢lanka 6. Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ
(SL L 168, 30.6.2017.) tzv. Uredbe o prospektu, prospekt EU-a o izdanjima za rast iz ¢lanka
15.a iste Uredbe, ili dokument o uvrStenju iz ¢lanka 33. stavka 3. tocke (c¢) Direktive
2014/65/EU, ovisno o tome koji dokument drustvo objavi, 0dnosno u slucaju kada se dionicama
trguje na MTP-u koji nije registriran kao rastuce trziste MSP-ova u bilo kojem dokumentu o



uvrStenju koji je obvezan u skladu s nacionalnim pravom ili pravilima relevantnog MTP-a, ako
drustvo objavljuje takav prospekt ili dokument.

Direktivom se izri¢ito propisuju informacije koje je drustvo duzno objaviti. Tako je
drustvo duzno objaviti detaljne informacije o strukturi dionica drustva, s naznakom razli¢itih
rodova dionica, ukljucujuéi dionice koje nisu uvrstene za trgovanje, te za svaki rod dionica
treba objaviti podatke o pravima i obvezama povezanima s dionicama tog roda, postotku
ukupnog temeljnog kapitala ili ukupnog broja dionica koje dionice tog roda predstavljaju i
podatke o ukupnom broju glasova koje dionice tog roda predstavljaju. Nadalje treba objaviti
informacije o svim ogranicenjima prijenosa dionica, kao i o svim ogranicenjima glasackih prava
povezanih s dionicama, uklju¢ujuci sporazume dioni¢ara koji su poznati drustvu i koji bi mogli
dovesti do takvih ograni¢enja. Osim toga, potrebno je objaviti podatke o identitetu dionic¢ara
koji imaju dionice s viSestrukim pravom glasa.

Hrvatski pravni okvir u potpunosti se temelji na nacelu proporcionalnosti iz ¢lanka 169.
stavka 3. Zakona, prema kojem svaka dionica daje jednak broj glasova u odnosu na udio u
temeljnom kapitalu. Zakon ne dopusta izdavanje dionica koje za isti nominalni iznos daju
razli¢ito pravo glasa, pa su time iskljucene i strukture MVS dionica.

Vlada Republike Hrvatske je u ozujku 2025. usvojila Strateski okvir za razvoj trzista
kapitala u Republici Hrvatskoj 2025. - 2030. (u daljnjem tekstu: StratesSki okvir), zajedno s
prvim Akcijskim planom Strateskog okvira za razvoj trziSta kapitala u Republici Hrvatskoj
2025. - 2026. (u daljnjem tekstu: Akcijski plan).

StrateSki okvir ukljucuje pet kljuénih strateskih smjerova: regionalnu integraciju
nacionalnog trzista i pozicioniranje Republike Hrvatske kao regionalnog financijskog sredista,
digitalizaciju trzista kapitala, unaprjedenje korporativnog upravljanja u trgovac¢kim drustvima,
unaprjedenje likvidnosti trziSta kapitala te razvoj novih investicijskih instrumenata i nacina
financiranja. Predvidena je i horizontalna inicijativa koja ¢e se provoditi tijekom cijelog
razdoblja primjene Strateskog okvira i koja ukljucuje optimizaciju zakonodavnog okvira kao
podrsku razvoju trzistu kapitala.

Akcijskim planom je u okviru treceg strateskog cilja (cilj 3. ,,Unaprjedenje
korporativnog upravljanja u trgovackim druStvima®, podaktivnost 3.2. ,,Poticanje trgovackih
drustava na sudjelovanje na trzistu kapitala®; 3.2.6. ,, ProSirenje moguc¢nosti izdavanja dionica
s viSestrukim pravom glasa) predvidena aktivnost uvodenje MVS dionica kako ih predvida
Direktiva.

Nadalje, navedenim Akcijskim planom je u okviru Cetvrtog strateskog smjera (cilj 4.
,Unaprjedenje likvidnosti trzista kapitala“, podaktivnost 4.5.3. ,, Konzultacije za uvodenje
prihvacene trzisne prakse®; 4.5.3.1. ,,Razmotriti i analizirati dobre prakse primjenjive u RH
vezano uz ugovore za pruzanje likvidnosti (odrzavatelje trzista) te povezane poticaje®; 4.5.3.2.
Uspostava prihvacene trzisne prakse®) takoder predvidena aktivnost koja se odnosi na uvodenje
prihvacene trziSne prakse €iji je nositelj Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u
daljnjem tekstu: Hanfa). S tim u vezi, Hanfa planira uspostaviti nacionalnu prihvacéenu trzisnu
praksu (eng. Accepted Market Practice, u daljnjem tekstu: AMP) za pruzatelje likvidnosti, na
temelju izravno primjenjivih propisa Europske unije (Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista (Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije
2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ (Tekst znacajan za EGP) (u daljnjem tekstu: MAR) i



Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/908 od 26. veljace 2016. o dopuni Uredbe (EU) br.
596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu utvrdivanja regulatornih tehnickih
standarda o kriterijima, postupcima i zahtjevima za uspostavu prihvaéene trziSne prakse i
zahtjevima za njezino zadrzavanje, ukidanje ili izmjenu uvjeta za njezino prihvacanje (Tekst
znacajan za EGP) (u daljnjem tekstu: Delegirana uredba (EU) 2016/908)), kao i Akcijskog
plana.

Cilj te inicijative je omoguciti izdavateljima dionica uvrStenih na uredeno trziSte
Zagrebacke burze (ZSE) koriStenje institucionaliziranog mehanizma za povecanje likvidnosti
svojih dionica, uz puno postovanje pravila o trziSnom integritetu i transparentnosti.

Uspostava AMP-a u potpunosti se temelji na izravno primjenjivim propisima Europske
unije, osobito na ¢lanku 13. MAR-a i ¢lancima 3. do 7. Delegirane uredbe (EU) 2016/908. Ovi
akti detaljno ureduju:

»  postupak kojim nadlezno tijelo moze odobriti nacionalnu trzisnu praksu

»  kriterije za ocjenu uskladenosti prakse s MAR-om

» obveze transparentnosti i izvjestavanja izdavatelja i pruzatelja likvidnosti te
*  obvezu redovitog preispitivanja prakse i moguénosti njezina ukidanja.

2. Osnovna pitanja koja se trebaju urediti zakonom

U hrvatski pravni sustav uvodi se struktura dionica s najmanje dva razli¢ita roda dionica,
a svaki od njih podrazumijeva razliiti broj glasova po dionici. Dionice koje nose veci broj
glasova Cine strukturu MVS dionica.

Pravo da izdaju MVS dionice jednako se daje svim drustvima §to podrazumijeva drustva
dionice kojih su uvrstene na uredeno trziste radi trgovanja, ili dionica kojih se, uz suglasnost
drustva, trguje na multilateralnoj ili organiziranoj trgovinskoj platformi kao 1 drustva &ije
dionice nisu uvrStene na uredeno trziste radi trgovanja kao 1 drustva koja jos$ nisu izdala dionice.

Istodobno je potrebno osigurati pravedan tretman svih dionicara pa se propisuje kako o
izdavanju MVS dionica ili odluka da se postoje¢im dionicama dodijeli viSestruko pravo glasa
donosi glasovima svih dionicara koji su pogodeni tom odlukom. Nadalje se propisuju mjere za
zaStitu dionicara koji imaju dionice s manje glasackih prava uvodenjem pravednog tretmana
dioniCara propisivanjem maksimalnog omjera izmedu broja glasova pridruzenth MSV
dionicama 1 broja glasova povezanih s dionicama s najmanje glasackih prava.

O zastitnim mjera dodatno se uvode klauzule o vremenskom ogranicenju valjanosti.

Radi zastite ulagatelja, osiguranja uc¢inkovitosti trZiSta te transparentnosti propisuje se
objavljivanje to¢nih i sveobuhvatnih informacija o drustvima koje ostvare svoje pravo ili
izmijene strukturu MSV dionica.

Omogucava se drustvima stjecanje vlastiti dionica te ¢e drustva imati izricito pravo
sklopiti ugovor o pruzanju likvidnosti radi povecanja likvidnosti svojih dionica ¢ime ¢e se
smanjiti raspon izmedu ponude za kupnju i prodaju dionica druStva, smanjiti volatilnosti i
povecati trziSna dubina.



3. Posljedice koje ¢e donoSenjem zakona proisteéi

Uvodenjem dionica s viSestrukim pravom glasa povecava se vjerojatnost da ¢e se
drustva odluciti na uvrstenje na trziste kapitala jer dionicari s kontrolnim udjelom mogu zadrzati
utjecaj na upravljanje drusStvom, uz istodobno laksi pristup kapitalu. Time se Smanjuje ovisnost
o bankovnom financiranju, diversificiraju izvori financiranja te poti¢u ulaganja, poduzetnistvo
1 razvoj trzista kapitala.

Uklanjanjem regulatornih prepreka druStva koja Zele izdati dionice s viSestrukim
pravom glasa radi uvrStenja svojih dionica za trgovanje na trziStu viSe nece biti prisiljena
premjestiti svoje sjediSte u drugu drzavu u kojoj je takvo izdavanje dopusteno. Time ¢e se
izbjedi i troskovi povezani s takvim premjestanjem.

Uvodenje dionica s viSestrukim pravom glasa trebalo bi stvoriti dodatne mogucénosti
ulaganja. Drustva koja ih izdaju mo¢i ¢e uvrstenjem svojih dionica na uredeno trziSte prikupiti
dodatni kapital i privuéi nove ulagatelje.

I11.  OCJENA I 1ZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga zakona nije potrebno osigurati dodatna financijska sredstva u
drzavnom proracunu Republike Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O
TRGOVACKIM DRUSTVIMA

Clanak 1.

U Zakonu o trgovackim drustvima (,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99. —
vjerodostojno tumacenje, 52/00. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11. — pro¢is¢eni tekst, 111/12., 68/13., 110/15. 40/19.,
34/22., 114/22., 18/23., 130/23. i 136/24.), u ¢lanku 2. stavku 1. podstavku 5. briSe se tocka na
kraju recenice te se dodaje podstavak 6. koji glasi:

,- Direktiva (EU) 2024/2810 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2024. o
strukturama dionica s viSestrukim pravom glasa u drustvima koja traze uvrstenje svojih dionica
za trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2810,
14.11.2024.).«.

Iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:

,»(4) Ministarstvo nadlezno za poslove pravosuda je na temelju podataka dobivenih od Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga do 5. prosinca 2027. obvezno Europskoj komisiji
dostaviti informacije o:

1. broju drustava sa strukturom dionica s viSestrukim pravom glasa ¢ije su dionice do
4. prosinca 2026. ili na taj dan uvrStene za trgovanje na multilateralnom trgovinskom
sustavu i uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj te broju drustava ¢ije su dionice uvrStene
za trgovanje na multilateralnom trgovinskom sustavu i uredenom trzistu u RepublicCi
Hrvatskoj nakon toga dana

2. sektoru u kojem posluju drustva iz tocke 1. ovoga stavka 1 njihovoj trzi$noj kapitalizaciji u
trenutku uvrStenja njihovih dionica za trgovanje

3. mjerama zastite ulagatelja koje drustva iz tocke 1. ovoga stavka primjenjuju u odnosu na
strukture dionica s viSestrukim pravom glasa, ako su ti podaci dostupni.®.

Clanak 2.

U ¢lanku 169. stavku 1. iza prve reenice dodaje se reCenica koja glasi:

,U skladu s odredbama ovoga Zakona dopusteno je izdati povlaStene dionice koje svojim
imateljima daju viSe glasova nego §to bi im pripadalo s obzirom na iznos temeljnog kapitala
koji se odnosi na takve dionice (dionice s viSestrukim pravom glasa).*.

Stavak 3. briSe se.

Clanak 3.

U ¢lanku 233. stavku 1. iza druge recenice dodaje se nova treca reCenica koja glasi:
»lome nije protivno stjecanje i raspolaganje vlastitim dionicama koje se provodi u okviru
programa pruzanja likvidnosti uspostavljenog sukladno prihvacenoj trzisnoj praksi u smislu
Clanka 13. Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o

zlouporabi trzista (Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ,



ili u skladu s Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2022/1959 od 13. srpnja 2022. o dopuni
Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih
standarda kojima se utvrduje predlozak ugovora o pruzanju likvidnosti za dionice izdavatelja
financijskih instrumenata uvrStenih za trgovanje na rastu¢im trzistima MSP-ova, pod uvjetom
da se program pruzanja likvidnosti provodi u skladu s odobrenim pravilima i pod nadzorom
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga..

Dosadasnja treca reCenica postaje ¢etvrta recenica.
Clanak 4.
U c¢lanku 250.a iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:
,»(4) U izvjeséu o stanju drustva mora se navesti i:

- struktura temeljnog kapitala iskazana za svaki rod dionica, uz navodenje ukupnog broja
dionica svakog roda, dijela temeljnog kapitala koji otpada na dionice pojedinog roda, te
prava i obveze iz dionica pojedinog roda uz navodenje ukupnog broja glasova koje dionice
pojedinog roda daju

- ograni¢enja koja se odnose na pravo glasa ili prijenos dionica, pa i ako ta ogranicenja
proizlaze iz sporazuma dionicara, ako su takvi sporazumi poznati druStvu

- ime i prezime fizicke osobe, odnosno tvrtku i sjediSte pravne osobe koja je imatelj dionica s
visestrukim pravom glasa na koje otpada vise od 5 % ukupnog broja glasova iz dionica toga
drustva, kao 1 iste podatke za fizicku ili pravnu osobu koja za racun drugoga ostvaruju pravo
iz dionica s viSestrukim pravom glasa na koje otpada vise od 5 % ukupnog broja glasova iz
dionica toga drustva, uz navodenje za Ciji se racun pravo glasa ostvaruje, ako je to poznato
drustvu..

Dosadasnji stavci 4. 1 5. postaju stavcei 5.1 6.
Clanak 5.
U clanku 285. stavku 1. druga re¢enica mijenja se i glasi:
,»Na glavnoj skupStini mora se sastaviti popis svih prisutnih i zastupanih dioni¢ara i njihovih
zastupnika, uz navodenje njihovog imena, prezimena i prebivaliSta, te dionica koje im
pripadaju, pri ¢emu je potrebno navesti rod dionica, za dionice s nominalnim iznosom njihov
nominalni iznos, za dionice bez nominalnog iznosa dio temeljnog kapitala koji na njih otpada,
a za dionice bez prava glasa kao i za dionice s visestrukim pravom glasa i broj glasova Koji
proizlazi iz tih dionica..
Clanak 6.

U ¢lanku 286. stavku 2. tocki 1. iza zareza dodaju se rijeci:

,»pri ¢emu se broj dionica svakog roda s viSestrukim pravom glasa mora naznaciti zasebno, uz
navodenje broja glasova koji je dionicama toga roda dodijeljen,*.



Clanak 7.
Iza ¢lanka 292. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 292.a koji glase:

,Dionice s viSestrukim pravom glasa
Clanak 292.a

(1) Statutom se moze predvidjeti da drustvo ima dionice na ime s viSestrukim pravom glasa.
Takva dionica moze davati najvise deseterostruko glasova u odnosu na glasove koji bi iz nje
proizlazili s obzirom na njen nominalni iznos, a kod dionice bez tog iznosa s obzirom na iznos
temeljnog kapitala koji na nju otpada. Dopusteno je visestruko pravo glasa dodijeliti 1 veé
postojecim dionicama.

(2) Odluka o izdavanju dionica s visestrukim pravom glasa ili odluka o tome da se postoje¢im
dionicama dodijeli visestruko pravo glasa donosi se glasovima svih dioni¢ara koji su pogodeni
tom odlukom. Smatra se da odluka ne utjeCe na prava ili pravni polozaj dionicara ¢ijim se
dionicama dodjeljuje visestruko pravo glasa, odnosno dionic¢ara kojima nije isklju¢eno pravo
prvenstva pri stjecanju dionica s viSestrukim pravom glasa. Smatra se da odluka ne utjece ni na
prava ili pravni polozaj imatelja povlastenih dionica bez prava glasa.

(3) Statutom se mogu predvidjeti dodatne pretpostavke za izdavanje dionica s viSestrukim
pravom glasa ili za dodjelu takvog glasa postoje¢im dionicama.

(4) Visestruko pravo glasa iz dionice prestaje njenim prijenosom, neovisno o osnovi temeljem
koje je doslo do prijenosa.

(5) U drustvima dionice kojih su uvrstene na uredeno trziste radi trgovanja, ili dionicama kojih
se, uz suglasnost druStva, trguje na multilateralnoj ili organiziranoj trgovinskoj platformi,
viSestruko pravo glasa prestaje u roku od deset godina od uvrStenja dionica drustva na uredeno
trziSte radi trgovanja ili od pocetka trgovanja dionicama druStva na multilateralnoj ili
organiziranoj trgovinskoj platformi. Izdaju li se dionice s viSestrukim pravom glasa, ili se
postoje¢im dionicama dodijeli viSestruko pravo glasa nakon $to su dionice druStva ve¢ uvrstene
na uredeno trziSte radi trgovanja ili se njima uz suglasnost druStva ve¢ trguje na multilateralnoj
ili organiziranoj trgovinskoj platformi, viSestruko pravo glasa prestaje u roku od deset godina
od izdavanja dionica s viSestrukim pravom glasa ili od izmjene statuta kojim se postojecim
dionicama dodjeljuje viSestruko pravo glasa. Statutom se moZe predvidjeti 1 kraéi rok po
proteku kojeg prestaje viSestruko pravo glasa iz dionice, a mogu se predvidjeti i dodatni razlozi
za prestanak viSestrukog prava glasa.

(6) Rok iz stavka 5. ovoga ¢lanka moze se produljiti izmjenom statuta za vrijeme od najvise
pet godina od upisa izmjene statuta u sudski registar. Visekratne izmjene statuta su dopustene.
Statut se moZe izmijeniti najranije godinu dana prije isteka vazeceg roka. Odluka glavne
skupstine donosi se glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnoga kapitala
zastupljenoga na glavnoj skupstini pri donosenju odluke. Statutom se moze odrediti da je za to
potrebna veca vecina, a moZe se zahtijevati i ispunjenje dodatnih pretpostavki. Ako je izdano
viSe rodova dionica koje daju pravo glasa, za valjanost odluke potrebna je suglasnost dioni¢ara
svakog roda takvih dionica. Dionic¢ari svakog roda dionica s pravom glasa donose o tome
posebnu odluku, pri ¢emu se na donoSenje te odluke na odgovarajuci na€in primjenjuju treca i
Cetvrta reCenica ovoga stavka.



(7) Pri donoSenju odluke o imenovanju revizora drustva u skladu s odredbom ¢lanka 275.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, kao i prilikom donoSenja odluke o imenovanju posebnih
revizora iz ¢lanka 298. ovoga Zakona, imateljima dionica s viSestrukim pravom glasa pripada
pravo glasa samo prema nominalnom iznosu takvih dionica, a kod dionica bez nominalnog
iznosa, samo prema iznosu temeljnog kapitala koji otpada na takve dionice.

(8) Drustvo dionice kojeg su uvrstene na uredeno trziste radi trgovanja, ili dionicama kojeg se
trguje na multilateralnoj ili organiziranoj trgovinskoj platformi duzno je o tome da je izdalo
dionice s viSestrukim pravom glasa ili da je postoje¢im dionicama dodijelilo visestruko pravo
glasa bez odgadanja obavijestiti uredeno trziste 1 trziSnog operatera.

(9) Uredeno trziste odnosno trziSni operater ¢e na svojim internetskim stranicama objaviti
informaciju o tome da je drustvo izdalo dionice s viSestrukim pravom glasa ili da je postoje¢im
dionicama dodijelilo viSestruko pravo glasa, uz navodenje strukture temeljnog kapitala drustva
po svakom rodu dionica, ukupnog broja dionica svakog roda, dijela temeljnog kapitala koji
otpada na dionice pojedinog roda, prava i obveza iz dionica pojedinog roda, a posebno ukupnog
broja glasova koje dionice pojedinog roda daju. Uredeno trziSte odnosno trzisni operater objavit
¢e te podatke neovisno o tome jesu li i same dionice s viSestrukim pravom glasa uvrStene na
uredeno trziste radi trgovanja, odnosno trguje li se i njima na multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi.*.
Clanak 8.
U ¢lanku 293.a iza stavka 6. dodaje se novi stavak 7. koji glasi:
,»(7) Na svakoj glavnoj skupstini, prije prvog glasovanja, drustvo ¢e izvijestiti dioniCare o
postoje¢im sporazumima dioni¢ara o kojima je obavijeSteno u skladu sa stavcima 1. do 6.
ovoga €lanka.*.
Dosadasnji stavak 7. postaje stavak 8.
Clanak 9.

U clanku 323. stavku 1. dodaje se druga recenica koja glasi:

,»INe moZe se ovlastiti upravu, odnosno upravni odbor da poveca temeljni kapital izdavanjem
dionica s viSestrukim pravom glasa.*.

Clanak 10.
U ¢lanku 630. stavku 1. tocka 13. briSe se.
Tocke 14. do 88. postaju tocke 13. do 87.

Clanak 11.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama*.
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OBRAZLOZENJE
Uz ¢lanak 1.

Ovim ¢lankom se konstatira da se ovim zakonom u hrvatski pravni sustav prenosi Direktiva
(EU) 2024/2810 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. listopada 2024. o strukturama dionica s
viSestrukim pravom glasa u drustvima koja traze uvrStenje svojih dionica za trgovanje na
multilateralnoj trgovinskoj platformi (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 2810, 14.11.2024.).

Takoder se propisuje obveza ministarstva nadleznog za poslove pravosuda da do 5. prosinca
2027. Europskoj komisiji dostavi informacije o drustvima sa strukturom dionica s visestrukim
pravom glasa uvrStenima za trgovanje na multilateralnim trgovinskim platformama i uredenim
trziStima u Republici Hrvatskoj. Informacije se dostavljaju na temelju podataka Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, a obuhvacaju broj i sektor poslovanja drustava, njihovu
trziSnu kapitalizaciju te dostupne podatke o mjerama zastite ulagatelja.

Uz ¢lanak 2.

Ovim se ¢lankom propisuje dopustenost izdavanja povlastenih dionica koje svojim imateljima
daju vise glasova nego §to bi im pripadalo s obzirom na iznos temeljnog kapitala koji se odnosi
na takve dionice, odnosno uvodi se sustav MVS dionica. Time se napusta nacelo
proporcionalnosti, prema kojem svaka dionica daje jednak broj glasova u odnosu na udio u
temeljnom kapitalu i dopusta se izdavanje dionica koje za isti nominalni iznos daju razli¢ito
pravo glasa.

Uz ¢lanak 3.

Odredba ¢lanka 233. stavka 1. Zakona, koja zabranjuje stjecanje vlastitih dionica radi trgovanja,
ulazi u izravnu koliziju s Uredbom 2022/1959 koja osigurava regulatorni okvir koji izravno
dopusta 1 potice angazman pruzatelja likvidnosti u svrhu jacanja trzisne likvidnosti MSP-ova.

S tim u vezi ovim ¢lankom uvodi se izuzetak u postojeci ¢lanak 233. Zakona u skladu s kojim
se dopusta stjecanje i raspolaganje vlastitim dionicama kada se aktivnosti provode u okviru
AMP-a odobrenog od strane Hanfe ili prema Uredbi 2022/1959 na rastu¢em trzistu MSP-ova
(poput Progres trzista Zagrebacke burze) uz nadzor Hanfe i sve propisane zastitne mehanizme.

Uz ¢lanak 4.

Ovim ¢lankom se u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 5. Direktive propisuje obveza da se u
godi$njem izvije$¢u o stanju drustva prikaze struktura temeljnog kapitala drustva, s naznakom
razli¢itih rodova dionica, ukljucujuéi dionice koje nisu uvrstene za trgovanje. Za svaki rod
dionica treba objaviti podatke o pravima i obvezama povezanima s dionicama tog roda,
postotku ukupnog temeljnog kapitala ili ukupnog broja dionica koje dionice tog roda
predstavljaju i podatke o ukupnom broju glasova koje dionice tog roda predstavljaju. Nadalje,
treba prikazati informacije o svim ograni¢enjima prijenosa dionica, kao i o svim ogranic¢enjima
glasaCkih prava povezanima s dionicama, ukljuCujuc¢i sporazume dioni¢ara. Osim toga,
potrebno je objaviti podatke o identitetu dionicara koji drze MVS dionice koje predstavljaju
vise od 5 % glasackih prava svih dionica drustva pod uvjetom da je identitet doticnog dionicara
poznat drustvu.
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Uz ¢lanak 5.

Ovim ¢lankom se s obzirom na uvodenje strukture MVS dionica propisuju dodatni zahtjevi u
pogledu podataka koji trebaju biti upisani na glavnoj skupstini prilikom sastavljanja popisa svih
prisutnih i zastupanih dionic¢ara i njihovih zastupnika. Tako se propisuje da se za MVS dionice
upisuje i broj glasova koji proizlazi iz tih dionica.

Uz ¢lanak 6.

Ovim c¢lankom se s obzirom na uvodenje strukture MVS dionica propisuju dodatni zahtjevi u
pogledu podataka koji se trebaju upisati u zapisnik s glavne skupstine. Tako se propisuje da se
osim postojeceg zahtjeva kod utvrdenja o donesenim odlukama za svaku od njih upisuje broj
dionica na temelju kojih su dani valjani glasovi u druStvima koja usvoje strukturu MVS glasova
broj dionica svakog roda s viSestrukim pravom glasa mora naznaditi zasebno, Uz navodenje
broja glasova koji je dionicama toga roda dodijeljen.

Uz ¢lanak 7.

Ovim ¢lankom propisuje se kako pravo izdavanja MVS dionica imaju: drustva koja se
uvrstavaju na MTP i ona koja se uvrstavaju na uredeno trziste, drustva koja nisu ni na kojem
trziStu kao i da se viSestruko pravo glasa moze dodijeliti ve¢ postoje¢im dionicama, ¢ime se
Direktiva implementira u proSirenom opsegu, u skladu s ciljem povecanja atraktivnosti
hrvatskog trzista kapitala.

Nadalje, uvodi se gornje ogranicenje glasacke snage (10:1). Propisuje se obvezni sadrzaj odluke
o uvodenju MVR dionica, ukljucujuéi:

- vremensko ogranicenje na 10 godina za drustva dionice kojih su uvrStene na uredeno trziste
radi trgovanja ili organiziranoj trgovinskoj platformi (,sunset clause®), ali je statutom
moguce utvrditi 1 krac¢i rok po proteku kojeg prestaje viSestruko pravo glasa

- drustva dionice kojih se ne trguje odreduje statutom njihovo trajanje, a ako se trajanje ne
odredi statutom vrijede neogranic¢eno

- mogucnost produljenja za vrijeme od najvise 5 godina od upisa izmjene statuta u sudski
registar s time da su viSekratne izmjene statuta moguce

- prijenosno ograni¢enje (gubitak viSestrukog prava prijenosom dionice, neovisno o osnovi
temeljem koje je doslo do prijenosa).

Ogranicava se u¢inak viSestrukih prava glasa kod odredenih odluka (imenovanje revizora
drustva i imenovanje posebnih revizora) koje su od posebne vaznosti za zaStitu manjinskih
dionicara i integritet korporativnog upravljanja, ¢ime se uvodi dodatna razina sigurnosti.
Obvezuje se drustvo dionice kojih su uvrstene na uredeno trziste radi trgovanja ili organiziranoj
trgovinskoj platformi da o izdavanju MVS dionice bez odgadana obavijestiti uredeno trziste i
trziSnog operatera. Dionicka drustva kojih dionice nisu uvrStene na uredeno trziSte radi
trgovanja ili organiziranoj trgovinskoj platformi o izdavanju MVS dionica objavit ¢e u
godisnjem izvjescéu.

Operator trzista preuzima aktivnu ulogu u osiguravanju transparentnosti, kroz obveznu objavu
1 oznacavanje MVS dionica, u skladu s ¢lankom 5. Direktive. Time se doprinosi to¢nosti
trziSnih informacija, povjerenju ulagatelja i osigurava javnost podataka o vlasnicima MVS
dionica.
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Uz ¢lanak 8.

Ovom clankom propisuje se obveza da drustvo na svakoj glavnoj skupstini, prije prvog
glasovanja, izvijesti dionicare o postoje¢im sporazumima dionicara o kojima je obavijesteno.

Uz ¢lanak 9.

Ovom c¢lankom propisuje se kako se ne moze ovlastiti upravu, odnosno upravni odbor da
poveca temeljni kapital izdavanjem MV dionica.

Uz ¢lanak 10.

S obzirom da se u ¢lanku 169. Zakona brise stavak 3. kojim je propisano kako je zabranjeno
izdavanje dionica koje za isti iznos temeljnog kapitala koji se na njih odnosi daju razli¢ito pravo
glasa u skupstini drustva, jer se uvode dionice s viSestrukim pravom glasa koje za isti iznos
temeljnog kapitala daju vise glasackih prava potrebno je brisati prekrSajnu odredbu iz ¢lanka
630. stavka 1. tocke 13. Zakona koja upucuje na brisanu odredbu normativnog dijela propisa
(¢lanak 169. stavak 3. Zakona), stoga je i navedeni prekrSaj potrebno brisati.

Uz ¢lanak 11.

Predlozenom odredbom propisuje se stupanje na Snagu ovoga Zakona.
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TEKST ODREDBI VAZECEG ZAKONA
KOJE SE MIJENJAJU, ODNOSNO DOPUNJUJU

Clanak 2.
(1) Ovim Zakonom u hrvatski pravni sustav prenose se:

— Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 1. srpnja 2007. o izvrSavanju
pojedinih prava dionicara trgovackih drustava uvrStenih na burzu (SL L 184, 14. 7. 2007.)
kako je zadnje izmijenjena Direktivom (EU) 2017/828 Europskog parlamenta i Vije¢a od
17. svibnja 2017. o izmjeni Direktive 2007/36/EZ u pogledu poticanja dugorocnog
sudjelovanja dioni¢ara (Tekst znacajan za EGP) (SL L 132, 20. 5. 2017.),

— Direktiva 2009/102/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. iz podrucja prava
trgovackih drustava o drustvima s ograni¢enom odgovornoscu s jednim ¢lanom (kodificirana
verzija) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 258, 1. 10. 2009.),

— Direktiva Vije¢a 2013/24/EU od 13. svibnja 2013. o prilagodavanju odredenih direktiva u
podrucju prava drustava zbog pristupanja Republike Hrvatske (SL L 158, 10. 6. 2013.),

— Direktiva (EU) 2017/1132 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017. o odredenim
aspektima prava drustava (kodificirani tekst) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 169, 30. 6.
2017.), kako je izmijenjena Direktivom (EU) 2019/1151 Europskog parlamenta i Vijeca od
20. lipnja 2019. o izmjeni Direktive (EU) 2017/1132 u pogledu upotrebe digitalnih alata i
postupaka u pravu drustava (Tekst znacajan za EGP) (SL L 186, 11. 7. 2019.) 1 Direktivom
(EU) 2019/2121 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o izmjeni Direktive
(EU) 2017/1132 u pogledu prekograni¢nih preoblikovanja, spajanja i podjela (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 321, 12. 12. 2019.) (u daljnjem u tekstu: Direktiva (EU) 2017/1132)

— Direktiva (EU) 2022/2381 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. studenoga 2022. o
poboljsanju rodne ravnoteze medu direktorima uvrstenih trgovackih drustava i o povezanim
mjerama (SL L 315/44, 7. 12. 2022., u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2022/2381).

(2) Ovim se Zakonom osigurava provedba Provedbene uredbe Komisije (EU) 2018/1212 od 3.
rujna 2018. o utvrdivanju minimalnih zahtjeva za provedbu odredbi Direktive 2007/36/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu utvrdivanja identiteta dionicara, prijenosa informacija
i olakSavanja izvrSavanja prava dioni¢ara (Tekst znacajan za EGP) (SL L 223, 4. 9. 2018.) (u
daljnjem tekstu: Provedbena uredba (EU) 2018/1212).

(3) Ministarstvo nadlezno za vanjske i europske poslove je na temelju podataka dobivenih od
ministarstva nadleZznog za poslove pravosuda do 29. prosinca 2025. i svake dvije godine nakon
toga obvezno Europskoj komisiji dostavljati izvjeS¢e o provedbi Direktive (EU) 2022/2381. To
izvjeS¢e sadrzava sveobuhvatne informacije o mjerama poduzetima radi postizanja ciljeva
utvrdenih u ¢lanku 272.s ovoga Zakona, informacije dostavljene u skladu s ¢lankom 272.p
stavkom 2. ovoga Zakona 1 reprezentativne informacije o pojedinacnim kvantitativnim
ciljevima koje uvrsStena trgovacka drustva postave u skladu s ¢lankom 272.u ovoga Zakona.
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Clanak 169.
(1) Svaka dionica daje pravo glasa u skupstini drustva.

(2) Bez prava glasa mogu se izdati samo povlasStene dionice. Ukupni iznos temeljnog kapitala
koji se odnosi na takve dionice ne moze preéi polovinu iznosa temeljnoga kapitala drustva.

(3) Zabranjeno je izdavanje dionica koje za isti iznos temeljnog kapitala koji se na njih odnosi
daju razlic¢ito pravo glasa u skupstini drustva.

Clanak 233.

(1) Drustvo moze stjecati vlastite dionice na temelju ovlasti glavne skupstine za njihovo
stjecanje koja vrijedi najvise 5 godina i odreduje uvjete pod kojima se one mogu Stjecati,
narocito najveci broj dionica koje ono treba steci, vrijeme za koje je dana ovlast za stjecanje
dionica 1, ako se dionice stjeCu naplatnim putem, najveéu i najmanju vrijednost onoga §to
drustvo za to daje. Drustvo ne smije stjecati vlastite dionice da bi njima trgovalo. Pri svakom
stjecanju dionica uprava, odnosno izvrsni direktori drustva moraju utvrditi da su za to ispunjeni
uvjeti propisani ovim Zakonom.

(2) Pri stjecanju dionica iz stavka 1. ovoga ¢lanka i njihovu raspolaganju mora se primijeniti
odredba ¢lanka 211. ovoga Zakona. Pri stjecanju i raspolaganju dionicama na odgovarajuéi se
na¢in primjenjuju odredbe ¢lanka 308. stavka 3. i 4. ovoga Zakona. Smatra se da je tako
postupljeno ako se dionice stjecu, odnosno ako se s njima raspolaze na organiziranom trzistu.
Za drukcije stjecanje i1 raspolaganje dionicama potrebna je odluka glavne skupStine. Glavna
skup$tina moze ovlastiti upravu, odnosno upravni odbor da povuce vlastite dionice uz
smanjenje temeljnog kapitala drustva a da za to nije potrebna njezina posebna odluka.

(3) Drustvo moze stjecati vlastite dionice i bez za to dobivene ovlasti glavne skupstine:

1. ako je to potrebno da bi se od drustva otklonila teska Steta koja neposredno predstoji,

2. ako dionice treba ponuditi da ih steknu zaposleni u drustvu ili u nekome od drustava koje je
s njime povezano s time da ih u roku od godinu dana od dana stjecanja mora prenijeti tim

osobama,

3. ako se dionice stjecu zato da bi se po odredbama ovoga Zakona obestetilo dionicare drustva
ili manjinske dionic¢are o njemu ovisnih drustava,

4. ako je stjecanje nenaplatno ili ako stjecanjem kreditna, odnosno financijska institucija
kupuje dionice komisiono,

5. ako ih stjece od dionic¢ara zbog toga $to nije u potpunosti uplatio iznos za koji su izdane,
6. na temelju univerzalnoga pravnog sljednistva

7. na temelju odluke glavne skupsStine o povlacenju dionica po propisima o smanjenju
temeljnog kapitala drustva,
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8. nadmetanjem provedenim od strane suda da bi drustvo namirilo neku svoju trazbinu prema
dionicaru.

(4) Na dionice ste¢ene na nacin propisan stavkom 1. ovoga ¢lanka te u svrhe navedene u stavku
3. tockama 1. do 3., 5. 1 8. ovoga Clanka zajedno s vlastitim dionicama koje drustvo ve¢ ima ne
smije otpasti vise od deset posto (10%) temeljnog kapitala drustva. Takvo je stjecanje nadalje
dopusteno samo onda ako drustvo stvori propisane rezerve za te dionice tako da neto aktiva
drustva iskazana u financijskim izvje$¢ima za posljednju poslovnu godinu zbog stjecanja
dionica ne postane manja od iznosa temeljnog kapitala i rezervi koje po zakonu ili po statutu
ono mora imati a koje se ne smiju koristiti za isplate dionicarima. U tu svrhu treba iznos
temeljnog kapitala racunski umanjiti za iznos za koji taj kapital joS nije uplac¢en ako taj iznos
nije iskazan na aktivnoj strani izvjestaja o financijskom polozaju. U slucajevima iz stavka 1.
ovoga Clanka te stavka 3. tocki 1., 2., 4. 1 8. stjecanje dionica je dopusteno samo onda ako su za
njih u cjelini uplaceni iznosi za koje se izdaju.

(5) U slucajevima iz stavka 1. ovoga ¢lanka te stavka 3. to¢ke 1. uprava drustva mora izvijestiti
prvu sljede¢u glavnu skupstinu drustva o razlozima i svrsi stjecanja dionica, njihovu broju i
udjelu u temeljnom kapitalu te o protuvrijednosti onoga $to je drustvo dalo za te dionice.

(6) Stjecanje dionica protivno odredbama stavka 1. i 3. ovoga ¢lanka je valjano a obveznopravni
posao o prijenosu dionica je niStetan.

Clanak 250.a

(1) Uprava drustva duzna je jednom godi$nje u pisanom obliku podnijeti glavnoj skupstini
1zvjesc¢e o stanju drustva. Obvezu izrade 1 podnoSenja tog izvjeS¢a nema drustvo koje je prema
racunovodstvenim propisima mali poduzetnik. Statutom se moze odrediti da je uprava i u tom
slucaju duzna izraditi 1 podnijeti to 1zvjesce.

(2) U godisnjem izvjeS¢u o stanju drustva mora se korektno prikazati najmanje razvitak i
rezultat poslovanja drustva te financijsko stanje u kome se ono nalazi uz opis glavnih rizika 1
nesigurnosti kojima je izlozeno. To mora biti uravnotezen prikaz i potpuna analiza razvoja i
rezultata poslovanja te poloZaja druStva u skladu s opsegom 1 sloZeno$¢u njegova poslovanja.
U mjeri u kojoj je to potrebno za razumijevanje razvoja, rezultata poslovanja i financijskog
polozaja drustva analiza mora ukljuciti financijske, a ako je to potrebno, i druge pokazatelje
koji se odnose na pojedine poslove ukljucujuci i obavijesti o zastiti okolisa i o radnicima. Kada
je to potrebno, u analizi se mora dodatno objasniti iznose navedene u godi$njim financijskim
izvjes¢ima.

(3) U izvje$¢éu moraju se prikazati i:

a) svi vazniji poslovni dogadaji koji su se pojavili nakon proteka poslovne godine,
b) ocekivani razvoj druStva u buduénosti,

¢) djelovanje drusStva na podrucju istraZivanja i razvoja,

d) obavijesti o stjecanju vlastitih dionica drustva,

e) postojanje podruznica drustva,
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f) podaci o upotrebi financijskih instrumenata te podaci vazni za prosudbu stanja imovine
drustva, njegovih obveza, financijskog polozaja, dobiti i gubitka, ciljeva upravljanja
financijskim rizicima i politikama ukljucujuci 1 politiku poduzimanja mjera zastite od gubitka
u pojedinim vaznijim vrstama predvidenih poslova koji se posebno racunovodstveno iskazuju
kao 1 izlozenost drustva cjenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti 1 riziku tijeka
gotovine.

(4) Sastavni dio izvjeSc¢a drustva dionicama kojeg se trguje na uredenom trzistu vrijednosnih
papira je i izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja iz ¢lanka 272.p ovoga Zakona.

(5) Izvjesce iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora biti dostupno javnosti na internetskoj stranici
drustva.

Clanak 285.

(1) Glavna skupstina moze ve¢inom glasova koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnog
kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini pri odlucivanju donijeti poslovnik o svom radu i u
njemu odrediti pravila za pripremu i provodenje glavne skupstine. Na glavnoj skupstini mora
se sastaviti popis svih prisutnih i1 zastupanih dionicara te njihovih zastupnika uz navodenje
imena, prezimena i prebivalista kao i kod dionica s nominalnim iznosom tog iznosa za svaku
od njih, a kod dionica bez spomenutog iznosa broja zastupljenih dionica i uz navodenje njezina
roda. Isti podaci moraju se navesti u popisu i ako dionicari ili njihovi punomo¢nici sudjeluju u
radu glavne skupstine elektroni¢kom komunikacijom.

(2) Popis treba napraviti na temelju predocenih isprava o dionicama, potvrda o dionicama,
vjerodostojne isprave koju izda zakonom ovlaStena institucija u ¢ijem su raCunalnom sustavu
na racunu dionicara zabiljeZzene dionice koje mu pripadaju, odnosno na temelju punomo¢i za
zastupanje dionicara na glavnoj skupstini.

(3) Ako su posredniku ili udruzi dionicara dane punomo¢i za glasovanje na glavnoj skupstini i
njihovi punomo¢nici glasuju u ime onoga koga se to tice, treba posebno navesti kod dionica s
nominalnim iznosom taj iznos za svaku od njih a kod dionica bez spomenutog iznosa broj i
rodove dionica glede kojih im je dano pravo da glasuju na glavnoj skupstini. Ne moraju se
navesti imena dioni¢ara koji su dali punomo¢ za glasovanje.

(4) Onaj koga dionicar ovlasti da u vlastito ime glasuje na temelju dionica koje mu ne pripadaju,
mora radi unoSenja u popis posebno navesti kod dionica s nominalnim iznosom taj iznos za
svaku od njih a kod dionica bez spomenutog iznosa broj dionica. To vrijedi i za dionice za koje
je ovlastenik dionicar koji je upisan u registru dionica.

(5) Popis treba ostaviti na uvid svim sudionicima glavne skupStine prije prvog glasovanja.
Dionic¢arima koji sudjeluju u radu glavne skupstine putem elektronicke komunikacije, popis se
mora staviti na uvid takvom komunikacijom. Svakome se dioni¢aru mora u roku od dvije
godine od odrzavanja glavne skupsStine omoguciti uvid u popis sudionika na toj skupstini.
Potpisuje ga predsjednik glavne skupstine.

(6) Onaj tko se koristio pravom glasa ima pravo zahtijevati u roku od mjesec dana nakon
odrzane glavne skupstine da mu drustvo potvrdi je li 1 kako je dan njegov glas. Drustvo je duzno
dati dionicaru tu potvrdu u skladu s clankom 7. stavkom 2. i €lankom 9. stavkom 5. podstavkom
2. Provedbene uredbe (EU) 2018/1212. Ako je potvrda dana posredniku, on ju je duzan bez



17

odgadanja proslijediti dioni¢aru. Na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se odredbe ¢lanka 297.a
stavka 2. prve recenice i stavka 3. ovoga Zakona.

Clanak 286.
(1) Svaka odluka glavne skupstine mora se navesti u zapisniku kojega sastavlja javni biljeznik.

(2) U zapisniku se navode mjesto i vrijeme odrzavanja glavne skupstine, ime i prezime javnog
biljeznika te nacin i rezultat glasovanja i utvrdenje predsjednika o donesenim odlukama. U
drustvima dionice kojih su uvrStene na uredeno trziSte radi trgovanja utvrdenje o donesenim
odlukama obuhvaca za svaku odluku i:

1. broj dionica na temelju kojih su dani valjani glasovi,

2. udio temeljnog kapitala druStva koji otpada na dionice na temelju kojih su dani valjani
glasovi,

3. broj glasova danih za pojedinu odluku, glasova danih protiv i prema okolnostima broj glasova
koji bi otpao na one koji su se suzdrzali od glasovanja.

(3) Zapisniku treba priloziti popis sudionika na glavnoj skupstini i dokaz o sazivanju glavne
skupstine. Dokaze o sazivanju glavne skupstine ne treba priloziti, ako su uz navodenje njihova
sadrzaja navedeni u zapisniku.

(4) Zapisnik potpisuje javni biljeznik. Nije potrebno da se navedu svjedoci.

(5) Uprava, odnosno izvr$ni direktori moraju bez odgadanja po odrZanoj glavnoj skupstini
dostaviti registarskome sudu javno ovjereni primjerak zapisnika s prilozima.

(6) Drustva dionice kojih su uvrstene na uredeno trziSte radi trgovanja moraju u roku od sedam
dana nakon Sto je odrZana glavna skupStina rezultate glasovanja iz stavka 2. ovoga ¢lanka
objaviti na svojim internetskim stranicama.

Clanak 293.a

(1) Sklope li dionicari drustva dionicama kojeg se trguje na uredenom trzistu sporazum koji
ima svrhu ucvrS¢enja dioniCarske strukture i/ili ostvarenje postojanog upravljanja u drustvu,
duzni su o sklapanju takvog sporazuma bez odgadanja pisano obavijestiti drustvo, navodeci
koja je temeljna svrha toga sporazuma i kako se sporazumom ostvaruje.

(2) Sporazumima iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatraju se:

a) sporazumi o vezanju glasova iz dionica koje pripadaju dionicaru ili drustvu koje je o njemu
ovisno, ili iz dionica koje netko drZi za racun dionicara ili druStva koje je o njemu ovisno,

b) sporazumi o ograni¢enjima slobode raspolaganja dionicama koje pripadaju dionicaru,
drustvu koje je o njemu ovisno, ili dionicama koje netko drzi za racun dionic¢ara ili drustva koje
je 0 njemu ovisno,
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c) sporazumi o tome da ¢e dioniCari zajednicki, posredno ili neposredno, ostvarivati
prevladavajuéi utjecaj u drustvu, ili sporazum na temelju kojega dioni¢ari mogu tako ostvariti
prevladavajuci utjecaj u drustvu.

(3) Cim zaprimi obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, druitvo je duzno registarskom sudu
podnijeti prijavu za upis podatka da je takav sporazum sklopljen, tko su njegove ugovorne
strane, koja je temeljna svrha sklopljenog sporazuma i kako se ona ostvaruje. Sporazum
dioniCara ne prilaze se prijavi.

(4) Dionicari su bez odgadanja duzni obavijestiti drustvo o prestanku ili izmjeni sporazuma iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, a drustvo je ¢im zaprimi tu obavijesti duzno registarskom sudu podnijeti
prijavu za upis podatka o tome da je on prestao ili da je izmijenjen.

(5) Ni jedan dionicar iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo koje je o njemu ovisno, kao ni onaj koji
za njegov racun ili racun ovisnoga drustva drzi dionice, ne moze ostvarivati prava iz dionica
dok se o sporazumu iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne obavijesti drustvo.

(6) Drustvo koje je primilo obavijest iz stavaka 1. i 4. ovoga ¢lanka moZe zahtijevati da mu se
dokaze sklapanje, izmjena ili prestanak sporazuma.

(7) Odredbe ovoga €lanka ne primjenjuju se na sporazume koji se odnose na dionice na koje ne
otpada vise od dvadesetog dijela temeljnog kapitala drustva.

Clanak 323.

(1) Statutom se mozZe ovlastiti upravu, odnosno upravni odbor da u roku od najviSe pet godina
nakon upisa druStva u sudski registar izdavanjem novih dionica uz uplate uloga povec¢a temeljni
kapital drustva do odredenoga nominalnog iznosa (odobreni kapital).

(2) Ovlast za to moze se dati i izmjenom statuta za vrijeme od najviSe pet godina od upisa
izmjene statuta u sudski registar. Za donoSenje odluke glavne skupstine o tome potrebno je da
se za nju dadu glasovi koji predstavljaju najmanje tri cetvrtine temeljnoga kapitala
zastupljenoga na glavnoj skupstini pri donosenju odluke. Statutom se moze odrediti da je za to
potrebna veca ve¢ina a moZe se zahtijevati 1 ispunjenje dodatnih pretpostavki. Pri tome se
primjenjuje odredba ¢lanka 304. stavka 2. ovoga Zakona.

(3) Nominalni iznos odobrenoga kapitala ne moze pre¢i polovinu nominalnog iznosa
temeljnoga kapitala u vrijeme davanja ovlasti. Uprava moze izdati nove dionice samo uz
suglasnost nadzornog odbora. Na odgovaraju¢i nacin primjenjuje se ¢lanak 304. stavak 1.
recenica 5. ovoga Zakona.
(4) Statutom se moze odrediti da se nove dionice izdaju zaposlenima.

Clanak 630.

Prekrs$aj €ini pravna osoba:

1. ako ne prijavi upis ili brisanje podruznice u sudskom registru (¢lanak 7. stavak 6. 1 ¢lanak 8.
stavak 1.)
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2. ako u poslovanju ne upotrebljava tvrtku onako kako je upisana u sudskom registru ili na
poslovnom papiru, odnosno na internetskoj stranici druStva ne navede propisane podatke
(Clanak 21.),

3. ako obavlja djelatnost a da za to nema suglasnost dozvolu ili drugi akt drzavnog organa ili
institucije kada je to propisano zakonom (¢lanak 32. stavak 4.),

4. ako ne prijavi za upis u sudski registar podatke koji se po odredbama ovoga Zakona upisuju
u taj registar ili to ne ucini u propisanome roku (¢lanak 59.),

5. ako, kad je to ovim Zakonom propisano, ne preda ili ne preda u Zakonom propisanom roku
u sudski registar godisnja financijska izvjes¢a, konsolidirano financijsko izvjesce, izvjesce
revizora, godi$nje izvjeSc¢e o stanju drustva ili konsolidirano godiSnje izvjes¢e drustva radi upisa
predaje i objave tog upisa (Clanak 86. stavak 2., 138.a, 300.d stavak 2., 441. stavak 3., 613.
stavak 10.),

6. ako ne prijavi sudu odluku o prestanku drustva radi upisa u sudski registar ili iskljucenje,
odnosno istupanje ¢lana iz drustva (¢lanak 111. stavak 1.1 2., ¢lanak 368. stavak 1. i ¢lanak

470. stavak 1.),

7. ako iznos temeljnoga kapitala dionickoga drustva padne ispod najnizega propisanoga iznosa
(¢lanak 162.),

8. ako izda dionice koje glase na nominalni iznos manji od najnizega propisanoga iznosa
odnosno ako je iznos temeljnog kapitala koji otpada na jednu dionicu bez nominalnog iznosa

manji od najniZeg propisanog iznosa (¢lanak 163.),

9. ako izda dionice za iznos koji je manji od najniZzega iznosa temeljnoga kapitala dionickoga
drustva (¢lanak 164. stavak 1.),

10. ako izda dionice za iznos niZi od nominalnog iznosa odnosno iznosa temeljnog kapitala koji
otpada na pojedinu dionicu bez nominalnog iznosa (¢lanak 164. stavak 2.),

11. ako i1zda dionice 1 u njima ne naznaci iznos koji je djelomi¢no placen (¢lanak 165. stavak
2)),

12. ako izda privremenice koje glase na donositelja (¢lanak 166. stavak 2.),

13. ako izda dionice koje za isti iznos temeljnog kapitala koji se na njih odnosi daju razli¢ito
pravo glasa (¢lanak 169. stavak 3.),

14. ako ne otudi ili ne povuce dionice kad je to po zakonu duzna uciniti (¢lanak 236.),

15. ako dioniCarima ili ¢lanovima druStva isplati naknadu troSkova osnivanja protivno
odredbama ¢lanka 175., odnosno 393. ovoga Zakona,

16. ako prenosi pravo sudjelovanja u drustvu, izda dionice ili privremenice prije upisa druStva
u sudski registar (lanak 194.),

17. ako prospekt ne sadrzava sve zakonom propisane sastojke (¢lanak 196.),
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18. ako dionic¢ara oslobodi pla¢anja obaveza iz ¢lanka 212. i 215. ovoga Zakona ili svoje
trazbine s tog naslova prebije s trazbinom dionicara (¢lanak 216.) ili ¢lanu drustva s
ograni¢enom odgovornosc¢u odgodi, olaksa ili ga oslobodi obveze uplate poslovnog udjela ili
svoje trazbine s naslova uplate toga poslovnog udjela prebije s trazbinom ¢lana prema drustvu
(¢lanak 398. stavak 3.),

19. ako dioni¢arima vrati ulog ili im plati kamate na ulog (¢lanak 217.),

20. ako upise vlastite dionice (¢lanak 219. stavak 1.),

21. ako kao ovisno drustvo preuzme dionice vladajucega drustva ili kao drustvo u kojemu
postoji vec¢inski udio preuzme dionice drustva koje ima taj vecinski udio (¢lanak 219. stavak
2)),

22. ako rasporedi dobit protivno odredbama ¢lanka 220. ovoga Zakona,

23. ako isplati predujam dividende protivno odredbama ¢lanka 221. ovoga Zakona,

24. ako u zakonske rezerve ne unosi iznose kako je to propisano u ¢lanku 222. stavku 1. ovoga
Zakona ili sredstva zakonskih rezervi upotrijebi protivno odredbi stavka 2., odnosno stavka 3.
istoga c¢lanka,

25. ako u registar dionica ne upiSe dionice koje glase na ime (¢lanak 226. stavak 1.),

25.a ako dioni¢ara povodom njegova zahtjeva neizvijeste o podacima u registru dionica koje
on ima pravo saznati ili se koristi podacima iz registra dionica protivno odredbi ¢lanka 226.

stavka 8. Zakona,

25.b ako ne ¢uva poslovne knjige 1 dokumentaciju drustva ili ih ne povjeri na ¢uvanje osobi
koja pruza usluge pohrane poslovne dokumentacije (¢lanak 127. stavak 2.),

26. ako proglasi nevaze¢ima dionice suprotno odredbama clanka 230. ili ¢lanka 346. ovoga
Zakona,

27. ako ne zamijeni oSteCenu ispravu o dionici ili o privremenici iako su za to ispunjeni uvjeti
iz ¢lanka 231. ovoga Zakona,

28. ako stekne vlastite dionice protivno odredbama ¢lanka 233. ovoga Zakona ili ih protivno
odredbama ¢lanka 238. stavka 1. ovoga Zakona uzme u zalog,

29. ako drugome dade predujam ili zajam ili mu pruzi osiguranje radi stjecanja dionica istoga
drustva, osim kada je to dopusteno zakonom (¢lanak 234. stavak 1.),

ne povuce u skladu sa zakonom (¢lanak 236. stavak 3.),

30.a ako neto¢no, nepotpuno, nepravodobno ili uopée ne objavi odluku glavne skupstine i
politiku primitaka (¢lanak 276.a stavak 2.),
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30.b ako ne objavi izvjesce o primicima i revizorovo izvjesce o ispitivanju izvjesca o primicima
ili ih ne ucini besplatno dostupnima na razdoblje od deset godina (¢lanak 272.r stavci 3.1 4.),

31. ako ima ¢lanove uprave, odnosno izvr$ne direktore imenovane protivno odredbama ¢lanka
239., odnosno 422. 1 423. ovoga Zakona,

31.a ako nije postavila ciljeve za sudjelovanje pripadnika podzastupljenog spola u upravi
odnosno medu izvr$nim direktorima drustva u skladu s odredbom ¢lanka 272.u ovoga Zakona,

32. ako nema nadzorni odbor kada bi ga po zakonu morala imati (¢lanak 434. stavak 2.),

33. ako ima nadzorni, odnosno upravni odbor sastavljen protivno odredbama ¢lanka 254. 1 255,
odnosno ¢lanka 435. 1 436. ovoga Zakona,

33.a ako protivno odredbama clanka 272.t ovoga Zakona nije donijela pravila o odabiru
kandidata za ¢lanove nadzornog odnosno upravnog odbora, ili je neopravdano zanemarila
prednost kandidata podzastupljenog spola pri izboru za ¢lana nadzornog odnosno upravnog
odbora, ili je odbila obavijestiti kandidata o kriterijima odabira,

34. ako dade kredit ¢lanovima uprave, odnosno izvr$nim direktorima, ¢lanovima nadzornog,
odnosno upravnog odbora, prokuristima i clanovima njihovih uzih obitelji protivno odredbama
Clanka 249. stavka 1.1 2., ¢lanka 271. stavka 1.1 2. i ¢lanka 431. ovoga Zakona,

35. ako izbor i izmjenu u sastavu nadzornog, odnosno upravnog odbora ne prijavi radi upisa u
sudski registar i ne objavi u skladu s odredbama ¢lanka 262. 1 439. ovoga Zakona,

35.a ako uprava, odnosno izvrSni direktori ne dadu izjavu o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja u zakonom propisanom roku odnosno ne dadu je onako kako je to propisano ovim
Zakonom ili ako pravobranitelju/pravobraniteljici za ravnopravnost spolova pravodobno ne
dostave podatke koje su mu obvezni dostaviti (1. 272.p),

35.b protivno odredbama clanka 277. stavka 6. 1 u vezi s odredbom ¢lanka 280. stavka 1.
recenice 4. ovoga Zakona ne pozove na skupStinu drustva ili to u¢ini neto¢no, nepotpuno ili
nepravodobno ili protivno odredbama ¢lanka 280.a ovoga Zakona ne u¢ini podatke dostupnima,
ucini to netocno ili nepotpuno,

36. ako uroku iz ¢lanka 281. stavka 1. ovoga Zakona ne priop¢i financijskim odnosno kreditnim
institucijama 1 udrugama dionicara, kada je to duzna uciniti, da je sazvana skupstina drustva ili

ne dade tamo propisana priopcenja,

37. ako bez odgadanja po odrzanoj skupstini ne dostavi registarskome sudu primjerak zapisnika
s odrzane skupstine (Clanak 286. stavak 5.),

38. ako promjenu statuta ne prijavi registarskome sudu (¢lanak 303. stavak 1.),

39. ako poveca temeljni kapital protivno odredbama ¢lanka 304. i1 305., ¢lanka 313. stavka 1.
do 3., ¢lanka 315., 323., 326., 328., 329. ili 459. ovoga Zakona,

40. ako ne prijavi sudu odluku o povecanju temeljnoga kapitala (¢lanak 306., 316., 327., 331.,
458.,460.),
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41. ako dionicaru uskrati pravo prvenstva upisa dionica protivno odredbama ¢lanka 308. ovoga
Zakona,

42. ako ne prijavi sudu provedeno povecanje temeljnog kapitala (¢lanak 309., 322., 327.),

43. ako izda dionice ili privremenice protivno odredbama ¢lanka 312., 318., 320., 340. ovoga
Zakona,

44. ako smanji temeljni kapital protivno odredbama ¢lanka 342., 349., 352. ili 462. ovoga
Zakona,

45. ako ne prijavi sudu odluku o smanjenju temeljnoga kapitala, odnosno nakanu da smanji
temeljni kapital (¢lanak 343., ¢lanak 349. stavak 3., ¢lanak 354., ¢lanak 463. stavak 1.),

46. ako vjerovnicima ne da osiguranje ili ih ne upozori na njihovo pravo glede trazenja
osiguranja kako je to propisano zakonom (¢lanak 345.),

47. ako ne prijavi sudu provedeno smanjenje temeljnoga kapitala (¢lanak 347., 354.),

48. ako s iznosom dobivenim smanjenjem temeljnoga kapitala postupi protivno odredbama
¢lanka 350. 1 465. ovoga Zakona,

49. ako dioni¢arima isplati dobit protivno odredbama ¢lanka 351. ovoga Zakona,

50. ako bez odgadanja ne objavi da je podignuta tuzba kojom se pobija odluka glavne skupstine
odnosno tuzba za utvrdenje nistetnosti drustva (¢lanak 363. stavak 4., ¢lanak 384.a stavak 4.),

51. ako bez odgadanja ne dostavi registarskome sudu presudu kojom je poniStena odluka glavne
skupstine ili je ne objavi (¢lanak 364.),

52. ako nakon §to se odluka o otvaranju likvidacije upiSe u sudski registar uz tvrtku ne navede
naznaku "u likvidaciji" (¢lanak 370. 1 472.),

53. ako ne podnese sudu prijavu za upis likvidatora u sudski registar (¢lanak 372. stavak 1. i
Clanak 472.),

54. ako ne pozove vjerovnike u skladu s odredbama ¢lanka 373. ovoga Zakona,
55. ako dioni¢arima podijeli imovinu protivno odredbama clanka 379. ovoga Zakona,

55.a ako ne ¢uva poslovne knjige 1 dokumentaciju drustva ili ih ne povjeri na cuvanje osobi
koja pruza usluge pohrane poslovne dokumentacije (¢lanak 382. stavak 4.),

56. ako iznos temeljnoga kapitala drustva s ogranicenom odgovornosc¢u padne ispod iznosa iz
¢lanka 389. stavka 2. ovoga Zakona,

57. ako poslovni udio u drustvu s ograni¢enom odgovornoscu padne ispod iznosa iz ¢lanka 390.
stavka 1. ovoga Zakona,
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58. ako je iznos uplate poslovnog udjela u drustvu s ogranicenom odgovornos¢u u novcu manji
od iznosa propisanoga u ¢lanku 390. stavku 2. ovoga Zakona,

59. ako ¢lanovima drustva s ogranicenom odgovornoscu isplati dobit protivno odredbama
¢lanka 406. ovoga Zakona,

59.a ako ne vodi knjigu poslovnih udjela ili je ne vodi uredno (¢lanak 410. stavak 1.),

59.b ako u propisanome roku ne obavijesti registarski sud o promjeni upisa u knjizi poslovnih
udjela ili ga o tome neto¢no obavijesti (¢lanak 410. stavak 2.),

60. ako stekne ili uzme u zalog vlastiti poslovni udio protivno odredbama ¢lanka 418. ovoga
Zakona,

61. ako povuce poslovni udio protivno odredbama ¢lanka 419. ovoga Zakona,

62. ako registarskome sudu bez odgadanja ne podnese prijavu za upis u sudski registar promjene
u sastavu uprave ili ovlasti za zastupanje (Clanak 425.),

63. ako registarskome sudu ne podnese prijavu za upis promjene drustvenoga ugovora u sudski
registar (Clanak 456. stavak 1.),

64. ako odluku o povecanju temeljnoga kapitala ne podnese sudu i ne zatrazi da se ona upiSe u
sudski registar (¢lanak 458.),

64.a ako ne Cuva poslovne knjige 1 dokumentaciju drustva ili ith ne povjeri na ¢uvanje osobi
koja pruza usluge pohrane poslovne dokumentacije (¢lanak 472.1),

65. ako stekne viSe od Cetvrtine dionica ili udjela u drustvu kapitala sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj ili vec¢insko sudjelovanje u drugome drustvu ili se ono nakon toga smanji a o tome
ne izvijesti drugo drustvo ili to na propisani na¢in ne objavi (¢lanak 478.),

66. ako dionicara ili vanjskog dionicara na njegov zahtjev ne izvijesti o svemu §to je bitno glede
drustva s kojim se sklapa ugovor o vodenju poslova drustva ili o prijenosu dobiti (¢lanak 481.b
stavak 5.),

67. ako ne podnese prijavu za upis poduzetnickog ugovora ili njegova prestanka u sudski
registar (Clanak 482. stavak 1. 1 ¢lanak 486.),

68. ako uprava, odnosno izvr$ni direktori na propisani nacin ne objave pravomo¢nu sudsku
odluku o otpremnini vanjskim dionicarima (¢lanak 492. stavak 5.),

69. ako uprava, odnosno izvrsni direktori drustva koje se prikljucuje ne podnese prijavu za upis
prikljucenja glavnome drustvu u sudski registar (¢lanak 503. stavak 8.),

70. ako dioni¢arima ne dade obavijest o priklju¢enome drustvu i o poslovima glavnoga drustva
(¢lanak 509.),

71. ako prikljuc¢eno drustvo u propisanome roku ne prijavi upis prestanka prikljucenja u sudski
registar (Clanak 510. stavak 3.),
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72. ako na zahtjev dioniCara bez odgadanja besplatno ne dade prijepis ili presliku zakonom
propisanih izjava u svezi pripajanja drustva ili ne omoguci uvid u te isprave (¢lanak 517. stavak
4.15.),

73. ako ne podnese registarskome sudu prijavu za upis pripajanja u sudski registar u koji je
upisano pripojeno drustvo ili drustava koja se spajaju ili novoga drustva (¢lanak 521. stavak 1.,
Clanak 533. stavak 5., ¢lanak 540. stavak 1., clanak 548. stavak 4.),

74. ako kao drustvo preuzimatelj poveca temeljni kapital protivno Zakonu (¢lanak 539. stavak

L),

75. ako se ugovor o prijenosu cijele imovine drustva na propisani nacin ne izlozi dionicarima
na uvid (¢lanak 552. stavak 2.),

76. ako ne podnese prijavu za upis preoblikovanja drustva u sudski registar (¢lanak 560., 568.,
573.,576.,577., 580., 582.),

77. ako kao inozemna osoba obavlja djelatnost u Republici Hrvatskoj prije nego $to tamo osnuje
podruznicu (¢lanak 612. stavak 2.),

78. ako kao inozemna osoba koja ima vise podruznica u Republici Hrvatskoj ne oznaci koja je
od njih glavna ili ostale ne oznaci rednim brojem ili to ne naznaci u tvrtkama podruznica (¢lanak
615. stavak 1.),

79. ako se kao inozemna osoba koristi u Republici Hrvatskoj podruZznicom koja ne nastupa pod
svojom tvrtkom ili bez navodenja svoga sjedista 1 sjediSta osnivaca (€lanak 616. stavak 1.),

80. ako kao inozemna osoba u djelovanju svoje podruznice u Republici Hrvatskoj ne vodi
poslovne knjige onako kako je tamo propisano (¢lanak 617.),

81. ako joj se kao inozemnoj osobi ukine podruznica u Republici Hrvatskoj zbog
protuzakonitog postupanja kojim se ugrozava opcée dobro (¢lanak 618. stavak 3.),

82. ako ne uskladi svoje opce akte s odredbama ovoga Zakona ili na temelju njih ne imenuje
organe 1 to ne prijavi registarskome sudu do roka iz ¢lanka 637. stavka 1. ovoga Zakona, a sama
ne otpocne s likvidacijom drustva,

83. ako najkasnije do roka iz ¢lanka 637. stavka 3. ovoga Zakona ne donese odluku o poveéanju
temeljnoga kapitala na iznos koji nije manji od najmanjega iznosa toga kapitala propisanog
ovim ili drugim zakonom ili se ne preoblikuje u drugo drustvo za koje ispunjava uvjete, a sama
ne otpocne s likvidacijom drustva,

84. ako se kao privatno poduzece do roka iz ¢lanka 637. stavka 2. ovoga Zakona ne pretvori u
neko od trgovackih drustava ili ne nastavi poslovati kao trgovac pojedinac, a sama ne pokrene
postupak likvidacije,

85. ako najkasnije do roka iz ¢lanka 640. ovoga Zakona ne uskladi najnizi nominalni iznos
dionica, odnosno njihov viSekratnik i najniZi iznos temeljnoga uloga s odredbama ovoga
Zakona,



25

86. ako najkasnije do roka iz ¢lanka 642. stavka 4. ovoga Zakona ne uskladi omjer dionica bez
prava glasa izdanih do dana stupanja na snagu ovoga Zakona i ostalih dionica,

87. ako najkasnije do roka iz ¢lanka 643. ovoga Zakona ne postupi po odredbama clanka 236.
ovoga Zakona,

88. ako svoj dio koji ima odredena ovlaStenja u pravnom prometu ne upise u sudski registar kao
podruznicu na nacin i u roku kako je to propisano u ¢lanku 645. stavku 1. ovoga Zakona, a u
tome ga roku ne ukine.

(2) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze se izre¢i nov€ana kazna najvise do iznosa od
10.000,00 eura. Za prekrsaj kaznit ¢e se ¢lan drustva, ¢lan uprave, odnosno izvrsni direktor ili
¢lan nadzornog, odnosno upravnog odbora ili likvidator koji je po odredbama ovoga Zakona ili
statuta, odnosno drustvenog ugovora trgovackog drustva odgovorna osoba u drustvu glede
radnje iz stavka 1. ovoga ¢lanka ucinjene kao prekr$aj novéanom kaznom do iznosa od 920,00
eura a ako je ucinjena teza povreda propisa radi stjecanja protupravne imovinske koristi
nov¢anom kaznom do iznosa od 6630,00 eura.

(3) Zaprekrsaj iz stavka 1. tocke 1. do 6. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se trgovac pojedinac novéanom
kaznom do iznosa od 6630,00 eura.
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Prilozi:
- Iskaz o procjeni uc¢inaka propisa
- Izvjesce o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoscu

- Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom steCevinom Europske unije, s
tablicom usporednog prikaza



PRILOG 4.:

OBRAZAC ISKAZA O PROCJENI UCINAKA PROPISA

1 OPCE INFORMACLJE
Il Struéni nositelj: Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne transformacije
12 Naziv propisa: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trgovackim
drustvima
1.3. Program rada Vlade Da Naziv akta: Akcijski plan Strateskog okvira za
Republike Hrvatske, akt razvoj trZita kapitala u Republici Hrvatskoj,
strateS$kog planiranja ili 2025. - 2026.
reformska mjera:
Opis mijere: 3. ,Unaprjedenje korporativnog
upravljanja  u  trgovackim  drudtvima®,
podaktivnost  3.2.  ,Poticanje trgovackih
drustava na sudjelovanje na trziStu kapitala®;
3.2.6. ,, Prosirenje moguénosti izdavanja dionica
s videstrukim pravom glasa
1.4. Plan uskladivanja Da Naziv pravne ste¢evine:
zakonodavstva Republike - Direktiva (EU) 2024/2810 Europskog
Hrvatske s pravnom parlamenta i Vijec¢a od 23. listopada 2024. o
ste¢evinom Europske strukturama dionica s viSestrukim pravom glasa
unije u drustvima koja traze uvrstenje svojih dionica
za trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj
platformi (SL L 2810, 14.11.2024.).
2. UTVRDPIVANJE PROBLEMA
2: 1 Potrebno je uskladiti hrvatsko zakonodavstvo s obvezama uredenima Direktivom (EU)

2024/2810 (dalje u tekstu: Direktiva).

Direktiva uspostavlja novi europski okvir za dionice s viSestrukim pravom glasa (engl.
multiple-voting shares, dalje u tekstu: MVS dionice) kako bi se smanjila jedna od glavnih
zapreka izlasku malih i srednjih poduzeca na trZiste kapitala: strah osnivaca da ¢e nakon
razrjedenja vlasni§tva izgubiti upravljacku kontrolu.

Rije¢ je o Direktivi minimalne harmonizacije koji drzavama ¢lanicama nalaZe da omoguce
MVS dionice u drustvima koja traze uvrstenje svojih dionica u trgovanje na rastuéem trZistu
malih i srednjih poduzeca (u daljnjem tekstu: MSP-ovi) i na uredenim trZistima u jednoj ili
vide drzava &lanica i &ije dionice jo$ nisu uvrstene za trgovanje ni na jednom mjestu trgovanja.
Drzave ¢lanice imaju slobodu da u veéoj mjeri dopuste strukture MSP dionica. Primjerice,
mogu ih dopustiti pri trazenju uvrStenja za trgovanje na uredenom trziStu ili opdenito
omoguditi drudtvima da mogu uvesti ili izmijeniti takve strukture dionica bez namjere
zatraZiti uvrstenje svojih dionica na trziste kapitala.

Direktiva omoguéuje model u kojem se ekonomska i upravljacka prava mogu razdvojiti -
odnosno u kojem osnivag ili kljuéni dioniar moZe zadrZati kontrolu nad drustvom iako vise
ne posjeduje vecinski udio kapitala. Na taj se nacin poti¢e koriStenje trZista kapitala kao
izvora financiranja, osobito za drustva visokog rasta, a europska trZista ¢ine konkurentnijima
u odnosu na americka i azijska trzista, gdje su takve strukture ve¢ dulje uobicajene.




Direktiva zahtijeva od drzava ¢lanica da dopuste drustvima koja nemaju dionice koje su veé
uvrStene za trgovanje na uredenom trZidtu ili MTP-u usvajanje strukture MVS dionica. Ta
drustva mogu usvojiti strukturu MVS dionica ili izmijeniti postojeéu strukturu dionica u
strukturu MVS dionica radi ulaska njihovih dionica u trgovanje na MTP-u.

Budu¢i da usvajanje struktura MVS dionica obi¢no zahtijeva izmjenu statuta, Direktiva
propisuje da odluku o uvodenju strukture MVS dionica donosi glavna skupstina, koja mora
biti donesena najmanje kvalificiranom veéinom koja se odreduje nacionalnim pravom. Osim
toga, ako postoji nekoliko rodova dionica, odluka o usvajanju strukture MV'S dionica takoder
¢e biti predmet posebnog glasovanja unutar svakog roda dionica na &ija se prava utjece.

Direktive dopusta drZzavama ¢lanicama propisati dodatne zastitne mjere kako bi se osigurala
odgovarajuca zaStita interesa dionitara koji ne drze MVS dionice. Direktiva navodi primjere
triju razli¢itih vrsta klauzula o vremenskom ograniéenju (engl. sunset clause):

a) klauzula o vremenskom ograniéenju valjanosti na temelju prijenosa (engl. transfer-based
sunset clause) u ¢ijem slucaju visestruka glasacka prava prestaju prijenosom MVS dionica
tre¢im osobama u slu¢aju smrti, gubitka sposobnosti ili umirovljenja prvotnog imatelja
dionica, b) klauzula o vremenskom ograni¢enju valjanosti (engl. time-based sunset clause) u
¢ijem slucaju viSestruka prava glasa prestaju istekom odredenog razdoblja i

¢) klauzula o vremenskom ograniGenju valjanosti na temelju dogadaja (engl. eventbased
sunset clause) u €ijem slucaju visestruka prava glasa prestaju nastupom odredenog dogadaja.

Direktiva namece obvezu objavljivanja podataka kako bi ulagatelji mogli donijeti
informiranu odluku o ulaganju u drustvo koje je usvojilo strukturu MVS dionica te kako bi
se osigurali u€inkovitost i povjerenje u funkcioniranje trZista kapitala u cjelini.

Kada je rije¢ o drustvima koja su usvojila strukturu MVS dionica &ijim ée se dionicama
trgovati ili se ve¢ trguje na rastuéem trzistu MSP-ova ili na MTP-u koji nije registriran kao
rastuce trziSte MSP-ova, nakon uvrtenja trebaju objavljivati propisane informacije u
prospektu iz ¢lanka 6. Uredbe o prospektu, prospektu EU-a o izdanjima za rast iz ¢lanka 15.a
iste Uredbe, ili dokumentu o uvritenju iz ¢lanka 33. Direktive MiFID I1, ovisno o tome koji
dokument drutvo objavi, odnosno u sludaju kada se dionicama trguje na MTP-u koji nije
registriran kao rastuce trziste MSP-ova u bilo kojem dokumentu o uvritenju koji je obvezan
u skladu s nacionalnim pravom ili pravilima relevantnog MTP-a, ako drustvo objavljuje takav
prospekt ili dokument.

Direktivom se izri€ito propisuju informacije koje je drustvo duzno objaviti. Nadalje treba
objaviti informacije o svim ograni¢enjima prijenosa dionica, kao i o svim ogranidenjima
glasackih prava povezanima s dionicama, ukljudujuéi sporazume dionicara koji su poznati
drustvu i koji bi mogli dovesti do takvih ograni¢enja. Osim toga, potrebno je objaviti podatke
o identitetu dioni¢ara koji drze dionice s videstrukim pravom glasa.

Hrvatski pravni okvir u potpunosti se temelji na naelu proporcionalnosti iz ¢lanka 169.
stavka 3. Zakona, prema kojem svaka dionica daje jednak broj glasova u odnosu na udio u
temeljnom kapitalu. Zakon o trgovackim drustvima (dalje u tekstu: ZTD) ne dopusta
izdavanje dionica koje za isti nominalni iznos daju razli¢ito pravo glasa, pa su time iskljuéene
1 strukture MVS dionica.




Direktiva zahtijeva da se hrvatskim drustvima koja traze uvrStenje na MTP omoguci
usvajanje strukture MVS dionica, uz primjenu odgovarajucih zastitnih mjera i potpune
transparentnosti.

Vlada Republike Hrvatske je u oZujku 2025. usvojila Strateski okvir za razvoj trzista kapitala
u Republici Hrvatskoj za razdoblje 2025. - 2030. (u daljnjem tekstu: Strateski okvir), zajedno
s prvim Akcijskim planom Strateskog okvira za razvoj trziSta kapitala u Republici Hrvatskoj,
2025. - 2026. (u daljnjem tekstu: Akeijski plan).

Akcijskim planom je u okviru treceg strateskog cilja (cilj 3. ,,Unaprjedenje korporativnog
upravljanja u trgovadkim drustvima®, podaktivnost 3.2. ,,Poticanje trgovackih drustava na
sudjelovanje na trzistu kapitala; 3.2.6. ,, Proirenje mogucnosti izdavanja dionica s

viSestrukim
pravom glasa) predvidena aktivnost uvodenje MVS dionica kako ih predvida Direktiva.

Nadalje, navedenim Akcijskim planom je u okviru Cetvrtog strateSkog smjera (cilj 4.
,.Unaprjedenje likvidnosti trzita kapitala", podaktivnost 4.5.3. ,Konzultacije za uvodenje
prihvaéene trZisne prakse"; 4.5.3.1. ,,Razmotriti i analizirati dobre prakse primjenjive u RH
vezano uz ugovore za pruzanje likvidnosti (odrzavatelje trziSta) te povezane poticaje”;
4.5.3.2. Uspostava prihvaéene trZisne prakse") takoder predvidena aktivnost koja se odnosi
na uvodenje prihvaéene trisne prakse &iji je nositelj Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (u daljnjem tekstu: Hanfa). S tim u vezi, Hanfa planira uspostaviti nacionalnu
prihvacenu trzi$nu praksu (eng. Accepted Market Practice, u daljnjem tekstu: AMP) za
pruzatelje likvidnosti, na temelju izravno primjenjivih propisa Europske unije (Uredba (EU)
br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa od 16. travnja 2014. o zlouporabi trZista (Uredba
o zlouporabi trZiita) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ (Tekst znacajan za
EGP) (dalje u tekstu: MAR) i Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/908 od 26. veljace
2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu
utvrdivanja regulatornih tehni¢kih standarda o kriterijima, postupcima i zahtjevima za
uspostavu prihvacene trzisne prakse i zahtjevima za njezino zadrZavanje, ukidanje ili izmjenu
uvjeta za njezino prihvaéanje (Tekst znadajan za EGP) (dalje u tekstu: Delegirana uredba

(EU) 2016/908)), kao i Akcijskog plana.

Odredbom ¢lanka 233. stavka 1. ZTD-a propisano je kako druitvo ne moZe stjecati vlastite
dionice kako bi njima trgovalo §to dovodi do kolizije trziSta kapitala i prava druStava.

2.2. [zvor podataka:
https://eur-lex.curopa.eu/legal-content/HR/ALL/?2uri=CELEX:320241.2810
Zakona o trgovackim drustvima (,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11., 111/12., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22.,
114/22., 18/23., 136/24., 130/23. 1 136/24.)
Akeijski plan Strateskog okvira za razvoj trZista kapitala u Republici Hrvatskoj, 2025. - 2026.
Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne transformacije

3. UTVRDPIVANJE POSEBNOG CILJA

Aol Opis posebnog cilja

Posebni cilj 1.: Osigurati da se omoguéi zakonodavni okvir za izdavanje MVS dionica.
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Poseban cilj 2.: Osigurati da moguénost izdavanja MVS dionica imaju sva drugtva, §to
podrazumijeva drustva dionice kojih su uvrstene na uredeno trziste radi trgovanja, ili dionica
kojih se, uz suglasnost drustva, trguje na multilateralnoj ili organiziranoj trgovinskoj
platformi kao i drustva ¢&ije dionice nisu uvritene na uredeno trziste radi trgovanja kao i
drustva koja jo$ nisu izdala dionice.

Poseban cilj 3.: Cilj je osigurati zatitne mehanizme za dionidare koji imaju dionice s manje
glasaCkih prva i to na nacin da se propisuje:

- maksimalni omjer broja glasova koje daju MVS dionice u odnosu na broj glasova koje daju
dionice s manje glasackih prava (10:1)

- posebna pravila za odluke koje se donose kvalificiranom veéinom, odluka o imenovanju
revizora iz Clanka 275. Zakon o trgova¢kim drustvima (,,Narodne novine“, br. 111/93.,
34/99., 121/99. - vjerodostojno tumadenje, 52/00. - Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske, 118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11. - proc¢isceni tekst, 111/12.,
68/13., 110/15., 40/19., 34/22., 114/22., 18/23., 130/23. i 136/24.; u daljnjem tekstu: ZTD) i
posebnih revizora iz ¢lanka 298. ZTD-a

- klauzula o vremenskom ograni¢enju valjanosti MVS dionica na nadin da se izdaju na rok
od 10 godina, a statutom se moZe predvidjeti i kraéi rok, odnosno rok se moze produziti
viekratnim izmjenama statuta za vrijeme od najvige pet godina

- klauzula o vremenskom ograni¢enju valjanosti na temelju prijenosa neovisno o osnovi
temeljem koje je doslo do prijenosa.

Poseban cilj 4.: Osigurati transparentnost po pitanju MVS dionica objavljivanjem to¢nih i
sveobuhvatnih informacija o dru$tvima koja su izdala MVS dionice.

Poseban cilj 5.: Osigurati da dioniari s kontrolnim udjelom ne izgube kontrolu nad drugtvom
uvodenjem MVS dionica.

Poseban cilj 6.: Omoguditi izdavateljima dionica uvrstenih na uredeno trziste Zagrebacke
burze koristenje institucionaliziranog mehanizma za poveéanje likvidnosti svojih dionica, uz
puno postovanje pravila o trZi§nom integritetu i transparentnosti.

3.2

Opis svrhe propisa

Ovim zakonom ureduju se pravo da drustva izdaju MVS dionica uz zadrzavanje kontrole i
istodobno prikupljanje sredstva od javnosti. U hrvatski pravni sustav uvodi se struktura
dionica s najmanje dva razliita roda dionica, a svaki od njih podrazumijeva razliciti broj
glasova po dionici. Dionice koje nose veéi broj glasova &ine strukturu MVS dionica.

Pravo da izdaju MVS dionice jednako se daje svim drustvima $to podrazumijeva drustva
dionice kojih su uvritene na uredeno triste radi trgovanja, ili dionica kojih se, uz suglasnost
drudtva, trguje na multilateralnoj ili organiziranoj trgovinskoj platformi kao i drustva Cije
dionice nisu uvrstene na uredeno trZiste radi trgovanja kao i drustva koja jo§ nisu izdala
dionice.

Istodobno je potrebno osigurati pravedan tretman svih dionidara pa se propisuje kako o
izdavanju MVS dionica ili odluka da se postoje¢im dionicama dodijeli videstruko pravo glasa
donosi glasovima svih dioni¢ara koji su pogodeni tom odlukom. Nadalje se propisuju mjere
za zastitu dioniCara koji imaju dionice s manje glasatkih prava uvodenjem pravednog
tretmana dioniCara propisivanjem maksimalnog omjera izmedu broja glasova pridruZenih
MSV dionicama i broja glasova povezanih s dionicama s najmanje glasackih prava.
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Od zastitnim mjera dodatno se uvode klauzule o vremenskom ograni¢enju valjanosti.

Radi zastite ulagatelja, osiguranja ucinkovitosti trziSta te transparentnosti propisuje se
objavljivanje to¢nih i sveobuhvatnih informacija o drustvima koje ostvare svoje pravo ili
izmijene strukturu MSV dionica.

Omogucava se drustvima stjecanje vlastiti dionica te ¢e drustva imati izri¢ito pravo sklopiti
ugovor o pruzanju likvidnosti radi povecanja likvidnosti svojih dionica ¢ime ¢e se smanjiti
raspon izmedu ponude za kupnju i prodaju dionica drustva, smanjiti volatilnosti i povecati
trziSna dubina.

3.3; Razmotrena druga moguca normativna i nenormativna rjesenja
Budu¢i da su odredbe koje su predmet izmjena i dopuna ve¢ u velikoj mjeri sadrZane u
vazecem ZTD-u, kao temeljnom propisu koji ureduje nacelo jednakog polozaja dionicara,
prava dionic¢ara te u¢inak stjecanja vlastitih dionica, donosenje izmjena i dopuna predmetnog
propisa predstavlja rjesenje koje ¢e osigurati zadrzavanje kontinuiteta normativnog uredenja
predmetne materije, uz istodobno osiguravanje pravne sigurnosti.
Nenormativna rjeSenja nisu moguca.

3.4. [zvor podataka:
Zakona o trgovackim drudtvima (,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11., 111/12., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22.,
114/22., 18/23., 136/24., 130/23. 1 136/24.)
Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne transformacije
UTVRPIVANJE UCINAKA I ADRESATA

4.1. Posebni cilj 1.: Osigurati da se omoguéi zakonodavni okvir za izdavanje MVS dionica.

Poseban cilj 2.: Osigurati da moguénost izdavanja MVS dionica imaju sva drustva, $to
podrazumijeva drustva dionice kojih su uvrstene na uredeno trZiste radi trgovanja, ili dionica
kojih se, uz suglasnost drustva, trguje na multilateralnoj ili organiziranoj trgovinskoj
platformi kao i drustva ¢ije dionice nisu uvr§tene na uredeno trziste radi trgovanja kao i
drustva koja jo$ nisu izdala dionice.

Poseban cilj 3.: Cilj je osigurati zastitne mehanizme za dionicare koji imaju dionice s manje
glasackih prva i to na na¢in da se propisuje:

- maksimalni omjer broja glasova koje daju MVS dionice u odnosu na broj glasova koje daju
dionice s manje glasackih prava (10:1)

- posebna pravila za odluke koje se donose kvalificiranom veéinom, odluka o imenovanju
revizora iz ¢lanka 275. ZTD-a i posebnih revizora iz ¢lanka 298. ZTD-a

- klauzula o vremenskom ograni¢enju valjanosti MVS dionica na na€in da se izdaju na rok
od 10 godina, a statutom se moZe predvidjeti i kra¢i rok, odnosno rok se moze produZiti
viSekratnim izmjenama statuta za vrijeme od najvise pet godina

- klauzula o vremenskom ograni¢enju valjanosti na temelju prijenosa neovisno o osnovi

temeljem koje je doslo do prijenosa.

Poseban cilj 4.: Osigurati transparentnost po pitanju MVS dionica objavljivanjem to¢nih i
sveobuhvatnih informacija o drustvima koja su izdala MVS dionice.

Poseban cilj 5.: Osigurati da dioni¢ari s kontrolnim udjelom ne izgube kontrolu nad dru§tvom
uvodenjem MVS dionica.
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Poseban cilj 6.: Omoguditi izdavateljima dionica uvrstenih na uredeno trziste Zagrebacke
burze koristenje institucionaliziranog mehanizma za povecanje likvidnosti svojih dionica, uz
puno postovanje pravila o trZzisnom integritetu i transparentnosti.

4.1.1. | U¢inci na gospodarstvo: Adresati:
Zakon ¢e imati pozitivne ufinke na | Pravne osobe (dioni¢ka drustva), ulagaci.
funkcioniranje  trzista  kapitala 1
financijskih instrumenata djelovanjem na
uklanjanjem prepreka za veée uvrstenje
dionica na uredeno trZiSte i trgovanje
dionicama te omogucavanje povoljnijeg
izvora financiranja.
4.1.2. | Utinci na odrzivi razvoj: Adresati:
Nisu utvrdeni uéinei iz ¢lanka 11. Uredbe. | Nisu utvrdeni adresati iz ¢lanka 14. Uredbe.
4.1.3. | U¢inci na socijalnu skrb: Adresati:
Nisu utvrdeni uéinci iz ¢lanka 12. Uredbe. | Nisu utvrdeni adresati iz ¢lanka 14. Uredbe.
4.1.4. | Ucinci na zastitu ljudskih prava: Adresati:
Nisu utvrdeni uéinci iz ¢lanka 13. Gradani i poslovni subjekti.
4.1.5. | Uéinci na druga podrugja: Adresati:
Utvrdeni uéinci na druga podrucja navode | Nisu utvrdeni adresati iz ¢lanka 14. Uredbe.
se jedan iza drugog po redu utvrdivanja.
S, ANALIZA UTVRDENIH UCINAKA I ADRESATA
T Analiza u¢inaka i adresata u podru¢ju gospodarstva:

Procjena je Europske komisije kako je jedan od glavnih problema koji odvra¢a osnivace
drustava i obiteljska poduzeca od uvrstenja na uredeno trziste strah od gubitka kontrole nad
poduze¢em nakon uvrstenja, jer uvrstenje podrazumijeva razrjedivanje vlasnicke strukture,
¢ime se smanjuje kontrola osnivaca i obitelji nad vaznim ulaganjima i operativnim odlukama
poduzeca. Veca je vjerojatnost da ¢e se drustva odluditi na uvrStenje na javna trzista ako
dioni¢ari s kontrolnim udjelom mogu zadrZati mo¢ odlu¢ivanja u drustvu nakon njegova
uvritenja. Tako im se omogucuje da nastave oblikovati poslovanje u skladu sa svojom
strateSkom vizijom te istodobno uZivaju prednosti uvrstenog drustva i prikupljanja dostatnih
sredstava zbog Cega im se uvrstenje isplati.

Upravo ¢e se naprijed navedeno ostvariti dopustenjem izdavanje MVS dionica, gdje ¢e
drustva izdavatelji zadrzati kontrolu i upravljanje uz povoljan pristup kapitalu. Isto dovodi
do smanjenja oslanjanje na tradicionalne (bankovne) izvore financiranja koji su ¢esto skuplji
i nepovoljniji.

Moze se ocekivati diversifikacija izvora financiranja §to doprinosi dinamiénijem i
konkurentnijem poslovnom okruZenju, atraktivnim ulaganjima, poticanju poduzetnistva te
stvaranju radnih mjesta. Nadalje, transparentno i likvidno trziste kapitala poboljsava
standarde korporativnog upravljanja, osnazuju¢i povjerenje ulagatelja i unaprjedujuci
cjelokupnu poslovnu klimu.

Direktive predvida i zaStitu dioniara koji ne drze MVS dionice. Zastita tih dionicara
osigurana je na na¢in da drzave &lanice trebaju osigurati da se odluka drustva o izmjeni
strukture MVS dionica, koja utjece na glasacka prava iz dionica, donosi na glavnoj skupstini
barem kvalificiranom veéinom, kako je propisano u nacionalnom pravu, te da ta odluka
podlijeZze posebnom glasovanju unutar svakog roda dionica na ¢ija prava ona utjece.

Daljnja zaStita dioniCara pruza se ograni¢avanjem utjecaja MVS dionica na postupak
dono$enja odluka na glavnoj skupstini, tako da drzave ¢lanice mogu uvesti barem jedan od
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sljede¢ih mehanizama. One mogu odrediti ili maksimalni omjer izmedu broja glasova koje
daju MVS dionice u odnosu na broj glasova koje daju dionice s manje glasackih prava,
ostavljajuéi njihovu vrijednost diskrecijskoj odluci drZava ¢lanica ili usvojiti posebna pravila
za odluke koje se donose kvalificiranom veéinom.

Uklanjaju se regulatorne prepreke za drustva te drustva koja ¢e Zeljeti izdati MVS dionice
vide nece morati preseliti u drugu drZavu, ako Zele izdati MVS dionice s ciljem traZenja
uvritenja svojih dionica za trgovanje na trzi§tu te nece biti suoCena s tim troSkovima.

MVS dionice trebale bi dovesti do dodatnih investicijskih prilika, odlu¢ivanjem drustava koja
izdaju MVS dionice da izlaskom na uredeno trziste prikupe dodatni investicijski kapital, ali
i privuéi nove investitore.

Za o&ekivati je pozitivan utjecaj na razvoj trzista kapitala, a razvijeno i funkcionirajuce trZiste
kapitala osigurava optimalnu raspodjelu financijskih resursa u razli¢itim sektorima, potice
konkurenciju, poveéava produktivnost i podrzava razvoj infrastrukture.

5.2.

Analiza u¢inaka i adresata u podruéju odrzivog razvoja:

Nisu utvrdeni uéinci ni adresati u podruéju odrzivog razvoja.

5.3,

Analiza u¢inaka i adresata u podrudju socijalne skrbi:

Nisu utvrdeni uéinci ni adresati u podruéju socijalne skrbi.

5.4.

Analiza u¢inaka i adresata u podrudju zastite ljudskih prava:

Nisu utvrdeni udinci ni adresati u podru¢ju zastite ljudskih prava.

5.5,

Analiza u¢inaka i adresata u drugim podrugjima:

Nisu utvrdeni u¢inci ni adresati u drugim podrucjima.

5.6.

[zvor podataka:

Zakona o trgovackim drustvima (,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11., 111/12., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22.,
114/22., 18/23., 136/24., 130/23. 1 136/24.)

Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne transformacije

SAVIJETOVANJE I KONZULTACIJE

Savjetovanje:

Za Nacrt prijedloga zakona provedeno je javno savjetovanje njegovom objavom na
sredi$njem drzavnom internetskom portalu za savjetovanje s javnoscu. Javno savjetovanje
trajalo je od 13. srpnja 2026. do 11. kolovoza 2026. Tijekom savjetovanja zaprimljen je jedan
(1) komentar koji nije prihvaéen. Za Obrazac iskaza o procjeni u¢inaka propisa provedeno je
javno savjetovanje njegovom objavom na sredidnjem drzavnom internetskom portalu za
savjetovanje s javno$éu u trajanju od 13. srpnja 2026. do 11. kolovoza 2026. Na predmetni
Obrazac nisu zaprimljeni komentari. 1zvje§¢a o povedenom savjetovanju objavljena su na

portalu.

iz,

Konzultacije:

Nacrt prijedloga zakona i Obrazac iskaza o procjeni udinaka propisa dostavljeni su na
misljenje Uredu za zakonodavstvo Vlade Republike Hrvatske, Ministarstvu vanjskih i
europskih poslova, Ministarstvu financija, Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga 1
Visokom trgovackom sudu Republike Hrvatske.

ZAKLJUCAK

Pozitivni u¢inci: Negativni ucinei:
PredloZenim zakonom uklonit ¢e se
zakonska prepreka za izdavanje MVS
dionica te osigurati zastita dioni¢ara koji | Nema negativnih u¢inaka.
imaju dionice s manje glasackih prva kao
i omoguditi da drustvo trguju vlastitim
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dionicama pod odredenim
pretpostavkama.
T.2. Zakljucak o u¢incima koji ¢e proisteci iz provedbe:
Provedbom ovoga Zakona osigurat ¢e se prikladniji pravni okvir za dioni¢ka drustva da uz
zadrzavanje kontrole izdavanjem MVS dionica ostvare povoljan pristup kapitalu i nastave
uspjednu poduzetnicku pricu.
Otvorit ¢e se prostor za nove investicijske prilike i nove opcije za ulagatelje $to ¢e pozitivno
utjecati na razvoj trzidta kapitala u Republici Hrvatskoj, a time i na gospodarski razvoj drzave
i drustva s obzirom na klju¢nu ulogu koju u tome ima trziste kapitala.
Drustva ¢e imati moguénost povecati likvidnost svojih dionica uz postivanje pravila o
trZinom integritetu i transparentnosti stjecanjem vlastitih dionica ako bi se njima trgovalo.
8. PRILOZI
8.1 Dokumenti u prilogu:
Nema pr:loga SR
9.

OVJERA CELNIKA STRUCW“NOSITELM
Potpis: Damir Habijan, minist ‘
Datum: 24. kolovoza 2026.

B
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OBRAZAC

IZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Izvijes¢e o provedenom savjetovanju o Nacrtu
prijedloga zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trgovackim drustvima

Stvaratelj dokumenta, tijelo
koje provodi savjetovanje

Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne
transformacije

Svrha dokumenta

Izvijes¢e o provedenom savjetovanju sa
zainteresiranom javnosc¢u o Nacrtu prijedloga
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
trgovackim drustvima

Datum dokumenta 12.8.2026.
Verzija dokumenta l.
Vrsta dokumenta lzvijesce

Naziv nacrta zakona, drugog
propisa ili akta

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trgovackim drustvima

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosSenja zakona, drugih
propisa i akata objavljenog
na internetskim stranicama
Vlade

89 PU/EU

Naziv tijela nadleznog za
izradu nacrta

Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne
transformacije

Koji su predstavnici
zainteresirane javnosti bili
ukljueni u postupak izrade
odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Ministarstvo financija, Porezna uprava, HANFA,
SKDD, Hrvatska javnobiljezni¢ka komora, Visoki
trgovacki sud Republike Hrvatske, Trgovacki
sud u Zagrebu, Trgovacki sud u Osijeku, Pravni
fakultet u Zagrebu, Pravni fakultet u Rijeci,
Vrhovni sud Republike Hrvatske, Ministarstvo
gospodarstva, Hrvatska odvjetnicka komora

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili
na drugi odgovarajuci nacin?

Ako jest, kada je nacrt
objavljen, na kojoj
internetskoj stranici i koliko
je vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zaSto?

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trgovackim drustvima bio
je objavljen na portalu e-Savjetovanje od 13.
srpnja do 11. kolovoza 2026.




Koji su predstavnici
zainteresirane javnosti
dostavili svoja ocitovanja?

Komentar je podnio Srdan Sessa

ANALIZA DOSTAVLIJENIH
PRIMIJEDBI

Primjedbe koje su prihvacene
Primjedbe koje nisu

prihvacene i obrazlozenje
razloga za neprihvacanje

Komentar nije prihvacen. Zakon o trgovackim
drustvima vec propisuje nacin i rokove
sazivanja glavne skupstine dionickog drustva te
nacin sazivanja skupstine drustva s
ograni¢enom odgovornosc¢u. Povreda tih pravila
moze, ovisno o okolnostima pojedinog slucaja,
predstavljati razlog nistetnosti odnosno
pobojnosti odluka donesenih na skupstini.

Napominje se da pitanje uredne dostave poziva
treba razlikovati od pitanja izbora dana
odrzavanja skupstine. Propisivanje nacina
dostave poziva ne bi samo po sebi sprijecilo
odrzavanje skupstina tijekom ljetnih mjeseci.
Stovide, ¢lankom 277. stavkom 1. Zakona
propisano je da se glavna skupstina na kojoj se
odlucuje o godisnjim financijskim izvjes¢ima i
upotrebi dobiti mora odrzati u prvih osam
mjeseci poslovne godine, zbog ¢ega odrzavanje
redovnih glavnih skupstina tijekom ljetnih
mjeseci samo po sebi nije protivho Zakonu.

Zakonsko odredivanje razdoblja u kojima se
skupstine ne bi smjele odrzavati nije opravdano
jer bi pojmovi poput , ljetnih mjeseci* ili
»~nevremena” bili pravno neodredeni te bi mogli
otezati pravodobno donosenje odluka potrebnih
za poslovanje drustva. Ako bi vrijeme
odrzavanja skupstine u konkretnom slucaju bilo
odredeno s oCitom namjerom da se pojedinim
¢lanovima ili dioni¢arima onemogudi
sudjelovanje, pravna zastita moze se ostvarivati
prema postojec¢im pravilima ZTD-a, uzimajudi u
obzir sve okolnosti konkretnog slucaja.

Neovisno o navedenome, pri bududim
izmjenama Zakona moze se razmotriti daljnje
unaprjedenje elektronicke dostave poziva i
elektronic¢kog sudjelovanja na skupstini, ¢ime bi
se prakti¢no smanjile prepreke sudjelovanju
Clanova i dionicara.

TroSkovi provedenog
savjetovanja

Nije bilo troSkova




lzvjeS¢e o provedenom savjetovanju - Savjetovanje s javnoscu o
Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
trgovackim drustvima

R.br

Korisnik/Sekcija/Komentar

SRDAN SESSA

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRGOVACKIM DRUSTVIMA

Clanak 5.

Uz svo duzno postovanje prema pravnoj stecevini
Europske Unije valjalo bi razmotriti da se odredbama
Zakona o trgovackim drustvima konacno rijesi pitanje
dostave poziva za glavnu skupstinu drustva (bilo
dioni¢arima ili ¢lanovima drustva) kako bi se sprijecila
epidemija odredivanja glavnih skupstina drustva u
ljietnim mjesecima ili u neko drugo nevrijeme, a o Cijoj
osnovanosti sudovi moraju odlucivati.

Odgovor

Nije prihvaéen

Zakon o trgovackim drustvima ve¢ propisuje nacin i
rokove sazivanja glavne skupstine dionickog drustva te
nacin sazivanja skupstine drustva s ograni¢enom
odgovorno$c¢u. Povreda tih pravila moze, ovisno o
okolnostima pojedinog slucaja, predstavljati razlog
nistetnosti odnosno pobojnosti odluka donesenih na
skupstini.Napominje se da pitanje uredne dostave
poziva treba razlikovati od pitanja izbora dana
odrzavanja skupstine. Propisivanje nacina dostave
poziva ne bi samo po sebi sprijecilo odrzavanje
skupstina tijekom ljetnih mjeseci. Stovise, ¢lankom
277. stavkom 1. Zakona propisano je da se glavna
skupstina na kojoj se odlucuje o godisnjim financijskim
izvjeS¢ima i upotrebi dobiti mora odrzati u prvih osam
mjeseci poslovne godine, zbog ¢ega odrzavanje
redovnih glavnih skupstina tijekom ljetnih mjeseci
samo po sebi nije protivho Zakonu.Zakonsko
odredivanje razdoblja u kojima se skupstine ne bi
smjele odrzavati nije opravdano jer bi pojmovi poput
Lljetnih mjeseci” ili ,nevremena” bili pravno
neodredeni te bi mogli otezati pravodobno donoSenje
odluka potrebnih za poslovanje drustva. Ako bi vrijeme
odrzavanja skupstine u konkretnom slucaju bilo
odredeno s o¢itom namjerom da se pojedinim
¢lanovima ili dioni¢arima onemogucdi sudjelovanje,
pravna zastita moze se ostvarivati prema postojeé¢im
pravilima ZTD-a, uzimajudi u obzir sve okolnosti
konkretnog sluc¢aja.Neovisno o navedenome, pri
budué¢im izmjenama Zakona moze se razmotriti daljnje
unaprjedenje elektronicke dostave poziva i
elektroni¢kog sudjelovanja na skupstini, ¢ime bi se
prakti¢no smanjile prepreke sudjelovanju ¢lanova i
dionicara.



1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjeni i dopuni Zakona o trgovackim drustvima

2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO PRAVOSUDA, UPRAVE I DIGITALNE TRANSFORMACIJE

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steCevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne stedevine

Europske unije za 2026. godinu.
Rok: III. kvartal 2026.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne steéevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
¢lanak/€lanci ¢lanak 114

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2024/2810 Europskog parlamenta i Vijeéa od 23. listopada 2024. o strukturama
dionica s visestrukim pravom glasa u drustvima koja trage uvrtenje svojih dionica za trgovanje
na multilateralnoj trgovinskoj platformi (Tekst znacajan za EGP) (SL L, 2024/2810,

14.11.2024)
3202412810
- Clanak 2. preuzeto: Zakon o tr#istu kapitala pro¢i§éeni tekst (NN 65/18, 17/20, 83/21,
151/22, 85/24, 126/25)
Clanci 2. i 5. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu
kapitala (1. gitanje) (21.09.2026)

- Clanak 2. preuzeto: Zakon o trgovackim drudtvima 2025 (NN 111/1993, 34/1999,
12171999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008, 137/2009, 111/2012, 125/2011,
68/2013, 110/2015, 40/2019, 34/2022, 114/2022, 18/2023, 130/2023, 136/2024)

¢) Ostali izvori prava Europske unije
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2024/2810 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. listopada 2024. o strukturama dionica s viSestrukim pravom glasa
u drustvima koja traZe uvrstenje svojih dionica za trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi (Tekst znacajan za EGP)

2. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjeni i dopuni Zakona o trgovackim drusStvima

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a)

b)

c)

d)

Odredbe propisa Europske unije

Odredbe prijedloga propisa

Je li sadrzaj
odredbe propisa
Europske unije u
potpunosti
preuzet u odredbu
prijedloga
propisa?

ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
propisa Europske unije nije preuzet
ili je djelomicno preuzet u odredbu
prijedloga propisa)




Clanak 1.
Predmet i podrucje primjene

1. Ovom se Direktivom utvrduju
zajednicka pravila o strukturama dionica
s viSestrukim pravom glasa u drusStvima
koja traze uvrStenje svojih dionica za
trgovanje na multilateralnim trgovinskim
platformama (MTP-ovi), koje uklju¢uju
rastuca trzista MSP-ova, i koja nemaju
dionice koje su ve¢ uvrStene za trgovanje
na MTP-u ili na uredenom trZzistu.

2. Clanak 5. stavak 4. primjenjuje se i na
drustva koja imaju strukturu dionica

s viSestrukim pravom glasa i ¢ije su
dionice ve¢ uvrstene za trgovanje na
MTP-u.

Clanak 1.

U Zakonu o trgovackim drustvima
(»Narodne novine«, br. 111/93,,
34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09.,,
125/11,, 152/11. - prociSceni
tekst, 111/12,, 68/13. 110/15.
40/19., 34/22., 114/22. 18/23,,
130/23. i 136/24.) u clanku 2.
stavku 1. podstavku 5. briSe se
tocka na kraju recenice te se iza
podstavka 5. dodaje podstavak 6.
koji glasi:

.- Direktiva  (EU) 2024/2810
Europskog parlamenta i Vijeca od
23. listopada 2024. o strukturama
dionica s viSestrukim pravom glasa
u drustvima koja traze uvrstenje
svojih dionica za trgovanje na
multilateralnoj trgovinskoj
platformi (Tekst znacajan za EGP)
(SLL 2810, 14.11.2024.).“

U potpunosti
preuzeto

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Direktive, primjenjuju se
sljedece definicije:

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu
kapitala_procisceni tekst (NN 65/18,
17/20,83/21,151/22,85/24,126/25)
¢lanak/¢lanci Pojmovi

Clanak 3.




1.,drustvo” znaci pravni subjekt osnovan
kao jedna od vrsta trgovackih druStava
navedenih u Prilogu II. Direktivi
(EU) 2017/1132, koji u skladu
s nacionalnim pravom moZe izdavati
dionice i traziti uvrStenje dionica za
trgovanje na MTP-u;

2., dionica s viSestrukim pravom glasa”
znaci dionica koja pripada zasebnom
i odvojenom rodu dionica u kojem
dionice nose visSe glasova po dionici od
nekog drugog roda dionica s glasa¢kim
pravima u pitanjima o kojima se
odlucuje na glavnoj skupstini dionicara;

3., struktura dionica s viSestrukim
pravom glasa” znaci dionicka struktura
drustva s najmanje jednim rodom
dionica s viSestrukim pravom glasa;

4., uredeno trziste” znaci uredeno trziste
kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 21. Direktive 2014/65/EU;

5.,multilateralna trgovinska platforma”
ili ,MTP” znac¢i multilateralna
trgovinska platforma kako je definirana
u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 22. Direktive
2014/65/EU;

6.,rastuce trziSte MSP-ova” znaci rastuce
trziSte MSP-ova kako je definirano
u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 12. Direktive
2014/65/EU.

Pojedini pojmovi u smislu ovoga
Zakona imaju sljedece znacenje:

65. multilateralna trgovinska platforma
ili MTP je multilateralni sustav kojim
upravlja investicijsko drustvo ili trzisni
operater, koji u sustavu i prema
unaprijed poznatim i nediskrecijskim
pravilima spaja ili omogucuje spajanje
ponuda za kupnju i ponuda za prodaju
financijskih instrumentima trec¢ih tako
da nastaje ugovor u skladu s
odredbama dijela drugoga glave III.
poglavlja VII. ovoga Zakona

92. rastuce trziSte malih i srednjih
poduzeca je MTP koji je registriran kao
trziSte malih i srednjih poduzecéa u
skladu s odredbama iz €lanka 352.
ovoga Zakona

130. uredeno trZziste je multilateralni
sustav koji u sustavu i prema unaprijed
poznatim i nediskrecijskim pravilima
spaja ili omogucuje spajanje ponuda za
kupnju i ponuda za prodaju




financijskih instrumenata trecih strana
tako da nastaje ugovor s financijskim
instrumentima uvrStenim u trgovanje
prema pravilima toga sustava i/ili u
samom sustavu, pod uvjetom da
uredeno trziSte i/ili trZi$ni operater
koji ga vodi ili njime upravlja ima
odobrenje za rad i redovito posluje u
skladu s odredbama dijela drugoga
glave III. ovoga Zakona

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala (II.
¢itanje) (21.09.2026)

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trgovackim
drustvima 2025 (NN 111/1993,
34/1999,121/1999, 52/2000,
118/2003,107/2007,146/2008,
137/2009,111/2012,125/2011,
68/2013,110/2015,40/2019,
34/2022,114/2022,18/2023,
130/2023, 136/2024) ¢lanak/¢lanci
Pojam trgovca i trgovackoga drustva

Clanak 3.




(3) Trgovacka drustva jesu javno
trgovacko drustvo, komanditno
drustvo, dionicko drustvo, drustvo s
ogranicenom odgovornosc¢u i
gospodarsko interesno udruZenje (u
daljnjem tekstu: trgovacka drustva).

Clanak 3.

Uvodenje ili izmjena strukture dionica
s viSestrukim pravom glasa prije
uvrstenja za trgovanje

1. Drzave Clanice osiguravaju da drustva
Cije dionice nisu ve¢ uvrstene za
trgovanje na uredenom trzistu ili MTP-u
imaju pravo uvesti strukturu dionica

s viSestrukim pravom glasa s ciljem
uvrs$tenja svojih dionica za trgovanje na
MTP-u. Drzave ¢lanice osiguravaju da
odluku drustva o uvodenju strukture
dionica s visestrukim pravom glasa
donosi glavna skupstina dionicara
(,glavna skupstina”) barem
kvalificiranom vecinom kako je utvrdeno
u nacionalnom pravu. DrZave €lanice ne
smiju uvjetovati uvodenje strukture
dionica s viSestrukim pravom glasa
davanjem poboljSanih gospodarskih

Clanak 2.

U ¢lanku 169. u stavku 1. iza prve
reCenice dodaje se recenica koja
glasi:

,U skladu s odredbama ovog
Zakona dopuSteno je izdati
povlastene dionice koje svojim
imateljima daju viSe glasova nego
Sto bi im pripadalo s obzirom na
iznos temeljnog kapitala koji se
odnosi na takve dionice (dionice s
viSestrukim pravom glasa).”

Stavak 3. brise se.

Clanak 7.

Iza Clanka 292. dodaje se naslov
iznad c¢lanka i clanak 292.a koji
glase:

U potpunosti
preuzeto




prava za dionice bez vecih glasackih
prava.

Za potrebe prvog podstavka, ako postoji
viSe rodova dionica, odluka o uvodenju
strukture dionica s viSestrukim pravom
glasa podlijeZe i zasebnom glasanju
unutar svakog roda dionica na ¢ija prava
ona utjece.

2. Pravo na uvodenje strukture dionica
s viSestrukim pravom glasa iz stavka 1.
obuhvaca pravo drustva da uvede
strukturu dionica s viSestrukim pravom
glasa prije nego Sto zatraZi uvrstenje
svojih dionica za trgovanje na MTP-u.

3. DrZave ¢lanice mogu ostvarivanje
vecih glasackih prava povezanih

s dionicama s viSestrukim pravom glasa
uvjetovati uvrstenjem dionica drustva za
trgovanje na MTP-u.

4. DrZzave c¢lanice osiguravaju da
investicijska drustva i trziSni operateri
koji upravljaju MTP-om ne sprecavaju
uvrStenje dionica drusStva za trgovanje na
temelju toga Sto je drustvo uvelo
strukturu dionica s viSestrukim pravom
glasa u skladu sa stavkom 1.

5. Ovaj se ¢lanak primjenjuje, mutatis
mutandis, i na drusStva Cije dionice nisu
ve¢ uvrStene za trgovanje na uredenom

,Dionice s viSestrukim pravom
glasa

Clanak 292.a

(1) Statutom se moze predvidjeti
da drustvo ima dionice na ime s
viSestrukim pravom glasa.
Takva dionica moZe davati
najviSe deseterostruko glasova
u odnosu na glasove koji bi iz
nje proizlazili s obzirom na njen
nominalni iznos, a kod dionice
bez tog iznosa s obzirom na
iznos temeljnog kapitala koji na
nju otpada. Dopusteno je
viSestruko pravo glasa
dodijeliti i ve¢ postojeim
dionicama.

(2) Odluka o izdavanju dionica s
viSestrukim pravom glasa ili
odluka o tome da se postoje¢im
dionicama dodijeli viSestruko
pravo glasa  donosi se
glasovima svih dionicara koji su
pogodeni tom odlukom. Smatra
se da tom odlukom nisu
pogodeni dionicari Cijim se
dionicama dodjeljuje
viSestruko pravo glasa,
odnosno dionicari kojima nije
isklju¢eno pravo prvenstva pri
stjecanju dionica s viSestrukim




trziStu ili MTP-u ako ta druStva odluce
izmijeniti postojecu strukturu dionica

s viSestrukim pravom glasa radi traZenja
uvrstenja svojih dionica za trgovanje na
MTP-u.

pravom glasa. Smatra se da
odlukom nisu pogodeni ni
imatelji povla$tenih dionica bez
prava glasa.

(3) Statutom se mogu predvidjeti

dodatne  pretpostavke za
izdavanje dionica s viSestrukim
pravom glasa ili za dodjelu
takvog glasa postojeéim
dionicama.

Visestruko pravo glasa iz
dionice prestaje njenim
prijenosom, neovisno o osnovi
temeljem koje je dosSlo do
prijenosa.

(5) U drustvima dionice kojih su

uvrStene na uredeno trZiSte
radi trgovanja, ili dionicama
kojih se, uz suglasnost drustva,
trguje na multilateralnoj ili
organiziranoj trgovinskoj
platformi, viSestruko pravo
glasa prestaje u roku od deset
godina od uvrstenja dionica
druStva na uredeno trZziste radi
trgovanja ili od pocetka
trgovanja dionicama drustva na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi. Izdaju li
se dionice s viSestrukim
pravom glasa, ili se postoje¢im
dionicama dodijeli viSestruko




pravo glasa nakon Sto su
dionice drustva ve¢ uvrstene na
uredeno trziSte radi trgovanja
ili se njima uz suglasnost
druStva ve¢ trguje na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi,
viSestruko pravo glasa prestaje
u roku od deset godina od
izdavanja dionica s viSestrukim
pravom glasa ili od izmjene
statuta Kkojim se postojeéim
dionicama dodjeljuje
viSestruko pravo glasa.
Statutom se moZe predvidjeti i
kra¢i rok po proteku kojeg
prestaje viSestruko pravo glasa
iz dionice, a mogu se
predvidjeti i dodatni razlozi za
prestanak viSestrukog prava
glasa.

Rok iz prethodnog stavka
moZe se produljiti izmjenom
statuta za vrijeme od najvisSe
pet godina od upisa izmjene
statuta u sudski registar.
Visekratne izmjene statuta su
dopuStene. Statut se moze
izmijeniti najranije godinu dana
prije isteka vazeceg roka.
Odluka glavne skupStine donosi
se glasovima koji predstavljaju
najmanje tri Cetvrtine




temeljnoga kapitala
zastupljenoga na  glavnoj
skupstini pri donoSenju odluke.
Statutom se moze odrediti da je
za to potrebna veca velina, a
moZe se zahtijevati i ispunjenje
dodatnih pretpostavki. Ako je
izdano viSe rodova dionica koje
daju pravo glasa, za valjanost
odluke potrebna je suglasnost
dioni¢ara svakog roda takvih
dionica. Dionicari svakog roda
dionica s pravom glasa donose
o tome posebnu odluku uz
odgovarajucu primjenu trece i
Cetvrte recenice ovoga stavka.

Pri donoSenju odluke o
imenovanju revizora drustva u
skladu s odredbom ¢lanka 275.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona,
kao i prilikom donoSenja
odluke o imenovanju posebnih
revizora iz ¢lanka 298. ovoga
Zakona, imateljima dionica s
viSestrukim  pravom glasa
pripada pravo glasa samo
prema nominalnom iznosu
takvih dionica, a kod dionica
bez nominalnog iznosa, samo
prema iznosu temeljnog
kapitala koji otpada na takve
dionice.




Drustvo dionice kojeg su
uvrStene na uredeno trziSte
radi trgovanja, ili dionicama
kojeg se trguje na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi duzno je
o tome da je izdalo dionice s
viSestrukim pravom glasa ili da
je  postojeCim dionicama
dodijelilo  viSestruko pravo
glasa bez odgadanja obavijestiti
uredeno trziSte i trZiSnog
operatera. Uredeno trziste
odnosno trzi$ni operater ¢e na
svojim internetskim
stranicama objaviti informaciju
o tome da je drustvo izdalo
dionice s visestrukim pravom
glasa ili da je postojeim
dionicama dodijelilo visestruko
pravo glasa, uz navodenje
strukture temeljnog kapitala
drustva po svakom rodu
dionica, ukupnog broja dionica
svakog roda, dijela temeljnog
kapitala koji otpada na dionice
pojedinog roda, prava i obveza
iz dionica pojedinog roda, a
posebno ukupnog broja glasova
koje dionice pojedinog roda
daju. Uredeno trziste odnosno
trziSni operater objavit Ce te
podatke neovisno o tome jesu
li i same dionice s viSestrukim
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pravom glasa uvrStene na
uredeno trZiste radi trgovanja,
odnosno trguje li se i njima na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi.”.

Clanak 4.
Zastitne mjere

1. DrZave Clanice osiguravaju da drustva
sa strukturom dionica s viSestrukim
pravom glasa ¢ijim e se dionicama
trgovati ili se ve¢ trguje na MTP-u nakon
ostvarivanja njihova prava iz ¢lanka 3.
imaju uspostavljene odgovarajuce
zaStitne mjere kako bi se zajamcila
odgovarajuca zastita interesa dionicara
koji nemaju dionice s viSestrukim
pravom glasa. U tu svrhu drzave ¢lanice:

(a)osiguravaju da se odluka drustva
o izmjeni strukture dionica
s viSestrukim pravom glasa na nacin
koji utjeCe na glasacka prava dionica
donosi na glavnoj skupstini barem
kvalificiranom vecinom kako je
utvrdeno u nacionalnom pravu te da
ta odluka podlijeZe zasebnom

Clanak 7.

Iza clanka 292. dodaje se naslov
iznad c¢lanka i clanak 292.a koji
glase:

»,Dionice s viSestrukim pravom
glasa

Clanak 292.a

(1) Statutom se moZe predvidjeti
da drus$tvo ima dionice na ime s
viSestrukim pravom glasa.
Takva dionica moZe davati
najviSe deseterostruko glasova
u odnosu na glasove koji bi iz
nje proizlazili s obzirom na njen
nominalni iznos, a kod dionice
bez tog iznosa s obzirom na
iznos temeljnog kapitala koji na
nju otpada. DopuSteno je
viSestruko pravo glasa

U potpunosti
preuzeto
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glasovanju unutar svakog roda dionica

na ¢ija prava ona utjece;
(b)ogranicavaju ucinak dionica

s viSestrukim pravom glasa na

postupak donoSenja odluka na glavnoj

skupstini uvodenjem barem jednog od

sljedeceg:

i.maksimalnog omjera izmedu broja
glasova koje daju dionice
s viSestrukim pravom glasa i broja
glasova koje nose dionice s najmanje
glasackih prava;

ii.zahtjeva da se odluke glavne
skupstine koje podlijeZu uvjetu
kvalificirane vecine danih glasova
kako je utvrdeno u nacionalnom
pravu, ne ubrajajuci u to odluke
o imenovanju i razrjeSenju ¢lanova
administrativnih, upravljackih
i nadzornih tijela drustva kao ni
odluke o poslovanju koje donose
takva tijela i koje se podnose na
odobrenje glavnoj skupstini, trebaju
donijeti:

1.kvalificiranom ve¢inom, kako je
utvrdeno u nacionalnom pravu,
danih glasova i dioni¢kog kapitala
zastupljenog na glavnoj skupstini
ili broja dionica zastupljenih na
glavnoj skupstini; ili

2.kvalificiranom vecinom, kako je
utvrdeno u nacionalnom pravu,

dodijeliti i ve¢ postojecim
dionicama.

(2) Odluka o izdavanju dionica s
viSestrukim pravom glasa ili
odluka o tome da se postoje¢im
dionicama dodijeli visestruko
pravo glasa donosi  se
glasovima svih dionicara koji su
pogodeni tom odlukom. Smatra
se da tom odlukom nisu
pogodeni dionicari C¢ijim se
dionicama dodjeljuje
viSestruko pravo glasa,
odnosno dionicari kojima nije
iskljuceno pravo prvenstva pri
stjecanju dionica s viSestrukim
pravom glasa. Smatra se da
odlukom nisu pogodeni ni
imatelji povlastenih dionica bez
prava glasa.

(3) Statutom se mogu predvidjeti
dodatne  pretpostavke za
izdavanje dionica s viSestrukim
pravom glasa ili za dodjelu
takvog glasa postoje¢im
dionicama.

(4) ViSestruko pravo glasa iz
dionice prestaje njenim
prijenosom, neovisno o osnovi
temeljem koje je doSlo do
prijenosa.
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danih glasova te zasebnim
glasovanjem unutar svakog roda
dionica na €ija prava te odluke
utjecu.

2. DrZave ¢lanice mogu predvidjeti
dodatne zastitne mjere kako bi se
osigurala odgovarajuca zastita interesa
dionicara koji nemaju dionice

s viSestrukim pravom glasa. Takve
zaStitne mjere mogu posebno ukljucivati
odredbe kojima se sprecava nastavak
postojanja vecih glasackih prava
pridruzenih dionicama s visestrukim
pravom glasa nakon:

(a)prijenosa dionica s visestrukim
pravom glasa tre¢im osobama ili
u slucaju smrti, gubitka sposobnosti ili
umirovljenja prvotnog imatelja tih
dionica (klauzula o vremenskom
ogranicenju valjanosti na temelju
prijenosa);

(b)odredenog razdoblja (klauzula
o vremenskom ogranicenju
valjanosti);

(c)odredenog dogadaja (klauzula
o vremenskom ogranicenju valjanosti
na temelju dogadaja).

(5) U drustvima dionice kojih su
uvrStene na uredeno trziSte
radi trgovanja, ili dionicama
kojih se, uz suglasnost drustva,
trguje na multilateralnoj ili
organiziranoj trgovinskoj
platformi, viSestruko pravo
glasa prestaje u roku od deset
godina od uvrsStenja dionica
druStva na uredeno trZziste radi
trgovanja ili od pocetka
trgovanja dionicama drustva na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi. Izdaju li
se dionice s viSestrukim
pravom glasa, ili se postoje¢im
dionicama dodijeli viSestruko
pravo glasa nakon Sto su
dionice drustva ve¢ uvrstene na
uredeno trZiSte radi trgovanja
ili se njima uz suglasnost
druStva ve¢  trguje na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi,
viSestruko pravo glasa prestaje
u roku od deset godina od
izdavanja dionica s viSestrukim
pravom glasa ili od izmjene
statuta kojim se postojeéim
dionicama dodjeljuje
viSestruko pravo glasa.
Statutom se moze predvidjeti i
kra¢i rok po proteku kojeg
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prestaje viSestruko pravo glasa
iz dionice, a mogu se
predvidjeti i dodatni razlozi za
prestanak viSestrukog prava
glasa.

Rok iz prethodnog stavka
moZe se produljiti izmjenom
statuta za vrijeme od najviSe
pet godina od upisa izmjene
statuta u sudski registar.
Visekratne izmjene statuta su
dopusStene. Statut se moze
izmijeniti najranije godinu dana
prije isteka vaZefeg roka.
Odluka glavne skupStine donosi
se glasovima koji predstavljaju
najmanje tri Cetvrtine
temeljnoga kapitala
zastupljenoga na  glavnoj
skupstini pri donoSenju odluke.
Statutom se moze odrediti da je
za to potrebna veca vecina, a
moZe se zahtijevati i ispunjenje
dodatnih pretpostavki. Ako je
izdano viSe rodova dionica koje
daju pravo glasa, za valjanost
odluke potrebna je suglasnost
dioni¢ara svakog roda takvih
dionica. Dionicari svakog roda
dionica s pravom glasa donose
o tome posebnu odluku uz
odgovarajucu primjenu trece i
Cetvrte recenice ovoga stavka.
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(7) Pri donoSenju odluke o
imenovanju revizora drustva u
skladu s odredbom ¢lanka 275.
stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona,
kao 1 prilikom donoSenja
odluke o imenovanju posebnih
revizora iz ¢lanka 298. ovoga
Zakona, imateljima dionica s
viSestrukim  pravom glasa
pripada pravo glasa samo
prema nominalnom iznosu
takvih dionica, a kod dionica
bez nominalnog iznosa, samo
prema iznosu temeljnog
kapitala koji otpada na takve
dionice.

(8) Drustvo dionice kojeg su
uvrStene na uredeno trziSte
radi trgovanja, ili dionicama
kojeg se trguje na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi duzno je
o tome da je izdalo dionice s
viSestrukim pravom glasa ili da
je  postojetim dionicama
dodijelilo  viSestruko pravo
glasa bez odgadanja obavijestiti
uredeno trZiSte i trZiSnog
operatera. Uredeno trziSte
odnosno trzi$ni operater ¢e na
svojim internetskim
stranicama objaviti informaciju




o tome da je drustvo izdalo
dionice s visestrukim pravom
glasa ili da je postojeim
dionicama dodijelilo visestruko
pravo glasa, uz navodenje
strukture temeljnog kapitala
drustva po svakom rodu
dionica, ukupnog broja dionica
svakog roda, dijela temeljnog
kapitala koji otpada na dionice
pojedinog roda, prava i obveza
iz dionica pojedinog roda, a
posebno ukupnog broja glasova
koje dionice pojedinog roda
daju. Uredeno trziSte odnosno
trziSni operater objavit Ce te
podatke neovisno o tome jesu li
i same dionice s viSestrukim
pravom glasa uvrStene na
uredeno trziste radi trgovanja,
odnosno trguje li se i njima na
multilateralnoj ili organiziranoj
trgovinskoj platformi.”.

Clanak 5.
Transparentnost

1. DrZave Clanice osiguravaju da drustva
sa strukturom dionica s viSestrukim
pravom glasa ¢ijim ¢e se dionicama
trgovati ili se vec trguje na rastu¢em
trziStu MSP-ova nakon ostvarivanja
njihova prava iz ¢lanka 3. uvrste

Clanak 4.

U ¢lanku 250.a iza stavka 3. dodaje
se novi stavak 4. koji glasi:

»(4) U izvjeS¢u o stanju druStva
mora se navesti i:

- struktura temeljnog kapitala
iskazana za svaki rod dionica, uz

Djelomicno
preuzeto

Bit Ce preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala (IL
Citanje) (21.09.2026)
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informacije navedene u stavku 3. ovog
¢lanka u sljede¢e dokumente:

(a)prospekt iz clanka 6. Uredbe
(EU) 2017/1129 Europskog
parlamenta i Vijec¢a (10), prospekt EU-
a o izdanjima za rast iz ¢lanka 15.a te
uredbe, ili dokument o uvrstenju iz
¢lanka 33. stavka 3. tocke (c) Direktive
2014/65/EU, ovisno o tome koji
dokument drustvo objavi; i
(b)godisnji financijski izvjestaj iz
¢lanka 78. stavka 2. tocke (g)
Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/565 (11) ako su se
informacije iz stavka 3. ovog ¢lanka
promijenile od posljednje objave
u prospektu, prospektu EU-a
o izdanjima za rast ili dokumentu
o uvrstenju iz tocke (a) ovog stavka ili
u prethodnom godiSnjem
financijskom izvjestaju.

2. Drzave ¢lanice duZne su osigurati da
drustva sa strukturama dionica

s viSestrukim pravom glasa ¢ijim ¢e se
dionicama trgovati ili se vec¢ trguje na
MTP-u koji nije registriran kao rastuce
trziSte MSP-ova nakon ostvarivanja
svojeg prava iz ¢lanka 3. uvrste
informacije navedene u stavku 3. ovog
¢lanka u sljede¢e dokumente:

navodenje ukupnog broja dionica
svakog roda, dijela temeljnog
kapitala koji otpada na dionice
pojedinog roda, te prava i obveze iz
dionica  pojedinog roda uz
navodenje ukupnog broja glasova
koje dionice pojedinog roda daju;

- ograniCenja koja se odnose na
pravo glasa ili prijenos dionica, pai
ako ta ograni¢enja proizlaze iz
sporazuma dionicara, ako su takvi
sporazumi poznati drustvu;

- ime i prezime fizicke osobe,
odnosno tvrtku i sjediSte pravne
osobe koja je imatelj dionica s
viSestrukim pravom glasa na koje
otpada viSe od 5% ukupnog broja
glasova iz dionica toga drustva, kao
i iste podatke za fizicku ili pravnu
osobu koja za racun drugoga
ostvaruju pravo iz dionica s
viSestrukim pravom glasa na koje
otpada viSe od 5% ukupnog broja
glasova iz dionica toga drustva, uz
navodenje za C¢iji se racun pravo
glasa ostvaruje, ako je to poznato
drustvu.”.

Dosadasnji stavci 4. i 5. postaju
stavci 5.1 6.
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(a)prospekt iz clanka 6. Uredbe

(EU) 2017/1129, prospekt EU-a

o izdanjima za rast iz ¢lanka 15.a te
uredbe, ili bilo koji dokument

o uvrstenju koji je obvezan u skladu
s nacionalnim pravom ili pravilima
relevantnog MTP-a, ako drustvo
objavljuje takav prospekt ili
dokument; i

(b)sve godisnje financijske izvjestaje koji

3.

se zahtijevaju nacionalnim pravom
ako informacije iz stavka 3. nisu
prethodno objavljene ili je doslo do
promjena od njihove posljednje
objave u prospektu, prospektu EU-a

o izdanjima za rast i dokumentu

o uvrstenju iz tocke (a) ovog stavka ili
u prethodnom godiSnjem
financijskom izvjestaju.

Informacije iz stavaka 1. i 2. sastoje se

od detaljnih informacija o sljede¢em:

(a)strukturi dionica drustva, s naznakom

razlicitih rodova dionica, ukljucujuci
dionice koje nisu uvrStene za
trgovanje, te za svaki rod dionica:

i.o pravima i obvezama povezanima
s dionicama tog roda;

ii.postotku ukupnog dionickog
kapitala ili ukupnog broja dionica
koje dionice tog roda predstavljaju; i
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iii.ukupnom broju glasova koje dionice
tog roda predstavljaju;

(b)svim ogranic¢enjima prijenosa dionica,
ukljucujuci sporazume medu
dionicarima koji su poznati drustvu
i koji bi mogli dovesti do takvih
ogranicenja;

(c)svim ogranicenjima glasackih prava
povezanih s dionicama, ukljucujuci
sporazume medu dionicarima koji su
poznati drustvu i koji bi mogli dovesti
do takvih ogranicenja;

(d)ako je drustvu poznat, identitet
dionicara koji imaju dionice
s viSestrukim pravom glasa koje
predstavljaju viSe od 5 % glasackih
prava na razini svih dionica drustva te
identitet fizickih osoba ili pravnih
subjekata koji imaju pravo
ostvarivanja glasackih prava u ime tih
dionicara, ako je to primjenjivo.

Za potrebe tocke (d), ako su dionicari ili
osobe koje imaju pravo ostvarivanja
glasackih prava u njihovo ime fizicke
osobe, objava njihova identiteta nalaze
samo navodenje njihovih imena.

4. DrZave clanice od investicijskih
drustava i trziSnih operatera koji
upravljaju MTP-om zahtijevaju da, uz
posStovanje regulatornih tehnickih
standarda donesenih u skladu sa
stavkom 5., jasno identificiraju kao takve

19



dionice drustava sa strukturama dionica
s viSestrukim pravom glasa koja su
uvrStena za trgovanje na tom MTP-u.
Drzave Clanice takoder zahtijevaju od
drustava da u skladu s navedenim
regulatornim tehnickim standardima
obavijeste relevantna investicijska
drustva i trziSne operatere o postojanju
struktura dionica s viSestrukim pravom
glasa.

5. Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trziSta kapitala
(ESMA) izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se poblize
odreduje kako investicijska drustva

i trziSni operateri iz stavka 4.
identificiraju dionice drustava sa
strukturama dionica s visestrukim
pravom glasa. U tom nacrtu regulatornih
tehnickih standarda navodi se i kako ta
drustva obavjescuju relevantna
investicijska drustva i trZiSne operatere
o postojanju tih struktura dionica

s viSestrukim pravom glasa. Pri izradi
nacrta regulatornih tehnickih standarda,
Ciji je cilj osigurati jasnu identifikaciju iz
stavka 4., ESMA uzima u obzir
uspostavljene trziSne standarde i prakse
koje dobro funkcioniraju za identifikaciju
drustava sa strukturama dionica

s viSestrukim pravom glasa.
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ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji do
5. prosinca 2025.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz ovog stavka

u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 6.
Preispitivanje

Do 5. prosinca 2028. Komisija podnosi
izvjeS¢e Europskom parlamentu i Vije¢u
o provedbi i u€inkovitosti ove Direktive,
medu ostalim i o primjerenosti
proSirenja podrucja njezine primjene.

U tu svrhu sve drzave ¢lanice do

5. prosinca 2027. Komisiji dostavljaju
osobito informacije o:

(a)broju drustava sa strukturom dionica
s viSestrukim pravom glasa koja su
uvrstena za trgovanje na svakom
MTP-u i uredenom trziStu u drzavi
¢lanici do 4. prosinca 2026. ili na taj
datum, kao i drustava uvrstenih za
trgovanje na svakom MTP-u
i uredenom trziStu u drZavi ¢lanici
nakon tog datuma;

Prijenos propisa Europske unije

Clanak 2.

Iza stavka 3. dodaje se stavak 4.
koji glasi:

»,Ministarstvo nadleZno za poslove
pravosuda je na temelju podataka
dobivenih od Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga do 5.
prosinca 2027. obvezno Europskoj
komisiji dostaviti informacije o:

1. broju drustava sa
strukturom dionica s
viSestrukim pravom glasa

U potpunosti
preuzeto
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(b)sektoru u kojem su drustva iz tocke
(a) poslovala i njihovoj kapitalizaciji
u trenutku uvrsStenja za trgovanje;
(c)mjerama za zaStitu ulagatelja koje
primjenjuju drustva iz tocke (a)
u odnosu na strukture dionica
s viSestrukim pravom glasa, ako su te
informacije dostupne drzavama
Clanicama.

Cije su dionice do 4.
prosinca 2026. ili na taj dan
uvrStene za trgovanje na
multilateralnom
trgovinskom sustavu i
uredenom trzistu u
Republici Hrvatskoj te
broju drusStava Cije su
dionice uvrStene za
trgovanje na
multilateralnom
trgovinskom sustavu i
uredenom trzistu u
Republici Hrvatskoj nakon
toga dana;

. sektoru u kojem posluju

drustva iz tocke 1. ovoga
stavka i njihovoj trziSnoj
kapitalizaciji u trenutku
uvrstenja njihovih dionica
za trgovanje;

. mjerama zaStite ulagatelja

koje drustva iz tocke 1.
ovoga stavka primjenjuju u
odnosu na strukture
dionica s viSestrukim
pravom glasa, ako su ti
podaci dostupni.”

22



Clanak 7.
Prenosenje

1. DrZave Clanice stavljaju na snagu
zakone i druge propise koji su potrebni
radi uskladivanja s ovom Direktivom do
5. prosinca 2026. One o tome odmah
obavjesc¢uju Komisiju. Kada drzave
¢lanice donose te mjere, one sadrZzavaju
upucivanje na ovu Direktivu ili se na nju
upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. DrZave ¢lanice odreduju nacine
tog upucivanja.

2. Drzave c¢lanice Komisiji dostavljaju
tekst glavnih mjera nacionalnog prava
koje donesu u podrucju na koje se odnosi
ova Direktiva, ukljucujuci sve zaStitne
mjere iz ¢lanka 4. stavka 2.

Nije potrebno
preuzimanje

Ova odredba nije predmet
preuzimanja.

Clanak 8.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u SluZzbenom listu
Europske unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Clanak propisuje stupanje na snagu
Direktive.
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Clanak 9.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drZzavama
¢lanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Clankom se odreduju adresati
Direktive.
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