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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upuéujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim

Jondovima s javnom ponudom, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada
Republike Hrvatske, aktom od 9. listopada 2025. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom steCevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Marka Primorca, drzavne tajnike Stipu Zupana i dr. sc. Terezu Rogié
Lugari¢, ravnatelja Porezne uprave Bozidara Kutle$u i ravnatelja Carinske uprave Marija
Demiroviéa.

_~ PREDSJEDNI

ordan Jandrokovi¢
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Zagreb, 9. listopada 2025.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10.
— pro&iséeni tekst i 5/14. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17., 29/18., 53/20., 119/20. —
Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 123/20. i 86/23. — Odluka Ustavnog suda
Republike Hrvatske), Vlada Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom steSevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ée u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske 1
ministra financija dr. sc. Marka Primorca, drZzavne tajnike Stipu Zupana i dr. sc. Terezu Rogi¢
Lugarié, ravnatelja Porezne uprave BoZidara KutleSu i ravnatelja Carinske uprave Marija

Demirovica.
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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIISKIM FONDOVIMA
S JAVNOM PONUDOM

Zagreb, listopad 2025.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIISKIM FONDOVIMA S JAVNOM
PONUDOM

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4.
podstavka 1. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. 85/10. - proc¢is¢eni tekst i
5/14. - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II. OCIJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM, TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,,Narodne novine“, br.
44/16., 126/19., 110/21., 76/22. i 152/24.; u daljnjem tekstu: vaze¢i Zakon) zajedno s
pripadaju¢im podzakonskim aktima, u potpunosti je uskladen s trenutno vaze¢om pravnom
stecevinom Europske unije u podrucju investicijskih fondova.

Novine i dorade koje donosi ovaj Prijedlog zakona u odnosu na vazeci Zakon, prvenstveno su
vezane uz daljnje uskladivanje hrvatskog regulatornog okvira za otvorene investicijske

fondove s javhom ponudom s pravnom steCevinom Europske unije, u dijelu prenosSenja
odredbi:

- Direktive (EU) 2024/927 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. ozujka 2024. o izmjeni
direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravljanja rizikom
likvidnosti, nadzornog izvjeS¢ivanja, pruzanja usluga depozitara 1 skrbniStva te
odobravanja zajmova od strane alternativnih investicijskih fondova (Tekst znacajan za
EGP) (SL L, 2024/927, 26.3.2024.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2024/927)

- Direktive (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne
tocke (Tekst znaCajan za EGP) (SL L, 2023/2864, 20.12.2023.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva (EU) 2023/2864), u dijelu u kojemu ista mijenja Direktivu 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa
u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS)
(preinacena) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17.11.2009.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2009/65/EZ)

- Direktive (EU) 2024/2994 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2024. o
izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u pogledu tretmana
koncentracijskog rizika koji proizlazi iz izloZenosti prema srediSnjim drugim ugovornim
stranama te rizika druge ugovorne strane za transakcije izvedenicama ¢ije poravnanje
obavlja sredi$nja druga ugovorna strana (Tekst znacajan za EGP) (SL L, 2024/2994,
4.12.2024.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2024/2994).

Direktivom (EU) 2024/927 prosiruje se opseg usluga koje drustva za upravljanje mogu pruzati,
uvode se dodatni zahtjevi koje drustva za upravljanje moraju ispunjavati prilikom podnoSenja
zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad, dodatno se ureduju zahtjevi vezani uz delegiranje
djelatnosti i/ili usluga drustava za upravljanje, uvodi se uskladen pristup primjeni alata za
upravljanje likvidno$¢u, ureduje se dosljedno nadzorno izvjeS¢ivanje nacionalnih nadleznih



tijela, posebno uklanjanjem udvostrucavanja i suvisnih zahtjeva te se unaprjeduje suradnja i
razmjena informacija izmedu nadleznih nadzornih tijela.

Prijedlogom zakona omogucava se drustvima za upravljanje pruzanje sljedecih usluga:

- zaprimanje i prijenos naloga u vezi s financijskim instrumentima

- bilo koja druga funkcija ili djelatnost koju drustvo za upravljanje ve¢ obavlja u vezi s
UCITS fondom kojim upravlja ili u vezi s uslugama koje pruza, pod uvjetom da se svakim
mogucim sukobom interesa prouzro¢enim obavljanjem te funkcije ili djelatnosti drugim
stranama upravlja na odgovarajuc¢i nacin i

- upravljanje referentnim vrijednostima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011 Europskog
parlamenta 1 Vijec¢a od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne
vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje
uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ 1 2014/17/EU te
Uredbe (EU) br. 596/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 171, 29.6.2016.).

U odnosu na zaprimanje i prijenos naloga u vezi s financijskim instrumentima napominje se da
se na pruzanje navedene usluge primjenjuju odredene odredbe zakona kojim se ureduje trziste
kapitala.

Nadalje, predlozenim izmjenama dozvoljava se drustvima za upravljanje da u korist trec¢ih
osoba obavljaju iste poslove i aktivnosti koje ve¢ obavljaju u vezi s UCITS fondovima kojima
upravljaju, pod uvjetom da se svakim potencijalnim sluCajem sukoba interesa nastalim
obavljanjem tih poslova i aktivnosti za tre¢e osobe upravlja na odgovarajuci nac¢in. Ti poslovi
i aktivnosti ukljuéuju, primjerice, korporativne usluge kao $to su ljudski resursi i informacijska
tehnologija (IT) te informaticke usluge za upravljanje portfeljem i upravljanje rizicima.
Uvodenjem ove mogucénosti podupire se i medunarodna konkurentnost europskih drustava za
upravljanje jer se omogucuje ekonomija razmjera i doprinosi diversifikaciji izvora prihoda
drustava za upravljanje.

Nadalje, Prijedlogom zakona ukida se uvjet da je za pruzanje usluga investicijskog savjetovanja
1/ili pohrane ili administriranja potrebno odobrenje za pruZanje usluge upravljanja portfeljem.

Vezano uz izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje, propisani su dodatni podaci koje
je potrebno dostaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu:
Agencija) uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, a odnose se na poslovni plan s
organizacijskom strukturom druStva za upravljanje koja ukljucuje opis ljudskih i tehnickih
resursa dodijeljenih razli¢itim planiranim aktivnostima druStva za upravljanje, informacije o
¢lanovima uprave, informacije o postupcima delegiranja i poddelegiranja poslova na trece
osobe te opis periodiCkog provodenja mjera dubinske analize koje drustvo za upravljanje treba
provoditi radi prac¢enja delegiranih poslova ili aktivnosti.

U sluc¢aju znacajne promjene podataka i/ili uvjeta pod kojima je drustvu za upravljanje izdano
odobrenje za rad, drustvo za upravljanje je o istima duzno obavijestiti Agenciju u roku od 30
dana prije njihovog provodenja ili nastanka.

Prijedlogom zakona se drustvima za upravljanje uvodi obveza koristenja alata za upravljanje
likvidno$¢u za UCITS fondove kojima upravljaju, a kako bi se omogucio ucinkovit odgovor
na pritiske likvidnosti u uvjetima stresa na trzistu i osigurala bolja zastita ulagatelja UCITS
fondova.



Propisana je jedinstvena lista alata za upravljanje likvidno§¢u i njihove definicije, koji se mogu
podijeliti u dvije kategorije: kvantitativni i cjenovni i alati za upravljanje likvidnoscu. Cilj koji
se zeli posti¢i koriStenjem kvantitativnih alata je ograni¢avanje koli¢ine ili iznosa otkupa udjela
UCITS fonda unutar odredenog vremena ili pod odredenim uvjetima, dok je kod cjenovnih to
prilagodavanje cijene udjela UCITS fonda kako bi se u istoj odrazili troSkovi likvidnosti i
sprijeCila prekomjerna prodaja imovine UCITS fonda u kratkom razdoblju, Sto moze imati
negativan utjecaj na uspjeSnost UCITS fonda i ulagatelje koji ostaju u UCITS fondu. U
kvantitativne alate za upravljanje likvidno$¢u ubrajaju se obustava izdavanja i otkupa udjela
UCITS fonda, ogranicenje isplate, produljenje rokova za prethodnu obavijest 1 otkup u naravi,
a u cjenovne naknada za isplatu, zastitno prilagodavanje cijena, dvostruko odredivanje cijena i
naknada za sprjeCavanje razvodnjavanja. Uz navedene, druStvima za upravljanje na
raspolaganju su jos i racuni za odvajanje nelikvidne imovine (engl. side pockets).

Drustvo za upravljanje duzno je odabrati najmanje dva alata za upravljanje likvidno$éu, koja
su primjerena strategiji ulaganja, profilu rizi¢nosti i politici otkupa UCITS fonda. Pri tome, ako
drustvo za upravljanje odabere samo dva alata za upravljanje likvidno$¢u, to ne mogu zajedno
biti zastitno prilagodavanje cijena (engl. swing pricing) i dvostruko odredivanje cijena (engl.
dual pricing), s obzirom da se njihovim koriStenjem postize sli¢na svrha. Iznimka su samo
novcani fondovi za koje je drustvima za upravljanje dozvoljeno odabrati samo jedan alat za
upravljanje likvidno$cu.

Nadalje, u alate izmedu kojih je drustvo za upravljanje duzno odabrati najmanje dva, ne
ukljucuje se obustava izdavanja i otkupa udjela i racuni za odvajanje nelikvidne imovine (engl.
side pockets) koje drustva za upravljanje mogu Kkoristiti samo u iznimnim slu¢ajevima kada to
okolnosti zahtijevaju i kada je to opravdano s obzirom na interese ulagatelja UCITS fonda.

Isplata u naravi (engl. redemption in kind) dopustena je samo za izvrSavanje zahtjeva za otkup
udjela profesionalnih ulagatelja.

Drustva za upravljanje duzna su popis odabranih alata za upravljanje likvidnoscu 1 okolnosti
odnosno uvjete u kojima ¢e ih koristi navesti u pravilima i prospektu UCITS fonda, a kako bi
ulagatelji i potencijalni ulagatelji s istima bili upoznati i mogli donijeti odluku o ulaganju u
skladu sa svojom sklono$¢u preuzimanju rizika i potrebama za likvidnosc¢u. Izbor i promjenu
alata za upravljanje likvidno$¢u mora odobriti Agencija i to kroz odobrenje promjena pravila
UCITS fonda. S obzirom da ¢e se izbor i eventualne naknadne izmjene odabranih alata za
upravljanje likvidnoS¢u odobravati kroz izmjene pravila UCITS fonda, iste se ne¢e smatrati
bitnom izmjenom prospekta UCITS fonda za koje je potrebno dodatno odobrenje Agencije, a
kako bi se sprijecilo dvostruko odobravanje izmjena dokumenata UCITS fonda. Pri tome se
naglaSava da informacije za ulagatelje u UCITS fond navedene u prospektu uvijek moraju biti
u skladu s onima navedenima u njegovim pravilima.

Prijedlogom zakona izvrSene su izmjene u dijelu delegiranja poslova drustva za upravljanje na
trece osobe kako bi se pojasnilo da drustvo za upravljanje moze delegirati i poslove koji su
vezani uz dodatne usluge koje pruzaju, a ne samo vezano uz djelatnost upravljanja UCITS
fondovima. Pri tome se na delegiranje usluga koje druStvo za upravljanje pruza klijentima
primjenjuju isti zahtjevi kao i kod delegiranja poslova vezanih uz upravljanje UCITS
fondovima. Pojasnjava se i da u slucaju kada distribuciju udjela UCITS fonda obavlja
distributer koji djeluje u svoje ime i distribuira udjele UCITS fonda na temelju zakona kojim
se ureduje trziste kapitala odnosno poslovanje drustava za osiguranje, takav se posao ne smatra
delegiranjem, bez obzira na postojanje ugovora o distribuciji izmedu drustva za upravljanje i



distributera. U slucaju kada bi distributer obavljao distribuciju UCITS fondova u ime drustva
za upravljanje, takav sustav distribucije bi se smatrao delegiranjem posla drustva za
upravljanje.

Konacno, u svrhu uskladivanja s Direktivom (EU) 2024/927 ukida se izdavanje odobrenja
Agencije za delegiranje poslova upravljanja imovinom i upravljanja rizicima UCITS fondova
te za delegiranje poslova kontrolnih funkcija. U odnosu na navedene poslove, drustvo za
upravljanje bit ¢e duzno samo obavijestiti Agenciju o delegiranju prije nego ono stupi na snagu,
kao i kod delegiranja svih ostalih poslova i/ili usluga.

Kako bi se nadleznim tijelima drzava Clanica osiguralo uinkovito pracenje trzista, bilo je
potrebno poboljsati prikupljanje i dijeljenje informacija, te je Direktivom (EU) 2024/927
uvedena obveza ujednacenog nadzornog izvjestavanja vezano uz UCITS fondove kojima
upravljaju. Tako je Prijedlogom zakona uvedena obveza redovitog izvjeStavanja Agencije o
trziStima na kojima trguje i instrumentima kojima drustvo za upravljanje trguje za ra¢un UCITS
fondova kojima upravlja, te o izlozenostima i imovini UCITS fondovima. Dodatno, drustvo za
upravljanje je duzno za svaki UCITS fond kojim upravlja Agenciji dostavljati izvjestaj oO:

- postupcima za upravljanje likvidnos¢u UCITS fonda, ukljucujuéi trenutacni odabir alata
za upravljanje likvidnoscu 1 svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji

- trenutaénom profilu rizi¢nosti UCITS fonda, trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku
druge ugovorne strane, ostalim rizicima ukljucujuéi operativni rizik i ukupnom iznosu
financijske poluge koju UCITS fond koristi

- rezultatima testova otpornosti na stres

- postupcima delegiranja koji se odnose na poslove upravljanja portfeljem ili upravljanja
rizicima

- drzavama c¢lanicama u kojima druStvo za upravljanje ili distributer koji djeluje u ime
drustva za upravljanje stvarno distribuira udjele UCITS fonda.

Sadrzaj, obrasci 1 postupci za standardizaciju postupka nadzornog izvjeS¢ivanja od strane
druStava za upravljanje, kao i ucestalost i vremenski okvir izvjeS¢ivanja biti ¢e definirani
delegiranim aktima Europske komisije, a rok za njihovu izradu je 16. travnja 2026.

S obzirom da drustva za upravljanje Agenciji redovito dostavljaju izvjestaj o neto vrijednosti
imovine UCITS fonda koji sadrzi podatke o izloZenostima i imovini UCITS fonda, smatrat ¢e
se da je drustvo za upravljanje dostavom navedenog izvjestaja ispunilo svoju obvezu u tom
dijelu, sve do usvajanja delegiranog akta od strane Europske komisije.

Kako bi se sprijecilo dvostruko izvjestavanje od strane drustava za upravljanje, bilo je potrebno
urediti razmjenu i ponovnu upotrebu podataka izmedu Agencije i nadleznih tijela drugih drzava
Clanica te europskih nadleznih tijela.

Nadalje, kako bi se osigurala zastita ulagatelja, a posebno kako bi se osiguralo da u svim
slu¢ajevima postoji stabilan protok informacija izmedu skrbnika kod kojeg se drzi imovina
UCITS fonda 1 depozitara, reZim o depozitaru trebalo je prosiriti kako bi se srediSnji
depozitoriji vrijednosnih papira (CSD-ovi) ukljucili u lanac skrbnistva, ako isti pruzaju usluge
skrbnistva za UCITS fond. Pri tome, depozitari nisu duzni provoditi prethodnu dubinsku
analizu ako poslove pohrane imovine na skrbniStvo namjeravaju delegirati na CSD.



Kako bi se poboljsala nadzorna suradnja i ucinkovitost, bilo je potrebno omoguciti nadleznim
tijelima drzave Clanice domac¢ina UCITS fonda da nadleznom tijelu mati¢ne drzave Clanice
UCITS fonda uputi zahtjev da poduzme nadzorne mjere u odnosu na taj UCITS fond, kada za
to ima opravdane razloge.

Direktiva (EU) 2023/2864 i Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vijeca od 13.
prosinca 2023. o uspostavi jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup javno
dostupnim informacijama koje su od vaznosti za financijske usluge, trzista kapitala i odrzivost
(Tekst znacajan za EGP) (SL L, 2023/2859, 20.12.2023.), a ¢ija se primjena u odredenom dijelu
takoder osigurava ovim Prijedlogom zakona, zakonodavni je paket koji je vrlo znacajan za
trziste kapitala Europske unije i daljnji razvoj odrzivog financiranja 1 digitalnih financija.

Informacije koje se odnose na financijske usluge, trzista kapitala i odrzivost rasprSene su unutar
drzava €lanica Europske unije te ulagatelji moraju pretrazivati brojne baze podataka, §to im
potragu i pregled ¢ini iznimno sloZenim te vremenski i troSkovno zahtjevnim.

Jednostavan pristup pouzdanim i jasnim podacima vazan je kako bi donositelji odluka,
ulagatelji 1 ostali dionici u gospodarstvu 1 drustvu donosili dobre, informirane te okoli$no i
drustveno odgovorne odluke o ulaganjima. Jedna pristupna tocka omogucila bi trgovackim
druStvima da budu vidljivija prema ulagateljima, ¢ime se otvara vise prilika za financiranje,
posebno za mala poduzeca na malim trzistima kapitala.

U sredistu projekta uspostave jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup (u
daljnjem tekstu: ESAP) je uspostava baze za centralizirano prikupljanje, pretrazivanje i
povlacenje/koristenje financijskih i nefinancijskih podataka te podataka u vezi odrzivosti koji
su ve¢ javno dostupni na temelju odredbi brojnih drugih propisa Europske unije.

Kako bi ESAP zaZivio, nuzno je zakonskim izmjenama niza propisa omoguciti da se podaci
prikupljaju i dostavljaju u ujedna¢enom formatu te imenovati tijelo za prikupljanje informacija
na razini drzave €lanice, koje ¢e biti odgovorno za prikupljanje i prosljedivanje informacija u
ESAP.

Slijedom navedenoga, predlozenim zakonskim izmjenama prenose se kljucni standardi na
kojima se temelji dostava podataka, tj. definiraju se tzv. metapodaci koji moraju biti dostavljeni
u to¢no odredenom formatu ili biti strojno ¢itljivi (engl. machine readable). Na taj se nacin
osigurava ujednacena dostava 1 usporedivost podataka.

ESAP zakonodavni paket predvida postupnu primjenu, tj. uklju¢ivanje propisa u ESAP bazu u
tri faze, s tim da ¢e se dio odredbi koje se prenose u vazec¢i Zakon primjenjivati od 2028.

Za potrebe funkcioniranja ESAP-a drzave ¢lanice trebaju imenovati barem jedno tijelo za
prikupljanje informacija koje ¢e biti odgovorno za prikupljanje i prosljedivanje informacija u
ESAP. Kako bi se osiguralo da ESAP pruza pravovremen pristup informacijama, subjekti bi
svoje informacije trebali dostaviti tijelu za prikupljanje u istom trenutku kada objave te
informacije, a tijela za prikupljanje trebala bi informacije staviti na raspolaganje ESAP-u na
automatiziran nacin. Nadalje, subjekti bi tijelima za prikupljanje trebali dostaviti informacije u
formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podatci ili, ako je to propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu. Informacijama koje dostavljaju tijelima za prikupljanje subjekti bi
trebali priloziti metapodatke.



Slijedom navedenoga, Prijedlogom zakona propisuje se obveza druStava za upravljanje, kada
javno objavljuju prospekt, polugodisnje i godisnje izvjestaje UCITS fonda i klju¢ne podatke
za ulagatelje, iste dostaviti Agenciji kako bi bile dostupne na ESAP-u. Informacije koje se
dostavljaju moraju ispunjavati odredene tehnicke zahtjeve, tj. moraju se dostaviti u formatu iz
kojeg se mogu izdvojiti podaci, odnosno u strojno Citljivom formatu, ako je to predvideno
pravom Europske unije, te moraju sadrzavati obvezne metapodatke, koji ukljucuju sve nazive
subjekta, identifikacijsku oznaku subjekta, veli¢inu subjekta prema kategorijama, vrstu
informacija i oznaku sadrze li informacije osobne podatke. Osim obveza subjekata Kkoji
dostavljaju informacije, propisana je i obveza Agencije da osigura da su dostavljene
informacije dostupne na ESAP-u i da ispunjavaju propisane tehnicke zahtjeve.

Kako bi se osigurala uskladenost s Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca
od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 201, 27.7.2012.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
br. 648/2012) te kako bi se osiguralo pravilno funkcioniranje unutarnjeg trzista, Direktivom
(EU) 2024/2994 bilo je potrebno izmijeniti Direktivu 2009/65/EZ, kako bi se utvrdio jedinstven
skup pravila za otklanjanje rizika druge ugovorne strane u transakcijama izvedenicama koje
obavljaju UCITS fondovi ako je takve transakcije poravnala sredis$nja druga ugovorna strana
koja ima odobrenje za rad ili je priznata u skladu Uredbom (EU) br. 648/2012. Direktivom
2009/65/EZ su uvedena regulatorna ogranicenja za rizik druge ugovorne strane samo za
transakcije OTC izvedenicama, neovisno o tome jesu li poravnane posredstvom sredis$nje druge
ugovorne strane ili ne. Buduc¢i da se dogovorima o sredi$njem poravnanju ublazava rizik druge
ugovorne strane koji je svojstven ugovorima o izvedenicama, pri utvrdivanju primjenjivih
ograniCenja rizika druge ugovorne strane potrebno je utvrditi obavlja li poravnanje izvedenice
sredi$nja druga ugovorna strana koja ima odobrenje za rad ili je priznata u skladu s Uredbom
(EU) br. 648/2012 te uspostaviti ravnopravne uvjete za izvedenice kojima se trguje na burzi i
OTC izvedenice. Takoder je, u regulatorne svrhe i svrhe uskladivanja, bilo potrebno ukloniti
ogranic¢enja rizika druge ugovorne strane samo kada druge ugovorne strane za pruzanje usluga
poravnanja ¢lanovima sustava poravnanja i njihovim klijentima posluju sa sredi$njim drugim
ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad ili su priznate u skladu s Uredbom (EU) br.
648/2012.

Prijedlogom zakona izvr$eno je i dodatno uskladenje s Direktivom Komisije 2010/43/EU od
1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
organizacijskih zahtjeva, sukoba interesa, poslovanja, upravljanja rizicima 1 sadrzaja
sporazuma izmedu depozitara 1 drustva za upravljanje (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 176,
10.7.2010.) u dijelu kontrole od strane visih rukovoditelja i nadzorne funkcije te sustava
upravljanja rizicima, a u svrhu uklanjanja prekomjernih zahtjeva (engl. gold plating) koji nisu
propisani spomenutom Direktivom.

Prijedlogom zakona uklanjaju se i regulatorne zapreke i administrativno optereéenje drustava
za upravljanje, a sve u skladu s ciljevima Europske komisije objavljenima u komunikaciji
,,Kompas EU-a za jacanje konkurentnosti i odrzivo blagostanje* od 29. sije¢nja 2025. Trenutni
nacionalni okvir Republike Hrvatske je za drustva za upravljanje u odredenim dijelovima strozi
od zahtjeva propisanih Direktivom 2009/65/EZ kao i u odnosu na trzista drugih drzava ¢lanica.
U tom smislu se ovim Prijedlogom zakona predlazu izmjene kod onih podrucja gdje je moguce
provesti regulatorno rasterecenje, bez ugrozavanja cilja zastite ulagatelja.

Vaze¢im Zakonom propisano je da su Clanovi uprave drustva za upravljanje duzni voditi
poslove drustva za upravljanje s podruc¢ja Republike Hrvatske, te da su duzni biti u radnom



odnosu s drustvom za upravljanje. Prijedlogom zakona predlaze se dozvoliti da jedan ¢lan
uprave moze upravljati drustvom za upravljanje s podrucja bilo koje drzave ¢lanice odnosno
da mozZe imati prebivaliste ili stalni boravak u bilo kojoj drzavi ¢lanici. Takoder se predlaze da
Clanovi uprave druStva za upravljanje ne moraju biti u radnom odnosu s druStvom za
upravljanje ako mogu dokazati (ugovorno) da u punom radnom vremenu obavljaju funkciju
¢lana uprave drustva za upravljanje.

Nadalje, predlaze se liberalizirati odredene uvjete koje kandidat za ¢lana uprave drustva za
upravljanje mora ispunjavati, pa se:

- uvodi ograni¢enje od pet godina od dana otvaranja ste¢ajnog postupka i/ili pokretanja
postupka likvidacije vezano uz uvjet da kandidat za ¢lana uprave nije bio ¢lan uprave u
drustvu za upravljanje, odnosno drugoj financijskoj instituciji kada je nad njim otvoren
steCajni postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je ponisteno ili ukinuto
odobrenje za rad

- uklanja uvjet da nad imovinom kandidata za ¢lana uprave nije otvoren ste¢ajni postupak

- suzavaju razlozi koji se gledaju kod ispunjavanja uvjeta da kandidat za ¢lana uprave mora
biti osoba kojoj Agencija nije odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave

- vezano uz procjenu iskustva, uvodi jedinstveni zahtjev za trogodi$njim iskustvom u upravi,
rukovodenju organizacijskim dijelovima ili radu na radnim mjestima s visokim stupnjem
samostalnosti.

Takoder se predlaze liberalizirati uvjete za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora drustva
za upravljanje vezano uz potrebno iskustvo, kao i za ¢lanove uprave.

U odnosu na zabranu propisanu vaze¢im Zakonom da clan uprave i prokurist drustva za
upravljanje ne mogu biti clanovi nadzornog odbora ili prokuristi nekog od reguliranih subjekata
kako su taksativno navedeni predmetnom odredbom, predlaze se prosiriti postojecu iznimku
prema kojoj ¢lan uprave i prokurist drustva za upravljanje moze biti ¢lan nadzornog odbora
burze na nacin da se iznimkom obuhvati i mogu¢nost da ¢lan uprave i prokurist drustva za
upravljanje mozZe biti 1 ¢lan nadzornog odbora ranije spomenutih reguliranih drustava, ako su
ta drustva Clanice iste grupacije kao drustvo za upravljanje. PredloZena iznimka se ipak ne bi
smjela odnositi na kreditnu instituciju i/ili investicijsko drustvo koje obavlja poslove depozitara
UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja.

Prijedlogom zakona predlaze se, pod uvjetima propisanima u pravilima i prospektu UCITS
fonda i uz izri¢itu suglasnost ulagatelja, omoguciti drustvima za upravljanje ulaganje uplacenih
sredstava od strane ulagatelja i prije nego Sto ulagatelj bude upisan u registar udjela. Ako
drustvo za upravljanje uloZi upla¢ena sredstava prije trenutka stjecanja udjela i prava iz udjela
kako je isti definiran u skladu s odredbama ovoga Prijedloga zakona, duzno je u prospektu
UCITS fonda detaljno opisati postupanje druStva za upravljanje u sluc¢aju da nakon toga odbije
sklapanje ugovora o ulaganju odnosno odbije upis u registar. Takoder je duzno usvojiti internu
proceduru u kojoj ¢e detaljno opisati postupanje drustva za upravljanje u slucaju kada upla¢ena
sredstava ulozi prije upisa u registar udjela, a nakon toga odbije sklapanje ugovora o ulaganju
odnosno odbije upis u registar udjela.

Takoder, predlaze se uvesti elektronicki oblik kao primarni nacin dostave podataka
ulagateljima UCITS fonda, pri ¢emu ulagatelj uvijek ima pravo zatraziti primitak informacija
1/ili dokumenata u tiskanom obliku, a druStvo za upravljanje mu ih je duzno dostaviti na trazeni
nacin bez naknade. Ova bi Se izmjena, s jedne strane, pozitivno odrazila na poslovanje druStava



za upravljanje smanjenjem troSkova, pri ¢emu se, S druge strane, ne ugrozava pravo ulagatelja
na informiranost time $to je i dalje ostavljena mogucnost ulagateljima da od druStava za
upravljanje zatraze informacije i dokumente i u tiskanom obliku.

U skladu s komparativnim primjerima iz drugih drzava ¢lanica, Prijedlogom zakona predlaze
se produljiti rok za isplatu iznosa od otkupa udjela u UCITS fondu s pet na maksimalno deset
radnih dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup, ako se otkupi omoguéavaju dnevno,
odnosno od dana izvrsenja otkupa udjela, pod uvjetom da je druStvo za upravljanje zaprimilo
valjani zahtjev za otkup.

Isto tako, predlaze se omoguciti drustvima za upravljanje da ucestalost izdavanja 1 otkupa
udjela u UCITS fondu propise prospektom UCITS fonda, pri ¢emu ista ne moze biti rjede od
dva puta mjese¢no. Naime, u skladu s odredbama Direktive 2009/65/EZ drustvo za upravljanje
duzno je na zahtjev ulagatelja otkupiti njegove udjele u UCITS fondu.

Nadalje, propisana je obveza drustvima za upravljanje da javno objavljuju utvrdenu cijenu
udjela UCITS fonda za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela,
a najmanje dva puta mjesecno. Medutim, Direktiva 2009/65/EZ ne propisuje ucestalost
vrednovanja ni uéestalost omogucavanja otkupa udjela UCITS fonda.

Na temelju komparativne analize utvrdeno je da najveci broj drzava ¢lanica zakonski propisuje
da je drustvo za upravljanje duzno omoguciti otkup udjela u UCITS fondu minimalno dva puta
mjesecno u pravilnim vremenskim intervalima, te se radi osiguravanja ravnopravnog poloZaja
s ve¢inom drugih drustava za upravljanje na jedinstvenom trzistu Europske unije predlaze kako
jenavedeno. Napominje se da bi se eventualna izmjena ucestalosti omogucéavanja otkupa udjela
postoje¢ih UCITS fonda smatrala bitnom izmjenom prospekta UCITS fonda o kojoj bi drustvo
za upravljanje bilo duZno pojedinacno obavijestiti ulagatelja te mu omoguciti izlazak iz UCITS
fonda bez placanja izlazne naknade.

Prijedlogom zakona predlaze se revidirati izmjene sadrzaja prospekta UCITS fonda koje se
smatraju bitnim izmjenama pa se tako predlaZe suziti promjene elemenata vezanih uz ciljeve i
strategiju ulaganja samo na one znacajne te brisati produljenje trajanja ili skracivanje trajanja
UCITS fonda kada je on osnovan na odredeno vrijeme.

Radi uskladivanja s Direktivom (EU) 2024/927 na popis bitnih izmjena prospekta dodaju se
promjene postupaka i uvjeta izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda, te okolnosti u
kojima moze do¢i do obustave izdavanja ili otkupa udjela. U skladu s komparativnim
primjerima u drugim drZzavama clanicama predlaze se skratiti rok u kojem ulagatelji mogu u
slu¢aju bitne promjene prospekta traziti otkup udjela bez placanja izlazne naknade s 40 na 30
dana. Napominje se da u pojedinim drzavama c¢lanicama ne postoji zakonska obveza
omogucavanja otkupa udjela bez placanja izlazne naknade u slu€aju znacajnih promjena
elemenata dokumenata UCITS fonda (pravila ili prospekta).

U svrhu regulatornog rasterecenja predlaze se smanjiti ucestalost izrade i objave izvjestaja 0
poslovanju UCITS fonda s mjesec¢ne na kvartalnu, te produljiti rok za izradu izvjesStaja s 15 na
20 dana od dana zavrSetka kvartala za koji se izvjestaj izraduje.

Prijedlogom zakona se u svrhu regulatornog i administrativnog rasterecenja depozitara
predlaze ukinuti obveza dostave obavijesti Agenciji o sklapanju ugovora s tre¢im osobama i
objava popisa svih tre¢ih osoba s kojima je sklopio ugovor o delegiranju na svojim mreznim
stranicama kao i obveza revizije izvrSavanja obveza depozitara. S obzirom da Direktiva
2009/65/EZ ne zahtjeva reviziju izvrSavanja poslova depozitara, a ista zahtjeva i ljudske i



financijske resurse za subjekte koji obavljaju poslove depozitara UCITS fondova, predlaze se
njezino ukidanje.

Prijedlogom zakona predlaze se omoguciti diskrecijsko pravo druStvu za upravljanje da
prospektom UCITS fonda odredi minimalnu vrijednost imovine UCITS fonda s obzirom na
poslovni model drustva za upravljanje i preferencije ulagatelja u UCITS fondove kojima
upravlja, umjesto trenutnog uredenja iste vaze¢im Zakonom, a uzimajuéi u obzir i da navedeni
zahtjev nije propisan pravnom stecevinom Europske unije.

Takoder se predlaze prosiriti popis troSkova koji se mogu izravno placati iz imovine UCITS
fonda s troSkovima pravnih usluga i1 savjetovanja vezano za glasovanje na skupStinama i
ostvarivanje prava iz vlasnistva i troSkovima upravljanja rizicima u dijelu ESG (Enviromental,
Social and Governance) rejtinga i troSkova bonitetnih ocjena za upravljanje kreditnim rizikom,
medutim isti ne smiju biti visi od 10 % iznosa naknade za upravljanje.

Zaklju¢no, odredene odredbe vazeceg Zakona bilo je potrebno doraditi radi poboljSanja pravne
jasnoce te nomotehnickih i jezi¢nih ispravaka, a u cilju jasnijeg i preciznijeg izricaja.

Osim toga, odgovarajuce se uskladuju i prekrsajne odredbe s izmjenama u normativnom dijelu
Prijedloga zakona.

I11. OCJENA I 1ZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu Republike
Hrvatske.
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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIISKIM FONDOVIMA S JAVNOM
PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne novine*, br.
44/16., 126/19., 110/21., 76/22. 1 152/24.), u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 1. mijenja se i glasi:

, 1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (preinacena) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17.11.2009.), kako je
posljednji put izmijenjena Direktivom (EU) 2024/2994 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27.
studenoga 2024. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u pogledu
tretmana koncentracijskog rizika koji proizlazi iz izloZenosti prema srediSnjim drugim
ugovornim stranama te rizika druge ugovorne strane za transakcije izvedenicama Cije
poravnanje obavlja srediSnja druga ugovorna strana (Tekst znafajan za EGP) (SL L,
2024/2994, 4.12.2024.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2009/65/EZ)*.

Na kraju toc¢ke 9. brise se tocka i dodaje tocka 10. koja glasi:

,»10. Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog Parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L, 2023/2864, 20.12.2023.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU)
2023/2864)..

Clanak 2.
U ¢lanku 4. stavku 1. iza tocke 56. dodaju se to¢ke 57. do 64. koje glase:

,,57. pripajanje je radnja u kojoj jedan ili visSe UCITS fondova ili njegovih podfondova (fond
prenositelj) prenosi cjelokupnu imovinu, prava i obveze na drugi postoje¢i UCITS fond ili
njegov podfond (fond preuzimatelj), pri ¢emu fond prenositelj prestaje postojati bez
provodenja likvidacije, u zamjenu za izdavanje udjela fonda preuzimatelja ulagateljima fonda
prenositelja i nov¢anu isplatu koja ne smije prelaziti 10 % vrijednosti njihovih udjela u fondu
preuzimatelju

58. spajanje je radnja u kojoj dva ili viSe UCITS fondova ili njegovih podfondova (fond
prenositelj) prenose cjelokupnu imovinu, prava i obveze na novi UCITS fond koji se osniva
(fond preuzimatelj), pri cemu fondovi prenositelji prestaju postojati bez provodenja likvidacije,
u zamjenu za izdavanje udjela fonda preuzimatelja ulagateljima fondova prenositelja i nov€anu
isplatu koja ne smije prelaziti 10 % vrijednosti njihovih udjela u fondu preuzimatelju

59. prekograni¢no pripajanje ili spajanje znaci pripajanje ili spajanje UCITS fondova od kojih
su barem dva UCITS fonda osnovana u razli¢itim drzavama ¢lanicama ili su osnovana u istoj
drzavi €lanici a spajaju se u novi UCITS fond osnovan u drugoj drzavi ¢lanici

60. domace pripajanje ili spajanje znaci pripajanje ili spajanje izmedu UCITS fondova
osnovanih u Republici Hrvatskoj, pri ¢emu se udjeli barem jednog od UCITS fondova
distribuiraju u Republici Hrvatskoj
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61. srediSnji depozitorij vrijednosnih papira znaci srediSnji depozitorij vrijednosnih papira
kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ki 1. Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog
parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i
2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 257, 28.8.2014.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 909/2014)

62. srediSnja druga ugovorna strana ili CCP znac¢i CCP kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 1.
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012 o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (Tekst znacajan
za EGP) (SL L 201, 27.7.2012.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 648/2012)

63. Uredba (EU) 2023/2859 je Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13.
prosinca 2023. o uspostavi jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup javno
dostupnim informacijama koje su od vaznosti za financijske usluge, trzista kapitala i odrzivost
(Tekst znacajan za EGP) (SL L, 2023/2859, 20.12 2023.)

64. Uredba (EU) 2016/1011 je Uredba (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 8.
lipnja 2016. o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim

instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o
izmjeni direktiva 2008/48/EZ 1 2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 171, 29.6.2016.).*.

Clanak 3.
U ¢lanku 7. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

,»(1) Niti jedna osoba, bilo pravna ili fizicka, ne moZe osnovati niti upravljati UCITS fondom
ako za to nije dobila odobrenje Agencije ili nadleZnog tijela mati¢ne drZave ¢lanice.*.

Clanak 4.
Iza ¢lanka 9. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 9.a koji glase:
,Dostava dokumenata 1 izvjeS¢a Agenciji
Clanak 9.a

Dokumenti 1 izvje$¢a koje drustvo za upravljanje dostavlja Agenciji u skladu s ovim Zakonom
sastavljaju se i dostavljaju na hrvatskom jeziku.*.

Clanak 5.
Naslov iznad ¢lanka 13. mijenja se i glasi: ,,Djelatnosti i usluge drustva za upravljanje®.
U clanku 13. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Djelatnost i usluge drustva za upravljanje su:
- osnovna djelatnost — upravljanje UCITS fondovima

- dodatne usluge:
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1. upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala
2. pomo¢ne usluge:

a) investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziste kapitala

b) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u investicijskom fondu
c) zaprimanje i prijenos naloga u vezi s financijskim instrumentima

d) bilo koja druga funkcija ili djelatnost koju drustvo za upravljanje ve¢ obavljau vezi s UCITS
fondom kojim upravlja u skladu sa stavkom 1. podstavkom 1. ovoga ¢lanka ili u vezi s
uslugama koje pruza u skladu s podstavkom 2. ovoga ¢lanka, pod uvjetom da se svakim
mogucé¢im sukobom interesa prouzroenim obavljanjem te funkcije ili djelatnosti drugim
stranama upravlja na odgovarajuci nacin

3. upravljanje referentnim vrijednostima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011 i/ili
4. obavljanje poslova servisera u skladu s Uredbom (EU) 2017/2402..
U stavku 2. uvodna recenica mijenja se i glasi:

,»(2) Osim obavljanja djelatnosti i pruzanja usluga iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za
upravljanje moze obavljati i sljedece djelatnosti:*.

Iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:

,(5) Za pruzanje usluge iz stavka 1. podstavka 2. to¢ke 3. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje
duzno je uz odobrenje za rad u skladu s ovim Zakonom od Agencije dobiti i odobrenje za rad
odnosno registraciju u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011.%.

Clanak 6.

U ¢lanku 14. stavku 1. u uvodnoj recenici iza rijeci: ,,djelatnosti*“ dodaju se rijeci: ,,i usluge®.
Clanak 7.

U c¢lanku 15. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnosti 1 usluge drustva za upravljanje iz clanka
13. ovoga Zakona za koje je dobilo odobrenje Agencije i upisalo ih kao djelatnost u sudski
registar, a poslove iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. tocke 4. ovoga Zakona moze obavljati
uz prethodnu obavijest Agenciji..

U stavku 2. iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,i usluge*.

U stavku 4. iza rijeci: ,,djelatnost™ dodaju se rijeci: ,,1 usluge.
Clanak 8.

U ¢lanku 16. stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Drustvo za upravljanje koje pruza usluge iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. tocke 1. 1
tocke 2. podtocaka a), b) i ¢c) ovoga Zakona, duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i
odredbe zakona koji ureduje trziste kapitala i propisa donesenih na temelju toga zakona koji se
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odnose na visinu kapitala, organizacijske zahtjeve, sukob interesa, uvjete poslovanja i zastitu
klijenata, postupanje s nalogom klijenta i izvrSavanje naloga, pravila poslovnog ponaSanja
prema klijentima kod pruzanja ovih investicijskih usluga te zastitu ulagatelja i nadzor nad
pruzanjem investicijskih usluga, a kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala.*.

Iza stavka 5. dodaju se stavci 6. i 7. koji glase:

,»(6) Drustvo za upravljanje koje pruza uslugu upravljanja referentnim vrijednostima iz ¢lanka
13. stavka 1. podstavka 2. tocke 3. ovoga Zakona duzno je uz odredbe ovoga Zakona
primjenjivati i odredbe Uredbe (EU) 2016/1011.

(7) Drustvo za upravljanje koje obavlja poslove servisera iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2.
tocke 4. ovoga Zakona duzno je uz odredbe ovoga Zakona primjenjivati i odredbe Uredbe (EU)
2017/2402.%.

Clanak 9.

U clanku 17. stavku 1. rije¢i: ,,obavljanje djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnosti
investicijskog savjetovanja i/ili djelatnosti pohrane i administriranja® zamjenjuju se rije¢ima:
»pruzanje usluga iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona*.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Drustvu za upravljanje ne moze se izdati odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje za
pruzanje usluge upravljanja referentnim vrijednostima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011 iz
Clanka 13. stavka 1. podstavka 2. tocke 3. ovoga Zakona koje koristi UCITS fond kojim
upravlja.®.

Clanak 10.
U ¢lanku 23. stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) Ako drustvo za upravljanje namjerava, uz djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
pruzati jednu ili viSe dodatnih usluga iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona, u
okviru zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka, mora zatraziti izdavanje odobrenja 1 za pruzanje
predmetnih usluga.”.

Clanak 11.

U clanku 24. stavku 1. rijeci: ,,obavljanje djelatnosti zamjenjuju se rijeima: ,,pruzanje
usluga®.

Clanak 12.

U clanku 25. iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:
,»(2) Uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje, podnositelj zahtjeva
duzan je priloziti:

- poslovni plan s organizacijskom strukturom drustva za upravljanje koja ukljucuje opis
ljudskih i tehnickih resursa dodijeljenih razli¢itim planiranim aktivnostima druStva za
upravljanje te sljedece informacije o ¢lanovima uprave:
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a) opis funkcije i nadleznosti ¢lanova uprave
b) opis linija izvje$¢ivanja i zaduzenja ¢lanova uprave u drustvu za upravljanje i izvan njega
c) pregled koli¢ine vremena koje ¢lanovi uprave posvecuju svakom svom zaduzenju

d) informacije o tome kako drustvo za upravljanje namjerava ispuniti svoje obveze propisane
ovim Zakonom i obveze koje ima na temelju ¢lanka 3. stavka 1., ¢lanka 6. stavka 1. tocke a) i
¢lanka 13. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga
2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 317, 9.12.2019.) te detaljan opis odgovarajuéih ljudskih i tehnic¢kih resursa kojima
¢e drusStvo za upravljanje osigurati ispunjavanje navedenih obveza

- informacije o postupcima delegiranja i poddelegiranja poslova na tre¢e osobe u skladu s
¢lankom 69. ovoga Zakona, a koje uklju¢uju minimalno sljedece:

a) tvrtku ili naziv i OIB ili drugu odgovarajucu identifikacijsku oznaku drustva za upravljanje
b) za svaku tre¢u osobu kojoj su delegirani poslovi:

1. tvrtku ili naziv i OIB ili drugu odgovarajucu identifikacijsku oznaku

2. nadleznost suda ili drugog tijela drzave ¢lanice u kojoj ima sjediste

3. nadzorno tijelo tre¢e osobe, ako ga ima

¢) detaljan opis ljudskih i tehnickih resursa koje ¢e drustvo za upravljanje koristiti za:

1. obavljanje svakodnevnih poslova upravljanja portfeljem i/ili imovinom UCITS fondova te
upravljanja rizicima u drustvu za upravljanje

2. pracenje i nadziranje delegiranih poslova
d) za svaki UCITS fond kojim upravlja ili namjerava upravljati:

1. kratak opis delegirane funkcije upravljanja imovinom, ukljuc¢ujuéi informaciju je li
delegiranje djelomicno ili potpuno

2. kratak opis delegirane funkcije upravljanja rizicima, ukljucujuéi informaciju je li delegiranje
djelomi¢no ili potpuno

e) opis periodi¢kog provodenja mjera dubinske analize koje drustvo za upravljanje treba
provoditi radi pracenja delegiranih poslova ili aktivnosti.*.

U dosadasnjem stavku 2. koji postaje stavak 3. u drugoj recenici iza rijeéi: ,,odredbama‘ dodaju
se rijeci: ,,stavka 2. ovoga Clanka 1.

Dosadasnji stavci 3. 1 4. postaju stavci 4.1 5.
Clanak 13.
Iznad ¢lanka 28. dodaje se naslov koji glasi:
,Promjena uvjeta pod kojima je druStvu za upravljanje izdano odobrenje za rad®.

U clanku 28. stavak 2. mijenja se i glasi:
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»(2) Drustvo za upravljanje duzno je izvijestiti Agenciju o svim predlozenim odnosno
planiranim znacajnim promjenama podataka i uvjeta pod kojima mu je izdano odobrenje za
rad, a 0sobito o zna¢ajnim promjenama podataka koji su dostavljeni uz zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad, najmanje 30 dana prije provodenja ili od nastanka znaCajnih promjena
podataka i uvjeta pod kojima je izdano odobrenje za rad.*.

Clanak 14.
U ¢lanku 31. stavku 2. tocke 2. 1 3. mijenjaju se i glase:

,,2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja djelatnost iz ¢lanka
13. stavka 1. podstavka 1. i stavka 2. ovoga Zakona za koje je odobrenje za rad izdano ili ne
pruza dodatne usluge iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona za koje je odobrenje
za rad izdano, istekom navedenoga roka u odnosu na predmetnu djelatnost odnosno uslugu

3. ako drustvo za upravljanje Agenciji dostavi obavijest u pisanom obliku da viSe ne namjerava
obavljati djelatnost iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 1. ovoga Zakona, u skladu s odredbom
¢lanka 96. ovoga Zakona, a pri tome vise ne obavlja predmetnu djelatnost u skladu s ¢lankom
97. stavkom 4. ovoga Zakona, u odnosu na predmetnu djelatnosti i povezane dodatne usluge.*.

Iza tocke 3. dodaje se tocka 4. koja glasi:

,»4. ako drustvo za upravljanje Agenciji dostavi obavijest u pisanom obliku, u skladu s
odredbom c¢lanka 96. ovoga Zakona, da viSe ne namjerava pruzati neku od dodatnih usluga iz
Clanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona, ali obavlja djelatnost upravljanja UCITS
fondovima, u odnosu na dodatnu uslugu.*.

Clanak 15.
U ¢lanku 35. stavak 3. mijenja se i glasi:

,»(3) Jedan ¢lan uprave drustva za upravljanje mora imati prebivaliste ili stalni boravak u
Republici Hrvatskoj 1 duZan je voditi poslove drustva za upravljanje s podru¢ja Republike
Hrvatske, dok drugi ¢lanovi uprave mogu imati prebivaliste ili stalni boravak u drugoj drzavi
¢lanici 1 s podrucja te drzave voditi poslove drustva za upravljanje.*.

Clanak 16.
U ¢lanku 36. stavku 1. toc¢ka 2. mijenja se i glasi:

,»2. hije bila ¢lan uprave u drustvu za upravljanje, odnosno drustvu iz ¢lanka 37. stavka 1. ovoga
Zakona kada je nad njim otvoren stecajni postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili
kojem je ponisteno ili ukinuto odobrenje za rad, i to najmanje pet godina od dana otvaranja
stecajnog postupka odnosno od dana donosenja odluke o prisilnoj likvidaciji ili kojem je
ponisteno ili ukinuto odobrenje za rad, osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim
nesavjesnim ili nestru¢nim radom i postupanjem utjecala na prouzrocenje ste¢ajnog postupka,
prisilne likvidacije, poniStavanje ili ukidanje odobrenja za rad®.

Tocka 3. brise se.
Dosadasnje tocke 4. do 8. postaju tocke 3. do 7.

Dosadasnja tocka 9. koja postaje toc¢ka 8. mijenja se i glasi:
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,,8. 1spunjava uvjete iz ¢lanka 37. ovoga Zakona“.
Dosadasnja tocka 10. postaje tocka 9.

U dosadasnjoj tocki 11. koja postaje tocka 10. iza rijeci: ,,¢lana uprave* dodaju se rijeci: ,,zbog
razloga iz Clanka 42. stavka 1. tocaka 4. do 7. ovoga Zakona®.

Dosadasnja tocka 12. postaje tocka 11.
Stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodisnje
iskustvo u upravi, rukovodenju organizacijskim dijelovima ili radu na radnim mjestima s
visokim stupnjem samostalnosti u drustvu za upravljanje, drustvu za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima, kreditnoj instituciji, investicijskom drustvu, mirovinskom drustvu,
mirovinskom osiguravaju¢em drustvu ili drustvu za osiguranje i reosiguranje sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi ¢lanici, tijelu nadleznom za nadzor financijskih
institucija ili u odgovaraju¢em tijelu drzavne uprave, odnosno iskustvo rukovodenja
financijskim poslovima na razini uprave, neposredno ispod uprave ili na radnim mjestima s
visokim stupnjem samostalnosti u drugim institucijama ili pravnim osobama koje su prema
zakonu kojim se ureduje raunovodstvo poduzetnika razvrstane u velike ili srednje
poduzetnike, odnosno drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 8. ovoga
¢lanka.®.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

,»(4) Najmanje dva ¢lana uprave druStva za upravljanje moraju voditi poslovanje drustva za
upravljanje u punom radnom vremenu. .

Iza stavka 4. dodaje se novi stavak 5. koji glasi:

,(5) Clanovi uprave drustva za upravljanje iz stavka 4. ovoga &lanka moraju biti u radnom
odnosu s drusStvom za upravljanje ili moraju na drugi na¢in dokazati da u punom radnom
vremenu obavljaju funkciju ¢lana uprave drustva za upravljanje.*.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 6.

U dosadasnjem stavku 6. koji postaje stavak 7. u podstavku 4. rijeéi: ,,(,,Narodne novine®, br.
125/11., 144/12., 56/15., 61/15., 101/17. i 118/18.)* zamjenjuju se rije¢ima: ,,(,,Narodne
novine®, br. 125/11., 144/12.,56/15., 61/15.,101/17.,118/18., 126/19., 84/21., 114/22., 114/23.
i 36/24.).

U podstavku 5. rijeci: ,,(,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11., 111/12., 68/13., 110/15. 1 40/19.)* zamjenjuju se
rijeima: ,,(,,Narodne novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03., 107/07., 146/08.,
137/09., 125/11., 152/11. — prociséeni tekst, 111/12., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22., 114/22.,
18/23., 130/23. 1 136/24.).

Podstavak 6. brise se.

Dosadasnji stavci 7. 1 8. postaju stavei 8.1 9.



17

Clanak 17.

U c¢lanku 37. stavku 2. iza rijeci: ,,burze* dodaju se rijeci: ,,te clan nadzornog odbora drustava
iz stavka 1. ovoga Clanka, ako su ta drustva Clanice iste grupacije kao drustvo za upravljanje.*.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,(3) Iznimka iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne odnosi se na kreditnu instituciju i/ili investicijsko
drustvo koje obavlja poslove depozitara fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja.”.

Clanak 18.
U ¢lanku 44. stavak 2. mijenja se 1 glasi:

»(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovoga clanka ispunjen ako osoba ima najmanje
trogodisnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova odnosno rada na radnim
mjestima s visokim stupnjem samostalnosti u drustvu za upravljanje ili drustvu za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima, mirovinskom drustvu, kreditnoj instituciji,
mirovinskom osiguravajué¢em drustvu, druStvu za osiguranje 1 reosiguranje ili investicijskom
drustvu sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi c¢lanici, tijelu nadleznom za
nadzor financijskih institucija ili u odgovaraju¢em tijelu drzavne uprave ili iskustvo vodenja ili
nadzora nad vodenjem poslova trgovackog drustva odgovarajuce veli¢ine, odnosno drugo
odgovarajuce iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 5. ovoga ¢lanka.*.

Clanak 19.
U ¢lanku 47. iza stavka 2. dodaju se novi stavak 3. i stavak 4. koji glase:

»(3) Ako drustvo za upravljanje upravlja ili namjerava upravljati UCITS fondom na inicijativu
trece osobe, ukljucujuéi slucajeve kada taj UCITS fond koristi ime trece osobe koja je inicijator
ili kada drustvo za upravljanje delegira poslove u skladu s clankom 70. ovoga Zakona na trecu
osobu koja je inicijator, drustvo za upravljanje je duzno, uzimajuci u obzir eventualne sukobe
interesa, Agenciji bez odgode dostaviti detaljna objasnjenja i dokaze o uskladenosti sa stavkom
1. tockom 5. ovog ¢lanka.

(4) Drustvo za upravljanje iz stavka 3. ovoga ¢lanka duzno je posebno navesti razumne korake
koje je poduzelo kako bi sprijecilo sukobe interesa koji proizlaze iz odnosa s tre¢com osobom
ili, ako se ti sukobi interesa ne mogu sprijeciti, kako ih utvrduje, njima upravlja, prati i, prema
potrebi, objavljuje, a kako bi sprije¢ilo da oni negativno utje¢u na interese UCITS fonda i
njegovih ulagatelja.*.

Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 5.
Clanak 20.

U clanku 50. stavku 1. rijeci: ,,obavlja djelatnost™ zamjenjuju se rijeCima: ,,pruza uslugu®, a
rijeci: ,,iz Clanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a)*“ zamjenjuju se rijeCima: ,, iz ¢lanka 13.
stavka 1. podstavka 2. tocke 1.%.

U stavku 2. rijeci: ,,obavlja djelatnost™ zamjenjuju se rije¢ima: ,,pruza uslugu®, a rijeci: ,,iz
Clanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a)“ zamjenjuju se rijeima: ,,iz ¢lanka 13. stavka 1.
podstavka 2. tocke 1.%.
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U stavku 5. rijeci: ,,obavlja djelatnost™ zamjenjuju se rije¢ima: ,,pruza uslugu®, a rijeci: ,,iz
clanka 13. stavka 1. to¢ke 2. podtocke a)*“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,iz ¢lanka 13. stavka 1.
podstavka 2. tocke 1.%.

Clanak 21.

U ¢lanku 51. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom internog rasporedivanja funkcija osigurati da su
visi rukovoditelji i osobe koje obavljaju nadzornu funkciju odgovorni za uskladenost s
obvezama propisanima odredbama ovoga Zakona i propisima donesenim na temelju ovoga
Zakona.*.

U stavku 2. uvodna recenica mijenja se 1 glasi:

,»(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da njegovi visi rukovoditelji:*.

Iza tocke 6. dodaje se tocka 7. koja glasi:

, 7. odgovaraju za integriranje rizika odrzivosti u aktivnosti iz to¢aka 1. do 6. ovoga stavka.*.

U stavku 4. iza rijeci: ,,propisima“ stavlja se zarez i dodaje rije¢: ,sastavljena®, a rijeci:
»stavcima 5., 6.1 7.“ zamjenjuju se rijecima: ,,stavkom 7.%.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da njegovi visi rukovoditelji zaprimaju i
operativna izvje$ca kontrolnih funkcija iz stavka 6. ovoga Zakona.*.

U stavku 6. uvodna recenica mijenja se i glasi:

,»(6) Operativno izvjesée kontrolne funkcije, ovisno o poslovima koje ta kontrolna funkcija
obavlja, sadrzi:*.

Clanak 22.

U ¢lanku 56. stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Drustvo za upravljanje duzno je usvojiti, primjenjivati, dokumentirati 1 redovito aZurirati
ucinkovite i sveobuhvatne politike upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja:

a) rizika povezanih s poslovanjem drustva za upravljanje i ulaganjima UCITS fondova kojima
upravlja

b) doprinosa rizika pojedine pozicije u UCITS fondu sveukupnom profilu rizi¢nosti pojedinog
UCITS fonda i

c) prihvatljive razine rizika za svaki identificirani rizik kojemu je izloZeno ili bi moglo biti
izlozeno drustvo za upravljanje i pojedini UCITS fond kojim upravlja.®.

Stavci 3. 1 4. briSu se.
Dosadasnji stavci 5. 1 6. postaju stavci 3.1 4.

Dosadasnji stavak 7. koji postaje stavak 5. mijenja se i glasi:
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,(5) Drustvo za upravljanje duzno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i u¢inkovitost politike upravljanja rizicima.*.

Dosadasnji stavak 8. koji postaje stavak 6. mijenja se i glasi:

,»(6) Drustvo za upravljanje duzno je politiku upravljanja rizicima dokumentirati i na zahtjev
Agencije dostaviti bez odgode.*.

Dosadasnji stavak 9. brisSe se.
Dosadasnji stavak 10. postaje stavak 7.
Dosadasnji stavak 11. koji postaje stavak 8. mijenja se i glasi:

,»(8) Drustvo za upravljanje duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti
UCITS fondova kojima upravlja, doprinose rizika pojedinih pozicija u UCITS fondu
cjelokupnom profilu rizi¢nosti pojedinog UCITS fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.*.

Dosadasnji stavcei 12., 13. 1 14. postaju stavei 9., 10.1 11.
Clanak 23.
U ¢lanku 57. stavku 3. tocki 3. brisu se rijeci: ,, drustva za upravljanje i.

U tocki 4. podtocki c) rijeci: ,,izmedu postojeée razine izloZenosti rizicima i unaprijed
odredenog profila rizi¢nosti te* zamjenjuju se rijeCima: ,,drustva za upravljanje s*.

U tocki 5. rijeci: ,,druStva za upravljanje i* briSu se.
Clanak 24.
Iza ¢lanka 57. dodaju se naslov iznad Clanka 1 ¢lanak 57.a koji glase:
»Alati za upravljanje likvidno$¢u
Clanak 57.a

(1) Drustvima za upravljanje dostupni su najmanje sljedeci alati za upravljanje likvidno$éu
UCITS fonda:

1. obustava izdavanja, otkupa i isplata (engl. Suspension of subscriptions, repurchases and
redemption) udjela UCITS fonda koja znaci da privremeno nije dopusteno izdavanje, otkup i
isplata udjela UCITS fonda

2. ogranicenje isplate (engl. Redemption gate) koje znaci privremeno i djelomi¢no ogranicenje
prava imatelja udjela UCITS fonda da zahtijevaju isplatu svojih udjela tako da ulagatelji mogu
zahtijevati isplatu samo odredenog dijela svojih udjela UCITS fonda

3. produljenje rokova za prethodnu obavijest (engl. Extension of notice period) koja znaci
produljenje roka za prethodnu obavijest koju imatelji udjela UCITS fonda moraju dati drustvu
za upravljanje nakon minimalnog roka primjerenog za pojedina¢ni UCITS fond pri otkupu
njihovih udjela

4. naknada za isplatu (engl. Redemption fee) koja znaci naknadu, u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir trosak likvidnosti, a koju imatelji udjela UCITS fonda placaju
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UCITS fondu pri otkupu udjela i kojom se osigurava da imatelji udjela koji ostaju u UCITS
fondu ne budu nepravedno stavljeni u nepovoljan polozaj

5. zastitno prilagodavanje cijena (engl. Swing pricing) koje znaci unaprijed utvrdeni
mehanizam kojim se neto vrijednost udjela odnosno cijena udjela UCITS fonda prilagodava
primjenom faktora (,,faktor zastitnog prilagodavanja”) koji odrazava trosak likvidnosti

6. dvostruko odredivanje cijena (engl. Dual pricing) koje zna¢i unaprijed utvrdeni mehanizam
kojim se cijene izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda odreduju prilagodbom neto
vrijednosti udjela odnosno cijene udjela UCITS fonda faktorom koji odrazava troSak
likvidnosti

7. naknada za sprjecavanje razvodnjavanja (engl. Anti-dilution levy) koja znaci naknadu koju
imatelj udjela UCITS fonda pla¢a UCIT fondu u vrijeme izdavanja, otkupa ili isplate udjela, a
kojom se UCITS fondu nadoknaduje troSak likvidnosti koji je nastao zbog veliine te
transakcije i kojom se osigurava da drugi imatelji udjela nisu nepravedno stavljeni u nepovoljan
polozaj

8. isplata u naravi (engl. Redemption in kind) koja znaci prijenos imovine koju drzi UCITS
fond, umjesto gotovine, a kako bi se ispunili zahtjevi za otkup udjela i isplatu imatelja udjela
UCITS fonda

9. racuni za odvajanje nelikvidne imovine (engl. Side pockets) koji znace odvajanje odredene
imovine UCITS fonda ¢ije su se gospodarske ili pravne znacajke znatno promijenile ili su
postale neizvjesne zbog iznimnih okolnosti od ostale imovine UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je odabrati najmanje dva odgovarajucéa alata za upravljanje
likvidnoS¢u iz stavka 1. tocaka 2. do 8. ovoga Clanka, nakon procjene primjerenosti tih alata u
skladu sa strategijom ulaganja, profilom likvidnosti i politikom otkupa UCITS fonda, pri ¢emu
ne moze odabrati samo alate iz stavka 1. tocaka 5. 1 6. ovoga ¢lanka.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u pravilima i prospektu UCITS fonda navesti koje je alate
za upravljanje iz stavka 1. tocaka 2. do 8. ovoga ¢lanka odabralo za mogucu primjenu u interesu
ulagatelja UCITS fonda.

(4) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje moze za novcani fond kojim
upravlja odabrati samo jedan alat za upravljanje likvidno$¢u iz stavka 1. tocaka 2. do 8. ovoga
¢lanka.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je usvojiti i primjenjivati detaljne politike i procedure za
aktivaciju 1 deaktivaciju svakog odabranog alata za upravljanje likvidno$¢u kao 1 operativne 1
administrativne mjere za primjenu odabranih alata.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je obavijestiti Agenciju o odabiru iz stavka 2. ovoga ¢lanka
te joj dostaviti politike i procedure iz stavka 5. ovoga ¢lanka, odmah po njihovom usvajanju.

(7) Isplata u naravi iz stavka 2. to¢ke 8. ovoga ¢lanka moze se aktivirati samo za ispunjavanje
zahtjeva za otkup i isplatu udjela UCITS fonda od strane profesionalnih ulagatelja i ako
odgovara razmjernom udjelu imovine koju drzi UCITS fond.

(8) Iznimno od stavka 7. ovoga ¢lanka, isplata u naravi ne mora odgovarati razmjernom udjelu
imovine koju drzi UCITS fond, ako se UCITS fond nudi isklju¢ivo profesionalnim ulagateljima
ili ako se radi o ETF-u ¢ijim se udjelima trguje na uredenom trzistu i ¢ija je investicijska
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strategija replicirati sastav odredenog dioni¢kog indeksa ili indeksa duznickih vrijednosnih
papira..

Clanak 25.

U ¢lanku 65. stavku 1. tocki 3. iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,i usluga®.

U tocki 6. rijeci: ,,i popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o
delegiranju poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona“ briSu se.

U tocki 10. rijec: ,,mjeseCni* zamjenjuje se s rijecju: ,.kvartalni®.
Clanak 26.

U clanku 68. stavku 3. rijeci: ,,najvise sedam* zamjenjuju se rije¢ima: ,,najvise deset".
Clanak 27.

Clanak 69. mijenja se i glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava delegirati tre¢cim osobama da u njegovo ime
obavljaju jedan ili vise poslova iz ¢lanka 13. stavka 3. ovoga Zakona ili pruzaju usluge iz ¢lanka
13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona, duzno je o tome obavijestiti Agenciju prije nego Sto
delegiranje stupi na snagu.

(2) O delegiranju poslova i/ili usluga iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje i treca
osoba sklapaju ugovor u pisanom obliku. Ugovorom mora biti odredeno da je tre¢a osoba duzna
omoguciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom i/ili uslugom od strane radnika
Agencije.

(3) Ugovor o delegiranju poslova iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne moze stupiti na snagu bez
obavjestavanja Agencije.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno na svojim mreznim stranicama objaviti podatak o
poslovima 1 uslugama koji su delegirani na tre¢u osobu, kao 1 o identitetu tre¢e osobe. Ako
tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova i usluga, prema odredbama c¢lanka
72. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje ¢e na svojim mreznim stranicama objaviti 1 taj
podatak, uz identitet te osobe, odmah po stupanju na snagu toga ugovora.

(5) Drustvo za upravljanje ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju o prestanku delegiranja poslova
1/ili usluga iz stavka 1. ovoga Clanka.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak delegiranja poslova i usluga na trece
osobe od strane drustva za upravljanje te sadrzaj ugovora o delegiranju poslova.*.

Clanak 28.
Clanak 70. mijenja se i glasi:
,»(1) Delegiranje poslova i usluga na tre¢e osobe moguce je samo uz ispunjenje sljedecih uvjeta:

a) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga i isklju¢ivo radi povecanja ucinkovitosti
obavljanja tih poslova i/ili usluga
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b) uzimajuci u obzir prirodu poslova i usluga koje se delegiraju, tre¢a osoba kojoj se delegira
obavljanje polova ili pruzanja usluga mora biti osposobljena i u moguénosti obavljati poslove
1 pruzati usluge koje joj se delegiraju

c¢) ovlastene osobe tre¢e osobe moraju imati dobar ugled te stru¢ne kvalifikacije 1 iskustvo
potrebno za obavljanje delegiranih poslova

d) drustvo za upravljanje mora dokazati da je tre¢a osoba kvalificirana i sposobna za obavljanje
delegiranih poslova, da je izabrana primjenom duzne paznje i da drustvo za upravljanje moze
u svako doba ucinkovito nadzirati obavljanje delegiranih poslova

e) drustvo za upravljanje ¢e kontinuirano nadzirati tre¢u osobu u obavljanju delegiranih
poslova i usluga

f) drustvo za upravljanje ne smije delegirati poslove ili usluge na trece osobe do te mjere da se
viSe ne moZe smatrati druStvom koje upravlja UCITS fondovima odnosno drustvom koje pruza
usluge iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona (,,postanski sanduci¢*)

g) poslovi i usluge se ne smiju delegirati na osobu ¢iji interesi mogu biti u sukobu s interesima
drustva za upravljanje, UCITS fonda ili njegovih ulagatelja odnosno klijenata drustva za
upravljanje

h) delegiranjem se ne umanjuje ucinkovitost nadzora nad drustvom za upravljanje 1 UCITS
fondovima

i) delegiranjem se ne smiju ugroziti interesi ulagatelja i UCITS fonda odnosno klijenata drustva
za upravljanje

j) drustvo za upravljanje i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje delegiranih
poslova ili usluga

k) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova i usluga koji su delegirani na tre¢u osobu
I 0soba na koju su oni delegirani i

1) drustvu za upravljanje mora biti omoguceno da u bilo kojem trenutku moze tre¢oj osobi na
koju je delegiralo obavljanje poslova ili pruzanje usluga dati daljnju uputu ili raskinuti ugovor
0 delegiranju s trenutnim u¢inkom kada je to u interesu ulagatelja i klijenata.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, ako distribuciju udjela UCITS fonda iz ¢lanka 13.
stavka 3. tocke 5. ovoga Zakona obavlja jedan ili viSe distributera koji djeluju u svoje ime 1
koji distribuiraju udjele UCITS fonda na temelju zakona kojim se ureduje trziSte kapitala
odnosno propisa kojim su u nacionalno zakonodavstvo druge drzave ¢lanice prenesene odredbe
Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (preinaka)
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12.6.2014.) ili putem investicijskih proizvoda osiguranja
na temelju zakona kojim se ureduje poslovanje drustava za osiguranje odnosno propisa kojim
su u nacionalno zakonodavstvo druge drzave c¢lanice prenesene odredbe Direktive (EU)
2016/97 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. sijecnja 2016. o distribuciji osiguranja
(preinaceni tekst) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 26, 2.2.2016.), takav Sse posao ne smatra
delegiranjem koje podlijeze zahtjevima iz stavka 1. ovoga ¢lanka bez obzira na postojanje
ugovora o distribuciji izmedu drusStva za upravljanje 1 distributera.
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(3) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da se delegirani poslovi i usluge obavljaju
odnosno pruzaju u skladu s odredbama ovoga Zakona i pravilnika donesenih na temelju ovoga
Zakona, bez obzira na regulatorni status ili lokaciju trece osobe kojoj su poslovi i usluge
delegirani ili poddelegirani.*.

Clanak 29.

U ¢lanku 86. stavku 1. to¢ki 2. rijec: ,,i briSe se.
Clanak 30.

U ¢lanku 90. stavku 1. tocki 1. iza rijeci: ,,sve djelatnosti*“ dodaju se rijeci: ,,i dodatne usluge*.
Clanak 31.

U c¢lanku 96. stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Uz dostavljenu obavijest Drustvo je duzno dostaviti Agenciji odluku o dobrovoljnom
prestanku obavljanja djelatnosti upravljanja UCITS fondom, informacije i dokumentaciju o
poduzetim radnjama vezano za prestanak obavljanja navedene djelatnosti, a za dodatne usluge
iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona i dokaze iz kojih proizlazi da su obavljene
sve radnje za prestanak obavljanja dodatnih usluga.*.

Clanak 32.

U ¢lanku 97. stavku 4. rijec: ,,Ako* zamjenjuje se rije€ima: ,,Jznimno od stavka 3. ovoga
¢lanka, ako“.

Clanak 33.

U ¢lanku 99. stavku 3. u prvoj recenici iza rijeci: ,,izdavanje udjela“ dodaju se rijeci: ,,sukladno
uvjetima odredenim prospektom i pravilima UCITS fonda®.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Uplac¢enim sredstvima iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje smije raspolagati
u svrhu ulaganja tek nakon $to ulagatelj bude upisan u registar udjela, osim ako iz prospekta i
pravila ne proizlazi drugacije, u kojem slucaju je drustvo za upravljanje duzno pribaviti izriciti
pisani pristanak podnositelja zahtjeva na takvo ulaganje.*.

Clanka 34.
U c¢lanku 100. iza stavka 6. dodaje se novi stavak 7. koji glasi:

»(7) Drustvo za upravljanje duzno je usvojiti internu proceduru u kojoj ¢e detaljno opisati
postupanje drustva za upravljanje u sluc¢aju kada uplacenim sredstvima iz ¢lanka 99. stavka 3.
ovoga Zakona, u skladu s prospektom i pravilima UCITS fonda raspolaze prije upisa ulagatelja
u registar udjela, posebice postupanje kada drustvo za upravljanje nakon toga odbije sklapanje
ugovora o ulaganju odnosno odbije upis u registar udjela.*.

Dosadasnji stavak 7. postaje stavak 8.

Clanak 35.

U ¢lanku 107. stavku 1. to¢ka 1. briSe se.
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Dosadasnje tocke 2. do 14. postaju tocke 1. do 13.
Clanak 36.
Clanak 109. brise se.
Clanak 37.
Clanak 112. mijenja se i glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje duzno je ulagateljima UCITS fonda sve informacije i/ili dokumente
koje mu je duzno dostaviti prema ovome Zakonu, dostaviti u elektroni¢kom obliku, osim ako
je drugacije propisano ovim Zakonom.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, ako je ulagatelj zatrazio primitak informacija i/ili
dokumenata u tiskanom obliku, drustvo za upravljanje duzno ih je takvom ulagatelju dostaviti
bez naknade u tiskanom obliku.

(3) O mogucnosti iz stavka 2. ovoga €lanka druStvo za upravljanje duZno je prethodno
obavijestiti ulagatelja.*.

Clanak 38.
U ¢lanku 119. stavak 4. mijenja se 1 glasi:

,»(4) Isplata iznosa od otkupa udjela u UCITS fondu doznacuje se imatelju otkupljenog udjela
u roku kojeg drustvo za upravljanje propise u prospektu UCITS fonda, a koji ne moze biti duzi
od deset radnih dana od:

a) primitka valjanog zahtjeva za otkup, ako se otkupi omogucavaju dnevno

b) dana izvrSenja otkupa udjela, pod uvjetom da je druStvo za upravljanje zaprimilo valjani
zahtjev za otkup.“.

Clanak 39.
Clanak 129. mijenja se i glasi:

,Drustvo za upravljanje moZze obavljati djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 2. tocaka 1. 1 2. ovoga
Zakona te pruzati dodatne usluge iz ¢lanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona u trecoj
drzavi pod uvjetima i na na¢in kako je propisano relevantnim propisima koji ureduju obavljanje
pojedinih djelatnosti.*.

Clanak 40.
U clanku 164. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Distribuciju udjela UCITS fondova pored drustava za upravljanje mogu obavljati i osobe
koje su prema ovom Zakonu, zakonu kojim se ureduje trziste kapitala i zakonu kojim se ureduje
osnivanje 1 poslovanje alternativnih investicijskih fondova ovlastene pruZzati investicijske
usluge zaprimanja i prijenosa naloga i/ili investicijskog savjetovanja.*.

Clanak 41.

U clanku 173. stavak 1. mijenja se 1 glasi:
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,»(1) Izdavanje i otkup udjela u UCITS fondu obavlja se na nacin i u rokovima propisanima u
prospektu UCITS fonda, a minimalno dva puta mjese¢no u pravilnim vremenskim intervalima,
po cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela nije odredena, nego
odrediva, u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona,
odnosno prospektom UCITS fonda. Na utvrdenu cijenu dozvoljeno je obraCunavati i
napladivati ulazne i izlazne naknade.*.

Clanak 42.
U Clanku 174. stavak 2. mijenja se i glasi:

,(2) Ulagatelj moze otuditi sve ili dio svojih udjela u UCITS fondu i zahtijevati isplatu tih
udjela iz imovine UCITS fonda, pod uvjetima navedenima u prospektu UCITS fonda, a drustvo
za upravljanje ima obvezu otkupiti udjele UCITS fonda na zahtjev svakog ulagatelja UCITS
fonda, osim u slu¢ajevima kada je to propisano odredbama ovoga Zakona.*.

Clanak 43.
Naslov iznad ¢lanka 175. i ¢lanak 175. briSu se.
Clanak 44.
Naslov iznad ¢lanka 177. i ¢lanak 177. briu se.
Clanak 45,
Iza ¢lanka 177. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 177.a koji glase:
,,KoriStenje alata za upravljanje likvidno$¢u
Clanak 177.a

(1) Iznimno od c¢lanka 174. stavka 2. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje moze u interesu
ulagatelja UCITS fonda kojim upravlja:

a) privremeno obustaviti izdavanje, otkup i isplatu udjela UCITS fonda ili aktivirati ili
deaktivirati druge alate za upravljanje likvidnoscu iz ¢lanka 57.a stavka 1. tocaka 2. do 8. ovoga
Zakona koje je odabralo u skladu s ¢lankom 57.a stavkom 2. ovoga Zakona

b) aktivirati racune za odvajanje nelikvidne imovine iz ¢lanka 57.a stavka 1. to¢ke 9. ovoga
Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje moze Koristiti obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS
fonda ili racune za odvajanje nelikvidne imovine samo u iznimnim slucajevima kada to
okolnosti zahtijevaju i kada je to opravdano s obzirom na interese ulagatelja UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je bez odgode obavijestiti Agenciju o:
a) aktiviranju i deaktiviranju obustave izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda i

b) aktiviranju i deaktiviranju ostalih alata za upravljanje likvidnoscu iz ¢lanka 57.a stavka 1.
toCaka 2. do 8. ovoga Zakona na nacin koji nije u uobic¢ajenom tijeku poslovanja kako je
predvideno pravilima i prospektom UCITS fonda.
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(4) Drustvo za upravljanje je duzno u razumnom roku prije aktiviranja ili deaktiviranja alata za
upravljanje likvidnosc¢u iz ¢lanka 57.a stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona obavijestiti Agenciju o
planiranoj aktivaciji ili deaktivaciji.

(5) Ako UCITS fondom osnovanim u Republici Hrvatskoj upravlja drustvo za upravljanje iz
druge drzave Clanice, Agencija ¢e bez odgode obavijestiti nadlezna tijela maticne drzave
¢lanice drustva za upravljanje, nadlezna tijela drzave Clanice domacina UCITS fonda, ESMA-
u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost financijskog sustava, ESRB 0 svim
obavijestima iz stavaka 3. i 4. ovoga ¢lanka.

(6) U iznimnim okolnostima i nakon savjetovanja s drustvom za upravljanje, Agencija moze u
interesu ulagatelja naloziti drustvu za upravljanje da aktivira ili deaktivira obustavu izdavanja,
otkupa 1 isplate udjela iz ¢lanka 57.a stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, ako postoje osnovani
rizici za zaStitu ulagatelja ili financijsku stabilnost koji zahtijevaju takvu aktivaciju ili
deaktivaciju.

(7) Ako Agencija u skladu sa stavkom 6. ovoga ¢lanka nalozi drustvu za upravljanje da aktivira
ili deaktivira obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela iz ¢lanka 57.a stavka 1. tocke 1. ovoga
Zakona, o tome ¢e obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda, nadlezno
tijelo mati¢ne drzave ¢lanice druStva za upravljanje ako UCITS fondom upravlja drustvo za
upravljanje iz druge drzave Clanice, ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i
cjelovitost financijskog sustava, ESRB.

(8) Nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj
ili, kada UCITS fondom osnovanim u Republici Hrvatskoj upravlja drustvo za upravljanje iz
druge drzave cClanice, nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje, mogu
zahtijevati od Agencije da iskoristi svoju ovlasti iz stavka 6. ovoga ¢lanka uz navodenje razloga
za taj zahtjev.

(9) Nadlezna tijela iz stavka 8. ovoga ¢lanka o svom su zahtjevu duzna obavijestit ESMA-U i
ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet financijskog sustava, ESRB.

(10) Ako se Agencija ne slaze sa zahtjevom iz stavka 8. ovoga ¢lanka o tome ¢e obavijestiti
nadlezno tijelo koje je podnijelo zahtjev, ESMA-u i, ESRB ako je obavijeSten o tom zahtjevu
u skladu sa stavkom 9. ovoga ¢lanka, navodeci razloge neslaganja.

(11) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drzave ¢lanice trguje u Republici Hrvatskoj ili
kada drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske upravlja UCITS fondom iz druge drzave
¢lanice, Agencija moze zahtijevati od nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda da
iskoriste svoju ovlast koju imaju u skladu s propisom kojim su u nacionalnog zakonodavstvo
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda prenesene odredbe ¢lanka 84. stavka 2. to¢ke b) Direktive
2009/65/EZ uz navodenje razloga za taj zahtjev. Agencija ¢e o svom zahtjevu obavijestiti
ESMA-u i ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i integritet financijskog sustava, ESRB.

(12) Ako Agencija kao nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda ne postupi u skladu
s misljenjem ESMA-e ili se ne namjerava uskladiti s tim mi$ljenjem, o tome je duzna
obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo koje je podnijelo zahtjev, navodeci razloge za takvo
postupanje.
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(13) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje nacin zaprimanja zahtjeva za stjecanje ili otkup
udjela za vrijeme trajanja obustave izdavanja i otkupa udjela, utvrdivanje cijene udjela, rokove
isplate te nastavak poslovanja nakon prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela.*.

Clanak 46.
Clanak 178. brise se.

Clanak 47.
U clanku 181. stavku 1. tocka b) mijenja se i glasi:
,,D) postupak provodenja izdavanja i1 otkupa udjela®.
Tocke ) i d) brisu se.
Dosadasnja tocka ¢) postaje tocka C).

Clanak 48.

U ¢lanku 191. stavku 2. tocki a) podtocki 11. iza rijeéi: ,,otkupa“ dodaju se rijeci: ,,udjela ili
aktivacije drugih alata za upravljanje likvidnoS¢u®.

U podtocki 15. iza rijeci: ,,profila rizicnosti UCITS fonda“ stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,, kao
1 popis alata za upravljanje likvidnoS¢u odabranih u skladu s ¢lankom 57.a stavkom 2. ovoga
Zakona®.

U podtocki 17. rijeci: ,,i tolerancije na rizike* briSu se.

U tocki b) podtocki 8. iza rijeci: ,,poslova‘ dodaju se rijeci: ,,i usluga®.
U podtocki 9. rijeci: ,,u papirnatom obliku* brisu se.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,»(3) Ako drustvo za upravljanje u prospektu 1 pravilima UCITS fonda predvidi moguénost
raspolaganja uplacenih sredstava iz ¢lanka 99. stavka 3. ovoga Zakona prije trenutka stjecanja
udjela i prava iz udjela kako je definiran u skladu s ¢lankom 115. stavkom 1. ovoga Zakona,
duzno je u prospektu i pravilima UCITS fonda detaljno odrediti prava i obveze ugovornih
strana u tom pogledu te postupanje drustva za upravljanje u slucaju da nakon toga odbije
sklapanje ugovora o ulaganju odnosno odbije upis u registar.*.

Clanak 49.

U ¢lanku 192. stavku 1. u uvodnoj re€enici brisu se rijeci: ,,izmjene i dopune prospekta UCITS
fonda koje se predlazu s namjenom®.

Tocka 2. mijenja se 1 glasi:

,,2. znaCajne promjene elemenata vezanih uz ciljeve i strategiju ulaganja UCITS fonda
navedenih u ¢lanku 191. stavku 2. tocki a) podtocki 14. ovoga Zakona®.

Tocka 5. mijenja se i glasi:

,»J. promjene postupaka i uvjeta izdavanja, otkupa 1 isplate udjela UCITS fonda, te okolnosti u
kojima moze do¢i do obustave izdavanja ili otkupa udjela.*.
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Clanak 50.

U ¢lanku 193. stavku 4. rijeci: ,,40 dana* zamjenjuju se rije¢ima: ,,30 dana®.

U stavku 6. rijeci: ,,40 dana“ zamjenjuju se rijecima: ,,30 dana®.
Clanak 51.

U c¢lanku 195. stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) S pravilima UCITS fonda mora se suglasiti nadzorni odbor drustva za upravljanje.*.
Clanak 52.

U ¢lanku 198. stavku 1. tocki h) iza rijeci: ,,djelatnosti stavlja se zarez i dodaje rije¢: ,,usluga*,
a na kraju tocke rijec: ,,i* brise se.

U tocki 1) iza rijeci: ,,ulagatelja“ briSe se toc¢ka i dodaje rijec: ,,i*".
Iza tocke 1) dodaje se tocka j) koja glasi:

,J) popis alata za upravljanje likvidno$¢u odabranih u skladu s ¢lankom 57.a stavkom 2. ovoga
Zakona te opis okolnosti za njihovu aktivaciju.®.

Clanak 53.

U ¢lanku 200. stavku 1. iza rijeci: ,,ulagatelje” stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,ukljucujucéi i
naziv UCITS fonda, predstavljaju predugovorne podatke i*.

Clanak 54.
U ¢lanku 201. stavku 1. tocki 9. brisu se rijeci: ,,u papirnatom obliku®.
Clanak 55.
Iza ¢lanka 203.a dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 203.b koji glase:
,Dostupnost podataka na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki
Clanak 203.b

(1) Kada drustvo za upravljanje javno objavljuje informacije iz ¢lanka 183. stavka 1. toc¢aka 1.,
3.14. ovoga Zakona duzno je istodobno s javnom objavom informacija dostaviti te informacije
Agenciji za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Europske unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 4. Uredbe (EU) 2023/2859

2. prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

a) svi nazivi UCITS fondova na koje se informacije odnose
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b) jedinstvena identifikacijska oznaka (LEI) UCITS fonda kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

¢) veli¢ina UCITS fonda po kategorijama kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

d) vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (c) Uredbe
(EU) 2023/2859

e) naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(3) Ako UCITS fond nema identifikacijsku oznaku pravne osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859, drustvo za upravljanje duzno ju je
ishoditi prije dostave informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz stavka 1. ovoga Clanka dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU)
2023/2859 te da iste ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz ¢lanka 394. stavka 3. ovoga Zakona
dostupne na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju sljedece zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859

2. priloZeni su im sljede¢i metapodaci:
a) svi nazivi drustva za upravljanje na kojeg se informacije odnose

b) ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe drustva za upravljanje kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

c) vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (c) Uredbe
(EV) 2023/2859

d) naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duZzna osigurati da su informacije iz ¢lanka 363. stavka 2 . i ¢lanka 405. stavka
1. ovoga Zakona dostupne na jedinstvenoj europskoj pristupnoj toc¢ki (ESAP) uspostavljenoj
na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 te da ispunjavaju sljedece zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859

2. prilozeni su im sljede¢i metapodaci:
a) svi nazivi UCITS fondova na koje se informacije odnose

b) jedinstvena identifikacijska oznaka (LEI) UCITS fonda kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

c) vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (c) Uredbe
(EV) 2023/2859
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d) naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(7) Agencija obavjestava ESMA-u da je, u smislu ovoga Zakona, tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Clanak 56.
U c¢lanku 206. stavku 4. rijeci: ,,najvise sedam‘ zamjenjuju se rije¢ima: ,,najvise deset.
Clanak 57.
Iza ¢lanka 207. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 207.a koji glase:
,Obveze redovitog izvjestavanja Agencije
Clanak 207.a

(1) Drustvo za upravljanje duzno je redovito izvjeStavati Agenciju o trziStima na kojima trguje
1 instrumentima kojima trguje za ra¢un UCITS fondova kojima upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno za svaki UCITS fond kojim upravlja Agenciji dostaviti
sveobuhvatnu informaciju o instrumentima kojima trguje, o trziS§tima na kojima je ¢lan ili gdje
aktivno trguje te o izlozenostima i imovini UCITS fonda.

(3) Informacije iz stavka 2. ovoga ¢lanka moraju ukljucivati identifikacijske oznake koje su
potrebni kako bi se podaci o imovini, UCITS fondu i drustvu za upravljanje povezali s drugim
nadzornim ili javno dostupnim izvorima podataka.

(4) Drustvo za upravljanje je duZzno za svaki UCITS fond kojim upravlja Agenciji dostavljati
izvjestaj o sljedecem:

a) postupcima za upravljanje likvidnoséu UCITS fonda, ukljucujuéi trenutacni odabir alata za
upravljanje likvidno$éu i svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji

b) trenutaénom profilu rizi¢nosti UCITS fonda, trzisnom riziku, riziku likvidnosti, riziku druge
ugovorne strane, ostalim rizicima ukljucujuéi operativni rizik 1 ukupnom iznosu financijske
poluge koju UCITS fond Koristi

c) rezultatima testova otpornosti na stres provedenih u skladu s ¢lankom 253. stavcima 1. i 3.
ovoga Zakona

d) postupcima delegiranja koji se odnose na poslove upravljanja portfeljem ili upravljanja
rizicima, a koji ukljucuju sljedece:

1. informacije o tre¢im osobama kojima su delegirani poslovi: naziv i adresu registriranog
sjedista ili podruznice, postoji li uska povezanost s drustvom za upravljanje, ima li odobrenje
za obavljanje poslova upravljanja imovinom, podatke o nadzornim tijelima mati¢ne drzave
Clanice, te identifikacijske 0znake koje su potrebne za povezivanje informacija dostavljenih
drugim nadzornim ili javno dostupnim izvorima podataka

2. broj zaposlenih na puno radno vrijeme koji u drustvu za upravljanje obavljaju svakodnevne
poslove upravljanja imovinom ili upravljanja rizicima

3. popis i1 opis delegiranih aktivnosti koje se odnose na poslove upravljanja portfeljem i
upravljanja rizicima
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4. ako je delegirana funkcija upravljanja imovinom, iznos i postotak imovine UCITS fonda u
odnosu na koju se upravljanje delegira

5. broj zaposlenih na puno radno vrijeme koji su u drustvu za upravljanje zaduzeni za pracenje
delegiranih poslova

6. broj 1 datume provodenja periodi¢nih provjera dubinske analize radi pra¢enja delegiranih
poslova, popis utvrdenih problema i, u slucaju da je istih bilo mjera donesenih za rjeSavanje tih
problema te datum do kojeg mjere treba provesti

7. u slu¢aju poddelegiranja, informacije iz podtoc¢aka 1., 3. i 4. ove tocke 0 0sobama na koje su
poddelegirane aktivnosti povezane s poslovima upravljanja imovinom i upravljanja rizicima

8. datume pocetka i zavrSetka postupaka delegiranja i pod-delegiranja

e) popis drzava ¢lanica u kojima drustvo za upravljanje ili distributer koji djeluje u ime drustva
za upravljanje stvarno distribuira udjele UCITS fonda.

(5) Agencija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavkom 4. ovoga
¢lanka te podatke i dokumentaciju koju je drustvo za upravljanje dostavilo uz zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad i osnivanje UCITS fonda dostaviti drugim nadleznim tijelima,
ESMA-i, EBA-i, EIOPA-i i ESRB-u kad god je to potrebno za obavljanje njihovih duznosti,
na nacin kako je to propisano odredbama ¢lanka 387. ovoga Zakona.

(6) Agencija ¢e sve informacije koje je o UCITS fondu prikupila u skladu sa stavkom 4. ovoga
Clanka dostaviti ESSB-u iskljuc¢ivo u statisti¢ke svrhe, na nacin kako je to propisano odredbama
¢lanka 387. ovoga Zakona.

(7) U slucaju da Agencija utvrdi da drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske ili UCITS
fond kojim upravlja potencijalno predstavlja vazan izvor rizika druge ugovorne strane za
kreditnu instituciju ili druge sistemski vazne institucije u drugim drZavama ¢lanicama ili za
stabilnost financijskog sustava u drugoj drzavi €lanici, Agencija ¢e bez odgode dostaviti
informacije nadleznim tijelima drugih drZava €lanica kojih se to izravno tice, na nacin kako je
to propisano odredbama ¢lanka 387. ovoga Zakona 1 bilateralno.

(8) Kad je to potrebno za ucinkovito pracenje sistemskog rizika, Agencija moze zahtijevati
dodatne informacije osim onih opisanih u ovom ¢lanku, na periodi¢noj i na ad hoc osnovi.
Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u 0 dodatnim zahtjevima za informacijama.

(9) U iznimnim okolnostima i kada je to potrebno za osiguranje stabilnosti i integriteta
financijskog sustava ili za promicanje dugoro¢nog odrzivog razvoja, Agencija moze na zahtjev
ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve za izvjeStavanjem druStva za upravljanje u odnosu na one
utvrdene ovim ¢lankom. .

Clanak 58.
U ¢lanku 211. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje duzno je ulagatelju, na njegov zahtjev, besplatno dostaviti prospekt,
kljucne podatke za ulagatelje te godiSnje i polugodisnje izvjestaje UCITS fonda.*.

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:
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»(2) Prospekt UCITS fonda i kljucni podaci za ulagatelje mogu biti dostavljeni na trajnom
mediju ili putem mrezne stranice drustva za upravljanje, a na zahtjev ulagatelja drustvo za

upravljanje duzno mu je prospekt i klju¢ne podatke za ulagatelje dostaviti besplatno u tiskanom
obliku.*.

Dosadasnji stavci 2., 3. i 4. postaju stavci 3., 4.1 5.

Clanak 59.
Naslov iznad ¢lanka 212. mijenja se i glasi: ,,Kvartalni izvjeStaji®.
Clanak 212. mijenja se i glasi:

,»(1) Drustvo za upravljanje duzno je izradivati izvjestaj o poslovanju UCITS fonda namijenjen
ulagateljima 1 objavljivati ga na svojim mreZznim stranicama minimalno jednom kvartalno,
najkasnije do 20. u mjesecu koji slijedi iza kvartala za koji se izvjestaj izraduje.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje nije duzno izradivati kvartalni
izvjestaj o poslovanju UCITS fonda za prvi kvartal od pocetka njegova rada.*.

Clanak 60.
U ¢lanku 215. rije¢: ,,mjeseCnog zamjenjuje se rijecju: ,.kvartalnog*.
Clanak 61.

U clanku 224. stavku 2. tocki 3. iza rijeci: ,,paznju stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,0sim kada
je ta trea osoba sredis$nji depozitorij vrijednosnih papira (CSD) koji nastupa u svojstvu CSD

ulagatelja kako je definiran u delegiranom aktu donesenom na temelju ¢lanka 29. stavka 3. 1
Clanka 48. stavka 10. Uredbe (EU) br. 909/2014*.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

»(6) U smislu ovoga €lanka, pruzanje usluga od strane srediSnjeg depozitorija vrijednosnih
papira koji djeluje u svojstvu CSD izdavatelja kako je definiran u delegiranom aktu donesenom
na temelju ¢lanka 29. stavka 3. 1 ¢lanka 48. stavka 10. Uredbe (EU) br. 909/2014 ne smatra se
delegiranjem poslova skrbnistva, dok se pruzanje usluga od strane sredis$njeg depozitorija
vrijednosnih papira koji djeluje u svojstvu CSD ulagatelja kako je definiran u tom delegiranom
aktu smatra delegiranjem poslova skrbniStva.*.

Clanak 62.
Clanak 225. brise se.

Clanak 63.
Naslov iznad ¢lanka 230. i ¢lanak 230. brisu se.

Clanak 64.
U clanku 240. stavak 2. mijenja se 1 glasi:

,»(2) Imatelji udjela u UCITS fondu (ulagatelji) imaju pravo zahtijevati otkup udjela u skladu s
prospektom UCITS fonda 1 na taj nacin istupiti iz UCITS fonda.*.
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Clanak 65.

U c¢lanku 242. stavku 1. rijeci: ,,600.000,00 eura® zamjenjuju se rije¢ima: ,,praga utvrdenog u
prospektu UCITS fonda.*.

Clanak 66.
U ¢lanku 244. stavku 1. iza tocke 4. dodaje se tocka 5. koja glasi:

,»J. ako je prospektom UCITS fonda propisano da se udjeli UCITS fonda ne smiju nuditi u
Republici Hrvatskoj..

Clanak 67.

U c¢lanku 245. stavku 3. rijeci: ,,zakonom utvrdeni* briSu se, a rijeci: ,,od 600.000,00 eura“
zamjenjuju se rije¢ima: ,.koju je u prospektu UCITS fonda odredilo drustvo za upravljanje.*.

Clanak 68.

U ¢lanku 248. stavku 2. na kraju tocke 8. brise se rije¢: ,,i* i dodaju se nova tocka 9. i tocka 10.
koje glase:

,,9. troskovi pravnih usluga i savjetovanja vezano za glasovanje na skupsStinama i ostvarivanje
prava iz vlasnistva

10. troSkovi upravljanja rizicima u dijelu ESG ratinga 1 troSkova bonitetnih ocjena za
upravljanje kreditnim rizikom i.

Dosadas$nja tocka 9. postaje tocka 11.
Iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

,»(3) Troskovi iz stavka 2. to¢aka 9. i 10. ovoga ¢lanka ne smiju biti visi od 10 % iznosa naknade
za upravljanje..

Dosadasnji stavci 3. 1 4. postaju stavci 4.1 5.
Clanak 69.

U ¢lanku 253. stavku 1. rijec: ,,njegova‘“ zamjenjuje se rijecju: ,,njezinog".
Clanak 70.

U c¢lanku 254. stavku 1. tocki 3. uvodna reCenica mijenja se i glasi: ,,izlozenost fonda riziku
jedne druge ugovorne strane u transakcijama s izvedenicama c¢ije poravnanje ne obavlja
sredi$nja druga ugovorna strana koja ima odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU)
br. 648/2012 ili je priznata u skladu s clankom 25. Uredbe (EU) br. 648/2012 ne smije biti veca
od:*.

U tocki 4. podtocki b) rijec: ,,OTC* brise se.

U tocki 5. podtocki c) rijec: ,,OTC* briSe se, a iza rijeci: ,,osobom* dodaju se rijeci: ,,Cije
poravnanje ne obavlja sredi$nja druga ugovorna strana koja ima odobrenje za rad u skladu s
Clankom 14. Uredbe 648/2012 ili je priznata u skladu s ¢lankom 25. Uredbe (EU) br.
648/2012%.



34

Clanak 71.
U ¢lanku 258. dodaje se novi stavak 1. koji glasi:

,»(1) UCITS fondovi kojima upravlja isto druStvo za upravljanje ne smiju zajedno niti
pojedinacno biti imatelji viSe od 25 % dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja.*.

U dosadasnjem stavku 1. koji postaje stavak 2. tocka a) brise se.
Dosadasnje to¢ke b) do ¢) postaju tocke a) do d).
U drugoj recenici rijeci: ,,tocaka c), d) i ) zamjenjuju se rije¢ima: ,, b), ¢) i d)*.

U dosadasnjem stavku 2. koji postaje stavak 3. rijeci: ,,iz stavka 1. zamjenjuju se rijecima: ,,iz
stavaka 1.12.%

Iza stavka 3. dodaje se stavak 4. koji glasi:

,»(4) Ako je pravom druge drzave ¢lanice odredeno stroze ogranicenje za stjecanje dionica s
pravom glasa jednog te istog izdavatelja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje je
duzno za UCITS fondove kojima upravlja prilikom stjecanja dionica s pravom glasa izdavatelja
koji ima sjediSte u toj drzavi ¢lanici primjenjivati to stroZe ogranicenje.*.

Clanak 72.
U ¢lanku 259. iza stavka 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:

,»(7) Ako drustvo za upravljanje u UCITS fondu kojim upravlja aktivira racune za odvajanje
nelikvidne imovine iz ¢lanka 177.a stavka 1. to¢ke b) ovoga Zakona odvajanjem imovine,
odvojena imovina moze se iskljuditi iz izraCuna ograni¢enja ulaganja navedenih u ovom
Zakonu.“.

Clanak 73.

U ¢lanku 336. stavku 1. tocki 3. rijeci: ,,600.000,00 eura“ zamjenjuju se rijeima: ,praga
utvrdenog u prospektu UCITS fonda®.

Clanak 74.
U ¢lanku 348. iza stavka 2. dodaju se stavci 3. do 5. koji glase:

,»(3) Agencija ima pravo provoditi nadzor aktivnosti drustva za upravljanje i UCITS fonda
putem neprijavljenih kontrola, uklju¢uju¢i i metode tajnog nadzora (engl. mystery shopping),
osim ako odredbama ovoga Zakona nije druk¢ije uredeno i ako se ne protivi cilju i svrsi takvog
nadzora.

(4) Tajni nadzor moze, izmedu ostaloga, ukljucivati kontaktiranje drustva za upravljanje,
njegovih zaposlenika ili distributera bez prethodne najave i bez otkrivanja identiteta Agencije,
u svrhu procjene primjene pravila o poslovnom ponasanju i poStenom tretmanu ulagatelja,
ispunjavanja zahtjeva u svezi s pruzanjem informacija ulagateljima, distribucijskih aktivnosti i
marketinga, zaStite ulagatelja, te drugih aktivnosti sukladno odredbama ovoga Zakona i
procjeni Agencije.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati nacin provodenja tajnog nadzora iz stavka 4.
ovoga Clanka.®.
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Clanak 75.
U c¢lanku 349. iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,»(3) Osoba iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka koju je Agencija ovlastila kao tajnog ulagatelja u
postupku tajnog nadzora moze postupati kao ulagatelj i sklopiti ugovor o ulaganju za potrebe
nadzora i drugih povezanih postupaka pri ¢emu taj ugovor ne proizvodi pravne ucinke izmedu
ugovornih strana, ali se uzima kao da je sklopljen iskljucivo za potrebe dokazivanja ¢injenica
utvrdenih u postupku tajnog nadzora te u prekrSajnom i drugim postupcima povodom tog
postupka nadzora.*.

Clanak 76.

U c¢lanku 351. stavku 5. na kraju recenice briSe se tocka, stavlja zarez i dodaju rijeci: ,,te u
slu¢aju provodenja tajnog nadzora iz Clanka 348. stavka 3. ovoga Zakona, obavijest o
neposrednom nadzoru Agencija ¢e dostaviti subjektu nadzora nakon obavljenog tajnog
nadzora, a najkasnije u roku od 30 dana od dana sklapanja ugovora iz ¢lanka 99. ovoga Zakona,
kada je takav ugovor sklopljen.*.

Clanak 77.

U ¢lanku 363. stavku 1. tocki 4. iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,ili dodatne usluge*.
Clanak 78.

U ¢lanku 371. stavku 1. iza rijeci: ,,djelatnosti“ dodaju se rijeci: ,,ili dodatne usluge*.

U stavku 2. u uvodnoj re€enici iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,ili dodatne usluge®.
Clanak 79.

Iza ¢lanka 371. dodaju se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 371.a koji glase:

,Postupanje nadleznih tijela u odnosu na trgovanje udjelima UCITS fondova iz druge drzave
¢lanice na teritoriju Republike Hrvatske

Clanak 371.a

(1) Kada se udjelima UCITS fonda iz druge drzave ¢lanice trguje na teritoriju Republike
Hrvatske i kada za to ima opravdane razloge, Agencija moze od nadleZnih tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS fonda zahtijevati da bez odgode izvrSe ovlasti koje imaju u skladu s propisom
kojim su u nacionalno zakonodavstvo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda prenesene odredbe
Clanka 98. stavka 2. Direktive 2009/65/EZ, osim obustave izdavanja i otkupa udjela UCITS
fonda.

(2) Uz zahtjev iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija je duzna Sto detaljnije navesti razloge zbog
kojih isti podnosi te 0 tome obavijestiti ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici za stabilnost
i cjelovitost financijskog sustava, ESRB.

(3) Ako Agencija od nadleznih tijela drzave ¢lanice domacina UCITS fonda iz Republike
Hrvatske zaprimi zahtjev koji odgovara onome iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzna je bez odgode
o utvrdenim okolnostima i poduzetim mjerama obavijestiti nadlezno tijelo drzave clanice
domacina UCITS fonda, ESMA-u, i ako postoje potencijalni rizici za stabilnost i cjelovitost
financijskog sustava, ESRB.
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(4) ESMA od Agencije moze zahtijevati da joj bez odgode dostavi objasnjenja u vezi s
posebnim slucajevima koji predstavljaju ozbiljnu prijetnju zastiti ulagatelja, urednom
funkcioniranju i1 cjelovitosti financijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog
sustava Unije.”.

Clanak 80.
Clanak 378. mijenja se i glasi:

,»(1) Agencija je ovlastena za obavljanje nadzora nad drugom osobom koja suprotno odredbama
Clanaka 7., 14.1 164. ovoga Zakona obavlja djelatnosti i usluge drustva za upravljanje iz ¢lanka
13. ovoga Zakona i/ili distributera iz ¢lanka 164. ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj.

(2) U svrhu utvrdivanja ¢injenica i okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka nuznih za izvrSavanje
svojih ovlasti, Agencija moze poduzimati sve potrebne radnje kako je propisano ¢lankom 350.
ovoga Zakona.

(3) Kada utvrdi da osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka suprotno zabrani obavlja djelatnosti i/ili
pruza usluge drustva za upravljanje, Agencija moze rjeSenjem naloZziti prestanak odnosno
zabranu obavljanja sporne djelatnosti.

(4) Odluku iz stavka 3. ovoga ¢lanka Agencija moze javno objaviti u skladu s ¢lankom 363.
ovoga Zakona.

(5) Na osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka na odgovaraju¢i nacin se primjenjuju odredbe dijela
Cetrnaestog poglavlja I., 11. i I1l. ovoga Zakona koje se odnose na subjekte nadzora Agencije iz
¢lanka 346. stavka 5. ovoga Zakona.*.

Clanak 81.

U ¢lanku 382. stavku 1. iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,i usluge®.
Clanak 82.

U ¢lanku 387. stavku 1. uvodna re¢enica mijenja se i glasi:

,(1) Agencija suraduje s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica, ESMA-om i ESRB-om, kad
god je to potrebno za izvrSenje njihovih nadzornih duZnosti nad poStivanjem propisa kojima se
u pravni poredak drzave ¢lanice prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ.“.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Agencija pri suradnji iz stavaka 1. 1 3. ovoga ¢lanka postupa u skladu sa svojim ovlastima
1 kada radnje, koje su predmet te istrage, ne predstavljaju krSenje propisa koji su na snazi u
Republici Hrvatskoj.*.

Clanak 83.
U c¢lanku 389. iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Obveza iz stavka 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva da povjerljive informacije koje osobe iz
stavka 1. ovoga ¢lanka prime tijekom obavljanja svojih zada¢a ne smiju biti otkrivene ni jednoj
osobi ili tijelu, osim u sazetom ili zbirnom obliku na nacin da se UCITS fondovi, drustva za
upravljanje i depozitari ne mogu pojedinacno identificirati, pritom ne dovodeci u pitanje
slucajeve kaznenog ili poreznog prava.®.
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U dosadasnjem stavku 2. koji postaje stavak 3. u tocki 2. na kraju reCenice brise se rijec: ,,i%.
Na kraju tocke 3. brise se toc¢ka i dodaje se tocka 4. koja glasi:
,»4. dostavljanje povjerljivih podataka poreznim tijelima u Republici Hrvatskoj.*.
Dosadasnji stavci 3. do 6. postaju stavci 4. do 7.
Clanak 84.
U ¢lanku 397. stavku 1. tocki 2. iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,1 usluge®.
U tocki 3. iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,i usluge®.
U tocki 5. iza rijeci: ,,djelatnost™ dodaje se rijec: ,,i usluge*.
Iza tocke 21. dodaju se tocke 21.a i 21.b koje glase:

,,21.a ako bez odgode ne dostavi Agenciji u slu¢ajevima iz ¢lanka 47. stavka 3. ovoga Zakona,
detaljna objasnjenja i dokaze o uskladenosti s ¢lankom 47. stavkom 1. tockom 5. ovoga Zakona

21.b ako protivno odredbi ¢lanka 47. stavka 4. ovoga Zakona ne navede razumne korake koje
je poduzelo kako bi sprijecilo sukobe interesa koji proizlaze iz odnosa s tre¢com osobom ili, ako
se ti sukobi interesa ne mogu sprijeciti, kako utvrduje, upravlja, prati i, prema potrebi,
objavljuje te sukobe interesa kako bi sprijecilo da oni negativno utjecu na interese UCITS fonda
i njegovih ulagatelja“.

Iza toc¢ke 22. dodaju se toc¢ke 22.a i 22.b koje glase:

,»22.a ako ne usvoji ili ne primjenjuje ili ne dokumentira ili ne aZurira redovito ucinkovite i
sveobuhvatne politike upravljanja rizicima u skladu s ¢lankom 56. stavkom 2. ovoga Zakona

22.b ako bez odgode na zahtjev Agencije ne dostavi politiku upravljanja rizicima u skladu s
¢lankom 56. stavkom 6. ovoga Zakona“.

Iza tocke 28. dodaju se tocke 28.a, 28.b i 28.c koje glase:

,,28.a ako u pravilima i prospektu UCITS fonda ne navede koje je alate za upravljanje iz ¢lanka
57.a stavka 1. tocaka 2. do 8. ovoga Zakona odabralo za primjenu u interesu ulagatelja UCITS
fonda protivno ¢lanku 57.a stavku 3. ovoga Zakona

28.b ako protivno ¢lanku 57.a stavku 5. ovoga Zakona ne uspostavi i/ili ne primjenjuje detaljne
politike i procedure za aktivaciju i deaktivaciju svakog odabranog alata za upravljanje
likvidnoS¢u kao 1 operativne i administrativne mjere za primjenu odabranih alata

28.c ako ne obavijesti Agenciju o odabiru alata za upravljanje likvidnosc¢u iz ¢lanka 57.a stavka
2. ovoga Zakona odmah po njihovom usvajanju u skladu s ¢lankom 57.a stavkom 6. ovoga
Zakona“.

Tocka 29. mijenja se 1 glasi:

,,29. ako protivno odredbama ¢lanka 69. stavka 1. ovoga Zakona, ne obavijesti Agenciju o
namjeri delegiranja tre¢im osobama poslova iz ¢lanka 13. stavka 3. ovoga Zakona ili usluga iz
Clanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona prije nego $to delegiranje stupi na snagu®.

Iza toCke 29. dodaje se tocka 29.a koja glasi:
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,,29.a ako protivno odredbi ¢lanka 69. stavka 5. ovoga Zakona ne obavijesti bez odgode
Agenciju o prestanku delegiranja poslova i/ili usluga iz ¢lanka 69. stavka 1. ovoga Zakona®.

Tocka 34. brise se.

U tocki 35. rijeci: ,,¢lanka 107. tocke 2.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,élanka 107. stavka 1. tocke
1.

U tocki 36. rijeci: ,,¢lanka 107. tocke 3.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka 107. stavka 1. tocke
2.

U tocki 37. rijeci: ,,¢lanka 107. to¢ke 5.° zamjenjuje se rijeCima: ,,Clanka 107. stavka 1. tocke
4.

U tocki 38. rijeci: ,,¢lanka 107. tocke 6.“ zamjenjuju se rijeima: ,,Clanka 107. stavka 1. toc¢ke
5.

U tocki 39. rijeci: ,,¢lanka 107. to¢ke 7.° zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka 107. stavka 1. tocke
6.

U tocki 40. rijeci: ,,¢lanka 107. tocke 8.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,clanka 107. stavka 1. tocke
1.5

U tocki 41. rijeci: ,,¢lanka 107. tocke 9.“ zamjenjuju se rijeCima: ,,Clanka 107. stavka 1. toc¢ke
8..

U tocki 42. rijeci: ,,¢lanka 107. to¢ke 10.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka 107. stavka 1. tocke
9..

U tocki 43. rijeci: ,,Clanka 107. tocke 11.“ zamjenjuju se rijeCima: ,,¢lanka 107. stavka 1. tocke
10.%

U tocki 44. rijeci: ,,¢lanka 107. to¢ke 12.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka 107. stavka 1. tocke
11.%.

U tocki 45. rijeci: ,,¢lanka 107. to¢ke 13.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka 107. stavka 1. tocke
12.«.

U tocki 46. rijeci: ,,Clanka 107. tocke 14.“ zamjenjuju se rijeCima: ,,¢lanka 107. stavka 1. tocke
13.%

Tocke 50. do 54. brisu se.
Tocka 58. brise se.
Iza tocke 58. dodaju se tocke 58.a, 58.b i 58.c koje glase:

,»,28.a ako obustavu izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda ili raCune za odvajanje
nelikvidne imovine ne koristi u skladu s odredbama ¢lanka 177.a stavaka 1., 2. 1 3. ovoga
Zakona ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 177.a stavka 17. ovoga Zakona.

58.b ako protivno odredbi ¢lanka 177.a stavka 4. ovoga Zakona bez odgode ne obavijesti
Agenciju o aktiviranju i deaktiviranju obustave izdavanja, otkupa i isplate udjela UCITS fonda
i/ili aktiviranju i deaktiviranju ostalih alata za upravljanje likvidno$¢u iz ¢lanka 57.a stavka 1.
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tocaka 2. do 8. ovoga Zakona na nacin koji nije u uobic¢ajenom tijeku poslovanja kako je
predvideno pravilima i prospektom UCITS fonda

58.c ako protivno odredbi ¢lanka 177.a stavka 5. ovoga Zakona u razumnom roku prije
aktiviranja ili deaktiviranja alata za upravljanje likvidnos¢u iz ¢lanka 57.a stavka 1. tocke 9.
ovoga Zakona ne obavijesti Agenciju o planiranoj aktivaciji ili deaktivaciji‘.

U tocki 68. iza rijeci: ,,upravlja“ dodaju se rijeci: ,,ukljucujuci i naziv UCITS fonda®.
U tocki 87. rijec: ,,njegova‘ zamjenjuje se rijecju: ,,njezinog™.
Iza tocke 97. dodaju se toc¢ke 97.a do 97.e koje glase:

,97.a su UCITS fondovi, zajedno ili pojedinacno, suprotno ¢lanku 258. stavku 1. ovoga
Zakona, imatelji vise od 25 % dionica s pravom glasa jednog izdavatelja

97.b je UCITS fond, suprotno ¢lanku 258. stavku 2. to¢ki a) ovoga Zakona, imatelj vise od 10
% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja

97.c je UCITS fond, suprotno ¢lanku 258. stavku 2. tocki b) ovoga Zakona, imatelj vise od 10
% duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan izdavatel]

97.d je UCITS fond, suprotno ¢lanku 258. stavku 2. tocki ¢) ovoga Zakona, imatelj vise od 25
% udjela pojedinoga investicijskog fonda ili drugog investicijskog fonda koji zadovoljava
uvjete iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. podtocaka a) i b) ovoga Zakona

97.e je UCITS fond, suprotno ¢lanku 258. stavku 2. tocki d) ovoga Zakona, imatelj viSe od 10
% instrumenata trZiSta novca koje je izdao jedan izdavatelj*.

U tocki 98. rijeci: ,,stavka 1.“ zamjenjuju se rijeima: ,,stavka 2.
Clanak 85.
U ¢lanku 398. stavku 1. tocka 1. mijenja se 1 glasi:

,»1. ne izvijesti Agenciju o svim predlozenim odnosno planiranim znacajnim promjenama
podataka i uvjeta pod kojima mu je izdano odobrenje za rad, a osobito o zna¢ajnim promjenama
podataka koji su dostavljeni uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, u roku od 30 dana prije
provodenja ili od nastanka znacajnih promjena podataka i uvjeta pod kojima je izdano
odobrenje za rad u skladu s odredbama ¢lanka 28. stavka 2. ovoga Zakona“.

U tocki 6. rijeci: ,,Clanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a)*“ zamjenjuju se rijeCima: ,,Clanka
13. stavka 1. podstavka 2. tocke 1.

U tocki 7. rijeci: ,,Clanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a)* zamjenjuju se rijeima: ,,Clanka
13. stavka 1. podstavka 2. tocke 1.

U tocki 18. rijeci: ,,Stavka 5.“ zamjenjuju se rijecima: ,,Stavka 4.%.
Tocka 24. mijenja se i glasi:

»24. ne dostavi Agenciji, uz obavijest iz ¢lanka 96. stavka 1. ovoga Zakona, odluku o
dobrovoljnom prestanku obavljanja djelatnosti, informacije i dokumentaciju o poduzetim
radnjama vezano za prestanak obavljanja predmetne/predmetnih djelatnosti, a za dodatne
usluge iz Clanka 13. stavka 1. podstavka 2. ovoga Zakona i dokaze iz kojih proizlazi da su
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obavljene sve radnje za prestanak obavljanja dodatnih usluga, u skladu s odredbama ¢lanka 96.
stavka 2. ovoga Zakona“.

Tocka 57. brise se.
Iza toCke 64. dodaju se tocke 64.a i 64.b koje glase:

,,04.a ne izvjeStava redovito Agenciju o trziStima na kojima trguje i instrumentima kojima
trguje za raCun UCITS fondova kojima upravlja u skladu s ¢lankom 207.a stavkom 1. ovoga
Zakona

64.b ne dostavlja u izvjeStaju Agenciji sveobuhvatne informacije iz ¢lanka 207.a stavaka 2., 3.
I 4. ovoga Zakona za svaki UCITS fond kojim upravlja“.

Tocka 67. mijenja se i glasi:

,,07. ne dostavi prospekt UCITS fonda i klju¢ne podatke za ulagatelje na trajnom mediju ili
putem mrezne stranice drustva za upravljanje, ili, na zahtjev ulagatelja, besplatno u tiskanom
obliku, u skladu s odredbom ¢lanka 211. stavka 2. ovoga Zakona

U tocki 68. rijec: ,,stavka 4.“ zamjenjuje se rijecju: ,,stavka 5.
Clanak 86.
U clanku 401. stavku 1. tocka 4. briSe se.
Clanak 87.
U ¢lanku 402. stavku 1. tocki 2. iza rijeci: ,,djelatnosti* dodaju se rijeci: ,,i usluge®.
U tocki 3. rijeci: ,,Clanka 70. stavka 6.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanka 72.%.

Clanak 88.

U ¢lanku 404. stavku 1. tocka 1. brise se.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 89.

Postupci zapoceti prema odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (,,Narodne novine*, br. 44/16., 126/19., 110/21., 76/22. 1 152/24.) dovrsit ¢e se prema
odredbama toga Zakona.

Clanak 90.

(1) Upravno vije¢e Agencije donijet ¢e pravilnike iz ¢lanaka 45. i 74. ovoga Zakona u roku od
Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

(2) Upravno vijec¢e Agencije uskladit ¢e pravilnike donesene na temelju Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne novine®, br. 44/16., 126/19., 110/21.,
76/22.1152/24.) s odredbama ovoga Zakona u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu
ovoga Zakona.
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Clanak 91.

(1) Drustva za upravljanje duzna su uskladiti pravila i prospekte UCITS fondova s odredbama
¢lanaka 24., 48. 1 52. ovoga Zakona do 16. travnja 2026.

(2) Drustva za upravljanje duzna su usvojiti politike i procedure iz odredbi ¢lanka 24. ovoga
Zakona do 16. travnja 2026.

Stupanje na snagu

Clanak 92.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama‘“, osim
odredbi ¢lanaka 24., 44. i 45. ovoga Zakona, odredbe ¢lanka 397. stavka 1. toCaka 28.a, 28.b,
28.c, 58.a, 58.b i 58.c koje su dodane ¢lankom 84. ovoga Zakona, odredbe ¢lanka 397. stavka
1. tocke 58. koja je brisana ¢lankom 84. ovoga Zakona koje stupaju na snagu 16. travnja 2026.,
odredbe ¢lanka 55. ovoga Zakona koja stupa na snagu 10. sije¢nja 2028. i odredbe ¢lanka 57.
ovoga Zakona koja stupa na snagu 16. travnja 2027.
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OBRAZLOZENJE
Uz ¢lanak 1.

Clanak 2. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne
novine®, br. 44/16., 126/19., 110/21., 76/22. i 152/24.) (u daljnjem tekstu: vaze¢i Zakon)
mijenja se na nacin da se azurira Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta 1 Vijeca od 13.
srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (preinacena) (Tekst znacajan za EGP) (SL L
302, 17.11.2009.), kako je posljednji put izmijenjena Direktivom (EU) 2024/2994 Europskog
parlamentai Vijeca od 27. studenoga 2024. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU)
2019/2034 u pogledu tretmana koncentracijskog rizika koji proizlazi iz izlozenosti prema
srediSnjim drugim ugovornim stranama te rizika druge ugovorne strane za transakcije
izvedenicama Cije poravnanje obavlja srediSnja druga ugovorna strana (Tekst znacajan za EGP)
(SL L, 2024/2994, 4.12.2024.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2009/65/EZ).

Nadalje, ovim se ¢lankom na popis akata Europske unije koji se preuzimaju vazeéim Zakonom
kako je izmijenjen i dopunjen Prijedlogom zakona dodaje Direktiva (EU) 2023/2864
Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu
uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacaja za EGP) (SL
L, 2023/2864, 20.12.2023.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2023/2864) u dijelu kojom
mijenja Direktivu 2009/65/EZ.

Uz ¢lanak 2.

Ovim se ¢lankom ureduju ¢lanak 4. vazeceg Zakona kojim se propisuju definicije, a u vezi s
pripajanjem 1 spajanjem UCITS fondova, prekograni¢nim i domacim transakcijama te se
definiraju relevantne Uredbe.

Uz ¢lanak 3.

Odredba c¢lanka 7. vazeceg Zakona mijenja se radi odredenja nadleznog tijela 0dnosno ovim
¢lankom precizira se odredba kojom se propisuje da niti jedna pravna ili fizi€¢ka osoba ne moze
osnovati niti upravljati UCITS fondom bez prethodnog odobrenja. U odnosu na vaze¢i Zakon,
precizira se da odobrenje moze izdati i nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice.

Uz ¢lanak 4.

Ovim ¢lankom dodaje se ¢lanak 9.a kojim je propisano da se dokumenti i izvjesc¢a koje drustvo
za upravljanje dostavlja Agenciji u skladu s ovim Zakonom sastavljaju se i dostavljaju na
hrvatskom jeziku.

Uz ¢lanak 5.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 13. vazeceg Zakona propisuju djelatnosti i dodatne usluge koje
drustvo za upravljanje moze obavljati. Uz dodatne usluge koje su propisane vaze¢im Zakonom,
drustvima za upravljanje omogucava se i pruzanje sljede¢ih dodatnih usluga:

- zaprimanje i prijenos naloga u vezi s financijskim instrumentima
- bilo koja druga funkcija ili djelatnost koju drustvo za upravljanje ve¢ obavlja u vezi s
UCITS fondom kojim upravlja ili u vezi s uslugama koje pruza, pod uvjetom da se svakim
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mogucim sukobom interesa prouzroc¢enim obavljanjem te funkcije ili djelatnosti drugim
stranama upravlja na odgovarajuc¢i nacin

- upravljanje referentnim vrijednostima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011, za koju
uslugu je drustvo za upravljanje duzno od Agencije dobiti odobrenje za rad odnosno
registraciju u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011.

Uz ¢lanak 6.

Izmjena ¢lanka 14. vazeéeg Zakona vezana je uz uskladivanje terminologije s djelatnostima i
uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 7.

Izmjena Clanka 15. vazec¢eg Zakona vezana je uz uskladivanje terminologije s djelatnostima i
uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 8.

Izmjena ¢lanka 16. vazec¢eg Zakona vezana je uz uskladivanje s djelatnostima i uslugama koje
drustvo za upravljanje moze obavljati. Nadalje, propisuje se obveza drustvu za upravljanje koje
pruza uslugu upravljanja referentnim vrijednostima odnosno koje obavlja poslove servisera da
uz odredbe ovoga zakona primjenjuje i odredbe Uredbe (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta
1 Vijeca od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u
financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih
fondova i 0 izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 171,29.6.2016.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2016/1011) odnosno
Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju
opceg okvira za sekuritizaciju 1 o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu 1
standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU
te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L 347, 28.12.2017.).

Uz ¢lanak 9.

Izmjena ¢lanka 17. vaze¢eg Zakona vezana je uz uskladivanje s djelatnostima i uslugama koje
drustvo za upravljanje moze obavljati. Takoder se, sukladno Uredbi (EU) 2016/1011, propisuje
zabrana upravljanja onim referentnim vrijednostima koje koristi UCITS fond kojim drustvo za
upravljanje upravlja.

Uz ¢lanak 10.

Izmjena clanka 23. stavka 5. vazeceg Zakona vezana je uz uskladivanje terminologije s
djelatnostima i uslugama koje druStvo za upravljanje moZze obavljati.

Uz ¢lanak 11.

Izmjena clanka 24. stavka 1. vazeteg Zakona vezana je uz uskladivanje terminologije s
djelatnostima i uslugama koje druStvo za upravljanje moZze obavljati.

Uz ¢lanak 12.

Ovim se ¢lankom u ¢lanku 25. vazeéeg Zakona sukladno Direktivi 2009/65/EZ propisuje
dokumentacija koju je podnositelj zahtjeva duzan priloziti uz zahtjev za izdavanje odobrenja
za rad druStvu za upravljanje, a odnosi se na poslovni plan drustva za upravljanje s
organizacijskom strukturom i detaljnim opisom ljudskih i tehnickih resursa koje ¢e drustvo za
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upravljanje imati na raspolaganju za obavljanje djelatnosti 1 pruzanje usluga, informacije o
¢lanovima uprave druStva za upravljanje, informacije o postupcima delegiranja poslova na
trece osobe te na provodenje mjera dubinske analize radi prac¢enja delegiranih poslova.

Uz ¢lanak 13.

Ovim ¢lankom u ¢lanku 28. vazeéeg Zakona propisuje se obveza druStva za upravljanje da
Agenciju izvijesti o svim planiranim zna¢ajnim promjenama podataka i uvjeta pod kojima mu
je izdano odobrenje za rad, najmanje 30 dana prije njihova provodenja ili 30 dana od nastanka
takvih promjena. Time se osigurava da Agencija pravodobno raspolaZze relevantnim
informacijama potrebnima za u¢inkovit nadzor nad poslovanjem drustva.

Uz ¢lanak 14.

Predlozenim izmjenama ¢lanka 31. stavka 2. vazec¢eg Zakona bilo je potrebno razlikovati
situacije u kojima Agencija donosi rjeSenje o ukidanju odobrenja za rad samo za dodatnu
uslugu ili usluge za koje je drustvo za upravljanje dostavilo obavijest o dobrovoljnom prestanku
obavljanja od situacije u kojoj se zbog toga Sto druStvo za upravljanje visSe nema UCITS
fondova pod upravljanjem (primjerice drustvo je upravljalo UCITS fondovima koji su bili
osnovani na odredeno vrijeme koje je isteklo) donosi rjeSenje o ukidanju odobrenja za rad
drustva za upravljanje, u odnosu na osnovnu djelatnost i pomoéne usluge.

Uz ¢lanak 15.

Za razliku od trenutne odredbe u skladu s kojom svi ¢lanovi uprave druStva za upravljanje
moraju imati prebivaliste ili stalni boravak u Republici Hrvatskoj i voditi poslove drustva s
podrucja Republike Hrvatske, izmjenama u ¢lanku 35. stavku 3. vazefeg Zakona omogucava
se da samo jedan ¢lan uprave drustva za upravljanje mora imati prebivaliSte ili stalni boravak
u Republici Hrvatskoj i voditi poslove UAIF-a s podrué¢ja Republike Hrvatske, dok drugi ¢lan
odnosno ¢lanovi uprave ako ih je vise mogu voditi poslove drustva s podrucja bilo koje druge
drzave ¢lanice, odnosno imati prebivaliste ili stalni boravak u bilo kojoj drugoj drZavi ¢lanici.

Uz ¢lanak 16.

Izmjenama u ¢lanku 36. vazeceg Zakona liberaliziraju se uvjeti koje mora ispunjavati ¢lan
uprave druStva za upravljanje na nacin da se:

- uvodi ogranicenje od pet godina od dana otvaranja stecajnog postupka i/ili pokretanja
postupka likvidacije vezano uz uvjet da kandidat za ¢lana uprave nije bila ¢lan uprave
u drustvu za upravljanje, odnosno drugoj financijskoj instituciji kada je nad njim
otvoren stecajni postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je poniSteno
ili ukinuto odobrenje za rad,

- briSe uvjet da nad imovinom kandidata za ¢lana uprave nije otvoren stecajni postupak

- suzavaju razlozi koji se gledaju kod ispunjavanja uvjeta da kandidat za ¢lana uprave
mora biti osoba kojoj Agencija nije odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana
uprave

- vezano uz procjenu iskustva, uvodi jedinstveni zahtjev za trogodiSnjim iskustvom u
upravi, rukovodenju organizacijskim dijelovima ili radu na radnim mjestima s visokim
stupnjem samostalnosti.

Nadalje, provodi se uskladenje s Direktivom (EU) 2024/927 Europskog parlamenta i Vijeca od
13. ozujka 2024. o izmjeni Direktiva 2011/61/EU 1 2009/65/EZ u pogledu postupaka
delegiranja, upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjeS¢ivanja, pruzanja usluga
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depozitara i skrbnistva te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicijskih fondova
(Tekst znacajan za EGP) (SL L, 2024/927, 26.3.2024.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU)
2024/927) te se propisuje da ¢lanovi uprave drustva za upravljanje moraju ili biti u radnom
odnosu s drustvom za upravljanje i voditi poslovanje drustva u punom radnom vremenu ili na
drugi naCin, primjerice menadzerskim ugovorom, dokazati da u punom radnom vremenu
obavljaju funkciju ¢lana uprave drustva za upravljanje (dakle nisu u radnom odnosu s drustvom
za upravljane).

Uz ¢lanak 17.

Izmjenom u ¢lanku 37. vazeéeg Zakona predlaze se prosiriti postojecu iznimku prema kojoj
¢lan uprave 1 prokurist drustva za upravljanje moze biti ¢lan nadzornog odbora burze na nacin
da se iznimkom obuhvati i moguénost da ¢lan uprave i prokurist druStva za upravljanje moze
biti i ¢lan nadzornog odbora drugih reguliranih drustava, ako su ta drustva ¢lanice iste grupacije
kao drustvo za upravljanje. Predlozena iznimka se ne bi smjela odnositi na kreditnu instituciju
1/ili investicijsko drustvo koje obavlja poslove depozitara UCITS fondova kojima drustvo za
upravljanje upravlja.

U ¢lanak 18.

Prijedlogom izmjena u ¢lanku 44. stavku 2. vazeceg Zakona liberalizira se uvjet vezano uz
procjenu odgovarajuceg stru¢nog znanja, sposobnosti i iskustva za nadziranje vodenja poslova
drustva za upravljanje na nacin da se izjednacava potrebni broj godina iskustva na minimalno
tri godine, bez obzira je li kandidat vodio 1/ili nadzirao vodenje poslova ili radio na radnim
mjestima s visokim stupnjem samostalnosti u drustvu za upravljanje ili drustvu za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima, mirovinskom drustvu, kreditnoj instituciji,
mirovinskom osiguravaju¢em drustvu, druStvu za osiguranje 1 reosiguranje ili investicijskom
drustvu sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drZavi ¢lanici, tijelu nadleznom za
nadzor financijskih institucija ili u odgovaraju¢em tijelu drzavne uprave ili drugom trgovackom
drustvu odgovarajuce veli€ine.

Uz ¢lanak 19.

Odredbama ovoga ¢lanka u ¢lanku 47. vazeceg Zakona propisuje se obveza pojacanog pracenja
1upravljanja sukobom interesa koji proizlaze iz odnosa s tre¢om osobom u slu¢aju kada drustvo
za upravljanje upravlja ili namjerava upravljati UCITS fondom na inicijativu trece osobe ili
kada na tu tre¢u osobu delegira odredene poslove drustva za upravljanje. Takoder se propisuje
obveza dostave Agenciji detaljnog objasnjenja i dokaza da druStvo za upravljanje u takvim
slucajevima postupa savjesno i poSteno te u skladu s pravilima struke i1 paZnjom dobrog
gospodarstvenika, u najboljem interesu UCITS fondova i ulagatelja u UCITS fondove kojima

Uz ¢lanak 20.

Izmjene ¢lanka 50. vazeceg Zakona vezane su uz uskladivanje terminologije s djelatnostima 1
uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 21.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 51. vaZzeéeg Zakona provodi se daljnje uskladenje s
Direktivom Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba interesa,
poslovanja, upravljanja rizicima 1 sadrzaja sporazuma izmedu depozitara i druStva za
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upravljanje (Tekst zna¢ajan za EGP) (SL L 176, 10.7.2010.) (u daljnjem tekstu: Direktiva
Komisije 2010/43/EU). Definiraju se odgovornosti i kontrole visih rukovoditelja i nadzorne
funkcije druStva za upravljanje kao 1 izvjesStaji kontrolnih funkcija koji im se dostavljaju.
Dodatno se ureduje sadrzaj operativnih izvjeS¢a kontrolnih funkcija, ovisno o kojoj se
kontrolnoj funkciji radi.

Uz ¢lanak 22.

Predlozenim izmjenama u Clanku 56. vazefeg Zakona provodi se daljnje uskladenje s
Direktivom Komisije 2010/43/EU u dijelu sustava upravljanja rizicima. Ukida se obveza
usvajanja strategije upravljanja rizicima s obzirom da se svi potrebni elementi sustava
upravljanja rizicima ureduju politikom upravljanja rizicima. Takoder se u svrhu regulatornog 1
administrativnog rastere¢enja ukida obveza automatske dostave izmjena politike upravljanja
rizicima Agenciji, s obzirom da Agencija uvijek ima pravo zatraziti istu.

Uz ¢lanak 23.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 57. vaze¢eg Zakona ukida se obveza izrade profila rizi€nosti
drustva za upravljanje i posljedicno poslovi funkcije upravljanja rizicima koji su s time bili
povezani.

Uz ¢lanak 24.

Ovim se ¢lankom u vaze¢i Zakon dodaje novi ¢lanak 57.a kojim se propisuju alati za
upravljanje likvidnos¢u UCITS fonda koji su dostupni druStvu za upravljanje. DruStvima za
upravljanje uvodi se obveza odabira najmanje dva alata za upravljanje likvidnos$éu za svaki
UCITS fond kojim upravlja, osim ako se radi o nov¢anom fondu za kojeg moraju odabrati
najmanje jedan. Odabrani alati za upravljanje likvidno$¢u moraju biti primjereni strategiji
ulaganja UCITS fonda, njegovom profilu rizi¢nosti kao 1 politici otkupa udjela. Alati za
upravljanje likvidno$¢u mogu se podijeliti u kvantitativne (obustava izdavanja i otkupa udjela
UCITS fonda, ograni¢enje isplate, produljenje rokova za prethodnu obavijest i isplata u naravi)
1 cjenovne (naknada za isplatu, zaStitno prilagodavanje cijena, dvostruko odredivanje cijena 1
naknada za sprjecavanje razvodnjavanja). DruStvima su dodatno dostupni i racuni za odvajanje
nelikvidne imovine (eng. side pockets) koji omogucavaju odvajanje odredene imovine UCITS
fonda ¢ije su se gospodarske ili pravne znacajke znatno promijenile ili su postale neizvjesne
zbog iznimnih okolnosti od ostale imovine UCITS fonda.

Pri tome, ako drustvo za upravljanje odabere samo dva alata za upravljanje likvidnoscu, to ne
mogu zajedno biti zastitno prilagodavanje cijena (eng.swing pricing) i dvostruko odredivanje
cijena (eng. dual pricing), s obzirom da se njihovim koristenjem postize sli¢na svrha.

Nadalje, u alate izmedu kojih je druStvo za upravljanje duzno odabrati najmanje dva, ne
ukljucuje se obustava izdavanja i otkupa udjela i ra¢uni za odvajanje nelikvidne imovine (eng.
side pockets) koje drustva za upravljanje mogu koristiti samo u iznimnim slu¢ajevima kada to
okolnosti zahtijevaju i kada je to opravdano s obzirom na interese ulagatelja UCITS fonda.

Isplata u naravi (eng. redemption in kind) dopustena je samo za izvrSavanje zahtjeva za otkup
udjela profesionalnih ulagatelja.

Drustva za upravljanje duzna su popis odabranih alata za upravljanje likvidnoS¢u i okolnosti
odnosno uvjete u kojima ¢e ih koristi navesti u pravilima i prospektu UCITS fonda, a kako bi
ulagatelji i potencijalni ulagatelji s istima bili upoznati i mogli donijeti odluku o ulaganju u
skladu sa svojom sklonoS¢u preuzimanju rizika i potrebama za likvidnoscu. Izbor i promjenu
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alata za upravljanje likvidno$¢u mora odobriti Agencija i to kroz odobrenje promjena pravila
UCITS fonda.

Propisuje se obveza drustvima za upravljanje da uspostave i primjenjuju politike i procedure
za aktivaciju i deaktivaciju odabranih alata za upravljanje likvidno$¢u UCITS fonda te da istu
dostave Agenciji odmah po usvajanju.

Uz ¢lanak 25.

Izmjenama u Clanku 65. vazeceg Zakona provodi se regulatorno rastere¢enje na nacin da se
ukida obveza objave popisa svih trec¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o
delegiranju te se smanjuje ucestalost izrade i objave izvjeStaja o poslovanju s mjese¢ne na
kvartalnu.

Uz ¢lanak 26.

PredloZena izmjena uskladena je sa Zakonom o reviziji (,,Narodne novine®, br. 127/17., 27/24.,
85/24. 1 145/24.; u daljnjem tekstu: Zakon o reviziji) u dijelu trajanja revizijskog angazmana,
obzirom da je u ¢lanku 64. stavku 1. Zakona o reviziji za subjekte od javnog interesa propisano
trajanje revizijskog angazmana do najviSe deset uzastopnih godina, osima kao posebnim
propisima nije drugacije uredeno. Produljenjem do sada propisanoga trajanja revizijskog
angazmana postize se i smanjenje troskova i administrativnih opterecenja za drustva za
upravljanje te veca kvaliteta i kontinuitet revizije.

Uz ¢lanak 27.

Radi regulatornog rasterecenja i uskladenja s Direktivom (EU) 2024/927 ¢lanak 69. vaZeceg
Zakona se mijenja kako bi se ukinula obveza ishodenja odobrenja Agencije za delegiranje
poslova upravljanja imovinom, upravljanja rizicima, vrednovanja imovine UCITS fonda i
poslova kontrolnih funkcija na tre¢e osobe. Kod delegiranja navedenih poslova potrebno je,
kao 1 kod ostalih poslova i usluga koje druStvo za upravljanje moze delegirati, samo obavijestiti
Agenciju prije nego $to delegiranje stupi na snagu. Dodatno, napravljene su izmjene kojima se
pojasnjava da druStvo za upravljanje moZe delegirati i poslove vezane uz dodatne usluge za
koje ima odobrenje za rad.

Uz ¢lanak 28.

Izmjenama u ¢lanku 70. stavku 1. vazeceg Zakona propisuje Se da se uvjeti za delegiranje
odnose 1 na dodatne usluge koje druStvo za upravljanje pruza klijentima.

Novim stavkom 2. bilo je potrebno pojasniti da se uvjeti i pravila za delegiranje propisana ovim
Zakonom ne primjenjuju na distributere koji u svoje ime, a ne u ime dru$tva za upravljanje,
distribuiraju udjele UCITS fondova. Na takve se distributere koji distribuiraju udjele UCITS
fondova u svoje ime kroz investicijsko savjetovanje ili putem investicijskih proizvoda
osiguranja primjenjuju zahtjevi za distribuciju propisani zakonom kojim se ureduje trziste
kapitala odnosno zakona kojim se ureduje poslovanje drustava za osiguranje.

Novim stavkom 3. propisuje se primjena ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju njega
na obavljanje delegiranih poslova, bez obzira je li treca osoba kojoj su poslovi delegirani iz
Republike Hrvatske, druge drzave ¢lanice ili tre¢e drzave.

Uz ¢lanak 29.

Radi se 0o nomotehnic¢koj izmjeni u ¢lanku 86. vaze¢eg Zakona.
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Uz ¢lanak 30.

Radi se o nomotehnickoj izmjeni u clanku 90. vazeceg Zakona radi uskladivanja terminologije
s djelatnostima i uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 31.

Radi se o nomotehnickoj izmjeni u clanku 96. vazeceg Zakona radi uskladivanja terminologije
s djelatnostima i uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 32.

Ovim c¢lankom otklanjaju se odredene nejasnoce u praksi primjene odredbe ¢lanka 97. stavka
4. vazeteg Zakona. Normativnim rjeSenjem sadrzanim u dopuni navedenoga stavka 4. nastoji
se osigurati pravna jasnoc¢a odredbe koja se primjenjuje u situacijama koje se pojavljuju kao
iznimka od postupka u sluc¢aju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti iz ¢lanka 96. u
vezi s ¢lankom 97. stavkom 3. vazeéeg Zakona.

Uz ¢lanak 33.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 99. vazeceg Zakona omogucava se druStvima za upravljanje
da prospektom i pravilima predvide mogucnost raspolaganja uplac¢enim sredstvima ulagatelja
1 prije nego Sto isti bude upisan u registar udjela, ako je za to dobio izri¢itu suglasnost
ulagatelja, a s obzirom da se udjel i prava iz udjela stjeCu upisom u registar udjela.

Uz ¢lanak 34.

Ovom se odredbom u ¢lanku 100. vazeceg Zakona propisuje obveza drustvu za upravljanje da
usvoji internu proceduru u kojoj ¢e detaljno opisati postupanje drustva za upravljanje u slucaju
kada uplacenim sredstvima ulagatelja, u skladu s prospektom 1 pravilima UCITS fonda i uz
njihovu pisanu suglasnost, raspolaze prije upisa ulagatelja u registar udjela, a nakon toga odbije
sklapanje ugovora o ulaganju odnosno odbije upis u registar udjela.

Uz ¢lanak 35.

S obzirom da je ovim Zakonom dozvoljeno druStvima za upravljanje da pruzaju uslugu
zaprimanja i prijenosa naloga u vezi s financijskim instrumentima, u ¢lanku 107. vazeceg
Zakona tocku 1. bilo je potrebno brisati.

Uz ¢lanak 36.
Clanak se bri$e zbog sadrzajnog preklapanja s ¢lankom 258. vazeéeg Zakona.
Uz ¢lanak 37.

PredloZenim izmjenama ¢lanka 112. vazeceg Zakona uvodi se elektronicki oblik kao primarni
nacin dostave podataka ulagateljima UCITS fonda, pri ¢emu ulagatelj uvijek ima pravo
zatraziti primitak informacija i/ili dokumenata u tiskanom obliku, a druStvo za upravljanje mu
ih je duzno dostaviti na traZzeni nacin bez naknade.

Uz ¢lanak 38.

U skladu s ¢lankom 84. Direktive 2009/65/EZ drustvo za upravljanje duzno je na zahtjev
ulagatelja otkupiti njegove udjele u UCITS fondu. Nadalje, ¢lankom 76. iste Direktive
propisana je obveza druStvima za upravljanje da javno objavljuju utvrdenu cijenu udjela
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UCITS fonda za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela, a
najmanje dva puta mjesecno. Medutim, predmetna Direktiva ne propisuje ucestalost
vrednovanja, ucestalost otkupa udjela UCITS fonda niti rok za isplatu iznosa od otkupa udjela
u UCITS fondu.

U skladu s ¢lankom 119. vazeceg Zakona ta se isplata doznacuje imatelju otkupljenog udjela
najkasnije u roku od pet radnih dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup.

S obzirom da Direktiva 2009/65/EZ ne propisuje rok za isplatu sredstava od otkupa udjela u
UCITS fondu, u svrhu regulatornog rasterecenja predlaze se produziti rok od pet na najvise
deset radnih dana od dana zaprimanja valjanog zahtjeva za otkup udjela kada se otkup
omogucava dnevno, odnosno od dana izvrSenja otkupa udjela kako je odreden prospektom
UCITS fonda, uz uvjet da je ulagatelj podnio valjani zahtjev za otkup.

Uz ¢lanak 39.

Radi se o nomotehni¢koj izmjeni ¢lanka 129. vazeéeg Zakona radi uskladivanja terminologije
s djelatnostima 1 uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 40.

S obzirom da je ovim Zakonom i zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
alternativnih investicijskih fondova dopusteno drustvima za upravljanje i upraviteljima
alternativnim investicijskim fondovima pruzati uslugu zaprimanja i prijenosa naloga u odnosu
na financijske instrumente, bilo je potrebno napraviti predmetu izmjenu u ¢lanku 164. vazeceg
Zakona.

Uz ¢lanke 41. i 42.

U skladu s ¢lankom 84. Direktive 2009/65/EZ drustvo za upravljanje duzno je na zahtjev
ulagatelja otkupiti njegove udjele u UCITS fondu. Nadalje, ¢lankom 76. iste Direktive
propisana je obveza druStvima za upravljanje da javno objavljuju utvrdenu cijenu udjela
UCITS fonda za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela, a
najmanje dva puta mjesecno. Medutim, predmetna Direktiva ne propisuje ucestalost
vrednovanja niti ucestalost otkupa udjela UCITS fonda.

S obzirom na navedeno bilo je potrebno u ¢lancima 173. i 174. vazeteg Zakona, a u svrhu
regulatornog rastere¢enja druStava za upravljanje i u skladu s komparativnim primjerima iz
drugih drZava cClanice Europske unije, omoguciti druStvima za upravljanje da u prospektu
UCITS fonda definiraju ucestalost izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda kojim upravljaju, a
koja ne moze biti manja od dva puta mjesecno, za razliku od trenutne obveze dnevnog
omogucavanja izdavanja i otkupa udjela.

Uz ¢lanak 43.

Materija koju ureduje ¢lanak 175. vazeceg Zakona propisana je izravno primjenjivim propisom
Europske unije pa se briSe zbog izbjegavanja dvostrukog uredivanja.

Uz ¢lanak 44.

Ovom odredbom brise se ¢lanak 177. vaZzeéeg Zakona, a odredba stupa na snagu 16. travnja
2026. kako je propisano ¢lankom 92. ovoga Zakona.



50

Uz ¢lanak 45.

Ovom odredbom dodaje se ¢lanak 177.a, a isto predstavlja uskladenje s ¢lankom 2. stavkom
13. Direktive (EU) 2024/927 kojim se mijenja ¢lanak 84. Direktive 2009/65/EZ.

Propisuje se iznimka od obveze otkupa udjela UCITS fonda na zahtjev ulagatelja, na nacin da
se druStvu za upravljanje omogucéava da u interesu ulagatelja UCITS fonda kojim upravlja
privremeno obustaviti izdavanje, otkup i isplatu udjela UCITS fonda ili aktivira druge alate za
upravljanje likvidnos§¢u. Pri tome je bitno napomenuti da je drustvu za upravljanje dozvoljeno
koristi obustavu izdavanja, otkupa 1 isplate udjela UCITS fonda ili raCune za odvajanje
nelikvidne imovine samo u iznimnim slucajevima kada to okolnosti zahtijevaju i kada je to
opravdano s obzirom na interese ulagatelja UCITS fonda. Nadalje, drustvo za upravljanje
duzno je o aktiviranju i deaktiviranju alata za upravljanje likvidnoS¢u obavijestiti Agenciju, a
u svrhu pracenja likvidnosti 1 osiguravanja stabilnosti financijskog trzista.

Ovim se ¢lankom propisuje i ovlast Agencije da u iznimnim okolnostima i nakon savjetovanja
s drustvom za upravljanje nalozi druStvu za upravljanje da aktivira ili deaktivira obustavu
izdavanja, otkupa i isplate udjela, ako je to u interesu ulagatelja i ako postoje osnovani rizici
za zastitu ulagatelja ili financijsku stabilnost koji zahtijevaju takvu aktivaciju ili deaktivaciju.

Takoder se propisuje razmjena informacija izmedu Agencije i nadleznih tijela drugih drzava
Clanica te Agencije 1 ESMA-e, u sluaju kada UCITS fondom osnovanim u Republici
Hrvatskoj upravlja drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice, kada se udjelima UCITS
fonda iz druge drzave Clanice trguje u Republici Hrvatskoj ili kada druStvo za upravljanje iz
Republike Hrvatske upravlja UCITS fondom iz druge drzave Clanice.

Uz ¢lanak 46.

Materija koju ureduje ¢lanak 178. vazeceg Zakona propisana je izravno primjenjivim propisom
Europske unije pa se briSe zbog izbjegavanja dvostrukog uredivanja.

Uz ¢lanak 47.

Izmjene u Clanku 181. vazeteg Zakona kojim se propisuje pravna osnova za donosenje
pravilnika Agencije, odnose se na uskladivanje s drugim provedenim izmjenama u Prijedlogu
zakona.

Uz ¢lanak 48.

Izmjene u ¢lanku 191. stavku 2. predstavljaju uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 19. Direktive
(EU) 2024/927.

Na popis obveznih elemenata koje mora sadrzavati prospekt UCITS fonda dodaju se alati za
upravljanje likvidno§éu UCITS fonda, te postupci vezani uz njihovu aktivaciju i deaktivaciju.
Takoder se propisuje obveza drustva da u prospektu i pravilima UCITS fonda detaljno odredi
prava i obveze ugovornih strana u slu¢aju da navedenim dokumentima UCITS fonda predvidi
mogucnost raspolaganja uplacenih sredstava ulagatelja prije trenutka stjecanja udjela i prava
iz udjela odnosno prije upisa ulagatelja u registar udjela.

Uz ¢lanak 49.

PredloZzenim izmjenama u ¢lanku 192. tocki 2. vazeceg Zakona specificiraju se promjene
elemenata vezanih uz ciljeve i strategiju ulaganja UCITS fonda koje se smatraju bitnim
izmjenama prospekta.
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U svrhu regulatornog rastereéenja, a s obzirom da navedena promjena nema utjecaja na prava
I obveze ulagatelja UCITS fonda, s popisa bitnih izmjena prospekta UCITS fonda brise se
produljenje trajanja ili skra¢ivanja trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme.
Nadalje, radi uskladivanja s Direktivom (EU) 2024/927 na popis se dodaju promjene postupaka
1 uvjeta izdavanja, otkupa 1 isplate udjela UCITS fonda, te okolnosti u kojima moze do¢i do
obustave izdavanja ili otkupa udjela.

Uz ¢lanak 50.

Izmjenama u ¢lanku 193. stavcima 4. 1 6. vazeCeg Zakona predlaze se smanjiti rok u kojem
ulagatelji UCITS fonda imaju pravo na izlazak iz fonda bez placanja izlazne naknade s 40 na
30 dana te se propisuje da bitne promjene prospekta UCITS fonda stupaju na snagu istekom
roka od 30 umjesto 40 dana od dana objave obavijesti ulagateljima. Navedenom izmjenom ne
naruSava se zastita ulagatelja s obzirom da je rok od 30 dana primjeren za donoSenje odluke o
ostanku ili izlasku iz fonda zbog izmjene prospekta koja je predlozena.

Uz ¢lanak 51.

S obzirom da se suglasnost depozitara na pravila UCITS fonda ne zahtjeva Direktivom
2009/65/EZ, u svrhu regulatornog rastereCenja depozitara, predlaze se ukinuti davanje
suglasnosti depozitara na pravila UCITS fonda u ¢lanku 150. vazeceg Zakona.

Uz ¢lanak 52.

Ovom se izmjenom u ¢lanku 198. vazeceg Zakona provodi uskladenje s ¢lankom 2. stavkom
6. Direktive (EU) 2024/927 kojim je propisano da je drustvo za upravljanje duzno u pravilima
UCITS fonda navesti popis odabranih alata za upravljanje likvidnosS¢u te opis okolnosti za
njihovu aktivaciju.

Uz ¢lanak 53.

Ovom se izmjenom provodi uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 12. Direktive (EU) 2024/927
kojim je propisano da naziv UCITS fonda predstavlja predugovorni podatak.

Uz ¢lanak 54.

U skladu s predlozenim izmjenama ¢lanka 112. vazeceg Zakona, ukida se u c¢lanku 201.
vazeCeg Zakona obveza dostave informacija o politikama primitaka ulagatelju u papirnatom
obliku.

Uz ¢lanak 55.

Ovim se izmjenama dodaje ¢lanak 203.b, a istim se provodi uskladenje s ¢lankom 6. Direktive
(EU) 2023/2864 1 ureduju obvezu dostupnosti odredenih informacija na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP).

Uredbom (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o uspostavi
jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup javno dostupnim informacijama
koje su od vaznosti za financijske usluge, trziSta kapitala i odrzivost (Tekst znac¢ajan za EGP)
(SL L, 2023/2859, 20.12.2023.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2023/2859) uspostavlja se
jedinstvena europska pristupna tocka (ESAP) kao centralizirani sustav namijenjen prikupljanju
1 dostupnosti Sirokog spektra informacija relevantnih za financijska trziSta i sudionike na trzistu
kapitala. ESAP ima za cilj povecati transparentnost, olakSati pristup informacijama, poboljSati
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ucinkovitost trziSta i omoguciti investitorima bolji uvid u financijske i nefinancijske podatke
subjekata u EU.

Clankom 203.b propisuje se obveza drustvima za upravljanje da istodobno s javnom objavom
prospekta UCITS fonda, polugodisnjih 1 godiSnjih financijskih izvjestaja UCITS fonda i
kljuénih podataka za ulagatelje iste dostavi Agenciji, a za potrebe dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859. Pritom je
propisano da informacije moraju ispunjavati odredene tehnicke zahtjeve, ukljucujuci
dostavljanje u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859 te da moraju sadrzavati obvezne propisane metapodatke. Osim
obveza drustava za upravljanje koji dostavljaju informacije, propisana je i obveza Agencije da
osigura da su dostavljene informacije dostupne na ESAP-u i da ispunjavaju tehnicke zahtjeve
propisane Uredbom (EU) 2023/2859. Ovim odredbama se osigurava uskladenost s propisima
Europske unije te se omogucava pravovremena i to¢na dostupnost podataka na europskoj
razini.

Takoder se propisuje obveza Agencije da informacije o nadzornim mjerama i
prekrSajnopravnim sankcijama ucini dostupnima na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki

Uz ¢lanak 56.

Predlozena izmjena uskladena je sa Zakonom o reviziji u dijelu trajanja revizijskog
angazmana, obzirom da je u Clanku 64. stavku 1. Zakona o reviziji za subjekte od javnog
interesa propisano trajanje revizijskog angazmana do najvise deset uzastopnih godina, osima
kao posebnim propisima nije drugacije uredeno. Produljenjem do sada propisanoga trajanja
revizijskog angaZmana postize se i smanjenje troskova i administrativnih opterecenja za
drustva za upravljanje te veca kvaliteta 1 kontinuitet revizije.

Uz ¢lanak 57.

Ovom se izmjenom dodaje ¢lanak 207.a te se provodi uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 7.
Direktive (EU) 2024/927.

Propisuje se obveza izvjestavanja Agencije o trziStima na kojima trguje 1 instrumentima kojima
trguje za racun UCITS fondova kojima upravlja, te o izloZenostima 1 imovini UCITS fonda.
Dodatno, drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostavljati izvjestaje i o postupcima za
upravljanje likvidno§¢éu UCITS fonda, ukljuCujuéi trenutacni odabir alata za upravljanje
likvidnoS¢u 1 svakoj njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji, trenutacnom profilu rizicnosti UCITS
fonda, trziSnom riziku, riziku likvidnosti, riziku druge ugovorne strane, ostalim rizicima
ukljucujuéi operativni rizik 1 ukupnom iznosu financijske poluge koju UCITS fond koristi,
rezultatima testova otpornosti na stres i postupcima delegiranja koji se odnose na poslove
upravljanja portfeljem ili upravljanja rizicima. Drustva za upravljanje duzna su Agenciji
dostaviti i popis drzava ¢lanica u kojima drustvo za upravljanje ili distributer koji djeluje u ime
drustva za upravljanje stvarno distribuiraju udjele UCITS fonda.

Nadalje, u svrhu izbjegavanja dvostrukog izvjestavanja od strane drustava za upravljanje prema
razli¢itim europskim nadzornim tijelima za potrebe izvrSavanja njihovih duznosti, uvodi se
obveza dostave prikupljenih informacija, podataka i dokumenata o UCITS fondu od strane
Agencije prema drugim nadleznim tijelima, Europskoj agenciji za nadzor vrijednosnih papira
i trzista kapitala (ESMA), Europskoj agenciji za nadzor banaka (EBA), Europskoj agenciji za
nadzor osiguranja i mirovinskih osiguranja (EIOPA) i Europskom odboru za sistemski rizik
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(ESRB) kad god je to potrebno za obavljanje njihovih duznosti, t¢ ESRB-u, ali isklju¢ivo u
statisticke svrhe.

Uz ¢lanak 58.

Izmjenama u c¢lanku 211. vazeteg Zakona provodi se dodatno uskladenje s Direktivom
2009/65/EZ. Propisuje se obveza drustvu za upravljanje da ulagatelju na njegov zahtjev
besplatno dostavi prospekt, klju¢ne podatke za ulagatelje te godisnje i polugodiSnje izvjestaje
UCITS fonda. Pri tome prospekt UCITS fonda i klju¢ni podaci za ulagatelje mogu biti
dostavljeni na trajnom mediju ili putem mrezne stranice drustva za upravljanje, a na zahtjev
ulagatelja drustvo i besplatno u tiskanom obliku.

Uz ¢lanak 59.

U svrhu regulatornog i administrativnog rasterecenja predlaze se u ¢lanku 212. vaze¢eg Zakona
smanjiti ucestalost izrade 1 objave izvjeStaja o poslovanju UCITS fonda namijenjenog
ulagateljima s mjese¢ne na kvartalnu, pri cemu druStva zadrzavaju mogucénost ¢eS¢e objave
navedenog izvjeStaja ako to smatraju potrebnim i korisnim u svrhu obavjestavanja ulagatelja.

Uz ¢lanak 60.

Predmetna izmjena ¢lanak 215. vazeteg Zakona vezana je uz izmjenu u ¢lanku 212. vazeceg
Zakona.

Uz ¢lanak 61.

Ovom se izmjenom ¢lanka 224. vazeéeg Zakona provodi uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 8.
Direktive (EU) 2024/927. Uvodi se iznimka od obveze dokazivanja primjene duzne paznje u
izboru i imenovanju trece osobe kojoj namjerava delegirati dio svojih poslova kada ih depozitar
delegira na sredi$nji depozitorij vrijednosnih papra koji nastupa u svojstvu CSD-a ulagatelja
kako je definiran u delegiranom aktu donesenom na temelju ¢lanka 29. stavka 3. i ¢lanka 48.
stavka 10.Uredbe (EU) br. 909/2014.

Uz ¢lanak 62.

U svrhu regulatornog rasterecenja depozitara ukida se obveza obavjeStavanja Agencije i
drustva za upravljanje UCITS fondom o sklapanju ugovora s tre¢im osobama iz kojeg razloga
se ¢lanak 225. vazeceg Zakona briSe.

Uz ¢lanak 63.

U svrhu regulatornog rastere¢enja depozitara ukida se obveza revizije izvrSavanja poslova
depozitara iz kojeg razloga se ¢lanak 230. vaze¢eg Zakona brise.

Uz ¢lanak 64.

Predlozenom izmjenom u clanku 240. vazeéeg Zakona odredba se uskladuje s drugim
izmjenama koje su napravljene vezano uz ucestalost omogucéavanja otkupa udjela UCITS
fonda, koju je drustvo za upravljanje duzno propisati u prospektu UCITS fonda.

Uz ¢lanak 65.

Izmjenom u ¢lanku 242. vazeCeg Zakona u svrhu osiguravanja poduzetnicke slobode drustava
za upravljanje, predlaze se omoguditi druStvima za upravljanje da minimalnu vrijednost
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imovine UCITS fonda utvrde u prospektu UCITS fonda, a s obzirom da zahtjev o minimalnoj
vrijednosti imovine od 600.000,00 eura nije uvjet propisan pravnom ste¢evinom Europske
unije.

Uz ¢lanke 66.

Izmjenom u ¢lanku 244. stavku 1. vazeéeg Zakona dodaje se toCka 5. kojom se propisuje
dodatni slucaj u kojem ¢e Agencija odbiti druStvu za upravljanje izdati odobrenje za osnivanje
i upravljanje UCITS fondom.

Uz ¢lanak 67.

Izmjenom u ¢lanku 245. vazeceg Zakona u svrhu osiguravanja poduzetnicke slobode drustava
za upravljanje, predlaze se omoguciti drustvima za upravljanje da minimalnu vrijednost
imovine UCITS fonda utvrde u prospektu UCITS fonda, a s obzirom da zahtjev o minimalnoj
vrijednosti imovine od 600.000,00 eura nije uvjet propisan pravnom ste¢evinom Europske
unije.

Uz ¢lanak 68.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 248. stavku 2. vazefeg Zakona kao troSkovi koji se mogu
izravno plaéati iz imovine UCITS fonda priznaju se i troSkovi pravnih usluga i savjetovanja
vezano za glasovanje na skupStinama i1 ostvarivanje prava iz vlasni$tva te troSkovi upravljanja
rizicima u dijelu ESG ratinga i troSkova bonitetnih ocjena za upravljanje kreditnim rizikom,
pri ¢emu isti ne smiju biti visi od 10 % iznosa naknade za upravljanje.

Uz ¢lanak 69.
Radi se o nomotehnickoj izmjeni ¢lanka 253. stavka 1. vaZze¢eg Zakona.
Uz ¢lanak 70.

Ovom se izmjenom provodi uskladenje s ¢lankom 1. stavkom 2. Direktive (EU) 2024/927
kojim se mijenja ¢lanak 52. Direktive 2009/65/EZ.

Kako bi se osigurala uskladenost s Uredbom (EU) br. 648/2012 te kako bi se osiguralo pravilno
funkcioniranje unutarnjeg trzista, u Direktivi 2009/65/EZ je bilo potrebno utvrditi jedinstven
skup pravila za otklanjanje rizika druge ugovorne strane u transakcijama izvedenicama koje
obavljaju UCITS fondovi ako je takve transakcije poravnala srediSnja druga ugovorna strana
koja ima odobrenje za rad ili je priznata u skladu Uredbom (EU) br. 648/2012. Direktivom
2009/65/EC su uvedena regulatorna ograniCenja za rizik druge ugovorne strane samo za
transakcije OTC izvedenicama, neovisno o tome jesu li poravnane posredstvom sredisnje druge
ugovorne strane ili ne. Budu¢i da se dogovorima o srediSnjem poravnanju ublazava rizik druge
ugovorne strane koji je svojstven ugovorima o izvedenicama, pri utvrdivanju primjenjivih
ogranicenja rizika druge ugovorne strane potrebno je utvrditi obavlja li poravnanje izvedenice
srediSnja druga ugovorna strana koja ima odobrenje za rad ili je priznata u skladu s Uredbom
(EU) br. 648/2012 te uspostaviti ravnopravne uvjete za izvedenice kojima se trguje na burzi i
OTC izvedenice. Takoder je, u regulatorne svrhe i svrhe uskladivanja, bilo potrebno ukloniti
ogranicenja rizika druge ugovorne strane samo kada druge ugovorne strane za pruzanje usluga
poravnanja ¢lanovima sustava poravnanja i njihovim klijentima posluju sa sredi$njim drugim
ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad ili su priznate u skladu s Uredbom (EU) br.
648/2012.
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Uz ¢lanak 71.

PredloZenim izmjenama provodi se dodatno uskladenje clanka 258. vaze¢eg Zakona s ¢lankom
56. Direktive 2009/65/EZ.

Uz ¢lanak 72.

Ovom izmjenom ¢lanka 259. vazeéeg Zakona provodi uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 10.
Direktive (EU) 2024/927. Propisuje se izracun ogranicenja ulaganja UCITS fonda u slucaju
kada drustvo za upravljanje u UCITS fondu kojim upravlja aktivira raCune za odvajanje
nelikvidne imovine.

Uz ¢lanak 73.

S obzirom na predloZenu izmjenu ¢lanka 242. vaze¢eg Zakona bilo je potrebno izmijeniti i
odredbu u ¢lanku 336. stavku 1. tocki 3. vazeéeg Zakona.

Uz ¢lanak 74.

Predlozenim izmjenama u ¢lanku 348. vazeéeg Zakona daje se ovlast Agenciji da provodi
nadzor aktivnosti drustva za upravljanje 1 UCITS fonda putem neprijavljenih kontrola,
ukljucujuéi 1 metode tajnog nadzora te se propisuje pravna osnova za detaljnije uredivanje
nacina tajnog nadzora pravilnikom Agencije.

Uz ¢lanak 75.

Novim stavkom 3. u ¢lanku 349. vazeceg Zakona propisuju se ovlasti osobe koja po ovlastenju
Agencije nastupa kao tajni ulagatelj u postupku tajnog nadzora kao i moguénosti koristenja
sklopljenog ugovora o ulaganju u sklopu tajnog nadzora.

Uz ¢lanak 76.

Kako bi se postigla svrha provodenja tajnog nadzora, predloZzenim izmjenama u ¢lanku 351.
stavku 5. vaze¢eg Zakona propisuje se iznimka o dostavi obavijesti o provodenju neposrednog
nadzora subjektu nadzora prije pocetka neposrednog nadzora. U slucaju tajnog nadzora
Agencija ¢e subjektu nadzora predmetnu obavijest dostaviti nakon obavljenog tajnog nadzora,
a najkasnije u roku od 30 dana od dana sklapanja ugovora o ulaganju, kada je takav ugovor
sklopljen.

Uz ¢lanak 77.

Radi se o nomotehni¢koj izmjeni ¢lanka 363. stavka 1. tocke 4. vazeCeg Zakona radi
uskladivanja terminologije s djelatnostima i uslugama koje drustvo za upravljanje mozZe
obavljati.

Uz ¢lanak 78.

Radi se o nomotehnickoj izmjeni ¢lanka 371. stavka 1. 1 2. vazefeg Zakona radi uskladivanja
terminologije s djelatnostima 1 uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 79.

Ovom se izmjenom dodaje ¢lanak 371.a kojim se provodi uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 14.
Direktive (EU) 2024/927. Propisuje se ovlast Agencije kao nadzornog tijela drzave ¢lanice
domacina UCITS fonda iz druge drzave Clanice, da u slu¢aju opravdanih razloga koje je duzna
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detaljno opisati podnese zahtjev nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda da bez
odgode izvrsi ovlasti koje imaj u skladu s propisom kojim su u nacionalno zakonodavstvo te
drzave ¢lanice prenesene odredbe ¢lanka 98. stavka 2. Direktive 2009/65 (EU), osim obustave
izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda.

Uz ¢lanak 80.

Izmjenama clanka 378. vazeceg Zakona propisuju se ovlasti Agencije nad drugim osobama
koje neovlasteno obavljaju djelatnosti i usluge drustva za upravljanje i/ili distributera.

Uz ¢lanak 81.

Radi se o nomotehnic¢koj izmjeni ¢lanka 382. stavka 1. vazeCeg Zakona, a radi uskladivanja
terminologije s djelatnostima i1 uslugama koje drustvo za upravljanje moze obavljati.

Uz ¢lanak 82.

Ovom izmjenom ¢lanka 378. vazeCeg Zakona provodi se uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 15.
tockom a) Direktive (EU) 2024/927 koja propisuje da nadleZna tijela drzava ¢lanica suraduju
medusobno, s ESMA-om te s ESRB-om, kad god je to potrebno radi obavljanja njihovih
duznosti u skladu s ovom Direktivom ili radi izvrSavanja njihovih ovlasti na temelju ove
Direktive ili na temelju nacionalnog prava.

Uz ¢lanak 83.

Ovom izmjenom ¢lanka 389. vazeCeg Zakona provodi se uskladenje s ¢lankom 2. stavkom 16.
Direktive (EU) 2024/927. Propisuje se da radnici Agencije, revizori i druge struéne osobe koje
rade ili su radile po ovlaStenju Agencije ne smiju niti jednoj osobi ili tijelu, osim u saZzetom ili
zbirnom obliku na nacin da se UCITS fondovi, drustva za upravljanje i depozitari ne mogu
pojedinac¢no identificirati, otkriti informacije koje su saznale ili primile tijekom obavljanja
svojih zadaca. Propisuje se i da se obveza Cuvanja povjerljivih podataka ne odnosi na
dostavljanje povjerljivih podataka poreznim tijelima u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanke 84. do 88.

Ovim odredbama uskladuju se prekrSajne odredbe ¢lanaka 397.,398.,401., 402. 1 404. vazeceg
Zakona s normativnim dijelom ovoga Zakona te se propisuju prekrSajna djela u skladu s
izmjenama normativnog dijela ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 89.

Odredom ovog ¢lanka utvrduje se da ¢e se na postupke koji su zapoceli prije stupanja na snagu
ovoga Zakona primjenjivati Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(,,Narodne novine®, br. 44/16., 126/19., 110/21., 76/22. i 152/24.).

Uz ¢lanak 90.

Ovim ¢lankom propisuju se rokovi za donosenje pravilnika i uskladivanje pravilnika iz vazeceg
Zakona s odredbama ovoga Zakona.
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Uz ¢lanak 91.

Odredbom ovoga ¢lanka propisuje se rok u kojem su drusStva za upravljanje obvezna donijeti
politike 1 procedure iz ¢lanka 57.a stavka 5. ovoga Zakona te rok u kojem su duzni uskladiti
pravila i prospekte UCITS fondova iz ¢lanka 57.a stavka 3. ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 92.

Ovim ¢lankom propisuje se stupanje na snagu ovoga Zakona. Konkretnije odredbe ¢lanaka 24.,
44. 1 45. ovoga Zakona te odredbe ¢lanka 397. stavka 1. to¢aka 28.a, 28.b, 28.c, 58.a, 58.b, i
58.c koje su dodane ¢lankom 84. ovoga Zakona kao 1 odredbe ¢lanka 397. stavka 1. tocke 58.
koja je brisana ¢lankom 84. ovoga Zakona stupaju na snagu 16. travnja 2026. kako je to
propisao ¢lankom 3. Direktive (EU) 2024/927.

Odredbe ¢lanka 55. ovoga Zakona stupaju na snagu 10. sijecnja 2028. kako je to propisano
¢lankom 6. Direktive (EU) 2023/2864.

Odredbe ¢lanka 57. ovoga Zakona stupaju na snagu 16. travnja 2027. kako je to propisano
¢lankom 3. Direktive (EU) 2024/927.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU, ODNOSNO DOPUNJUJU

Prijenos propisa Europske unije

Clanak 2.
(1) Ovim Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzimaju se sljedeéi akti Europske unije:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17. 11. 2009.), kako je posljednji put
izmijenjena Direktivom (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. prosinca 2022.
0 izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne operativne otpornosti za
financijski sektor (Tekst znacajan za EGP) (SL L 333, 27. 12. 2022.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2009/65/EZ)

2. ¢lanci 2. do 7., ¢lanci 20. do 23. te ¢lanci 26. do 29. Direktive Komisije 2010/44/EU od 1.
srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi odredenih
odredbi o pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih i napajajucih fondova i
postupku obavjes¢ivanja (Direktiva Komisije 2010/44/EU)

3. ¢lanci 9. do 12. Direktive Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba

interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrzaja sporazuma izmedu depozitara i drustva za
upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU)

4. ¢lanak 11. Direktive 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
izmjeni direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ i 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta
kapitala) (Direktiva 2010/78/EU)

5. ¢lanak 2. Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o
izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive 2011/61/EU o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne
rejtinge

6. Direktiva 2014/91/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 23. srpnja 2014. o izmjeni
Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara,
politika nagradivanja i sankcija (Direktiva 2014/91/EU)

7. ¢lanak 30. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2002. o
dodatnom nadzoru kreditnih institucija, drusStava za osiguranje i investicijskih drustava u
financijskom konglomeratu i o izmjeni i dopuni direktiva Vije¢a 73/239/EEZ, 79/267/EEZ,
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92/49/EEZ, 92/96/EEZ, 93/6/EEZ i 93/22/EEZ i direktiva 98/78/EZ i 2000/12/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca

8. Clanak 2. stavak 22. Direktive 2011/89/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 16. studenoga
2011. o izmjeni direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ i 2009/138/EZ u odnosu na
dodatni nadzor financijskih subjekata u financijskom konglomeratu

9. Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
201 1/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.
12.2019.).

(2) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je nadlezna za provedbu i nadzor primjene
uredbi Europske unije donesenih na temelju direktiva iz stavka 1. ovoga Clanka, a koje
ukljucuju:

1. Uredbu Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s kljuénim informacijama za ulagatelje i uvjetima koje
je potrebno ispuniti prilikom dostavljanja kljuénih informacija ulagateljima ili prospekta na
trajnom mediju koji nije papir ili putem mrezne stranice (Uredba Komisije (EU) br. 583/2010)
i

2. Uredbu Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca u vezi oblika i sadrzaja standardne obavijesti i potvrde UCITS-
a, koriStenja elektronicke komunikacije izmedu nadleznih nadzornih tijela za potrebe

obavjes¢ivanja i1 postupaka izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene informacija izmedu
nadleZnih tijela (Uredba Komisije (EU) br. 584/2010)

(3) Ovim Zakonom osigurava se provedba sljedecih akata Europske unije:

1. Uredbe (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o olakSavanju
prekograni¢ne distribucije subjekata za zajednicka ulaganja 1 izmjeni uredaba (EU) br.
345/2013, (EU) br. 346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 188, 12. 7.
2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/1156)

2. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/2033).

(4) Kada je ovim Zakonom propisana ovlast Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
za donoSenje pravilnika, taj pravilnik donosi Upravno vije¢e Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 4.
(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:

1. investicijski fond je subjekt za zajednicka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena prikupljanje
sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razli¢ite vrste imovine u



60

skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a isklju¢ivo u korist
imatelja udjela u tom investicijskom fondu.

2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

a) koji ima za iskljucivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela
u fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine iz
¢lanka 252. stavka 1. ovoga Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe rizika

b) ¢iji se udjeli, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da trzi$na vrijednost udjela
ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela), izjednacene su s
otkupom udjela i

c) koji je osnovan u skladu s dijelom desetim ovoga Zakona, odnosno propisima drzave ¢lanice
donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ.

3. alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje
osnhivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

4. otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo za
upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun imatelja
udjela u toj imovini u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila toga fonda. Udjeli
u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili
neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako pravo drzave ¢lanice ili tre¢e drzave
to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moze imati pravnu osobnost.

4.a UCITS ETF (engl. »Exchange-Traded Fund«) je otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom ¢ijom se barem jednom klasom udjela trguje tijekom dana na uredenom trzistu ili
multilateralnoj trgovinskoj platformi, s barem jednim odrzavateljem trZiSta, koji poduzima
odgovarajuce radnje kako bi osigurao da trzi$na vrijednost njegovih udjela ne odstupa znatno
od njegove neto vrijednosti imovine i, kada je primjenjivo, njegove indikativne neto vrijednosti
Imovine

5. udjel predstavlja udjel UCITS fonda.
6. ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su odnosno
investicijsko drustvo i podruZnica investicijskog drustva kojima su povjereni poslovi propisani
odredbama ¢lanaka 219., 220. 1 221. ovoga Zakona

8. drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju
odobrenja Agencije, obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

9. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drzavi
Clanici koja, na temelju odobrenja nadleznog tijela te drzave clanice, obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

10. drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave je pravna osoba sa sjediStem u trecoj drzavi koja, na
temelju odobrenja nadleZnog tijela tre¢e drzave, obavlja djelatnost upravljanja investicijskim
fondovima.



61

11. mati¢na drzava Clanica drustva za upravljanje je drzava Clanica u kojoj je registrirano
sjediSte drustva za upravljanje.

12. drzava ¢lanica domacdin drustva za upravljanje je drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava
¢lanica, u kojoj drustvo za upravljanje ima podruznicu ili u kojoj izravno pruza usluge.

13. mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda je drzava ¢lanica u kojoj je UCITS fond, od nadleznog
tijela, dobio odobrenje koje odgovara onom iz ¢lanka 243. ovoga Zakona.

14. drzava Clanica domacin UCITS fonda je drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica, u
kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio drustva za upravljanje, nema pravnu osobnost
i obavlja poslove pruzanja usluga za koje je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad. U
smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi ¢lanici od strane jednog
drustva za upravljanje sa sjediStem u drugoj drZavi ¢lanici smatra se jednom podruznicom.

16. nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u pravni
poredak drzave prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, nadlezno za izdavanje odobrenja za
osnivanje i rad, odnosno nadzor investicijskih fondova i drustava za upravljanje ili

b) tijelo trece drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor
investicijskih fondova 1 druStava za upravljanje.

17. uska povezanost znaci povezanost dviju ili viSe fizic¢kih ili pravnih osoba, odnosno
subjekata, na jedan od sljedec¢ih nacina:

a) odnosom sudjelovanja ili
b) odnosom kontrole.

18. sudjelovanje znaci sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi kada ima izravna ili
neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili vise u kapitalu te pravne osobe
ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi.

19. kontrola znaci odnos izmedu mati¢nog drustva 1 ovisnog drustva ili slican odnos izmedu
bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog druStva. Ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se
smatra ovisnim druStvom mati¢nog drustva koje je na Celu tih drustava. Situacije u kojima su
dvije ili viSe pravnih ili fizi¢kih osoba trajno povezane s istom osobom putem odnosa kontrole,
smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

20. mati¢no druStvo je maticno druStvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja.

21. ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjesStavanja.

22. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u drustvu za upravljanje koji
predstavlja 10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji omogucava
ostvarenje bitnog utjecaja na upravljanje drustvom za upravljanje. Pri izracunu udjela glasackih
prava na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se odredbe o informacijama o promjeni glasackih
prava iz zakona kojim se ureduje trziste kapitala.
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23. trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za buducu
uporabu, i to za razdoblje koje je odgovarajuce s obzirom na svrhu te informacije, te omogucuje
reprodukciju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

24. prenosivi vrijednosni papiri su:
a) dionice 1 vrijednosni papiri izjednaceni s dionicama
b) obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri i

c) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih
papira iz podtocki a) ili b) ove tocke upisom ili zamjenom.

Investicijske tehnike i instrumenti opisani odredbom ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona nisu
prenosivi vrijednosni papiri.

25. instrumenti trzi$ta novca su financijski instrumenti kojima se uobicajeno trguje na trzistu
novca, a koji su likvidni 1 ¢ija se vrijednost moZe precizno odrediti u bilo kojem trenutku, kao
Sto su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim instrumenata
placanja.

26. tre¢a drzava je drzava koja nije ¢lanica u smislu tocke 27. ovoga stavka.

27. drzava ¢lanica je drzava ¢lanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o europskom
gospodarskom prostoru.

28. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

29. odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se uvijek zahtijeva
11zdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla.

30. bez odgode 1/ili odmah znaci poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljedec¢i radni
dan.

31. javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva,
koja sadrzava dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima u investicijskim
fondovima da se na temelju istih ulagatelj moze odluciti na upis tih udjela.

32. revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran propisima kojima se ureduje revizija.
33. relevantna osoba u odnosu na drusStvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravljanje, osoba koja je ¢lan drustva, ¢lan
nadzornog odbora ili prokurist drustva za upravljanje

b) osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan drustva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj
za distribuciju udjela UCITS fonda

c) osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo za upravljanje delegiralo
svoje poslove

d) radnik druStva za upravljanje, radnik pravne osobe na koju je druStvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove ili zaposlenik pravne osobe ovlastene za distribuciju udjela u UCITS
fondovima, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja i
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e) svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su drustva
za upravljanje, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.

34. osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednaenom s bracnim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe i

c) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajednickom kuc¢anstvu najmanje godinu dana.

35. relevantna osoba u odnosu na UCITS fond je:
a) depozitar UCITS fonda i
b) revizor UCITS fonda.

36. financijski instrument je financijski instrument kako je definiran zakonom koji ureduje
trziste kapitala.

37. rebalans portfelja je bitna promjena strukture portfelja.

38. sintetic¢ki pokazatelji rizika i uspjeSnosti su sinteticki pokazatelji u smislu ¢lanka 8. Uredbe
Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijecéa koja regulira klju¢ne podatke za ulagatelje i uvjete koje je potrebno ispuniti
prilikom dostave klju¢nih podataka ulagateljima ili dostave prospekta na trajnom mediju koji
nije papir ili putem mreZne stranice.

39. visi rukovoditelj je ¢lan uprave ili osoba koja stvarno vodi poslovanje druStva za
upravljanje.

40. nadzorna funkcija je nadzorni odbor ili druga funkcija u drustvu za upravljanje koja je
odgovorna za nadzor visih rukovoditelja, kao i za procjenu i periodicno potvrdivanje
primjerenosti 1 uc¢inkovitosti upravljanja rizicima, te politika, mjera 1 postupaka propisanih u
skladu sa Zakonom.

41. Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava radi unaprjedenja izvrSenja poreznih obveza na medunarodnoj razini i
provedbe FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o
racunima rezidenata dviju drzava koji se nalaze u financijskim institucijama tih drzava, u svrhu
prepoznavanja financijskih racuna, prijave oporezivih prihoda u drzavi rezidentnosti, odnosno
izbjegavanja porezne utaje.

42. ukupan godis$nji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvaca prihod kojeg je drustvo za
upravljanje, odnosno trgovacko drustvo depozitar, za koje je Agencija utvrdila da je prekrsilo
odredbe ovoga Zakona i/ili propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, ostvarilo u godini
pocinjenja prekrsaja, utvrden sluzbenim godisnjim financijskim izvjestajima za tu godinu koji
su odobreni od strane upravljackog tijela drustva, a po odbitku poreza na dodanu vrijednost 1
drugih poreza izravno vezanih za obavljanje djelatnosti.



64

43. sluzbeni godisnji financijski izvjestaji su revidirani godisnji financijski izvjestaji sukladno
zakonu kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjestavanja.

44, subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom 27.
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6.2013.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013

45. sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. to¢kom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira
za sekuritizaciju 1 o wuspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i
standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU
te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
2017/2402).

46. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji
je ukljucen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. tockom 13. Uredbe (EU) 2017/2402.

47. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u UCITS fondovima koju
obavljaju drustvo za upravljanje ili osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona.

48. suradnik kandidata za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje je:

a) svaka fizicka osoba koja je ¢lan uprave ili nadzornog odbora u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje na rukovodec¢em polozaju ili stvarni vlasnik
nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave drustva za upravljanje na rukovodecem polozaju

c) svaka fizicka osoba koja s kandidatom za Clana uprave u druStva za upravljanje ima
zajednicko stvarno vlasnistvo nad pravnim subjektom.

49. osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fiziCke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s druStvom za upravljanje na temelju

sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje
1 ustroj trgovackih drustava.

50. povezane osobe su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba i ¢lanovi njihove uZe obitelji koji
su, ako se ne dokaze drugacije, za druStvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljsanja gospodarskog 1 financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorsanja ili poboljSanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
mogucénost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako potesko¢e u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteskoc¢e u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili vise drugih osoba.
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51. grupu povezanih osoba ¢ine sve povezane osobe i sve s njima povezane osobe.
52. ¢lanovi uze obitelji povezane osobe u smislu ovoga Zakona jesu:

a) bracni drug ili osoba s kojom duze zivi u zajednickom kucanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima polozaj jednak polozaju u bra¢noj zajednici

b) djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke a) ove tocke
koja nemaju punu poslovnu sposobnost i

c¢) druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe

53. kreditna institucija je kreditna institucija kako je uredeno ¢lankom 4. stavkom 1. toc¢kom 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013

54. suradnik stjecatelja kvalificiranog udjela u druStvu za upravljanje je:

— svaka fizicka osoba koja je na rukovodecem polozaju u pravnom subjektu u kojem je
namjeravani stjecatelj kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje na rukovodeé¢em polozaju
ili stvarni vlasnik nad pravnim subjektom

—svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je namjeravani stjecatelj
kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje na rukovodeéem polozaju

— svaka fizicka osoba koja s namjeravanim stjecateljem kvalificiranog udjela u drustvu za
upravljanje ima zajednicko stvarno vlasnis$tvo nad pravnim subjektom

55. digitalna operativna otpornost je kako je definirano u ¢lanku 3. toc¢ki 1. Uredbe (EU) br.
2022/2554 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022. o digitalnoj operativnoj
otpornosti za financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 i (EU) 2016/1011 (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 333, 27. 12.
2022.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2022/2554)

56. mrezni 1 informacijski sustav zna¢i mrezni 1 informacijski sustav definiran ¢lankom 3.
tockom 2. Uredbe (EU) br. 2022/2554.

(2) Kada UCITS fond iz druge drzave ¢lanice ili otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
iz tre¢e drzave nema drusStvo za upravljanje koje njime upravlja, odredbe ovoga Zakona koje
se odnose na drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice ili druStvo za upravljanje iz trece
drzave primjenjuju se izravno na taj investicijski fond.

Zabrana ponude, upravljanja i nudenja udjela bez odobrenja nadleznog tijela
Clanak 7.

(1) Niti jedna osoba, bilo pravna ili fizicka, ne moze osnovati niti upravljati UCITS fondom,
osim ako za to nije dobila odobrenje Agencije ili nadleznog tijela.

(2) Poslove distribucije udjela UCITS fondova odnosno primanje zahtjeva za izdavanje, otkup
ili prijenos udjela u UCITS fondovima mogu obavljati drustva za upravljanje i osobe iz ¢lanka
164. ovoga Zakona.
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Primjena propisa Europske unije i podredna primjena propisa

Clanak 9.
Na poslovanje drustava za upravljanje na odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe zakona
koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom nije odredeno
drugacije, te odredbe uredbi Europske unije.

Djelatnosti drustva za upravljanje

Clanak 13.
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovna djelatnost — upravljanje UCITS fondovima
2. pomo¢ne djelatnosti:

a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

b) investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziSte kapitala

c) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u investicijskom fondu i
d) obavljanje poslova servisera.

(2) Osim djelatnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka druStvo za upravljanje moZe obavljati i sljedece
djelatnosti:

1. upravljati alternativnim investicijskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo
odobrenje za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima

2. upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo
odobrenje za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje dobrovoljnih
mirovinskih fondova

3. upravljati fondovima osnovanima prema posebnim zakonima, a koji nisu navedeni u
tockama 1.1 2. ovoga stavka, uz uvjet da su od Agencije dobili odobrenje za upravljanje takvim
fondovima.

(3) Upravljanje UCITS fondom obuhvaca:

1. osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo

2. upravljanje imovinom UCITS fonda

3. upravljanje rizicima UCITS fonda
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4. administrativne poslove i

5. trgovanje udjelima UCITS fonda.

(4) Administrativni poslovi iz stavka 3. to¢ke 4. ovoga ¢lanka obuhvacaju:
1. pravne i raCunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom
2. zaprimanje i obradu upita ulagatelja

3. vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS fonda (ukljucujuéi i
izracun porezne Obveze)

4. prac¢enje uskladenosti s propisima
5. isplatu prihoda ili dobiti
6. izdavanje i otkup udjela
7. namiru ugovorenih obveza
8. vodenje poslovnih evidencija
9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo, i
10. objave i obavjeStavanje ulagatelja.
Clanak 14.

(1) Djelatnosti drustva za upravljanje iz €lanka 13. stavka 1. ovoga Zakona u Republici
Hrvatskoj moze obavljati:

1. drustvo za upravljanje kojem je Agencija izdala odobrenje za rad i

2. drustvo za upravljanje iz druge drzave c¢lanice koje ima odobrenje za rad dobiveno od
nadleZnog tijela mati¢ne drZave ¢lanice, putem podruZnice ili izravno.

(2) Drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave u Republici Hrvatskoj moZe trgovati udjelima
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave isklju¢ivo putem podruznice
za koju je dobilo odobrenje Agencije.

Clanak 15.

(1) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnosti drustva za upravljanje iz ¢lanka 13. ovoga
Zakona za koje je dobilo odobrenje Agencije i upisalo ih kao djelatnost u sudski registar, a
poslove iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke d. moze obavljati uz prethodnu obavijest
Agenciji.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije obavljati druge djelatnosti osim onih iz stavka 1. ovoga
¢lanka.
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(3) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
alternativnim investicijskim fondovima i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji su
subjekti nadzora Agencije, odnosno nadleznih tijela drugih drzava Clanica ili otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom koji su subjekt nadzora nadleznih tijela tre¢ih
drzava.

(4) Drustvo za upravljanje, u skladu s odredbama ovoga Zakona, svoju djelatnost iz ¢lanka 13.
stavka 1. ovoga Zakona moze obavljati na podru¢ju Republike Hrvatske, druge drzave Clanice
1 trece drzave, ako je to dozvoljeno propisima tre¢e drzave.

Clanak 16.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju osnivanje
I upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnost
investicijskog savjetovanja te djelatnost pohrane i administriranja, duzno je, uz odredbe ovoga
Zakona, postivati i odredbe zakona koji ureduje trziste kapitala i propisa donesenih na temelju
toga zakona koji se odnose na visinu kapitala, organizacijske zahtjeve, uvjete poslovanja i
zaStitu klijenata, postupanje s nalogom klijenta i izvrSavanje naloga, pravila poslovnog
ponasanja prema klijentima kod pruzanja ovih investicijskih usluga te zastitu ulagatelja i
nadzor nad pruzanjem investicijskih usluga, a kako je to propisano zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju
osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja fondovima osnovanima prema
posebnim zakonima duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe takvih posebnih
zakona.

(5) Pravila o pruZanju investicijskih usluga i obavljanju investicijskih aktivnosti propisana
odredbama zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, ne primjenjuju se za pruzanje usluga u
svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama u kojima sudjeluju drZavna tijela, osobe
javnog prava u svezi s upravljanjem javnim dugom, ili ¢lanovi Europskog sustava srediSnjih
banaka koji obavljaju svoje zada¢e u skladu s Ugovorom o osnivanju Europske zajednice i
Statutom Europskog sustava sredisnjih banaka i Europske sredi$nje banke ili koji obavljaju iste
zadace u skladu s propisima drzava ¢lanica.

Clanak 17.

(1) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
ne moze se prema odredbama ovoga Zakona izdati odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje
za obavljanje djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnosti investicijskog savjetovanja i/ili
djelatnosti pohrane i administriranja.
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(2) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne moze
se izdati odobrenje za rad koje sadrzava odobrenje za obavljanje djelatnosti investicijskog
savjetovanja i/ili djelatnosti pohrane i administriranja.

POGLAVLIE III.

Uyvjeti 1 postupci za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj

Clanak 23.
(1) Agencija drustvu za upravljanje izdaje odobrenje za rad.

(2) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog sljednika.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci drustva za upravljanje. Odobrenje
za rad moze zatraziti i ve¢ osnovano dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograni¢enom odgovornoséu,
pri ¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava drustva.

(4) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad druStva za upravljanje podnosi se za djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

(5) Ako drustvo za upravljanje namjerava, uz djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
obavljati jednu ili viSe pomo¢nih djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, u
okviru zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora zatraziti izdavanje odobrenja i za obavljanje
predmetnih djelatnosti.

(6) Kada drustvo za upravljanje namjerava upravljati AlF-ovima koji su regulirani zakonom
kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicijskih fondova, tada Agenciji podnosi
zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje
i rad alternativnih investicijskih fondova.

(7) Kada drustvo za upravljanje namjerava upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima
koji su regulirani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad dobrovoljnih mirovinskih fondova,
tada Agenciji podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama zakona
kojim se ureduje osnivanje 1 rad dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(8) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u sudski registar, kao i prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatrazenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje za rad,
odnosno prosirenje odobrenja za rad.

(9) Kada drustvo za upravljanje podnosi zahtjev iz stavka 6. ili 7. ovoga ¢lanka, nije duzno
dostaviti one informacije i dokumentaciju koje je Agenciji dostavilo prilikom podnosSenja
zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka, uz uvjet da su takve informacije i dokumentacija azurni.

(10) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikom.
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Prosirenje odobrenja za rad

Clanak 24.

(1) Nakon Sto dobije odobrenje za rad iz Clanka 23. stavka 4.ovoga Zakona druStvo za
upravljanje moze zatraziti proSirenje odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13.
stavka 1. ovoga Zakona na koju se ranije izdano odobrenje ne odnosi.

(2) Zahtjev za prosirenje odobrenja za rad podnosi uprava drusStva za upravljanje.

(3) Na prosirenje odobrenja za rad na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe clanka 23.
stavaka 2. i 8. te ¢lanka 25. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona.

(4) Sadrzaj zahtjeva za prosSirenje odobrenja za rad, potrebnu dokumentaciju koja se prilaze
zahtjevu, kao 1 sadrzaj te dokumentacije Agencija ¢e propisati pravilnikom.

Odlucéivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad

Clanak 25.

(1) Agencija ¢e drustvu za upravljanje izdati odobrenje za rad ako su ispunjeni uvjeti koji se
odnose na:

1. oblik, dionice odnosno poslovne udjele i temeljni kapital druStva
2. imatelje kvalificiranih udjela

3. usku povezanost iz ¢lanka 27. ovoga Zakona

4. ¢lanove uprave i nadzornog odbora drustva za upravljanje i

5. organizacijske zahtjeve.

(2) O zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad Agencija ¢e odluciti u roku od 60 dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva. Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s odredbama
pravilnika iz ¢lanka 23. stavka 9. ovoga Zakona, sadrzava sve propisane podatke 1 ako mu je
priloZena dokumentacija s propisanim sadrZajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad u roku koji odredi Agencija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljenim zaklju¢kom Agencije, smatrat ¢e se da je
odustao od zahtjeva.

(4) Prilikom izdavanja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moZe istodobno
odluciti o izdavanju odobrenja iz ¢lanka 39. stavka 1. ovoga Zakona.

Clanak 28.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je trajno udovoljavati uvjetima pod kojima mu je Agencija
izdala odobrenje za rad.

(2) Drustvo za upravljanje obvezno je u roku od tri radna dana izvijestiti Agenciju o svakoj
bitnoj promjeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad.
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Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 31.
(1) Odobrenje za rad drustva za upravljanje izdano u skladu s ovim Zakonom prestaje vaziti:

1. u slucaju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. i
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrsetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

2. danom otvaranja stecajnog postupka nad druStvom za upravljanje
3. zakljucenjem postupka likvidacije drustva za upravljanje i/ili

4. kada drustvo prenositelj po provedenom prijenosu upravljanja UCITS fondom Agenciji
dostavi obavijest o poduzetim radnjama i postupcima iz ¢lanka 89. stavka 2. ovoga Zakona, a
drustvo prenositelj ne upravlja drugim UCITS fondovima.

(2) Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je izdano odobrenje za rad drustvu
za upravljanje:

1. ako drustvo za upravljanje ne zapo¢ne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjeseci ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, istekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. ako drustvo za upravljanje Agenciji dostavi obavijest u pisanom obliku da viSe ne namjerava
obavljati koju od djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s odredbom ¢lanka
96. ovoga Zakona, a pri tome viSe ne obavlja predmetnu djelatnost u skladu s ¢lankom 97.
stavkom 4. ovoga Zakona ili viSe ne obavlja pomo¢nu djelatnost, u odnosu na sve relevantne
djelatnosti.

(3) Agencija moze ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad druStva za
upravljanje ako je drustvu za upravljanje blokiran racun duze od 30 dana te je dovedena u
pitanje njegova likvidnost ili solventnost.

(4) Ako nastupi razlog iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad, a u slucajevima iz stavka 1. to¢aka 2. i 3. ovoga ¢lanka i ostala rjeSenja izdana
drustvu za upravljanje na temelju odredbi ovoga Zakona od dana nastupanja okolnosti iz stavka
1. ovoga clanka.

(5) O prestanku vazenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjeStava depozitara i
nadlezni trgovacki sud, a prema potrebi 1 operatera Fonda za zastitu ulagatelja i/ili druge
institucije.

ODJELJAK 1.
Uprava drustva za upravljanje
Clanak 35.

(1) Uprava drustva za upravljanje mora imati najmanje dva ¢lana koji vode poslove 1 zastupaju
drustvo za upravljanje.
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(2) Ako osnivackim aktom drusStva za upravljanje nije drugacije odredeno, Clanovi uprave
zajedno vode poslove i skupno zastupaju drustvo za upravljanje.

(3) Clanovi uprave drustva za upravljanje duzni su voditi poslove drustva za upravljanje s
podrucja Republike Hrvatske.

(4) U slucaju da drustvo za upravljanje vodi upravni odbor, on mora imenovati najmanje dva
izvrSna direktora. Odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona o
¢lanovima uprave drusStva za upravljanje na odgovarajuci se nain primjenjuju na izvrsne
direktore.

Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
Clanak 36.

(1) Clan uprave drustva za upravljanje moze biti osoba koja u svakom trenutku dok obavlja tu
duznost ispunjava sljedece uvjete:

1. ima odgovarajuce stru¢no znanje, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova drustva
za upravljanje

2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodec¢em polozaju u
druStvu za upravljanje, odnosno trgovackom druStvu kada je nad njim otvoren stecajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je ponisteno ili ukinuto odobrenje
za rad, osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i
postupanjem utjecala na prouzrocenje steCaja, prisilne likvidacije, ponistavanje ili ukidanje
odobrenja za rad

3. nad njezinom imovinom nije otvoren stec¢ajni postupak
4. ima dobar ugled

5. nije pravomo¢no osudena za prekrsaj koji predstavlja grubo 1/ili ponavljajuce krSenje propisa
iz nadleZnosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleZznog regulatornog tijela, ili
za kazneno djelo iz stavka 6. ovoga ¢lanka

6. nije suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se goni po sluzbenoj duznosti

7. na osnovi dosadasnjeg ponaSanja moguce je opravdano zakljuciti da ¢e poSteno i savjesno
obavljati poslove ¢lana uprave drustva za upravljanje

8. ispunjava uvjete za Clana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i ustroj
trgovackih drustava

9. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga trgovackog drustva

10. nije osoba za koju je Agencija odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave,
1 to najmanje godinu dana od dana donoSenja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave

11. nije osoba u odnosu na koju je Agencija ukinula ili ponistila izdano odobrenje za obavljanje
funkcije ¢lana uprave, i to najmanje pet godina od dana donoSenja rjeSenja kojim se ukida ili
ponistava izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave
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12. moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju duznosti iz svoje nadleznosti u drustvu za
upravljanje.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodiSnje
iskustvo u upravi ili rukovodenju organizacijskim dijelovima drustva za upravljanje, drustva
za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, kreditne institucije ili investicijskog
drustva sa sjedisStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi €lanici ili mirovinskog drustva,
odnosno pet godina iskustva u vodenju poslova ili radu na klju¢nim mjestima s visokim
stupnjem samostalnosti u subjektu financijskog sektora, tijelu nadleznom za nadzor
financijskih institucija, ili u odgovaraju¢em tijelu drzavne uprave odnosno iskustvo
rukovodenja financijskim poslovima na razini uprave, neposredno ispod uprave ili na klju¢nim
mjestima s visokim stupnjem samostalnosti u drugim institucijama ili pravnim osobama koje
su prema zakonu kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika razvrstane u velike poduzetnike,
odnosno drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 8. ovoga ¢lanka.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drZavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. to¢ke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomoc¢no osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave drustva za upravljanje moraju voditi poslovanje drustva za upravljanje u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s drustvom za upravljanje.

(5) Najmanje jedan ¢lan uprave mora znati hrvatski jezik te¢no u govoru i pismu da bi mogao
obavljati tu funkciju.

(6) Agencija je ovlaStena podatke o prekrSajnoj osudivanosti ¢lana uprave, kandidata za ¢lana
uprave 1 suradnike ¢lana uprave odnosno kandidata za ¢lana uprave, te podatke o tome da nisu
pravomoc¢no osudeni za kaznena djela u Republici Hrvatskoj, kao i za kaznena djela u drzavi
¢lanici, pribaviti iz kaznene odnosno prekrsajne evidencije ili iz Europskog sustava kaznenih
evidencija u skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne posljedice osude, kaznena evidencija
i rehabilitacija, i to za sljede¢a kaznena djela:

— kaznena djela protiv Zivota 1 tijela (glava X.), kaznena djela protiv vrijednosti zasti¢enih
medunarodnim pravom (glava XIII.), kaznena djela protiv spolne slobode i1 spolnog ¢udoreda
(glava XI1V.), kaznena djela protiv imovine (glava XVI1.), osim kaznenih djela povrede prava
autora ili umjetnika izvodaca (¢lanak 229.), nedozvoljene uporabe autorskog djela ili izvedbe
umjetnika izvodaca (€lanak 230.), povrede prava proizvoditelja zvucne ili slikovne snimke 1
prava u svezi s radiodifuzijskim emisijama (€lanak 231.) 1 povrede prava iz prijavljenog ili
zaSticenog izuma (¢lanak 232.), kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja
(glava XXI.), kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava (glava XXII1.), kaznena djela protiv
sluzbene duznosti (glava XXV.), osim kaznenih djela neizvrSavanja zapovijedi (¢lanak 340.) i
povrede ¢uvanja drzavne granice (Clanak 341.) iz Kaznenog zakona (»Narodne novine, br.
110/97., 27/98., 50/00., 129/00., 51/01., 111/03., 190/03., 105/04., 84/05., 71/06., 110/07.,
152/08., 57/11., 77/11. 1 143/12.)

— kaznena djela neovlastenog koriStenja i odavanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipuliranja cijenama i Sirenja neistinitih informacija, kaznena djela navodenja neistinitih
podataka u prospektu i njegova nedopustena distribucija, kaznena djela nedopustenog uvrstenja
vrijednosnih papira, kaznena djela prikrivanja vlasniStva i kaznena djela nedopustene trgovine
vrijednosnim papirima iz Zakona o trzistu vrijednosnih papira (»Narodne novine«, br. 84/02. 1
138/06.)
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— kaznena djela koristenja, otkrivanja i preporucivanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipulacije trziStem, kaznena djela neovlaStenog pruzanja investicijskih usluga i kaznena
djela neovlastenog obavljanja poslova vezanog zastupnika i Zakona o kaznenim djelima protiv
trziSta kapitala (»Narodne novine, br. 152/08.)

— kaznena djela protiv covjecnosti i ljudskog dostojanstva (glava IX.), kaznena djela protiv
zivota 1 tijela (glava X.), kazneno djelo povreda ravnopravnosti (Clanak 125.), kaznena djela
protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja (glava XIlI.), kaznena djela protiv spolnih sloboda
(glava XVI.), kazneno djelo neovlastene proizvodnje i prometa drogama (Clanak 190.) i
kazneno djelo omogucavanja trosenja droga (¢lanak 191.), kazneno djelo uniStenja ili oste¢enja
javnih naprava (Clanak 216.), kazneno djelo uniStenja, oStecenja ili zlouporabe znakova za
opasnost (¢lanak 218.), kazneno djelo zlouporabe radioaktivnih tvari (¢lanak 219.), kazneno
djelo rukovanja op¢eopasnim tvarima (¢lanak 220.), kazneno djelo napada na zrakoplov, brod
ili nepokretnu platformu (¢lanak 223.), kazneno djelo ugrozavanja prometa opasnom radnjom
ili sredstvom (¢lanak 224.), kaznena djela protiv imovine (glava XXIII.), kaznena djela protiv
gospodarstva (glava XXIV.), kaznena djela racunalnoga krivotvorenja (¢lanak 270.), raCunalne
prijevare (Clanak 271.), kaznena djela krivotvorenja (glava XXVI.) i kaznena djela protiv
sluzbene duznosti (glava XXVIIL), kazneno djelo pomo¢i pocinitelju nakon pocinjenja
kaznenog djela (€lanak 303.), protuzakonito ulaZenje, kretanje 1 boravak u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi ¢lanici Europske unije ili potpisnici Sengenskog sporazuma (¢lanak 326.),
kazneno djelo zlo¢inackog udruzenja (¢lanak 328.), nedozvoljeno posjedovanje, izrada i
nabavljanje oruzja i eksplozivnih tvari (¢lanak 331.), kaznena djela protiv strane drzave ili

medunarodne organizacije (glava XXXIII.) iz Kaznenog zakona (»Narodne novine«, br.
125/11., 144/12., 56/15., 61/15., 101/17. 1 118/18.)

— kaznena djela iz Zakona o trgovackim drustvima (»Narodne novine«, br. 111/93., 34/99.,
121/99., 52/00., 118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 125/11., 152/11., 111/12., 68/13., 110/15.
140/19.) ili

— kaznena djela iz Zakona o racunovodstvu (»Narodne novine«, br. 109/07., 125/11., 54/13. 1
121/14.)).

(7) Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju i na
prokurista drustva za upravljanje, pri ¢emu za njega nije potrebno ishoditi odobrenje Agencije.
Prokurist moze zastupati drustvo za upravljanje samo zajedno s jo§ jednim ¢lanom uprave.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta iz stavaka 1. i 2.
ovoga Clanka za ¢lanstvo u upravi drustva za upravljanje i dokumentaciju koja se prilaze
zahtjevu za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

Clanak 37.

(1) Clan uprave i prokurist drustva za upravljanje ne moze biti &lan nadzornog odbora ili
prokurist:

1. bilo kojega drugog drustva za upravljanje
2. drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
3. depozitara

4. kreditne institucije
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5. bilo koje povezane osobe u odnosu na subjekte navedene u tockama 1. 1 2. ovoga stavka
6. investicijskog drustva

7. drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima

8. drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

9. drustva za osiguranje

10. drustva za reosiguranje

11. mirovinskog osiguravajuceg drustva i

12. drugih pravnih osoba koje posluju na temelju odobrenja ili dozvole Agencije.

(2) 1znimno od odredbi stavka 1. ovoga ¢lanka, ¢lan uprave i prokurist drustva za upravljanje
moze biti ¢lan nadzornog odbora burze.

ODJELJAK 2.
Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje
Clanak 44.

(1) Za ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje moze biti izabrana ili imenovana osoba
koja ima dobar ugled, odgovarajuce stru¢no znanje, sposobnost i iskustvo za nadziranje
vodenja poslova drustva za upravljanje te moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju
obveza iz svoje nadleZnosti u drustvu za upravljanje.

(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjen ako osoba ima najmanje trogodis$nje
iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova drustva za upravljanje ili druStva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, mirovinskog drustva, kreditne institucije
ili investicijskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi Clanici, ili
najmanje petogodiSnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova subjekta
financijskog sektora odgovarajuce veliCine, odnosno drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s
pravilnikom iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(3) Svaki ¢lan nadzornog odbora duzan je djelovati otvoreno, posteno i neovisno kako bi mogao
ucinkovito procjenjivati i nadzirati odluke uprave i poslovanje drustva za upravljanje.

(4) Agencija moze naloziti druStvu za upravljanje opoziv ¢lana nadzornog odbora ako:

1. ¢lan nadzornog odbora krsi svoje duznosti odredene ovim i drugim zakonima te propisima
donesenim na temelju tih zakona ili primjenjivim propisima Europske unije

2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovanje ¢lana nadzornog odbora ili
3. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga Clanka.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta kojima moraju
udovoljavati ¢lanovi nadzornog odbora drustva za upravljanje.
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Duznosti i odgovornost ¢lanova uprave, nadzornog odbora, prokurista i radnika drusStva za
upravljanje

Clanak 47.
(1) Drustvo za upravljanje, ¢lanovi njegove uprave, nadzornog odbora i prokuristi duzni su:

1. u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u
skladu s pravilima struke

2. u izvrSavanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog stru¢njaka

3. postupati u najboljem interesu UCITS fondova i ulagatelja u UCITS fondove kojima

......

4. uspostaviti 1 u¢inkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti
drustva za upravljanje

5. poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci,
za prepoznavanje, upravljanje, praéenje te, kada je to primjenjivo, objavljivanje takvih sukoba
interesa, kako bi se sprijecio njihov negativan utjecaj na interese UCITS fondova i njihovih
ulagatelja i osiguralo da se prema UCITS fondovima i njihovim ulagateljima postupa posteno
|

6. pridrzavati se odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, na
nacin koji promovira najbolje interese ulagatelja i integritet trzista kapitala.

(2) Drustvu za upravljanje, ¢lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristima i radnicima
drustva za upravljanje interesi ulagatelja i UCITS fonda moraju uvijek biti prioritet i nikada
svoje interese ili interese povezanih osoba ne smiju stavljati ispred interesa ulagatelja i UCITS
fonda te integriteta trZista kapitala.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati kriterije za procjenu, mjere i procedure te druge
nacine na koji ¢e druStva za upravljanje ispuniti svoju obvezu iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Clanak 50.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu portfelja kojima
upravlja u udjele UCITS fondova ili AlF-ova kojima upravlja, bez prethodnog odobrenja
klijenta.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona duzno je poduzeti razumne mjere za prepoznavanje,
upravljanje, pracenje, sprjecavanje ili objavljivanje sukoba interesa klijentima, kao i utvrditi
odgovarajuce kriterije za odredivanje tipova sukoba interesa €ije postojanje moze biti Stetno za
interese klijenata i UCITS fondova kojima drustvo upravlja.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima iz ¢lanka 13. stavka 2. tocke 2. ovoga Zakona ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu
dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova ili AlF-ova kojima
upravlja.
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(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom iz ¢lanka 13. stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu
alternativnog investicijskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova kojima upravlja,
ako to nije predvideno pravilima fonda.

(5) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona duzno je poStovati odredbe o sustavu za zaStitu ulagatelja
iz zakona koji ureduje trziste kapitala.

Mehanizmi unutarnjih kontrola

Kontrola od strane viSih rukovoditelja i nadzorne funkcije
Clanak 51.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom internog rasporedivanja funkcija definirati
odgovornosti visih rukovoditelja i osoba koje obavljaju nadzornu funkciju u skladu s
odredbama ovoga Zakona i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da visi rukovoditelji i osobe iz stavka 1. ovoga
Clanka:

1. odgovaraju za provodenje strategija ulaganja za svaki UCITS fond kojim drustvo upravlja,
na nacin kako je navedeno u prospektu i, kada je to primjenjivo, pravilima fonda

2. nadziru odobravanje strategija ulaganja za svaki UCITS fond kojim dru$tvo upravlja

3. odgovaraju za uspostavljanje trajne i u¢inkovite funkcije pracenja uskladenosti s relevantnim
propisima, ¢ak i kad je ta funkcija delegirana na tre¢u osobu

4. prate 1 periodi¢no potvrduju da se strategija ulaganja i ogranicenja izloZenosti rizicima za
svaki UCITS fond kojim druStvo upravlja, pravilno i u¢inkovito provode i postuju, ¢ak i kada
je funkcija upravljanja rizicima delegirana na tre¢u osobu

5. odobravaju 1 periodicno ocjenjuju primjerenost internih procedura za donoSenje
investicijskih odluka za svaki UCITS fond kojim druStvo upravlja, na nacin da se osigura da
su te odluke u skladu s odobrenim strategijama ulaganja i

6. odobravaju i periodi¢no ocjenjuju politike, procedure i mjere upravljanja rizicima, postupke
1 tehnike za primjenu politika upravljanja rizicima ukljucujuci sustav ogranicenja izloZenosti
rizicima za svaki UCITS fond kojim drustvo upravlja.

(3) Osobe iz stavka 1. ovoga €lanka duzne su pratiti i periodi¢no ocjenjivati u€inkovitost
politika, mjera 1 postupaka propisanih u svrhu pracenja uskladenosti poslovanja drustva za
Upravljanje s relevantnim propisima te poduzimati odgovaraju¢e mjere radi rjeSavanja
nedostataka i nepravilnosti u poslovanju.

(4) Drustvo za upravljanje duZzno je osigurati da osobe iz stavka 1. ovoga clanka redovito, a
najmanje jednom godisnje, primaju pisana izvjescéa iz podrucja upravljanja rizicima, interne
revizije 1 uskladenosti s relevantnim propisima u skladu sa stavcima 5., 6. 1 7. ovoga Clanka,
koja, medu ostalim, sadrzavaju podatke o eventualno poduzetim mjerama za otklanjanje
nedostataka, odnosno nepravilnosti u poslovanju.



78

(5) Izvjesca i1z stavka 4. ovoga Clanka obuhvacaju operativna izvjeS¢a i izvjes€a o radu
kontrolne funkcije.

(6) Operativna izvjes¢a kontrolnih funkcija, ovisno o poslovima kontrolne funkcije,
sadrzavaju:

1. predmet i obuhvat obavljenih poslova, kontrola i revizija

2. ocjenu adekvatnosti i djelotvornosti sustava unutarnjih kontrola u pojedinom podrucju
poslovanja

3. ocjenu adekvatnosti 1 ucinkovitosti upravljanja rizicima, uklju¢uju¢i informacije o
izlozenostima rizicima

4. utvrdene nezakonitosti 1 nepostivanje politika i postupaka druStva za upravljanje ako su
utvrdeni tijekom obavljanja poslova kontrolne funkcije

5. nedostatke 1 slabosti u poslovanju odnosno upravljanju rizicima ako su oni utvrdeni tijekom
obavljanja poslova kontrolnih funkcija

6. prijedloge, preporuke i rokove za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te
nedostataka i slabosti

7. osobe zaduzene za provedbu prijedloga, preporuka i mjera

8. informacije o statusu izvr$enja prijedloga, preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti te nedostataka i slabosti i

9. ocjenu uskladenosti druStva za upravljanje s propisima, internim aktima, standardima i
kodeksima.

(7) 1zvjesce o radu kontrolne funkcije sadrzava najmanje:

1. izvjesce o ostvarivanju godiSnjeg plana rada

2. popis obavljenih planiranih i izvanrednih poslova

3. popis planiranih, a neizvrSenih poslova i razloge neizvrSenja plana

4. sazetak najvaznijih Cinjenica utvrdenih u obavljenim kontrolama, revizijama i/ili ostalim
poslovima

5. op¢u ocjenu adekvatnosti 1 u¢inkovitosti sustava unutarnjih kontrola u podrucjima koja su
bila predmet kontrole odnosno revizije

6. op¢u ocjenu adekvatnosti 1 u¢inkovitosti sustava upravljanja pojedinim rizicima u druStvu
za upravljanje i

7. izvjesce o izvrsenju prijedloga, preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
te nedostataka 1 slabosti utvrdenih tijekom kontrola odnosno revizija i1 razloge njihova
neizvrsenja.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da visi rukovoditelji redovito primaju izvjeséa o
provodenju strategija ulaganja i internih procedura za donoSenje investicijskih odluka iz stavka
2. to¢aka 2. do 5. ovoga Clanka.
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Sustav upravljanja rizicima

Clanak 56.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja
rizicima za druStvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja, u skladu s vrstom,
opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, koji mora ukljuc¢ivati najmanje:

1. relevantne dijelove organizacijske strukture drustva za upravljanje s definiranim ovlastima i
odgovornostima za upravljanje rizicima, pri ¢emu srediSnju ulogu ima funkcija upravljanja
rizicima

2. postupke 1 principe za utvrdivanje te tehnike i alate za mjerenje rizika
3. strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima i
4. pracenje i izvjeStavanje o rizicima.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je urediti, primjenjivati, dokumentirati i redovito azurirati
odgovarajuce, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja:

a) rizika povezanih s poslovanjem drustva za upravljanje 1 UCITS fondovima kojima upravlja
te poslovnim procesima i sustavima drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja

b) doprinosa tih pojedinih rizika profilu rizi¢nosti drustva za upravljanje i pojedinog UCITS
fonda i

c) prihvatljive razine rizika za svaki identificirani rizik kojemu je izloZeno ili bi moglo biti
izlozeno drustvo za upravljanje 1 pojedini UCITS fond kojim upravlja.

(3) Strategija upravljanja rizicima mora odrazavati temeljni odnos drustva za upravljanje prema
rizicima kojima su ili bi mogli biti izlozeni drustvo za upravljanje 1 UCITS fondovi u svom
poslovanju, a najmanje mora ukljucivati op¢a nacela i ciljeve strategije kao polaznu osnovu za
proces upravljanja rizicima. Strategija postavlja sustavni okvir i strukturirani pristup
utvrdivanju i upravljanju rizicima u druStvu za upravljanje.

(4) Politika upravljanja rizicima mora omoguciti realizaciju strategije upravljanja rizicima.

(5) Politikom upravljanja rizicima opisuje se nacin na koji drustvo za upravljanje namjerava
implementirati upravljanje rizicima na jedan sustavan nacin, definiraju¢i uloge i odgovornosti
te proces upravljanja rizicima koji ukljucuje redovito 1 pravovremeno utvrdivanje, mjerenje
odnosno procjenjivanje, upravljanje odnosno postupanje po rizicima i pracenje rizika,
ukljucujuéi 1 izvjeStavanje o rizicima kojima su drustvo za upravljanje i UCITS fondovi
izlozeni ili bi mogli biti izloZzeni u svom poslovanju.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu s vrstom,
opsegom 1 slozenosti svoga poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit proces procjene
kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaZe svoju imovinu i imovinu
UCITS fondova. Za procjenu kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se ulaze imovina UCITS
fonda i drustva za upravljanje, druStvo za upravljanje ne smije se automatski ili iskljucivo
oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako je propisano u
¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16.
rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.
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(7) Drustvo za upravljanje duzno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati 1 azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i u¢inkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i
tehnika mjerenja rizika te primjerenost i uc¢inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima.

(8) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima drustvo za upravljanje duzno je
dokumentirati i na zahtjev Agencije dostaviti bez odgode.

(9) Ako je drustvo za upravljanje u skladu sa stavkom 8. ovoga ¢lanka Agenciji dostavilo
uspostavljene strategije i politike upravljanja rizicima, duzno je bez odgode obavijestiti
Agenciju o svim bitnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravljanja rizicima,
kao 1 svim bitnim promjenama izlozenosti rizicima i visine regulatornog kapitala drustva za
upravljanje.

(10) Uprava drustva za upravljanje sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za
njegovu prikladnost i u¢inkovitost, kao i1 za uspostavljanje, primjenu i promicanje takve kulture
u kojoj upravljanje rizicima cini sastavni dio poslovanja na svim razinama drustva za
upravljanje.

(11) Drustvo za upravljanje duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti
drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika
cjelokupnom profilu riziénosti pojedinog UCITS fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.

(12) Drustvo za upravljanje duzno je za svaki UCITS fond kojim upravlja urediti sustav
ogranicenja rizika (engl. risk limit system) s kojima UCITS fond treba biti uskladen kako bi se
odrzala dosljednost s odobrenim profilom rizi¢nosti UCITS fonda.

(13) Sustav ograni¢enja rizika treba biti u skladu sa strategijom ulaganja UCITS fonda 1
obuhvacati zakonska ogranicenja, kao 1 sva druga interna ograni¢enja rizika definirana od
strane drustva za upravljanje.

(14) Drustvo za upravljanje duzno je revidirati sustav za upravljanje rizicima najmanje jednom
godisnje i prilagoditi ga kada je to potrebno.

Funkcija upravljanja rizicima
Clanak 57.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je ustrojiti trajnu i u¢inkovitu funkciju upravljanja rizicima.

(2) Funkcija iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora biti hijerarhijski 1 funkcionalno neovisna, osim u
slu¢ajevima kada drustvo za upravljanje moze dokazati:

1. da navedene obveze nisu razmjerne vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja druStva za
upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja

2. da su osigurane primjerene mjere sprjecavanja sukoba interesa koje omogucavaju uredno i
neovisno ispunjavanje obveza funkcije upravljanja rizicima i

3. da proces upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 56. ovoga Zakona.

(3) Funkcija upravljanja rizicima duzna je:
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1. provoditi politike 1 procedure upravljanja rizicima drustva za upravljanje i UCITS fondova
kojima drustvo upravlja

2. osigurati uskladenost s ograni¢enjima izloZenosti rizicima drustva za upravljanje i UCITS
fonda, ukljucuju¢i zakonska ogranicenja koja se odnose na ukupnu izlozenost i rizik druge
ugovorne strane te interno uredena ogranicenja rizika

3. savjetovati upravu vezano uz utvrdivanje profila rizi¢nosti druStva za upravljanje i svakog
UCITS fonda kojim drustvo upravlja

4. dostavljati redovita izvjes¢a upravi i, kada je to primjenjivo, nadzornoj funkciji o:

a) uskladenosti izmedu postoje¢e razine izlozenosti rizicima UCITS fonda i unaprijed
odredenog profila rizi¢nosti tog UCITS fonda

b) uskladenosti svakog pojedinog UCITS fonda kojim drustvo upravlja s ograni¢enjima
izlozenosti rizicima koja su odredena ili propisana za taj UCITS fond

¢) uskladenosti izmedu postojeée razine izloZenosti rizicima i unaprijed odredenog profila
rizi¢nosti te propisanim ograni¢enjima izlozenosti rizicima druStva za upravljanje i

d) primjerenosti i u¢inkovitosti politika i procedura upravljanja rizicima, pri ¢emu se posebno
navodi jesu li u slucaju eventualnih nedostataka poduzete odgovaraju¢e mjere za njihovo
uklanjanje.

5. dostavljati redovita izvje$¢a visSim rukovoditeljima o postojeéim razinama izlozenosti
rizicima dru$tva za upravljanje 1 svakog UCITS fonda kojim drustvo upravlja i svim stvarnim
1 predvidljivim krSenjima njegovih ogranicenja rizicnosti, kako bi se osiguralo poduzimanje
pravovremenih i primjerenih mjera i

6. ocjenjivati i, kada je to primjenjivo, sudjelovati u postupku vrednovanja OTC izvedenica iz
¢lanka 253. stavka 2. ovoga Zakona.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je funkciji upravljanja rizicima osigurati potrebne ovlasti i
pristup svim podacima bitnim za ispunjavanje obveza iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Kada drustvo za upravljanje obavlja 1 druge djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona osim
upravljanja UCITS fondom, uz obveze iz stavka 3. ovoga ¢lanka, funkcija upravljanja rizicima
duzna je postivati 1 odredbe koje funkcija upravljanja rizicima mora zadovoljavati prema
propisima koji ureduju obavljanje tih drugih djelatnosti.

MrezZna stranica drustva za upravljanje
Clanak 65.

(1) Drustvo za upravljanje mora imati, redovito aZurirati 1 odrzavati svoju mreznu stranicu koja
sadrzava najmanje sljedece podatke i informacije:

1. op¢e podatke o drustvu za upravljanje (tvrtka, pravni oblik, sjediSte i mjesto uprave, ako ono
nije isto kao sjediste, broj odobrenja za rad koji je izdala Agencija, kao i datum osnivanja i
upisa u sudski registar, iznos temeljnog kapitala, osnivaci i ¢lanovi)

2. osnovne podatke o cClanovima uprave, nadzornog odbora i prokuristima druStva za
upravljanje (osobna imena, kratke Zivotopise)
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3. popis djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje drustvo ima izdano odobrenje za rad
4. polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje UCITS fondova
5. polugodisnje i revidirane godisnje financijske izvjestaje drustva za upravljanje

6. op¢e podatke o depozitaru UCITS fonda (tvrtka, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave, podaci
1 broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara, iznos temeljnog
kapitala) i popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju
poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona

7. popis UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

8. prospekt, pravila UCITS fonda te klju¢ne podatke za ulagatelje

9. popis delegiranih poslova s naznakom tre¢ih osoba na koju su ti poslovi delegirani
10. mjesecni izvjestaj iz ¢lanka 212. ovoga Zakona

11. cijenu udjela UCITS fondova kojima upravlja i

12. sve obavijesti vezane uz druStvo za upravljanje i UCITS fond te druge podatke predvidene
ovim Zakonom.

(2) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne podatke i informacije koje mora sadrzavati
mrezna stranica drustva za upravljanje, za koje smatra da su vazni za ulagatelje, trziste i javnost.

Revizija izvjestaja drustva za upravljanje
Clanak 68.

(1) Godisnje financijske izvjesStaje druStava za upravljanje mora revidirati revizor na nacin i
pod uvjetima odredenima propisima kojima se ureduje racunovodstvo 1 revizija te pravilima
revizorske struke, ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije
drugacije odredeno.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostaviti revidirane godi$nje financijske izvjestaje
iz ¢lanka 67. stavka 2. ovoga Zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja revizorskog
1zvjesc¢a, a najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjestaji
sastavljaju.

(3) Nakon §to je jednom izabran isti revizor moze revidirati najviSe sedam uzastopnih godis$njih
financijskih izvjeStaja drustva za upravljanje.

(4) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati opseg i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizorskog izvjesca o obavljenoj reviziji godis$njih financijskih izvjestaja, odnosno
drugih izvjestaja drustva za upravljanje.

(5) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi s revidiranim godiSnjim
financijskim izvjestajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima druStva za upravljanje.

(6) Ako Agencija utvrdi da revizija izvjeStaja druStva za upravljanje nije obavljena ili da
revizorsko izvje$ée nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovoga Zakona, propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima



83

revizorske struke ili ako obavljenim nadzorom poslovanja drustva za upravljanje ili na drugi
nacin utvrdi da revizorsko izvjeS¢e o izvjeStajima druStva za upravljanje nije zasnovano na
istinitim 1 objektivnim Cinjenicama, moze odbiti revizorska izvjesca i zahtijevati od drustva za
upravljanje da reviziju obavi drugi revizor, a na troSak druStva za upravljanje.

(7) Revizor iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan je Agenciji prijaviti svako krSenje odredbi ovoga
Zakona, propisa donesenih na temelju njega ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u
obavljanju revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

POGLAVLIJE VII.
DELEGIRANJE POSLOVA NA TRECE OSOBE
Clanak 69.

(1) Za delegiranje poslova iz ¢lanka 13. stavka 3. tocaka 2. i 3. te ¢lanka 13. stavka 4. tocke 3.
ovoga Zakona, kao i za delegiranje poslova kontrolnih funkcija iz ¢lanka 48. stavka 2. ovoga
Zakona, drustvo za upravljanje je duzno ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Drustvo za upravljanje moze delegirati i ostale poslove iz ¢lanka 13. ovoga Zakona ako je
o tome prethodno obavijestilo Agenciju.

(3) O delegiranju poslova iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje i tre¢a osoba
sklapaju ugovor u pisanom obliku. Ugovorom mora biti odredeno da je tre¢a osoba duzna
omoguciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od strane radnika Agencije.

(4) Ugovor o delegiranju poslova iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne mozZe stupiti na snagu bez
odobrenja odnosno obavjestavanja Agencije.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno na svojim mreznim stranicama objaviti podatak o
poslovima koji su delegirani na trecu osobu, kao 1 o identitetu trece osobe. Ako treca osoba
dalje delegira obavljanje delegiranih poslova, prema odredbama ¢lanka 72. ovoga Zakona,
drustvo za upravljanje ¢e na svojim mreznim stranicama objaviti 1 taj podatak, uz identitet te
osobe, odmah po stupanju na snagu toga ugovora.

(6) Drustvo za upravljanje ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju o prestanku delegiranja poslova
koje je duzan obavljati.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak delegiranja poslova na tre¢e osobe
od strane druStva za upravljanje te sadrzaj ugovora o delegiranju poslova.

Clanak 70.
Delegiranje poslova na tre¢e osobe moguce je samo uz ispunjenje sljedecih uvjeta:

a) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga 1 iskljucivo radi povecanja ucinkovitosti
obavljanja tih poslova

b) tre¢a osoba mora imati sve potrebne resurse za pravilno, kvalitetno 1 ucinkovito obavljanje
delegiranih poslova

c) ovlastene osobe tre¢e osobe moraju imati dobar ugled te strucne kvalifikacije i iskustvo
potrebno za obavljanje delegiranih poslova
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d) drustvo za upravljanje mora dokazati da je tre¢a osoba kvalificirana i sposobna za obavljanje
delegiranih poslova, da je izabrana primjenom duzne paznje i da drustvo za upravljanje moze
u svako doba uc¢inkovito nadzirati obavljanje delegiranih poslova

e) drustvo za upravljanje ¢e kontinuirano nadzirati tre¢u osobu u obavljanju delegiranih
poslova

f) drustvo za upravljanje ne smije delegirati poslove na trece osobe do te mjere da se viSe ne
moze smatrati drustvom koje upravlja UCITS fondovima (»postanski sanduci¢«)

g) poslovi se ne smiju delegirati na osobu €iji interesi mogu biti u sukobu s interesima drustva
za upravljanje, UCITS fonda ili njegovih ulagatelja

h) delegiranjem se ne umanjuje ucinkovitost nadzora nad druStvom za upravljanje 1 UCITS
fondovima

i) delegiranjem se ne smiju ugroziti interesi ulagatelja i UCITS fonda

j) drustvo za upravljanje i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje delegiranih
poslova

k) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova koji su delegirani na tre¢u osobu i osoba
na koju su oni delegirani i

1) druStvu za upravljanje mora biti omoguceno da u bilo kojem trenutku moze tre¢oj osobi dati
daljnju uputu ili raskinuti ugovor o delegiranju s trenutnim ucinkom kada je to u interesu
ulagatelja.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
Clanak 86.

Zahtjevu za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom drustvo
preuzimatelj prilaZe:

1. ugovor o prijenosu upravljanja iz ¢lanka 85. stavka 3. ovoga Zakona

2. kada je to primjenjivo, zahtjev za izdavanje odobrenja za promjenu depozitara odnosno bitnu
izmjenu ugovora o obavljanju poslova depozitara i

3. kada dolazi do bitnih promjena prospekta i/ili pravila UCITS, zahtjev za izdavanje odobrenja
za bitne promjene prospekta i/ili pravila UCITS fonda ¢ije se upravljanje prenosi

4. prema potrebi i drugu dokumentaciju, na zahtjev Agencije.
ODJELJAK 2.

PRISILNI PRIJENOS UPRAVLJANJA UCITS FONDOM NA DRUGO DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE

Razlozi za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom
Clanak 90.

Prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom provodi se ako je:
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1. Agencija drustvu za upravljanje ukinula rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad, i to za sve
djelatnosti ili samo za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona
(upravljanje UCITS fondovima)

2. Agencija druStvu za upravljanje ukinula odobrenje za upravljanje pojedinim UCITS fondom

3. Agencija drustvu za upravljanje ukinula odobrenje za rad jer je nad drustvom za upravljanje
otvoren stecajni postupak ili postupak likvidacije ili

4. drustvo za upravljanje u situaciji da viSe nije u mogucénosti obavljati poslove upravljanja
UCITS fondom.

POGLAVLIJE X.

DOBROVOLJNI PRESTANAK OBAVLJANJA DJELATNOSTI DRUSTVA ZA
UPRAVLJANJE

Clanak 96.

(1) Drustvo za upravljanje moze prestati obavljati svoju registriranu djelatnost tako da glavna
skupstina odnosno skupstina Drustva donese odluku o prestanku obavljanja djelatnosti te
Drustvo najkasnije u roku od pet dana od donosenja takve odluke o tome obavijesti depozitara
UCITS fondova kojima upravlja te Agenciju.

(2) Uz dostavljenu obavijest Drustvo je duzno dostaviti Agenciji odluku o dobrovoljnom
prestanku obavljanja djelatnosti, informacije i dokumentaciju o poduzetim radnjama vezano za
prestanak obavljanja predmetne/ih djelatnosti, a za pomoc¢ne djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 2. ovoga Zakona i dokaze iz kojih proizlazi da su obavljene sve radnje za prestanak
obavljanja predmetne/predmetnih djelatnosti.

(3) Prilikom donoSenja odluke o dobrovoljnom prestanku obavljanja registrirane djelatnosti
drustvo za upravljanje duzZno je pridrZavati se odredbi ¢lanka 17. ovoga Zakona.

Clanak 97.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je u roku od 60 dana od upucivanja obavijesti iz ¢lanka 96.
ovoga Zakona sa drugim drustvom za upravljanje sklopiti ugovor o dobrovoljnom prijenosu
upravljanja UCITS fondovima, pri ¢emu je drustvo preuzimatelj duZzno u istom roku Agenciji
podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja, sve u skladu s odredbama
dijela drugoga poglavlja 9. odjeljka 1. ovoga Zakona.

(2) Ako drustvo za upravljanje ne pronade novo drustvo za upravljanje i na njega ne prenese
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama stavka 1. ovoga ¢lanka, duZzno je
pokrenuti postupak likvidacije UCITS fondova u skladu s odredbama dijela trinaestoga ovoga
Zakona.

(3) U slu¢ajevima iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka prijenosom upravljanja UCITS fondovima na
drugo drustvo za upravljanje odnosno dovrSetkom postupka likvidacije UCITS fondova
drustvu za upravljanje prestaje vaziti izdano odobrenje za rad, o cemu Agencija donosi rjeSenje
iz ¢lanka 31. stavka 1. ovoga Zakona.

(4) Ako drustvo za upravljanje nema fondova pod upravljanjem u trenutku donosenja odluke o
prestanku obavljanja djelatnosti, Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je
drustvu za upravljanje izdano odobrenje za rad.
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Ugovor o ulaganju

Clanak 99.

(1) Povjerenicki odnos drustva za upravljanje i1 ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i
postoji izmedu drustva za upravljanje i svakodobnog imatelja udjela u UCITS fondu.

(2) Ugovorom o ulaganju drustvo za upravljanje obvezuje se izdati ulagatelju udjel, izvrSiti
odnosno omoguciti njegov upis u registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to
zatrazi te dalje ulagati ta sredstva 1 upravljati UCITS fondom za zajednicki racun ulagatelja i
poduzimati sve ostale pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje UCITS fondom u skladu
s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila UCITS fonda. Kod ETF-a, drustvo za
upravljanje u obvezi je otkupiti udjel izravno od ulagatelja samo u sluc¢ajevima koji su
predvideni prospektom ili pravilima ETF-a na nacin kako je uredeno prospektom ili pravilima
ETF-a.

(3) Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj drustvu
za upravljanje podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvr$io valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a drustvo za upravljanje ne odbije sklapanje ugovora. U svim ostalim sluc¢ajevima
ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada drustvo, odnosno voditelj registra upise
stjecatelja u registar udjela.

(4) Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz udjel stjeCe polozaj suovlastenika na stvarima,
pravima i trazbinama koje pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini UCITS fonda.

(5) Uplacena sredstva iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje smije ulagati tek nakon
Sto ulagatelj bude upisan u registar udjela.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju
Clanak 100.
(1) Drustvo za upravljanje moze odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

a) ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za izdavanje udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene
udjela

b) bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponude ulagatelja nanijela Steta ostalim
ulagateljima, UCITS fond izloZio riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemogucilo
ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja UCITS fonda

c) su odnosi izmedu druStva i ulagatelja teSko naruseni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponasanje ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja i sl.)

d) postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju ili

e) ulagatelj druStvu za upravljanje odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma
FATCA i Direktive Vije¢a 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU
u pogledu obvezne automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359,
od 16. prosinca 2014.) koje su drustvu za upravljanje potrebne za ispunjavanje obveza
propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja
primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima.
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(2) Ako drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugovor o ulaganju, smatra se da nije prihvacena
ulagateljeva ponuda za sklapanje ugovora o ulaganju.

(3) Kada drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugovor o ulaganju, duzno je o tome obavijestiti
ulagatelja, a odbijanje sklapanja ugovora moguce je do upisa u registar udjela u skladu s
¢lankom 115. stavkom 2. ovoga Zakona, ako registar vodi drustvo za upravljanje, odnosno do
podnoSenja zahtjeva za upis u registar, ako registar vodi tre¢a osoba na koju je drustvo
delegiralo taj administrativni posao.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjeve za
izdavanje udjela UCITS fonda zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela.

(5) U slucaju da je izvrSena uplata novéanih sredstava na racun UCITS fonda, drustvo za
upravljanje vratit ¢e upladena sredstva u nominalnom iznosu, na racun S kojeg je uplata
zaprimljena, ako je podatak o racunu poznat drustvu za upravljanje.

(6) Odredbe ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na ETF-ove.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete, postupak i nacin sklapanja i odbijanja
sklapanja ugovora o ulaganju.

Zabranjene radnje za drustvo za upravljanje
Clanak 107.
Drustvo za upravljanje UCITS fondovima ne smije:
1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

2. stjecati ili otudivati imovinu UCITS fonda kojim upravlja za svoj racun ili raun relevantnih
osoba

3. kupovati sredstvima UCITS fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni
njegovim prospektom

4. obavljati transakcije kojima krsi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona i prospekta UCITS fonda, ukljucujuéi odredbe o ograni¢enjima ulaganja imovine
UCITS fondova kojima upravlja

5. nenaplatno otudivati imovinu UCITS fonda

6. stjecati ili otudivati imovinu UCITS fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
trzisne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine

7. neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravlja isto drustvo za upravljanje ili izmedu
UCITS fonda i alternativnog investicijskog fonda, dobrovoljnog mirovinskog fonda ili
individualnog portfelja ako drustvo za upravljanje njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od
trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan UCITS fond, alternativni investicijski fond, dobrovoljni
mirovinski fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi

8. preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasniStvo
UCITS fonda, uz iznimku transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom
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trziStu ili drugom trziStu ¢ija pravila omogucéavaju isporuku financijskih instrumenata uz
istodobno placanje

9. za svoj racun stjecati ili otudivati udjele u UCITS fondu kojim upravlja

10. izdavati druge financijske instrumente UCITS fondova osim njihovih udjela

11. ulagati imovinu UCITS fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj

12. isplacivati dividendu i bonuse radnicima i upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve

13. provoditi prodaje bez pokric¢a prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novcea ili
drugih financijskih instrumenata iz ¢lanka 252. stavka 1. tocaka 3., 5. 1 6. ovoga Zakona za
racun UCITS fonda i

14. postupati protivno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u odnosu
na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

Clanak 109.

(1) UCITS fondovi kojima upravlja isto drustvo za upravljanje ne smiju zajedno niti
pojedinacno biti imatelji viSe od 25 % dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja.

(2) UCITS fond ne smije biti imatelj:

a) vise od 10 % dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja

b) vise od 10 % duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan te isti izdavatelj
c) vise od 25 % udjela pojedinoga investicijskog fonda ili

d) vise od 10 % instrumenata trziSta novca koje je izdao jedan te isti izdavatel;.

(3) Ogranicenja iz stavaka 1.1 2. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na duznicke vrijednosne papire
1 instrumente trZiSta novca €iji su izdavatelj Republika Hrvatska, jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, drzava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave
Clanice, drzava koja nije ¢lanice Europske unije ili medunarodna javna organizacija koje je
¢lanica jedna ili viSe drzava ¢lanica.

(4) Ako je pravom druge drzave €lanice odredeno stroze ograniCenje za stjecanje dionica s
pravom glasa jednog te istog izdavatelja iz stavka 1. tocke a) ovoga clanka, druStvo za
upravljanje je duzno za UCITS fondove kojima upravlja prilikom stjecanja dionica s pravom
glasa izdavatelja koji ima sjediSte u toj drzavi ¢lanici primjenjivati to stroze ogranicenje.

Dostava podataka ulagateljima
Clanak 112.

Kada je ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona propisano da je
drustvo za upravljanje duzno ulagateljima dostaviti podatke na trajnom mediju, drustvo za
upravljanje moze dostaviti podatke i putem elektronicke poste, ako su zadovoljeni sljedeci
uvjeti:

1. ulagatelj je dostavio drustvu za upravljanje valjanu adresu elektronicke poste i

2. ulagatelj je odabrao takav nac¢in dostave podataka.
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Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela i uvjeti isplate pri otkupu udjela u UCITS fondu

Clanak 119.
(1) Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela u UCITS fondu izdaje se ulagatelju bez odgode.
(2) Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela mora sadrzavati:
1. datum stjecanja ili otudenja udjela u UCITS fondu
2. naziv UCITS fonda te tvrtku i sjediSte drusStva za upravljanje
3. broj udjela UCITS fonda na koje glasi potvrda
4. ime i prezime, odnosno tvrtku/naziv i OIB imatelja udjela
5. mjesto i datum izdavanja potvrde i

6. potpis ovlastene osobe drustva za upravljanje. Potpis moze biti elektronicki ili izveden
mehanickim umnozavanjem potpisa.

(3) Potvrda iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne mora se izdati samo ako se ulagatelj izricito oCitovao
da ne Zeli primati takvu potvrdu.

(4) Isplata iznosa od otkupa udjela u UCITS fondu doznacuje se imatelju otkupljenog udjela
najkasnije u roku od pet radnih dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup.

(5) U sluc¢aju kada na temelju dobrovoljnog raspolaganja udjelom u UCITS fondu, odluke suda
ili druge nadlezne vlasti, nasljedivanja ili na temelju zakona, dode do promjene imatelja udjela,
na zahtjev stjecatelja bit ¢e mu izdana potvrda o stjecanju udjela.

(6) Ako stjecatelj stekne udjel u UCITS fondu na temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti,
odnosno na temelju zakona ili na drugi nac¢in, a ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u
UCITS fondu prema i u skladu s odredbama ovoga Zakona i prospekta UCITS fonda ili je isti
stekao udjel manji od najmanjeg udjela propisanog prospektom UCITS fonda, drustvo za
upravljanje ¢e od njega otkupiti udjel.

(7) U slucaju kada je ulagatelj vlasnik udjela UCITS fonda koji je manji od najmanjeg udjela
propisanog prospektom UCITS fonda, drustvo za upravljanje moZe donijeti odluku o otkupu
udjela od takvog ulagatelja bez njegove suglasnosti.

(8) U slucaju kada ulagatelj koji je vlasnik udjela UCITS fonda drustvu za upravljanje odbije
dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA 1 Direktive Vije¢a 2014/107/EU
od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne automatske razmjene
informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.), koje su drustvu za
upravljanje potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu
poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim
davanjima, i/ili u odnosu na takvog ulagatelja postoje osnove sumnje da je po¢injeno, pokusano
ili bi moglo do¢i do pranja novca ili financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju,
drustvo za upravljanje moZze donijeti odluku o otkupu udjela od takvog ulagatelja bez njegove
suglasnosti.
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Clanak 129.

Drustvo za upravljanje moze djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 2. tocaka 1. i 2. ovoga Zakona te
djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona obavljati u tre¢oj drzavi pod uvjetima
i na nacin kako je propisano relevantnim propisima koji ureduju obavljanje pojedinih
djelatnosti.

GLAVA L.

DISTRIBUCIA UDJELA UCITS FONDOVA | OTVORENIH INVESTICISKIH
FONDOVA S JAVNOM PONUDOM IZ TRECIH DRZAVA

Clanak 164.

(1) Distribuciju udjela UCITS fondova, pored drustva za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1.
ovoga Zakona, mogu obavljati i osobe koje su prema zakonu kojim se ureduje trziste kapitala
ovlastene pruzati investicijske usluge zaprimanja i prijenosa naloga i/ili investicijskog
savjetovanja.

(2) Odredbe ove glave Zakona na odgovarajuci nacin se primjenjuju i na drustva za upravljanje
iz druge drZzave ¢lanice 1 druStva za upravljanje iz tre¢e drZave kada trguju udjelima UCITS
fondova odnosno otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj.

Cijena udjela u UCITS fondu
Clanak 173.

(1) Izdavanje 1 otkup udjela u UCITS fondu obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja
u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela nije odredena, nego odrediva, u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, odnosno
prospektom UCITS fonda. Na utvrdenu cijenu dozvoljeno je obraunavati i naplacivati ulazne
i izlazne naknade.

(2) Nije dopusteno izdavanje 1 otkup udjela u UCITS fondu za iznos manji ili ve¢i od utvrdene
cijene udjela (neto vrijednosti imovine po udjelu).

(3) Cijena udjela u UCITS fondu se izracunava prema sljede¢oj formuli:
neto vrijednost imovine UCITS fonda podijeljena brojem izdanih udjela, pri ¢emu je:

1. neto vrijednost imovine izracunata u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 168. stavka 2. ovoga
Zakona i

2. broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenutku izrauna cijene, uzevsi u obzir izdavanja i
otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg izrauna cijene do trenutka izraCuna nove cijene.
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Otkup udjela UCITS fondova
Clanak 174.

(1) Otkup udjela UCITS fonda je pravni posao kojim ulagatelj kona¢no i bezuvjetno otuduje
udjele UCITS fonda, a drustvo za upravljanje ih otkupljuje te se udjeli ispla¢uju iz imovine
UCITS fonda.

(2) Ulagatelj moze u svakom trenutku otuditi sve ili dio svojih udjela u UCITS fondu i
zahtijevati isplatu tih udjela iz imovine UCITS fonda, pod uvjetima navedenima u prospektu
UCITS fonda, a drustvo za upravljanje ima obvezu otkupiti te udjele, osim u slu¢ajevima kada
je to propisano odredbama ovoga Zakona.

(3) Ulagatelj ima pravo zahtijevati otkup udjela u UCITS fondu pod uvjetom da je ovlaSten
njima slobodno raspolagati.

Otkup in specie
Clanak 175.

(1) Otkup in specie, odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine
UCITS fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela UCITS fonda koji se time
otkupljuju, dopusten je, u mjeri u kojoj je to moguce i provedivo, u sluc¢aju kada bi se prodajom
imovine UCITS fonda, prijeko potrebnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti,
u nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji UCITS fonda i pod uvjetom da prospekt UCITS
fonda predvida otkup in specie.

(2) Kada bi se otkupom udjela iz ¢lanka 174. ovoga Zakona u nepovoljan poloZzaj doveli ostali
ulagatelji, dozvoljena je kombinacija otkupa in specie iz stavka 1. ovoga ¢lanka i otkupa iz
¢lanka 174. ovoga Zakona, pod uvjetom da je to predvideno prospektom UCITS fonda.

POGLAVLJE IlI.
Obustava izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda
Clanak 177.
(1) Otkup udjela UCITS fonda moze se obustaviti samo ako druStvo za upravljanje i depozitar
smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili
potencijalnih imatelja udjela. Iz naznacenih razloga se istodobno mora obustaviti i izdavanje

udjela.

(2) Ako depozitar nije suglasan s odlukom druStva za upravljanje o obustavi izdavanja i otkupa
udjela, duzan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju, a obustavu nije dopusteno provesti.
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(3) Drustvo za upravljanje duzno je obustavu izdavanja i otkupa udjela bez odgode prijaviti
Agenciji, nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda i nadleznim tijelima svih
drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda te o navedenom istodobno obavijestiti
depozitara.

(4) Ako drustvo za upravljanje ne obavijesti depozitara da je ispunilo obvezu iz stavka 3. ovoga
¢lanka, predmetnu obvezu drustva za upravljanje duzan je ispuniti depozitar.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na svojim
mreznim stranicama za cijelo vrijeme trajanja obustave.

(6) Agencija moZze naloziti izdavanje 1 otkup udjela UCITS fondova ako je to u javnom interesu
ili interesu ulagatelja UCITS fonda.

(7) Agencija moze naloziti drustvu za upravljanje i depozitaru da privremeno obustave
izdavanje i otkup udjela ako postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa
u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.

Clanak 178.

(1) Obustava izdavanja i otkupa udjela iz ¢lanka 177. stavka 1. ovoga Zakona mora prestati
¢im je prije moguce, odnosno ¢im prestanu razlozi za obustavu izdavanja i otkupa, a najkasnije
u roku od 28 dana od pocetka obustave.

(2) Temeljem zahtjeva drustva za upravljanje Agencija iznimno moze produziti rok iz stavka
1. ovoga ¢lanka. Zahtjev za izdavanje odobrenja za produljenje roka za obustavu i izdavanje
udjela drustvo za upravljanje podnosi najkasnije deset dana prije isteka roka iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Nastavak poslovanja UCITS fonda potrebno je bez odgode prijaviti Agenciji te nadleznim
tijelima svih drZava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i objaviti na mrezZnim stranicama
drustva za upravljanje.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete i nacin zaprimanja zahtjeva za stjecanje ili otkup
udjela za vrijeme trajanja obustave izdavanja i otkupa udjela, uvjete utvrdivanja cijene udjela,

rokove isplate te uvjete nastavka poslovanja nakon prestanka obustave izdavanja i otkupa
udjela.

Clanak 181.
Agencija ¢e pravilnikom propisati:
a) trajanje 1 uvjete pocetne ponude udjela UCITS fonda
b) postupak, rokove i provodenje izdavanja i otkupa udjela
C) obustavu i nastavak izdavanja i otkupa udjela
d) otkup in specie i

e) zamjenu udjela u jednom UCITS fondu za udjele u drugom UCITS fondu kojim upravlja
isto drustvo za upravljanje.
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POGLAVLIE IlI.
Sadrzaj prospekta UCITS fonda
Clanak 191.

(1) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati sve informacije koje su ulagatelju potrebne za
donoSenje informirane odluke o ulaganju koje mu je ponudeno, a posebno o rizicima
povezanim s takvim ulaganjem.

(2) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke:
a) podatke o UCITS fondu:
1. naziv fonda, naznaku vrste fonda

2. datum osnivanja UCITS fonda te vrijeme trajanja UCITS fonda ako je osnovan na odredeno
vrijeme

3. mjesto gdje je moguce dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonda ili dodatne
informacije o UCITS fondu te polugodisnje i revidirane godiSnje izvjestaje

4. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na UCITS fond i koji su bitni za
ulagatelja te pojedinosti o tome obracunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti koje
UCITS fond plac¢a ulagateljima

5. datum rac¢unovodstvenih obracuna i raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda
6. podatke o revizoru i drugim pruZateljima usluga UCITS fondu

7. najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja UCITS fonda te
radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najniZi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znacajkama udjela UCITS fonda, a posebno:
- priroda prava iz udjela (stvarnopravna, obveznopravna, osobna)
- naznake mogucih klasa udjela i valute u kojoj je fond denominiran i

- prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijeStenost (polugodis$nje i revidirane godisnje
1zvjestaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela UCITS fonda odnosno obveza otkupa
udjela, pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase UCITS fonda

9. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji UCITS fonda te postupak
likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trziSta ili drugog mjesta trgovanja na kojem su udjeli uvrsteni ili
primljeni u trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedinacnih ulaganja u UCITS fond, nacin
upisa odnosno izdavanja udjela, pocetna cijena udjela, postupci i uvjeti nudenja udjela, nacin i
uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnosti u kojima moze doc¢i do obustave izdavanja ili otkupa

12. informacije o nacinu i ucestalosti raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima
udjela
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13. vrste imovine u koju je UCITS fondu u skladu sa strategijom ulaganja dopusteno ulaganje
14. opis sljedec¢ih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

- ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, ukljucujué¢i njegove financijske ciljeve, primjerice
ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda, te nacina ostvarenja ciljeva UCITS fonda

- strategije ulaganja, primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim sektorima
- bilo kakvih ogranicenja na strategiju ulaganja

- naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje ili odobravanje zajma ili drugih
pravnih poslova koji su po svojim ekonomskim u¢incima jednaki zajmu, koje se mogu Kkoristiti
pri upravljanju UCITS fondom

15. neovisno o instrumentima u koje UCITS fond ulaze, jasno i lako razumljivo objasnjenje
profila rizicnosti UCITS fonda te saZeto, jasno i lako razumljivo objasnjenje rizika povezanih
s ulaganjima i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih rizika

16. izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom
256. ovoga Zakona te u vezi s time jasno naznacene drzave Clanice, jedinice lokalne 1 podru¢ne
(regionalne) samouprave drzave ¢lanice, trece drzave ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica u ¢ije vrijednosne papire 1 instrumente trziSta novca se
namjerava ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda

17. dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u
slu¢aju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se takve transakcije zakljucivati sa
svrthom zastite ili sa svrhom postizanja ulagateljskih ciljeva te utjecaj takvih transakcija na
profil rizicnosti UCITS fonda i toleranciju na rizike

18. kada UCITS fond pretezito ulaze u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka 252. ovoga Zakona,
osim u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZista novca, izjavu kojom se upozorava
na takve investicijske ciljeve

19. naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda repliciranje indeksa, ako UCITS fond nastoji
replicirati neki dionicki indeks ili indeks duznickih vrijednosnih papira

20. ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja
UCITS fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom UCITS fonda, izjavu koja ¢e
upozoriti na navedenu karakteristiku imovine UCITS fonda

21. nadin i vrijeme izra¢una neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnovica na temelju koje
se utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda

22. vrijeme, metoda i ucestalost izraunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postoje¢ih te nacin objavljivanja tih cijena, opis iznosa i ucestalosti placanja dopustenih
naknada i troskova izdavanja i otkupa udjela

23. naknade i troSkove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti UCITS fond i ulagatelje te
opis njihova ucinka na buduce prinose ulagatelja, kao 1 Cinjenicu moze 1i drusStvo za
upravljanje, u potpunosti ili djelomi¢no, osloboditi ulagatelje placanja ulazne ili izlazne
naknade ili im odobriti djelomi¢ni povrat naknade za upravljanje

24. slu€ajeve u kojima drustvo za upravljanje moZe odbiti uplate ulagatelja
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25. kada je to primjenjivo, informacije o povijesnom prinosu UCITS fonda u zadnjih deset
godina, uz opis nacina na koji je izraunat te napomenu da rezultati poslovanja UCITS fonda
ostvareni u proteklim razdobljima ne predstavljaju indikaciju i nemaju nikakav utjecaj na
budude rezultate poslovanja UCITS fonda

26. ciljano trziste ulagatelja kojima je UCITS fond namijenjen, uzimajuéi u obzir investicijski
horizont, investicijski cilj ulagatelja, njegovo poznavanje trziSta kapitala te toleranciju rizika
vezanih za ulaganje u UCITS fond

27. trajanje poslovne godine i
28. datum izdavanja prospekta
b) podatke o drustvu za upravljanje:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte druStva za upravljanje i adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediste, broj odobrenja za rad koji je izdala Agencija, datum osnivanja i naznaku trajanja, ako
je osnovano na odredeno vrijeme, datum upisa u sudski registar, uklju¢ujuci i naznaku je li
drustvo za upravljanje osnovano u drZavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda

2. ako drustvo za upravljanje upravlja i drugim UCITS fondovima, popis tih drugih UCITS
fondova

3. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave i nadzornog odbora odnosno upravnog odbora,
njihovi kratki Zivotopisi, uklju¢ujuéi i pojedinosti o njihovim glavnim djelatnostima izvan
drustva za upravljanje, ako su bitne za drustvo za upravljanje

4. 1znos temeljnog kapitala druStva za upravljanje te osobna imena ili naziv ¢lanova drustva za
upravljanje, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. tvrtku, pravni oblik, datum osnivanja 1 upisa u sudski registar te ulogu drustava koja djeluju
kao savjetnik UCITS fonda te osobno ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih osoba tih
drustava

6. bitne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za imatelje udjela,
osim onih koje se odnose na placanje naknada

7. druge vazne djelatnosti

8. popis delegiranih poslova iz ¢lanka 70. tocke k) ovoga Zakona te osoba na koje su poslovi
delegirani

9. pojedinosti o aktualnoj politici primitaka, ukljucujuéi, no ne ograni¢avajuci se na, opis
nacina izraGuna primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za
primitke, ako takav odbor postoji ili saZetak politike primitaka 1 izjavu da su pojedinosti
aktualne politike primitaka, uklju¢uju¢i, no ne ograniavajuci se na, opis naina izracuna
primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za primitke, ako
takav odbor postoji, dostupne na mreZnoj stranici druStva za upravljanje (ukljucujucéi
upucivanje na tu mreznu stranicu), kao 1 informaciju da ¢e se na zahtjev ulagatelja primjerak
politika primitaka u papirnatom obliku njemu besplatno dostaviti i

10. opis rizika kojima je izloZeno druStvo za upravljanje

¢) podatke o depozitaru:
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1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte 1 adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova depozitara, opis poslova koje depozitar obavlja za UCITS fond
i potencijalnih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati

2. opis svih poslova iz Clanka 221. ovoga Zakona koje je depozitar delegirao na trece osobe,
popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka
221. ovoga Zakona, kao 1 popis svih osoba s kojima tre¢a osoba ima sklopljen ugovor o
delegiranju tih poslova te potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog delegiranja mogu nastati
|

3. izjava depozitara da ¢e azurirane informacije iz podtocaka 1. i 2. ove tocke ulagateljima biti
dostupne na zahtjev.

POGLAVLIJE IV.
PROMJENE PROSPEKTA
Bitne promjene prospekta
Clanak 192.

(1) Za bitne promjene prospekta UCITS fonda potrebno je ishoditi odobrenje Agencije. Bitnim
promjenama prospekta UCITS fonda smatraju se izmjene i dopune prospekta UCITS fonda
koje se predlazu s namjenom:

1. promjene ulaznih ili izlaznih naknada, godi$njih naknada za upravljanje te naknada vezanih
za prinos, koje mogu rezultirati ve¢im troskovima za ulagatelje

2. promjene elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda navedenih u ¢lanku 191. stavku 2.
tocki a) podtocki 14. ovoga Zakona

3. promjene profila rizicnosti UCITS fonda
4. promjene politike isplate prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima udjela i/ili

5. produljenja trajanja ili skra¢ivanja trajanja UCITS fonda, kada je on osnovan na odredeno
vrijeme.

(2) Ako drustvo za upravljanje upravlja UCITS fondom iz druge drzave €lanice, duzno je
prospekt tog UCITS fonda i sve njegove promjene na zahtjev dostaviti i Agenciji.

Clanak 193.

(1) O bitnim promjenama prospekta, kada su za to ispunjeni svi uvjeti, Agencija drustvu za
upravljanje izdaje odobrenje.

(2) Sljedeci radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo
za upravljanje duzno je na svojim mreZnim stranicama, na vidljivom mjestu, objaviti obavijest
0 bitnim promjenama prospekta.

(3) U roku od sedam dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije iz stavka 1. ovoga Clanka
drustvo za upravljanje duzno je svim ulagateljima poslati obavijest o bitnim promjenama
prospekta.
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(4) U roku od 40 dana od dana objave obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka svi ulagatelji mogu
traziti otkup udjela bez placanja izlazne naknade.

(5) O ispunjavanju svojih obveza prema ulagateljima iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka drustvo za
upravljanje ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju.

(6) Bitne promjene prospekta stupaju na snagu istekom roka od 40 dana od dana objave
obavijesti iz stavka 2. ovoga Clanka.

(7) Agencija ¢e pravilnikom poblize urediti promjene prospekta UCITS fondova.
GLAVA III.
PRAVILA UCITS FONDA
Clanak 195.

(1) Pravila UCITS fonda ureduju povjerenic¢ki odnos izmedu drustva za upravljanje i ulagatelja
te UCITS fonda i ulagatelja.

(2) Ako ulagatelj nije upoznat s pravilima UCITS fonda u vrijeme sklapanja ugovora o
ulaganju, odredbe pravila UCITS fonda nemaju u€inak prema ulagatelju, a ugovor o ulaganju
je nistetan.

(3) S pravilima UCITS fonda moraju se suglasiti nadzorni odbor drustva za upravljanje i
depozitar.

(4) Pravila UCITS fonda prilazu se prospektu UCITS fonda i ¢ine njegov sastavni dio, osim
ako prospekt predvida da ¢e pravila UCITS fonda ulagatelju biti dostavljena na njegov zahtjev,
odnosno da predvida mjesto, u svakoj drzavi u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda, gdje ¢e
pravila UCITS fonda biti dostupna na uvid.

Sadrzaj pravila UCITS fonda
Clanak 198.

Pravila UCITS fonda moraju sadrZavati najmanje sljede¢e podatke, opisane jasnim,
jednostavnim i ulagateljima lako razumljivim jezikom:

a) osnovna prava, obveze 1 odgovornosti druStva za upravljanje prema ulagatelju 1 UCITS
fondu, ulagatelja prema druStvu za upravljanje i UCITS fondu te nacin i1 uvjete njihova
ostvarenja 1 zastite

b) osnovna prava, obveze i odgovornosti drustva za upravljanje prema depozitaru, depozitara
prema drustvu za upravljanje i ulagateljima te ulagatelja prema depozitaru

c¢) osnovne podatke o uvjetima poslovanja druStva za upravljanje 1 nadzoru nad njegovim
poslovanjem

d) poslovne ciljeve i strategiju drustva za upravljanje
e) organizacijsku strukturu drustva za upravljanje s jasnim linijama odgovornosti

f) uvjete zaduzivanja UCITS fonda
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g) postupke naknade Stete ulagateljima i/ili UCITS fondu, u skladu s odredbama ¢lanka 110.
stavka 5. ovoga Zakona

h) podatke o sukobu interesa i na¢inu njegova rjesavanja, osobito u odnosu na moguci sukob
interesa s osnivacem i/ili povezanim osobama drustva za upravljanje 1 UCITS fonda, odnosno
imateljima kvalificiranih udjela u drustvu za upravljanje, sukob interesa izmedu UCITS
fondova medusobno te drugih djelatnosti i poslova iz ¢lanka 13. ovoga Zakona, ako ih obavlja
i

1) opis postupka rjeSavanja sporova izmedu drustva za upravljanje i ulagatelja.
GLAVA V.
KLJUCNI PODACI ZA ULAGATELIJE UCITS FONDA
OPCE ODREDBE
Clanak 200.

(1) Kljuéni podaci za ulagatelje moraju sadrzavati jasan, nedvosmislen i prosjeCnome
ulagatelju razumljiv opis bitnih karakteristika UCITS fonda.

(2) Sadrzaj kljucnih podataka za ulagatelje ne smije dovoditi u zabludu.

(3) Kljucni podaci za ulagatelje moraju prosje¢nom ulagatelju omoguciti razumijevanje vrste i
znacaja rizika, uz ocjenu posljedica stjecanja udjela u UCITS fondu.

(4) Sadrzaj klju¢nih podataka za ulagatelje mora biti u skladu sa sadrZzajem prospekta i
pravilima UCITS fonda.

(5) Kljucni podaci za ulagatelje moraju predstavljati sveobuhvatnu sadrzajnu cjelinu te moraju
biti razumljivi ulagatelju bez pozivanja ili upucivanja na druge dokumente.

(6) Drustvo za upravljanje odgovara za Stetu nastalu zbog toga $to klju¢ni podaci za ulagatelje
dovode u zabludu, neto¢ni su ili nedosljedni kada ih se ¢ita zajedno s odgovaraju¢im dijelovima
prospekta. Kljuéni podaci za ulaganje moraju sadrzavati jasno upozorenje o tome.

Sadrzaj kljuénih podataka za ulagatelje
Clanak 201.
Kljuéni podaci za ulagatelje sadrzavaju:
1. odredenje UCITS fonda, drustva za upravljanje i njihovih nadleznih tijela
2. kratak opis ulagateljskih ciljeva i strategije ulaganja UCITS fonda
3. prikaz povijesnih prinosa UCITS fonda

4. opis rizika povezanih s ulaganjem u konkretni UCITS fond, ukljucujuéi i odgovarajuce
smjernice i upozorenja u vezi s rizicima ulaganja

5. troskove 1 druge naknade koje se placaju na teret UCITS fonda, odnosno ulagatelja

6. u sluc¢aju strukturiranih UCITS fondova iz ¢lanka 36. stavka 1. Uredbe Komisije br.
583/2010, simulaciju buduc¢ih prinosa toga UCITS fonda
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7. prakti¢ne informacije za ulagatelje

8. preciznu informaciju o tome gdje se i kako mogu dobiti dodatne informacije koje se odnose
na predlozeno ulaganje, ukljucujuéi, no ne ogranicavajuci se na, informaciju o tome gdje se i
kako moze besplatno dobiti prospekt te polugodisnji 1 revidirani godisSnji izvjestaji UCITS
fonda, kao i o tome na kojem su jeziku takve informacije na raspolaganju ulagateljima i

9. izjavu da su pojedinosti aktualne politike primitaka, ukljucujuc¢i opis nacina izracuna
primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za primitke, ako
takav odbor postoji, dostupne na mreznoj stranici druStva za upravljanje (ukljucujuci
upucivanje na tu mreznu stranicu), kao i informaciju da ¢e se na zahtjev ulagatelja primjerak
politika primitaka u papirnatom obliku istome besplatno dostaviti.

Uporaba dokumenta s klju¢nim informacijama za ulagatelje prema Uredbi (EU) br.
1286/2014

Clanak 203.a

(1) Agencija ¢e smatrati da je dokument s klju¢nim informacijama uskladen sa zahtjevima iz
Clanaka 141., 142., 183., 200. do 203., 208. 1 211. ovoga Zakona ako drustvo za upravljanje za
pojedini UCITS fond kojim upravlja dokument s kljuénim informacijama sastavi, dostavi,
revidira odnosno prevede dokument s klju¢nim informacijama u skladu sa zahtjevima za
dokumente s klju¢nim informacijama propisanima Uredbom (EU) br. 1286/2014 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 26. studenoga 2014. o dokumentima s klju¢nim informacijama za
upakirane investicijske proizvode za male ulagatelje i investicijske osigurateljne proizvode
(PRIIP-ovi) (Tekst zna¢ajan za EGP) (SL L 352, 9. 12. 2014.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
br. 1286/2014).

(2) Ako drustvo za upravljanje za pojedini UCITS fond kojim upravlja sastavi, dostavi, revidira
odnosno prevede dokument s klju¢nim informacijama u skladu sa zahtjevima za dokument s
kljuénim informacijama propisanima Uredbom (EU) br. 1286/2014, nije duzno izraditi klju¢ne
podatke za ulagatelje iz ove glave Zakona.

Revizija izvjestaja UCITS fonda
Clanak 206.

(1) Godisnje izvjestaje UCITS fonda mora revidirati revizor na nacin i pod uvjetima
odredenima propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
struke, ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije drugacije
odredeno.

(2) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati opseg i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka 1 revizorskog izvjesca o obavljenoj reviziji godiSnjih izvjeStaja UCITS fonda.

(3) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi s revidiranim godiSnjim
izvjestajima.
(4) Nakon §to je jednom izabran isti revizor moZe revidirati najviSe sedam uzastopnih godi$njih

izvjestaja istoga UCITS fonda.

(5) Ako Agencija utvrdi da revizija godisnjih izvjestaja UCITS fonda nije obavljena ili
revizorsko izvjes¢e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovoga Zakona, propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima
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revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom poslovanja UCITS fonda ili na drugi na¢in
utvrdi da revizija i revizorsko izvjes¢e o godi$njim izvjestajima UCITS fonda nije zasnovano
na istinitim 1 objektivnim ¢injenicama, moze odbiti revidirane godisnje izvjestaje 1 zahtijevati
od drustva za upravljanje da reviziju obavi drugi revizor, a na trosak druStva za upravljanje.

(6) Revizor iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan je Agenciji prijaviti svako krSenje odredbi ovoga
Zakona, propisa donesenih na temelju njega ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u
obavljanju revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Rokovi izrade polugodiSnjih izvjesStaja i revidiranih godiSnjih izvjesStaja
Clanak 207.

(1) Polugodisnji izvjestaji UCITS fonda dostavljaju se Agenciji u roku od dva mjeseca od
zavrsetka prvih Sest mjeseci poslovne godine.

(2) Revidirani godisnji izvjestaji UCITS fonda dostavljaju se Agenciji u roku od Cetiri mjeseca
od zavrsetka poslovne godine.

Nacin dostave dokumenata i izvjestaja
Clanak 211.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je ulagatelju, na njegov zahtjev, besplatno dostaviti prospekt
i klju¢ne podatke za ulagatelje u tiskanom obliku, na trajnom mediju razli¢itom od papira ili
putem mrezne stranice drustva za upravljanje.

(2) Kada se prospekt UCITS fonda i klju¢ni podaci za ulagatelje ulagatelju dostavljaju na
trajnom mediju razli¢itom od papira ili putem objave na mreznoj stranici druStva za
upravljanje, dostavljaju se pod uvjetima odredenima ¢lankom 38. Uredbe Komisije (EU) br.
583/2010 u pogledu klju¢nih informacija za ulagatelje 1 uvjeta koji moraju biti ispunjeni kada
se klju¢ne informacije ili prospekt daju ulagateljima na trajnom mediju razli¢itom od papira ili
putem mrezne stranice.

(3) Posljednji revidirani godisnji izvjestaji 1 polugodisnji izvjestaji UCITS fonda ulagatelju se
dostavljaju na nacin predviden u prospektu UCITS fonda 1 klju¢nim podacima za ulagatelje, a
ako prospekt to ne predvida, onda na nacin predviden za dostavu prospekta.

(4) Neovisno o odredbi stavka 4. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je ulagatelju, na
njegov zahtjev, besplatno dostaviti posljednje revidirane godi$nje izvjeStaje i polugodisnje
izvjestaje UCITS fonda u tiskanom obliku.

GLAVA VII.
DRUGE OBJAVE | OBAVIJESTI ULAGATELJIMA
Mjesecni izvjestaji
Clanak 212.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je izradivati mjesecni izvjeStaj o poslovanju UCITS fonda
namijenjen ulagateljima i objavljivati ga na svojim mreznim stranicama najkasnije do 15. u
mjesecu za prosli mjesec.
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(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje nije duzno izradivati mjesecni
izvjestaj o poslovanju UCITS fonda za prva tri mjeseca od pocetka njegovog rada.

Pravilnik o sadrzaju i rokovima objava
Clanak 215.

Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj mjese¢nog izvjestaja o poslovanju UCITS
fonda iz ¢lanka 212. ovoga Zakona te nacin, sadrzaj i rokove objava iz ¢lanka 213. ovoga
Zakona.

POGLAVLIJE III.
DELEGIRANJE POSLOVA DEPOZITARA NA TRECE OSOBE
Clanak 224.
(1) Depozitar ne smije delegirati tre¢im osobama poslove iz ¢lanaka 219. 1 220. ovoga Zakona.

(2) Depozitar tre¢im osobama moze delegirati samo poslove iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona, i to ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. poslovi se ne delegiraju kako bi se izbjegle obveze i zahtjevi predvideni ovim Zakonom

2. delegiranje se provodi iz objektivnih razloga i iskljuc¢ivo s namjerom poveéanja uc¢inkovitosti
obavljanja tih poslova i duznosti

3. depozitar moze dokazati da je u izboru i imenovanju tre¢e osobe kojoj namjerava delegirati
dio svojih poslova primijenio duZnu pazZnju 1 da ¢e u svako doba duznom paznjom i uc¢inkovito
nadzirati obavljanje delegiranih poslova i

4. depozitar moze dokazati da treca osoba ispunjava i1 da ¢e za cijelo vrijeme trajanja ugovora
o delegiranju kontinuirano ispunjavati sljedece uvjete:

a) ima uredeno unutarnje ustrojstvo te struéna znanja potrebna i primjerena prirodi i slozZenosti
imovine UCITS fonda koja mu je povjerena na pohranu

b) u odnosu na delegiranje poslova skrbniStva iz ¢lanka 221. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
radi se 0 osobi:

1. koja podlijeze bonitetnom nadzoru i1 nadzoru prema odredbama mjerodavnog prava
(ukljucujuéi zahtjeve o adekvatnosti kapitala) 1

ii. nad kojom se redovito periodi¢ki provodi neovisna vanjska revizija kako bi se osiguralo i
potvrdilo da je osoba u posjedu i ima nadzor nad financijskim instrumentima koji su joj
povjereni na skrbnistvo.

¢) odvaja imovinu klijenata depozitara od vlastite imovine i od imovine depozitara tako da se
u bilo kojem trenutku moze jasno i1 nedvojbeno identificirati i utvrditi koja imovina pripada
klijentima toga depozitara

d) poduzima sve potrebne korake kako bi osigurala da u slucaju nesolventnosti tre¢e osobe,
imovina UCITS fonda koju tre¢a osoba drzi na skrbnistvu ne ulazi u stecajnu i/ili likvidacijsku
masu trece osobe 1
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e) udovoljava obvezama i zabranama iz ¢lanka 216. stavka 1., ¢lanka 221., ¢lanka 222. i ¢lanka
229. ovoga Zakona.

(3) Iznimno od stavka 2. toc¢ke 4. podtocke b) alineje 1) ovoga ¢lanka, kada propisi tre¢ih drzava
zahtijevaju da se odredeni financijski instrumenti pohranjuju na skrbniStvo kod lokalnih
subjekata, a u toj drzavi nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uvjete za delegiranje iz
stavka 2. ovoga Clanka, depozitar moze delegirati poslove takvom lokalnom subjektu samo u
mjeri do koje to zahtijeva propis tre¢e drzave i samo dok nema lokalnih subjekata koji
zadovoljavaju uvjete za delegiranje iz stavka 2. ovoga ¢lanka te samo ako:

1. su ulagatelji u UCITS fond prije ulaganja uredno obavijesteni da je takvo delegiranje
potrebno radi pravnih ograni¢enja na snazi u tre¢oj drzavi te o okolnostima koje opravdavaju
to delegiranje i rizicima povezanima s takvim delegiranjem i

2. drustvo za upravljanje je uputilo depozitara da delegira poslove skrbniStva takvih
financijskih instrumenata tome lokalnom subjektu.

(4) Treca osoba moze dalje delegirati obavljanje delegiranih poslova samo ako su ispunjeni
uvjeti iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka. U tom se slucaju ¢lanak 226. stavak 5. ovoga Zakona na
relevantne strane primjenjuje na odgovarajuc¢i nacin.

(5) Trece osobe kojima depozitar delegira obavljanje poslova iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona mogu biti samo domace ili strane kreditne institucije ili strani skrbnici koji imaju
odobrenje nadleznog tijela za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao
na primjer upravljanje novcanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja, a koji su
propisani zakonom koji ureduje trziSte kapitala.

(6) U smislu ovoga ¢lanka, usluge koje pruZaju sustavi za namiru vrijednosnih papira u skladu
s odredbama zakona koji ureduje kona¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
financijskih instrumenata, odnosno zakona drZave clanice kojim se u njezin pravni sustav
prenosi Direktiva 98/26/EC, odnosno slicne odredbe propisa trece drzave, ne smatraju se
delegiranjem poslova skrbnistva.

(7) Depozitar odgovara druStvu za upravljanje i ulagateljima za izbor trece osobe.
Clanak 225.

(1) Depozitar koji je delegirao poslove iz €lanka 221. stavka 1. ovoga Zakona na tre¢e osobe
Agenciji ¢e dostaviti:

a) obavijest o sklapanju ugovora s tre¢im osobama i

b) popis svih tre¢ih osoba s kojima je sklopio ugovor o delegiranju, najkasnije do 31. ozujka
svake godine.

(2) Popis iz stavka 1. tocke b) ovoga clanka depozitar dostavlja i drustvu za upravljanje, a
drustvo za upravljanje objavljuje ga bez odgode na svojim mreznim stranicama.

Revizija izvrSavanja obveza depozitara
Clanak 230.

(1) IzvrSavanje obveza depozitara jednom godisnje revidirat ¢e revizor.
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(2) Revizor iz stavka 1. ovoga Clanka je revizor koji revidira godiSnje financijske izvjestaje
depozitara i koji mora imati dostatno iskustvo u odnosu na predmet revizije.

(3) Depozitar mora imenovati revizora u roku utvrdenom propisima koji ureduju reviziju.
(4) Depozitar je duzan obavijestiti Agenciju o izboru revizora bez odgode.

(5) U roku od jednog mjeseca od primitka obavijesti iz stavka 4. ovoga Clanka Agencija
depozitaru moze naloziti imenovanje novoga revizora, ako ocijeni da je to potrebno kako bi se
ostvarila svrha revizije.

(6) Revizor je po zavrSetku revizorskog izvjes¢a duzan bez odgode predati revizorsko izvjesce
depozitaru, a depozitar Agenciji. Revizorsko izvjes¢e depozitar je duzan dostaviti Agenciji
najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjeSce sastavlja.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati opseg i sadrzaj revizorskog izvjesc¢a o obavljenoj reviziji
izvrSavanja obveza depozitara.

(8) Ako Agencija utvrdi da revizija izvrS§avanja obveza depozitara nije obavljena ili revizorsko
izvjesée nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske struke,
ili ako obavljenim nadzorom nad depozitarom ili na drugi nacin utvrdi da revizija i revizorsko
izvjesce o izvrSavanju obveza depozitara nije zasnovano na istinitim i objektivnim ¢injenicama,
moze odbiti revizorsko izvjesée i zahtijevati od depozitara da reviziju obavi drugi revizor, a na
troSak depozitara. U tom sluc¢aju Agencija moze javno objaviti podatak o odbijanju revizorskog
izvjesca i razlozima toga odbijanja.

Pojam UCITS fonda
Clanak 240.

(1) UCITS fond osniva se s namjerom prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom udjela
u UCITS fondu, a sredstva UCITS fonda ulaZzu se u skladu s odredbama ovoga Zakona,
prospekta i pravila tog UCITS fonda.

(2) Imatelji udjela u UCITS fondu (ulagatelji) imaju pravo u svako doba zahtijevati otkup
udjela 1 na taj nacin istupiti iz UCITS fonda.

Clanak 242.

(2) Vrijednost imovine UCITS fonda ne smije pasti ispod 600.000,00 eura tijekom tri uzastopna
kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, UCITS fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom
drugom UCITS fondu.

(2) Pri utvrdivanju vrijednosti imovine UCITS fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka koristi se
prosjecna neto vrijednost imovine UCITS fonda izraunata kao prosjecna vrijednost dnevnih
neto vrijednosti imovine kroz tri uzastopna kalendarska mjeseca.

Vrijednost imovine UCITS fonda
Clanak 244.

(1) Agencija ¢e drustvu za upravljanje odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom ako:
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1. drustvo za upravljanje nije sklopilo ugovor o obavljanju poslova depozitara s depozitarom

2. prospekt i/ili pravila UCITS fonda i/ili dodatni podaci u izjavi iz ¢lanka 243. stavka 2. tocke
8. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona

3. drustvo za upravljanje ne ispunjava druge uvjete potrebne za upravljanje UCITS fondom,
odredene ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona ili

4. drustvo za upravljanje nema adekvatnu organizacijsku strukturu i uvjete za upravljanje
UCITS fondom.

(2) Agencija drustvu za upravljanje moze odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom ako drustvo za upravljanje ve¢ obavlja djelatnost upravljanja
UCITS fondovima na podruc¢ju Republike Hrvatske, a Agencija je zbog ozbiljnih ili ucestalih
krSenja odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ve¢ izricala
nadzorne mjere koje drustvo za upravljanje nije postovalo.

(3) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom
ako upravitelji depozitara nemaju dobar ugled ili iskustvo u odnosu na UCITS fond.

(4) Agencija ¢e se prije odbijanja zahtjeva za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom koji je podnijelo drustvo za upravljanje iz druge drZave c¢lanice o tome
posavjetovati s nadleznim tijelom mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje.

Pocetna ponuda udjela
Clanak 245.

(1) Pocetna ponuda udjela UCITS fonda smije zapoceti tek po objavljivanju prospekta UCITS
fonda u skladu s ¢lankom 189. ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, u okviru prospekta ili kao naknadnu obavijest, na svojoj
mreznoj stranici objaviti datume pocetka i zavrSetka pocetne ponude udjela, kao i datum do
kojega ¢e ulagateljima isplatiti upla¢ena nov€ana sredstva u sluc¢aju da okoncanjem razdoblja
za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos najniZe vrijednosti imovine UCITS fonda.

(3) Razdoblje pocetne ponude udjela u UCITS fondu ne smije trajati dulje od 30 dana od dana
pocetka pocetne ponude. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih nov€anih sredstava
drzi se na ra¢unu UCITS fonda otvorenom kod depozitara i ne smije se ulagati sve do trenutka
kada UCITS fond ne prijede zakonom utvrdeni prag najnize vrijednosti imovine UCITS fonda
od 600.000,00 eura.

(4) Ulaganje prikupljenih nov€anih sredstava smije poceti tek po isteku razdoblja pocetne
ponude.

(5) Cijena izdanja i dodjela udjela ulagateljima odredeni su ¢lankom 172. ovoga Zakona.

(6) Prije uspjesnog okoncanja pocetne ponude udjela u UCITS fondu ulagateljima se ne
zaracunavaju i ne naplac¢uju nikakve naknade.

(7) Ulagatelji nemaju pravo na isplatu upla¢enih novc¢anih sredstava za vrijeme trajanja pocetne
ponude udjela UCITS fonda.
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(8) U slucaju da okoncanjem razdoblja za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos
najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, drustvo za upravljanje duzno je vratiti uplaéena
sredstva ulagateljima u roku od 15 dana.

(9) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku od tri mjeseca od izdavanja odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, odobrenje prestaje vaziti, a Agencija ¢e rjesenjem ukinuti
odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom.

(10) Po okoncanju razdoblja pocetne ponude udjela drustvo za upravljanje je duzno bez odgode
obavijestiti Agenciju o ishodu pocetne ponude.

(11) Uspjesnim okoncanjem pocetne ponude udjela u UCITS fondu smatrat ¢e se i uplata
minimalnog iznosa dovoljnog za pocetak rada fonda (engl. seed money), na na¢in da se osigura
prelazak definiranog praga najnize vrijednosti imovine UCITS fonda. O navedenom ¢e drustvo
za upravljanje obavijestiti ulagatelje te Agenciju u skladu s odredbom stavka 10. ovoga ¢lanka.

Ostali troskovi 1 naknade UCITS fonda
Clanak 248.

(1) Osim naknada iz ¢lanka 247. ovoga Zakona UCITS fondu mogu se naplacivati samo oni
troSkovi poslovanja i naknade koji su odredeni stavkom 2. ovoga c¢lanka, ako su ujedno
navedeni u prospektu UCITS fonda.

(2) Iz imovine UCITS fonda mogu se izravno placati iskljucivo:
1. naknada i troskovi plativi depozitaru
2. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine

3. troSkovi vodenja registra udjela, ukljucuju¢i troskove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela, ako je to potrebno

4. tro8kovi raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda
5. troSkovi godisnje revizije UCITS fonda

6. sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja UCITS
fondu

7. porezi koje je UCITS fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit
8. troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i

9. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agencije i/ili drugog
nadleznog tijela) i pravilnika iz ¢lanka 249. stavka 2. ovoga Zakona.

(3) Kada je novc¢ani ratun UCITS fonda otvoren kod depozitara, depozitar moZze jedino uz
odobrenje drustva za upravljanje, s predmetnog rauna, isplatiti naknadu iz stavka 2. tocke 1.
ovoga Clanka za obavljene poslove depozitara propisanih ovim Zakonom.

(4) Trazbine s naslova troskova i naknada koje se u skladu s prospektom UCITS fonda
naplac¢uju UCITS fondu, mogu se podmiriti isklju¢ivo iz imovine UCITS fonda, bez
mogucnosti da se za njih tereti ulagatelje.
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Clanak 253.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i koristiti proces upravljanja rizicima koji u
svakom trenutku omogucuje pracenje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju
UCITS fonda i njegova utjecaja na ukupni profil rizicnosti portfelja UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti proces za to¢nu i neovisnu procjenu Vrijednosti
OTC izvedenica.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je redovito obavjestavati Agenciju o vrstama financijskih
izvedenica, temeljnim rizicima, kvantitativnim ograni¢enjima ulaganja i odabranim metodama
za procjenu rizika povezanih s transakcijama s financijskim izvedenicama za svaki UCITS fond
kojim upravlja.

(4) Agencija ¢e podatke iz stavka 3. ovoga Clanka dostaviti ESMA-i i ESBR-u na njihov
zahtjev.

(5) Drustvo za upravljanje moze koristiti tehnike 1 instrumente vezane uz prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca ako se takve tehnike 1 instrumenti koriste u svrhu u¢inkovitog
upravljanja portfeljem. Kada navedene tehnike i instrumenti ukljucuju koristenje financijskih
izvedenica, uvjeti 1 ogranic¢enja moraju biti u skladu s odredbama ovoga Zakona. KoriStenje
navedenih tehnika i instrumenata ne smije dovesti do odstupanja od investicijskih ciljeva
navedenih u prospektu fonda.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da ukupna izlozenost UCITS fonda prema
financijskim izvedenicama ni u kom slu¢aju ne smije biti ve¢a od neto vrijednosti imovine
fonda. IzloZenost se izraCunava uzimajuc¢i u obzir trenuta¢nu vrijednost temeljne imovine, rizik
druge ugovorne strane, buduca trziSna kretanja i raspoloZzivo vrijeme za likvidaciju pozicija.

(7) Imovina UCITS fonda moze se ulagati u financijske izvedenice u skladu s investicijskom
politikom UCITS fonda i ograni¢enjima iz ¢lanka 254. stavka 1. to¢ke 9. ovoga Zakona, uz
uvjet da ukupna izlozenost prema temeljnoj imovini ne prelazi ograni¢enja iz ¢lanka 254.
stavka 1. ovoga Zakona. Kada se imovina UCITS fonda ulaze u financijske izvedenice ¢ija je
temeljna imovina indeks, sastavnice indeksa ne ukljucuju se u izraCune ogranicenja iz ¢lanka
254. stavka 1. ovoga Zakona.

(8) Kada prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca sadrzava ugradenu izvedenicu,
ta izvedenica se uzima u obzir prilikom izracuna ukupne izlozenosti i na nju se primjenjuju svi
ostali zahtjevi iz ovoga ¢lanka.

(9) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti pravila koja se odnose na tocnu i neovisnu
procjenu vrijednosti OTC izvedenica iz stavka 2. ovoga ¢lanka, pravila koja se odnose na
sadrzaj 1 postupak koji se primjenjuje za obavjeStavanje Agencije u skladu sa stavkom 3. ovoga
Clanka te uvjete 1 ograni¢enja za tehnike i instrumente iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

Ogranicenja ulaganja i prekoracenja ogranicenja ulaganja
Clanak 254.
(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeze sljede¢im ogranicenjima:

1. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trziSta novca jednog izdavatelja pod uvjetom da ako je vrijednost
prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca jednog izdavatelja u koje je fond
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ulozio vec¢a od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve takve
izdavatelje ne smije prijeci 40% neto vrijednosti imovine fonda

2. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze se uloziti u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na ra¢unima iz ¢lanka 252. stavka 4. ovoga Zakona

3. izloZenost fonda prema jednoj ugovornoj strani kod transakcija s OTC izvedenicama ne
smije biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija iz
¢lanka 252. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona ili

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba
iz ¢lanka 252. stavka 1. toc¢ke 5. podtocke b) ovoga Zakona

4. ogranicenje od 40% iz to¢ke 1. ovoga stavka ne odnosi se na:
a) depozite i

b) transakcije s OTC izvedenicama sklopljene s drugim ugovornim stranama iz ¢lanka 252.
stavka 1. tocke 5. podtocke b) ovoga Zakona.

5. neovisno o pojedinaénim ograni¢enjima propisanim to¢kama 1. do 4. ovoga stavka ista se
neée kombinirati te se najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda smije uloziti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca €iji je izdavatelj jedna te ista osoba
b) depozit kod te osobe i
¢) izloZenosti koje proizlaze iz transakcije s OTC izvedenicama sklopljenih s tom osobom

6. iznimno od ograni¢enja iz tocke 1. ovoga stavka najviSe 35% neto vrijednosti imovine fonda
moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca €iji je izdavatelj
ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i1 podru¢ne (regionalne)
samouprave drzave ¢lanice, treca drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna

ili viSe drZava €lanica
7.1znimno od ogranicenja iz tocke 1. ovoga stavka, najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda

moze biti uloZeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije:

a) ako se na obveznice primjenjuje definicija pokrivenih obveznica iz zakona kojim se ureduje
izdavanje i javni nadzor pokrivenih obveznica ili

b) ako su obveznice izdane prije 8. srpnja 2022. i ako su u trenutku njihova izdavanja bili
ispunjeni zahtjevi:

- da te obveznice izdaju kreditne institucije koje imaju registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na temelju posebnog zakona predmetom posebnoga
javnog nadzora sa svrhom zaStite ulagatelja u te obveznice i

- da sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena u skladu s posebnim zakonom
u imovinu koja ¢e do dospije¢a obveznica omoguciti ispunjenje obveza koje proizlaze iz
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obveznica 1 koja bi se, u slucaju neispunjenja obveza izdavatelja, ponajprije iskoristila za
isplatu glavnice i ste¢enih kamata iz tih obveznica.

c) ako je viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice jednog
izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja ¢ine viSe od 5% neto vrijednosti imovine
fonda ne smije prije¢i 80% neto vrijednosti imovine fonda.

8. prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca iz to¢aka 6. i 7. ovoga stavka ne
ukljucuju se u izracun ogranicenja od 40% iz tocke 1. ovoga stavka

9. ograni¢enja ulaganja iz to¢aka 1. do 7. ovoga stavka nece se kombinirati i prema tome, kada
se imovina fonda ulaze u imovinu navedenu u to¢kama 1. do 7. ovoga stavka, najvise 35% neto
vrijednosti imovine fonda smije se uloziti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca €iji je izdavatelj jedna te ista osoba
b) depozite kod te osobe i
c) financijske izvedenice sklopljene s tom osobom ukljucujuéi i OTC izvedenice.

10. najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda mozZe biti uloZeno u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca ¢iji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana drustva u skladu
s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, u skladu s
propisima koji ureduju racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvjeStavanja, te osobe koje su u odnosu uske povezanosti. Navedene osobe smatraju se jednom
osobom u smislu izracuna ogranic¢enja iz to¢aka 5. 1 9. ovoga stavka.

(2) Agencija ¢e dostaviti ESMA-i i Europskoj komisiji popis pokrivenih obveznica iz stavka
1. tocke 7. ovoga ¢lanka kojem e priloziti obavijest o statusu ponudenih jamstava.

OgraniCenja ulaganja radi sprjeCavanja bitnog utjecaja nad izdavateljima
Clanak 258.
(1) UCITS fond moZe steci najvise:
a) 10% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja
b) 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja
¢) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja

d) 25% udjela pojedinog UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda koji zadovoljava uvjete
iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. podto¢aka a) i b) ovoga Zakona ili

e) 10% instrumenata trziSta novca jednog izdavatelja.

Ogranicenja iz toc¢aka c), d) 1 €) ovoga stavka mogu se zanemariti u trenutku stjecanja ako u
tom trenutku nije moguce izracunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u optjecaju.

(2) Ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca €iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, jedinica
lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava ¢lanica,
jedinica lokalne i1 podrucne (regionalne) samouprave drzave Clanice, treca drzava ili javna

medunarodna tijela kojima pripada jedna ili viSe drzava €lanica.
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Izuzeci od ogranicenja ulaganja
Clanak 259.

(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 254. do 258. ovoga Zakona mogu se prekoraciti kada
drustvo za upravljanje za ra¢un UCITS fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa
koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio
imovine fonda.

(2) Ako su prekoracenja ograni¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom UCITS fonda posljedica okolnosti na koje drustvo
za upravljanje nije moglo utjecati, promjene strategije ulaganja UCITS fonda ili okolnosti iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja UCITS fonda u roku
od tri mjeseca od dana nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije prodaje i/ili
kupnje ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine UCITS fonda, pri ¢emu mora uzimati
u obzir interese imatelja udjela, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju
mogucéu mjeru.

(3) Iznimno, na zahtjev drustva za upravljanje Agencija moze produziti rok iz stavka 2. ovoga
¢lanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu ulagatelja.

(4) Ako su prekoracenja ograni¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom UCITS fonda posljedica transakcija koje je sklopilo
druStvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena
ograni¢enja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja UCITS fonda odmah po
saznanju za prekoracenje ogranic¢enja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu i/ili ulagateljima
nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ograni¢enja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u prvih Sest mjeseci
od osnivanja UCITS fonda, uz duzno poStivanje nacela razdiobe rizika i zaStite interesa
imatelja udjela.

(6) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u razdoblju od Sest
mjeseci koji prethode datumu prestanka UCITS fonda koji je osnovan na odredeno vrijeme,
kada su ona rezultat prodaje imovine fonda u svrhu unovcavanja radi ispunjavanja obveze iz
Clanka 342. stavka 3. ovoga Zakona, uz duzno poStivanje nacela razdiobe rizika i zaStite
interesa imatelja udjela.

DIO TRINAESTI
LIKVIDACIA | PRESTANAK UCITS FONDA
Razlozi za likvidaciju UCITS fonda
Clanak 336.
(1) Likvidacija UCITS fonda provodi se u sljede¢im slucajevima:

1. prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje, ako
upravljanje UCITS fondom nije preneseno drugom drustvu za upravljanje
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2. ako depozitar prestane poslovati u svojstvu depozitara ili ako Agencija ukine izdanu
suglasnost na izbor depozitara, a drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s ¢lankom 237.
stavkom 3. ovoga Zakona ili ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz ¢lanka 237. stavka 4.
ovoga Zakona

3. ako prosjecna dnevna neto vrijednost imovine UCITS fonda s javnom ponudom padne ispod
600.000,00 eura tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak pripajanja
toga UCITS fonda nekom drugom UCITS fondu

4. ako je drustvu za upravljanje ukinuto ili mu je prestalo vaziti odobrenje za rad ili je nad
njime otvoren stecajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije, a upravljanje UCITS fondom
nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama ovoga Zakona

5. kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi upravi drustva za upravljanje likvidaciju
UCITS fonda i

6. u drugim slucajevima predvidenima ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga
Zakona i prospektom UCITS fonda.

(2) Odmah nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije drustvo za upravljanje, odnosno
likvidator donosi odluku o likvidaciji UCITS fonda.

POGLAVLIJE II.
POSTUPAK NADZORA
Nacin obavljanja nadzora
Clanak 348.
(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta nadzora ili pravne osobe s kojima je
nadzirana osoba izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili kapitalno povezana, pregledom
izvorne dokumentacije, provjerom i procjenom cjelokupnog poslovanja, provodenjem
razgovora s ¢lanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama te
u prostorijama Agencije

2. posrednim nadzorom u prostorijama Agencije, na temelju analize izvjeStaja koje su subjekti
nadzora duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji, te pracenjem, prikupljanjem i
provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev Agencije, kao i
pracenjem, prikupljanjem i provjerom podataka i saznanja iz drugih izvora te provjerom i
procjenom poslovanja na temelju dostavljenih izvjesStaja i1 prikupljenih informacija,
provodenjem razgovora s Clanovima uprave, C¢lanovima nadzornog odbora 1 drugim
relevantnim osobama ili

3. davanjem preporuka i misljenja subjektima nadzora radi poboljSanja njihova poslovanja,
financijske stabilnosti i polozaja te smanjenja rizika kojima su isti izloZeni ili mogu biti izloZeni
u svom poslovanju.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka moze biti redovni ili izvanredni.
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Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 349.

(1) Nadzor iz clanka 348. ovoga Zakona obavljaju radnici Agencije (ovlastene osobe
Agencije).

(2) Iznimno, za obavljanje zadataka u vezi s nadzorom poslovanja subjekata nadzora Agencija
moze zatraziti stru¢no sudjelovanje revizora ili druge stru¢no osposobljene osobe, pri cemu se
na te osobe na odgovarajuci nacin primjenjuju propisi o tajnosti podataka koji se primjenjuju
na radnike Agencije.

Obavijest o neposrednom nadzoru
Clanak 351.

(1) Prije pocetka obavljanja neposrednog nadzora subjektu nadzora dostavlja se pisana
obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzava najmanje:

1. predmet nadzora

2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor

3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati
4. datum pocetka obavljanja nadzora i

5. razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze sadrzavati i podatke koje je subjekt nadzora duzan
pripremiti ovlastenim osobama Agencije za potrebe obavljanja neposrednog nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijest o nadzoru. Na dopunu obavijesti 0
nadzoru se na odgovarajuci nacin odnose odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora u roku koji ne moze biti
kra¢i od tri dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe iz stavka 4. ovoga Clanka, ovlaStena osoba Agencije moze dostaviti
obavijest o neposrednom nadzoru najkasnije na dan pocetka provodenja nadzora, ako nije
moguce na drugi nacin posti¢i svrhu pojedinog nadzora.

Vrste nadzornih mjera

Clanak 363.

(1) Agencija drustvu za upravljanje, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti
sljede¢e nadzorne mjere:

1. opomenu
2. otklanjanje nezakonitosti i/ili nepravilnosti

3. posebne nadzorne mjere i
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4. ukidanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili
pojedinim UCITS fondovima.

(2) Agencija bez nepotrebnog odgadanja, a nakon $to je subjekt nadzora ili druga osoba kojoj
je izreCena nadzorna mjera obavijeStena o toj mjeri, na svojoj mreznoj stranici javno objavljuje
podatke o svakoj nadzornoj mjeri koja je izreCena u vezi s ponaSanjem za koje su propisani
prekrsaji iz ovoga Zakona, ukljucujuci 1 izvrSna rjeSenja o izricanju nadzornih mjera, a koje su
donesene u postupcima nadzora koje provodi Agencija, uz naznaku da se radi o
nepravomo¢nim rjesenjima.

(3) Objava iz stavka 2. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru krSenja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih osoba 1 identitetu osobe kojoj je izreCena nadzorna mjera.

(4) Iznimno od stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih osoba bilo nerazmjerno ili ako bi objavljivanje
ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, ovisno o okolnostima pojedinacnih
sluc¢ajeva, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati

2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
ucinkovitu zastitu doti¢nih osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru ako smatra da moguénosti u tockama 1. i 2. ovoga stavka nisu
dostatne za osiguravanje neugrozavanja stabilnosti financijskih trzista ili razmjernost objave
takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi.

U slucaju odluke o anonimnoj objavi nadzorne mjere, Agencija moze objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.

(5) Kada Agencija utvrdi da bi javna objava mogla prouzrociti nerazmjernu i/ili ozbiljnu §tetu
pravnim ili fizickim osobama koje su predmet objave, moze u odnosu na nadzorne mjere
izreCene u vezi s ponasanjem za koje su propisani prekrsaji iz dijela trecega glave 1. ovoga
Zakona postupiti na nacin predviden stavkom 3. to¢kom 3. ovoga ¢lanka.

(6) Ako je protiv nadzorne mjere podnesen pravni lijek odnosno pokrenut upravni spor,
Agencija tu informaciju ukljucuje u objavu ili izmjenjuje prethodnu objavu ako je pravni lijek
podnesen odnosno upravni spor pokrenut nakon prvobitne objave. Agencija objavljuje podatak
0 ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom
sporu, kao i svaku odluku kojom se poniStava prethodna izreCena nadzorna mjera odnosno
usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.

(7) Agencija drZi objavljene nadzorne mjere na svojoj mreznoj stranici najmanje pet godina od
trenutka njihove objave. Osobni podaci sadrZzani u objavi nalaze se na sluzbenoj mreznoj
stranici nadleznog tijela samo u trajanju koje je potrebno u skladu s vaze¢im pravilima o zastiti
podataka.

(8) Agencija obavjestava ESMA-u o svakoj izrecenoj nadzornoj mjeri koja nije objavljena u
skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka. Ova obavijest ukljucuje informaciju o svakom izjavljenom
pravnom lijeku odnosno upravnom sporu protiv nadzorne mjere i o ishodu postupka po
pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom sporu, ako se radi o mjerama izrecenima radi
krSenja ovoga Zakona koje predstavljaju tezi prekrSaj prema odredbama ovoga Zakona.
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Ukidanje odobrenja za rad

Clanak 371.

(1) Agencija ukida rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustvu za upravljanje za sve ili za
pojedine djelatnosti, ako drustvo za upravljanje prestane ispunjavati uvjete pod kojima je
odobrenje za rad izdano.

(2) Agencija moze ukinuti rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad drustvu za upravljanje za
sve ili za pojedine djelatnosti:

1. ako u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih
ili neto¢nih podataka ili izjava bitnih za donosSenje tog rjesenja

2. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziste kapitala za vodenje portfelja,
pri ¢emu se odobrenje ukida samo u odnosu na tu djelatnost

3. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost investicijskog savjetovanja ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziSte kapitala za investicijsko
savjetovanje, pri cemu se odobrenje ukida samo u odnosu na tu djelatnost

4. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima ne udovoljava uvjetima propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova, pri ¢emu se odobrenje ukida samo u odnosu na tu djelatnost

5. ako Agencija ocijeni da se poslovanje druStva za upravljanje ne vodi paznjom dobrog
strucnjaka 1 u skladu s dobrom poslovnom praksom

6. ako je drustvo za upravljanje teZe i/ili sustavno krSilo odredbe ovoga Zakona, propise
donesene na temelju ovoga Zakona ili druge propise kojih je duzno pridrzavati se

7. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i1 nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona ili posebne nadzorne
mjere iz ¢lanka 369. ovoga Zakona

8. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem iz ¢lanka 377. stavka 5. ovoga
Zakona

9. ako drustvo za upravljanje krsi odredbe o pravovremenom 1 tocnom izvje$¢ivanju Agencije,
viSe od dva puta u razdoblju od tri godine, ili ako na drugi na¢in onemogucéava nadzor Agencije
nad svojim poslovanjem

10. ako drustvo za upravljanje obavlja poslove na nac¢in koji moze pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost fondova kojima upravlja

11. ako drustvo za upravljanje nije organiziralo poslovanje ili ne vodi svoje poslovne knjige ili
poslovne knjige UCITS fondova kojima upravlja, ili administrativnu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku omogucuje provjeru posluje li drustvo za
upravljanje u skladu s propisima i1 pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li druStvo za
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakona, zakona koji ureduje trziste
kapitala i propisa koji su na temelju njih doneseni i drugih propisa kojih je duzno pridrzavati
se
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12. ako drustvo za upravljanje sustavno i/ili teSko krsi organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnicima koji
te uvjete poblize ureduju ili

13. ako drustvo za upravljanje ucestalo ne postupa u skladu s odredbama ovoga Zakona kojima
se propisuje obveza pruzanja informacija ulagateljima.

(3) U slucajevima iz stavka 3. to¢aka 5. do 13. ovoga Clanka Agencija moze druStvu za
upravljanje ukinuti odobrenje za osnivanje i upravljanje svim ili pojedinim UCITS fondovima.

(4) O ukidanju odobrenja za rad Agencija odmah obavjestava depozitara UCITS fondova
kojima drustvo za upravljanje upravlja.

(5) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka nadlezni upravni sud
odlucuje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnosenje tuzbe.

Nadleznost Agencije za nadzor nad drugom osobom
Clanak 378.

Agencija je ovlastena za obavljanje nadzora nad drugom osobom koja suprotno odredbama iz
clanka 7. stavka 1. ovoga Zakona obavlja osnovne i pomoc¢ne djelatnosti drustva za upravljanje
iz ¢lanka 13. ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj.

Clanak 382.

(1) U slucajevima ukidanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje, u potpunosti ili u odnosu
na pojedine djelatnosti, za koje je Agenciji poznato da upravlja UCITS fondom iz druge drzave
¢lanice, Agencija nadleZnom tijelu maticne drZzave ¢lanice UCITS fonda prethodno dostavlja
obavijest o takvom ukidanju odobrenja za rad.

(2) Kada Agencija zaprimi obavijest nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za
upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Republike Hrvatske, o poniStenju ili ukidanju
odobrenja za rad tom druStvu, u cijelosti ili u odnosu na pojedine djelatnosti, Agencija ¢e
poduzeti odgovaraju¢e mjere za zastitu interesa ulagatelja, ukljuc¢uju¢i, medu ostalim, 1 zabranu
obavljanja transakcija ili zabranu izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda, na podrucju
Republike Hrvatske.

Suradnja s nadleZznim tijelima iz druge drzave ¢lanice, ESMA-om i ESRB-om
Clanak 387.

(1) Agencija suraduje s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica, ESMA-om i ESRB-om.
Agencija im dostavlja informacije vazne za izvrSenje njihovih nadzornih duZnosti nad
postivanjem propisa kojima se u pravni poredak drzave ¢lanice prenose odredbe Direktive
2009/65/EZ. Za ostvarenje te svrhe Agencija je duzna drugom nadleznom tijelu:

1. na njegov zahtjev dostaviti sve informacije vazne za izvrSenje njihovih nadzornih duznosti i

2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije vazne za izvrSenje nadzornih duZnosti tog
nadleznog tijela.

(2) Informacija se smatra vaznom ako bi mogla bitno utjecati na ocjenu financijske snage
nadzirane financijske institucije drzave ¢lanice.
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(3) Agencija suraduje s nadleznim tijelima druge drzave ¢lanice i putem sudjelovanja u
provodenju istraznih radnji.

(4) Stavci 1.1 2. ovoga ¢lanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na suradnju Agencije i
drugih nadzornih tijela Republike Hrvatske s nadleznim tijelima druge drzave ¢lanice, ako je
to potrebno zbog savjetovanja ili informiranja prilikom odlu¢ivanja o zahtjevu za stjecanje
kvalificiranog udjela u nadziranoj financijskoj instituciji te drzave Clanice, koji je podnijela:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj

2. drustvo za osiguranje, drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za
upravljanje sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili

3. osoba koja je druStvo majka u odnosu na osobe iz tocaka 1. i1 2. ovoga stavka.

(5) Agencija pri suradnji iz stavaka 1. i 3. ovoga ¢lanka postupa u skladu sa svojim ovlastima
i kada se radnje, koje su predmet te suradnje, ne poduzimaju u Republici Hrvatskoj.

(6) Agencija svojim poslovanjem na podrucju nadzora poslovanja drustava za upravljanje
potice suradnju izmedu nadleznih tijela drzava Clanica, posebno razmjenu svih pojedinih
informacija izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice i1 drzave ¢lanice domacina drustva
za upravljanje i UCITS fonda.

(7) Kada Agencija u postupku nadzora nad drustvom za upravljanje koje upravlja UCITS
fondom iz druge drZave ¢lanice utvrdi ¢injenice koje mogu bitno utjecati na sposobnost druStva
za upravljanje za uredno izvrSavanje djelatnosti upravljanja UCITS fondom, o utvrdenom ¢e
bez odgadanja obavijestiti nadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(8) Kada Agencija u postupku nadzora nad UCITS fondom iz Republike Hrvatske kojim
upravlja drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice utvrdi ¢injenice koje mogu bitno utjecati
na sposobnost drustva za upravljanje za uredno izvrSavanje djelatnosti upravljanja UCITS
fondom ili uskladenost s odredbama ovoga Zakona, o utvrdenom ¢e bez odgadanja obavijestiti
nadlezno tijelo mati¢ne drZave Clanice druStva za upravljanje.

Obveza ¢uvanja povjerljivih podataka
Clanak 389.

(1) Radnici Agencije, revizori 1 druge stru¢ne osobe koje rade ili su radile po ovlastenju
Agencije duzni su sve informacije u vezi sa subjektima nadzora koje su saznali tijekom rada
za Agenciju Cuvati kao povjerljive.

(2) Obveza ¢uvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne odnosi se na:

1. dostavljanje povjerljivih podataka koji se priopéavaju za potrebe provodenja kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili nalozi nadlezni sud, Ured
za suzbijanje korupcije i organiziranog kriminaliteta, Drzavno odvjetnistvo Republike
Hrvatske, Ministarstvo unutarnjih poslova ako mu je to pisanim putem naloZilo DrZzavno
odvjetniStvo Republike Hrvatske, ili to pisanim putem zatrazi ovlasteno tijelo iz druge drzave
¢lanice

2. dostavljanje povjerljivih podataka u slucajevima kad je nad subjektom nadzora pokrenut
stecajni postupak ili je u tijeku postupak prisilne likvidacije 1
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3. dostavljanje povjerljivih podataka istraznim povjerenstvima Hrvatskoga sabora, pod
uvjetom da se na ¢lanove istraznog povjerenstva primjenjuje obveza ¢uvanja povjerljivih
podataka iz ovoga Clanka te da su sjednice istraznog povjerenstva u tom dijelu zatvorene za
javnost.

(3) Razmjena i dostavljanje podataka izmedu Agencije i nadleznih tijela drugih drzava ¢lanica,
ESMA-e i ESRB-a ne smatra se odavanjem povjerljivih podataka, a Agencija, nadleZna tijela
drugih drzava ¢lanica, ESMA i ESRB duzni su ¢uvati primljene podatke kao povjerljive te ih
mogu upotrijebiti iskljuc¢ivo u svrhu za koju su dani. U obavijesti kojom se razmjenjuju ili
dostavljaju podaci moze se naznaciti da se podaci ne smiju objaviti bez izri¢itog odobrenja
tijela koje daje podatke.

(4) Agencija moze dostavljati i razmjenjivati podatke s nadleznim tijelima tre¢ih drzava radi
obavljanja nadzora nad subjektima nadzora, na temelju sporazuma o suradnji, samo ako postoji
obveza da se dostavljeni podaci cuvaju kao povjerljivi, koja obveza je najmanje ekvivalentna
obvezi ¢uvanja povjerljivih podataka na nacin predviden ovim ¢lankom.

(5) U slu€aju dostave podatka koji potjece iz druge drzave ¢lanice Agencija ga moze proslijediti
samo uz izricitu suglasnost nadleznog tijela te drzave ¢lanice te se podaci mogu upotrijebiti
isklju¢ivo u svrhu za koju su dani.

(6) Kada Agencija zaprimi povjerljive podatke u skladu sa stavkom 3. ovoga clanka, oni se
mogu Koristiti samo:

1. pri provjeri ispunjavanja uvjeta za izdavanje suglasnosti o kojima odlu¢uje na temelju ovoga
Zakona

2. pri obavljanju nadzora, osobito u smislu provjere poslovanja, administrativnih i
raGunovodstvenih procedura i mehanizama unutarnjih kontrola, i pri izricanju nadzornih mjera
i

3. u prekrSajnim postupcima i u postupcima pred upravnim sudom koji se vode protiv rjeSenja
Agencije.

Tezi prekrSaji druStva za upravljanje
Clanak 397.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog u godini
pocinjenja prekrsaja, koji je utvrden sluzbenim financijskim izvjestajima za tu godinu, kaznit
¢e se za prekrSaj drustvo za upravljanje ako:

1. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog ¢lankom 12. stavcima 1. 1 2. ovoga Zakona

2. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad Agencije
ili 1h nije upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom ¢lanka 15. stavka 1.
ovoga Zakona

3. obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 15. stavku 2. ovoga Zakona

4. obavlja poslove upravljanja fondovima protivno odredbama c¢lanka 15. stavka 3. ovoga
Zakona

5. svoju djelatnost obavlja izvan podrucja iz ¢lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona
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6. regulatorni kapital drustva za upravljanje nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 19.
stavka 2. ovoga Zakona

7. osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima ili upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
ili upravljanja portfeljem, a ne ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve propisane pravilnikom iz
¢lanka 20. stavka 4. ovoga Zakona

8. regulatorni kapital druStva za upravljanje nije u svakom trenutku ve¢i ili jednak ve¢em od
iznosa iz Clanka 21. stavka 1. ili 3. ovoga Zakona ili stavke opc¢ih troSkova iz ¢lanka 21. stavka
1. tocke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama c¢lanka 13. Uredbe (EU) br. 2019/2033.

9. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 21. ovoga Zakona ne izvjesStava Agenciju najmanje
jednom u Sest mjeseci, u skladu s odredbama clanka 22. stavka 1. ovoga Zakona

10. su vrste ili sadrzaj izvjeStaja o izracunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njihove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona

11. protivno odredbama c¢lanka 29. stavka 1. ovoga Zakona ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske usluge
1 obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala,
odnosno koja obavlja odgovarajuce usluge u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje
i poslovanje kreditnih institucija, druStvu za osiguranje, drustvu za reosiguranje, mirovinskom
druStvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima, mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu, faktoring-drustvu ili leasing-drustvu

12. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 2. ovoga
Zakona

13. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka
221. ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 3. ovoga Zakona

14. funkciju ¢lana uprave druStva za upravljanje, protivno odredbama ¢lanka 39. stavka 1.
ovoga Zakona, obavlja osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana
uprave drustva za upravljanje

15. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

16. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

17. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona na nac¢in da u
svome poslovanju ne postupe u najboljem interesu UCITS fondova ili ulagatelja u UCITS

18. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama clanka 47. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona na nacin da
nisu uspostavili ili u¢inkovito koristili sredstva ili procese potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti drustva za upravljanje

19. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama clanka 47. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona na nacin da
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nisu poduzeli sve razumne mjere za spre¢avanje negativnog utjecaja sukoba interesa na interese
UCITS fondova ili njihovih ulagatelja ili osigurali da se prema UCITS fondovima i njihovim
ulagateljima postupa posteno

20. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona ne primjene odredbe
Zakona 1 propisa donesenih na temelju Zakona na nacin koji promovira najbolje interese
ulagatelja i integritet trziSta kapitala

21. drustvo za upravljanje, odnosno ¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi nadzornog
odbora postupe protivno odredbama clanka 47. stavka 2. ovoga Zakona na nacin da su u svojem
poslovanju stavili svoje interese ili interese povezanih osoba ispred interesa ulagatelja ili
UCITS fonda ili integriteta trzista kapitala

22. ne uspostavi sveobuhvatan i u€inkovit sustav upravljanja rizicima za drustvo za upravljanje
1 UCITS fondove kojima upravlja u skladu s odredbama ¢lanka 56. stavka 1. ovoga Zakona

23. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili druStvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izlozen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu,
kada je to duzan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 1. ovoga Zakona, a u svezi s odredbom
¢lanka 5. Uredbe (EU) 2017/2402

24. kao drustvo za upravljanje koje je izlozeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koji
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji ne napravi pisanu procjenu
kako okolnosti vezane uz predmetnu sekuritizaciju utjeCu ili mogu utjecati na interese
ulagatelja u pojedini UCITS fond, kada je to duZan u skladu s odredbom ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona

25. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili druStvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji pisanu procjenu iz ¢lanka 56.a
stavka 2. ovoga Zakona ne aZurira u skladu s odredbama ¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona

26. kao drustvo za upravljanje koje je izlozeno sekuritizaciji ili drustvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne usvoji ili ne poduzme mjere za smanjenje izlozenosti odnosno druge
odgovarajuce korektivne mjere, kada je to duzno u skladu s odredbom c¢lanka 56.a stavka 3.
ovoga Zakona

27. kao drustvo za upravljanje koje je izloZeno sekuritizaciji ili druStvo za upravljanje koje
upravlja pojedinim UCITS fondom koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2.
ovoga Zakona ne aZzurira mjere iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama
¢lanka 56.a stavka 4. ovoga Zakona

28. kao drustvo za upravljanje koje je izlozeno sekuritizaciji ili UAIF koji upravlja pojedinim
AlF-om koji je izloZen sekuritizaciji u smislu ¢lanka 56.a stavka 2. ovoga Zakona ne vodi
evidencije o mjerama iz ¢lanka 56.a stavka 3. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka 56.a
stavka 5. ovoga Zakona

29. protivno odredbama clanka 69. stavka 1. ovoga Zakona, poslove koje je duzno obavljati
delegira tre¢cim osobama bez odobrenja Agencije

30. delegira poslove na tre¢e osobe bez da ispuni uvjete propisane odredbama ¢lanka 70. ovoga
Zakona
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31. protivno odredbama clanka 85. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove upravljanja
UCITS fondom bez odobrenja Agencije

32. nije sposobno pravovremeno ispuniti svoju dospjelu obvezu ili nije trajno sposobno
ispunjavati sve svoje obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

33. ne upravlja UCITS fondom na naéin da je UCITS fond sposoban pravovremeno ispunjavati
svoje dospjele obveze ili na nacin da je UCITS fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje
obveze, suprotno obvezi iz ¢lanka 106. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona

34. suprotno zabrani iz Clanka 107. tocke 1. ¢lanka ovoga Zakona obavlja djelatnost
posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

35. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 2. ovoga Zakona stjeCe ili otuduje imovinu UCITS
fonda kojim upravlja za svoj racun ili racun relevantnih osoba

36. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 3. ovoga Zakona kupi sredstvima UCITS fonda
imovinu ili sklopi posao koji nije predviden njegovim prospektom

37. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 5. ovoga Zakona nenaplatno otudi imovinu UCITS
fonda

38. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 6. ovoga Zakona stekne ili otudi imovinu UCITS
fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine

39. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 7. ovoga Zakona neposredno ili posredno, istodobno
ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu dva UCITS fonda kojima
upravlja isto drustvo za upravljanje ili izmedu UCITS fonda 1 alternativnog investicijskog
fonda, dobrovoljnog mirovinskog fonda ili individualnog portfelja ako drustvo za upravljanje
njima upravlja, pod uvjetima razli¢itim od trzi$nih uvjeta ili uvjetima koji jedan UCITS fond,
alternativni investicijski fond, dobrovoljni mirovinski fond ili individualni portfelj stavi u
povoljniji polozaj u odnosu na drugi

40. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 8. ovoga Zakona preuzme obveze u vezi s imovinom
koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasniStvo UCITS fonda

41. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. to¢ke 9. ovoga Zakona za svoj racun stekne ili otudi udjele
u UCITS fondu kojim upravlja

42. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 10. ovoga Zakona izda drugi financijski instrument
osim udjela u UCITS fondu

43. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 11. ovoga Zakona ulozi imovinu UCITS fonda u
financijske instrumente kojih je ono izdavatelj

44. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 12. ovoga Zakona isplati dividendu ili bonus radniku
ili upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve

45. suprotno zabrani iz Clanka 107. to¢ke 13. ovoga Zakona provede prodaju bez pokri¢a
prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca ili drugih financijskih instrumenata
iz ¢lanka 252. stavka 1. tocaka 3., 5. ili 6. ovoga Zakona za racun UCITS fonda
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46. suprotno zabrani iz ¢lanka 107. tocke 14. ovoga Zakona postupi protivho odredbama
prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima
ulaganja

47. suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona uzme ili odobriti zajam ili
sklopi drugi pravni posao koji je po svojim ekonomskim u¢incima jednak zajmu

48. suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona preuzme jamstvo ili izda
garanciju

49. suprotno zabrani iz ¢lanka 108. stavka 2. ovoga Zakona imovinu UCITS fonda zalozi ili na
bilo koji nacin optereti, prenese ili ustupi u svrhu osiguranja trazbine

50. su UCITS fondovi, zajedno ili pojedinacno, suprotno ¢lanku 109. stavku 1. ovoga Zakona,
imatelji vise od 25 % dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja

51. je UCITS fond, suprotno ¢lanku 109. stavku 2. tocki a) ovoga Zakona, imatelj viSe od 10
% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja

52. je UCITS fond, suprotno ¢lanku 109. stavku 2. tocki b) ovoga Zakona, imatelj vise od 10
% duznickih vrijednosnih papira koje je izdao jedan te isti izdavatelj

53. je UCITS fond, suprotno ¢lanku 109. stavku 2. tocki ¢) ovoga Zakona, imatelj viSe od 25
% udjela pojedinoga investicijskog fonda

54. je UCITS fond, suprotno ¢lanku 109. stavku 2. tocki d) ovoga Zakona, imatelj vise od 10
% instrumenata trZiSta novca koje je izdao jedan te isti izdavatelj

55. vode¢i registar udjela UCITS fonda priop¢i podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama 1 isplatama protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 1. ovoga Zakona

56. kao drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave trguje udjelima otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom iz tre¢e drzave protivno odredbama ¢lanka 147. stavka 1. ovoga Zakona na
nacin da na racun kod kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj prethodno ne
uplati iznos od najmanje 125.000,00 eura u svrhu osiguranja isplata imatelja udjela otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom kojim drustvo iz trece drzave upravlja i ¢ijim udjelima
namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj

57. ne utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela, u skladu s odredbama
¢lanka 168. stavka 1. ovoga Zakona

58. obustavu izdavanja 1 otkupa udjela UCITS fonda ne provodi u skladu s odredbama clanka
177. stavaka 1. do 5. ili ¢lanka 178. stavaka 1. i 4. ovoga Zakona

59. za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama glave
druge dijela osmog ovoga Zakona, suprotno odredbi ¢lanka 183. stavka 1. tocke 1. ovoga
Zakona

60. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji pravila UCITS fonda u skladu s odredbama glave trece
dijela osmog ovoga Zakona
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61. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond ne izradi klju¢ne podatke za ulagatelje, prema odredbama glave Cetvrte dijela
osmog ovoga Zakona

62. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona na nacin da
za UCITS fond kojim upravlja ne usvoji ili ne objavi polugodisnji ili revidirani godisnji
izvjestaj u skladu s glavom pet dijela osmog ovoga Zakona

63. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona na nacin da
u vezi s poslovanjem UCITS fonda ne obavjesStava redovito ulagatelje o objavama na koje je
obvezan prema odredbama glave sedme dijela osmog ovoga Zakona

64. zapo¢ne javnu ponudu udjela UCITS fonda na podrucju Republike Hrvatske protivno
odredbama ¢lanka 188. stavka 1. ovoga Zakona

65. sljede¢i radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga
Zakona na svojim mreznim stranicama na vidljivom mjestu ne objavi obavijest o bitnim
promjenama prospekta u skladu s odredbama ¢lanka 193. stavka 2. ovoga Zakona

66. u roku od sedam dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije iz ¢lanka 193. stavka 1.
ovoga Zakona ne pos$alje svim ulagateljima obavijest o bitnim promjenama prospekta u skladu
s odredbom ¢lanka 193. stavka 3. ovoga Zakona

67. ne objavi pravila UCITS fonda, kao i njihove izmjene i dopune, u skladu s odredbama
¢lanka 199. ovoga Zakona

68. suprotno ¢lanku 200. stavku 1. ovoga Zakona klju¢ni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja ne sadrze jasan, nedvosmislen 1 prosje¢nome ulagatelju razumljiv opis
bitnih karakteristika UCITS fonda

69. suprotno ¢lanku 200. stavku 2. ovoga Zakona kljucni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja dovode u zabludu

70. suprotno ¢lanku 200. stavku 3. ovoga Zakona kljucni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja prosjecnom ulagatelju ne omogucuju razumijevanje vrste i znacaja rizika,
uz ocjenu posljedica stjecanja udjela u UCITS fondu

71. suprotno ¢lanku 200. stavku 4. ovoga Zakona klju¢ni podaci za ulagatelje nisu u skladu sa
sadrzajem prospekta 1 pravilima UCITS fonda

72. suprotno ¢lanku 200. stavku 5. ovoga Zakona klju¢ni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS
fonda kojim upravlja ne predstavljaju sveobuhvatnu sadrzajnu cjelinu ili nisu razumljivi
ulagatelju bez pozivanja ili upucéivanja na druge dokumente

73. kljucni podaci za ulagatelje pojedinog UCITS fonda kojim upravlja ne sadrze sve podatke
propisane ¢lankom 201. ovoga Zakona

74. ne azurira redovito klju¢ne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbama ¢lanka 202. ovoga
Zakona

75. protivno odredbama ¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona izabere ili promijeni
depozitara bez odobrenja Agencije
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76. protivno odredbama c¢lanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona napravi bitne
promjene ugovora o obavljanju poslova depozitara bez odobrenja Agencije

77. protivno odredbama c¢lanka 233. stavka 1. ovoga Zakona promijeni depozitara bez
suglasnosti

78. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 7. ovoga Zakona

79. izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osim udjela UCITS fonda, protivno
odredbama ¢lanka 241. stavka 1. ovoga Zakona

80. protivno odredbama ¢lanka 243. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCITS fond bez odobrenja
Agencije

81. zapoc¢ne pocetnu ponudu udjela UCITS fonda prije objavljivanja prospekta protivno
odredbama ¢lanka 245. stavka 1. ovoga Zakona

82. ne vrati uplacena sredstva ulagateljima u roku i uz uvjete iz ¢lanka 245. stavka 8. ovoga
Zakona

83. naplacuje naknade ili troSkove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 247. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 247. stavka 1. ovoga Zakona

84. naplacuje naknade ili troSkove koji nisu predvideni odredbama ¢lanka 248. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 248. stavka 1. ovoga Zakona

85. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enjima propisanima odredbama clanka 252.
stavka 1. ovoga Zakona

86. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enju propisanim ¢lankom 255. stavkom 1.
ovoga Zakona

87. nije uspostavilo ili ne koristi proces upravljanja rizicima koji u svakom trenutku omogucuje
pracenje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju UCITS fonda i njegova utjecaja
na ukupni profil rizi¢nosti portfelja UCITS fonda, protivno obvezi iz ¢lanka 253. stavka 1.
ovoga Zakona

88. nije uspostavilo proces za tonu i neovisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica u skladu
s odredbom ¢lanka 253. stavka 2. ovoga Zakona

89. koristi tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca na nacin da ih dovode do odstupanja od investicijskih ciljeva navedenih u prospektu
fonda, protivno zabrani iz ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona

90. nije osiguralo da ukupna izloZenost UCITS fonda prema financijskim izvedenicama nije
veca od neto vrijednosti imovine fonda, suprotno obvezi iz ¢lanka 253. stavka 6. ovoga Zakona

91. imovinu UCITS fonda uloZi u financijske izvedenice suprotno odredbi ¢lanka 253. stavka
7. ovoga Zakona

92. imovinu UCITS fonda ulozi u vrijednosni papir ili instrument trziSta novca koji sadrzava
ugradenu izvedenicu, a u odnosu na tu izvedenicu ne primijeni zahtjeve iz ¢lanka 253. ovoga
Zakona, protivno odredbama ¢lanka 253. stavka 8. ovoga Zakona
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93. ulaze imovinu UCITS fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 254. ovoga Zakona,
suprotno odredbi ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona

94. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 255. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

95. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 256. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

96. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

97. zaracuna ulaznu ili izlaznu naknadu protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 3. ovoga
Zakona

98. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama clanka 258. stavka 1. ovoga Zakona, a ne
uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

99. protivno odredbama ¢lanka 267. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje fondom
prenositeljem zapocne provodenje postupka pripajanja bez odobrenja Agencije

100. drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao
pozitivno misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

101. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao
pozitivno misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

102. napajaju¢i UCITS fond ne ulaZe najmanje 85% svoje imovine u udjele glavnog UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 293. stavka 2. ovoga Zakona

103. osnuje napajaju¢i UCITS fond bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka 294.
stavka 1. ovoga Zakona

104. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne obavijesti Agenciju u
skladu s odredbama ¢lanka 310. stavka 1. ovoga Zakona o svakom napajajucem UCITS fondu
tog glavnog UCITS fonda

105. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom napajaju¢em UCITS fondu
naplati ulazne i izlazne naknade, protivno odredbama ¢lanka 311. ovoga Zakona

106. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne osigura da su drustvu za
upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, Agenciji, depozitaru i revizoru napajaju¢eg UCITS
fonda u najkracem moguéem roku dostupne informacije i podaci u skladu s odredbama ¢lanka
312. ovoga Zakona i/ili

107. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji UCITS fonda,
u skladu s odredbama ¢lanka 336. stavka 2. ovoga Zakona

108. suprotno ¢lanku 342. stavku 2. ovoga Zakona ne izracuna cijenu udjela dan prije prestanka
postojanja UCITS fonda
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109. suprotno ¢lanku 342. stavku 3. ovoga Zakona isplatu sredstava koja su izraCunata na
temelju odredbe stavka 2. istoga ¢lanka na racune ulagatelja ne provede u roku od sedam dana
nakon prestanka UCITS fonda

110. suprotno ¢lanku 342. stavku 5. ovoga Zakona u slu¢aju prestanka UCITS fonda osnovanog
na odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim prospektom ne obavijesti
ulagatelje i Agenciju o toj odluci

111. suprotno ¢lanku 342. stavku 5. ovoga Zakona u slucaju prestanka UCITS fonda osnovanog
na odredeno vrijeme prije datuma prestanka odredenog njegovim prospektom ulagateljima
naplati izlaznu naknadu

112. suprotno ¢lanku 343. stavku 1. ovoga Zakona donese odluku o produljenju trajanja UCITS
fonda, a ta moguc¢nost nije predvidena prospektom UCITS fonda

113. suprotno ¢lanku 343. stavku 2. ovoga Zakona o odluci o produljenju UCITS fonda ne
obavijesti Agenciju i ulagatelje

114. suprotno ¢lanku 343. stavku 3. ovoga Zakona odbije otkupiti udjele na dan predvidenog
prestanka UCIS fonda ulagateljima koji zele istupiti iz UCITS fonda zbog produljenja njegova
trajanja.

(2) Izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka izrice se u iznosu koji je viSekratnik broja 1000.
Kada je izraCunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka manji od 26.540,00 eura, drustvo za
upravljanje kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu od
26.540,00 do 66.360,00 eura.

(3) U slucaju da je drustvo za upravljanje ili odgovorna osoba druStva za upravljanje
prekrSajem iz stavka 1. ovoga Clanka ostvarila korist ili sprije€ila gubitak, a iznos tako
ostvarene koristi ili sprijeenog gubitka je mogucée utvrditi u nov€anom iznosu, drustvo za
upravljanje ili odgovorna osoba druStva za upravljanje kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga Clanka nov€anom kaznom u visini dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi
odnosno sprijecenog gubitka, ¢ak i ako taj iznos prelazi propisani maksimum iz stavka 1.,
odnosno 1z stavka 2. ovoga ¢lanka ili iz stavka 4. ovoga Clanka.

(4) Nov€anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 5.000.000,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka 1 odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Laksi prekrSaji drusStva za upravljanje
Clanak 398.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj drustvo
za upravljanje ako:

1. u roku od tri dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, u skladu s odredbama c¢lanka 28. stavka 2. ovoga
Zakona

2. se 0 odrzanim sastancima ili sjednicama organa druStva za upravljanje ne vode zapisnici, u
skladu s odredbama ¢lanka 34. stavka 2. ovoga Zakona
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3. nije u roku od tri dana Agenciju izvijestilo o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili
nadzornog odbora te navelo razloge za prestanak mandata, u skladu s odredbama ¢lanka 34.
stavka 4. ovoga Zakona

4. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira, procjenjuje i nadzire, ucinkovite i
primjerene opce organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira,
procjenjuje 1 nadzire politike, mjere i postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona

5. ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu mjeru
u skladu s odredbama ¢lanka 49. ovoga Zakona

6. protivno odredbama ¢lanka 50. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje koje obavlja
djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona,
ulaze dio ili cijelu imovinu portfelja kojima upravlja u udjele fondova kojima upravlja, bez
prethodnog odobrenja Kklijenta

7. obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga
Zakona, a ne poduzme razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje, sprjecavanje ili
objavljivanje sukoba interesa klijentima, ili ako ne utvrdi odgovarajuce kriterije za odredivanje
tipova sukoba interesa Cije postojanje moze biti Stetno za interese klijenata 1 UCITS fondova
kojima drustvo upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 50. stavka 2. ovoga Zakona

8. obavljajuéi djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima iz ¢lanka 13. stavka
2. tocke 2. ovoga Zakona, ulozi dio ili cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim
upravlja u udjele UCITS fondova ili AlF-ova kojima upravlja protivno odredbama ¢lanka 50.
stavka 3. ovoga Zakona

9. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 52. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

10. funkcija interne revizije ne obavlja poslove propisane odredbama c¢lanka 55. stavka 3.
ovoga Zakona

11. nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i
redovito poslovanje, u skladu s odredbama ¢lanka 58. stavka 1. ovoga Zakona

12. nije propisalo i implementiralo jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor, s namjerom sprjeCavanja i upravljanja sukobom interesa i1 preuzimanja
neprimjerenih rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 59. ovoga Zakona

13. glede procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 62. ovoga Zakona

14. ne rjesava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama ¢lanka 63. ovoga Zakona

15. nema, redovito ne azurira ili ne odrzava svoju mreznu stranicu sa sadrzajem propisanim
¢lankom 65. ovoga Zakona

16. ne ispunjava organizacijske zahtjeve propisane pravilnikom iz ¢lanka 66. ovoga Zakona

17. ne izraduje ili ne dostavlja izvjestaje drustva za upravljanje Agenciji u rokovima ili na nac¢in
propisan pravilnikom iz ¢lanka 67. stavka 3. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz ¢lanka 67.
stavka 4. ovoga Zakona

18. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 69. stavka 5. ovoga Zakona
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19. ne propise ili ne implementira interne politike 1 procedure u skladu s odredbama ¢lanka 73.
stavka 2. ovoga Zakona

20. sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu, koje je izazvalo prelazak ili
smanjenje ispod 20%, 30% ili 50%, a o tome bez odgode ne obavijesti Agenciju u skladu s
odredbama ¢lanka 78. stavka 1. ovoga Zakona

21. najkasnije do 31. ozujka tekuce godine Agenciji ne dostavi popis imena/naziva svih
dionicara, kao i imatelja kvalificiranih udjela s velicinom pojedinih udjela, sa stanjem na dan
1. sije¢nja tekuce godine, u skladu s odredbama clanka 78. stavka 2. ovoga Zakona

22. drustvo prenositelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama clanka 88. ovoga Zakona

23. drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 88. ovoga Zakona

24. Agenciji ne dostavi odluku o dobrovoljnom prestanku obavljanja djelatnosti, informacije i
dokumentaciju o poduzetim radnjama vezano za prestanak obavljanja predmetne/predmetnih
djelatnosti, a za pomo¢ne djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona i dokaze iz
kojih proizlazi da su obavljene sve radnje za prestanak obavljanja predmetne/predmetnih
djelatnosti, u skladu s odredbama ¢lanka 96. stavka 2. ovoga Zakona

25. se prilikom donosenja odluke 0 dobrovoljnom prestanku obavljanja registrirane djelatnosti
drustvo za upravljanje ne pridrzava odredbi ¢lanka 17. ovoga Zakona, u skladu s odredbama
¢lanka 96. stavka 3. ovoga Zakona

26. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 110. stavka 7. ovoga
Zakona

27. ulagatelju najmanje jednom godiSnje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima u
UCITS fondu kojih je imatelj, u skladu s odredbom ¢lanka 115. stavka 3. ovoga Zakona

28. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjela,
prema odredbama ¢lanka 115. stavka 4. ovoga Zakona

29. vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

30. Agenciji ne dostavi obavijest 0 svakoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije iz
¢lanka 123. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ¢lanka 124. stavka 6. ovoga Zakona

31. ne obavijesti Agenciju prema odredbama ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona

32. protivno odredbama ¢lanka 128. stavka 2. ovoga Zakona, osnuje podruZnicu u tre¢oj drzavi
bez odobrenja Agencije

33. drustvo za upravljanje iz druge drzave c¢lanice Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj
promjeni podataka iz potvrde, obavijesti 1 priloga prema odredbama c¢lanka 131. stavka 3.
ovoga Zakona

34. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drugoj drZavi €lanici u Republici Hrvatskoj, ne obavijesti Agenciju prema
odredbama ¢lanka 140. stavka 1. ovoga Zakona
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35. drustvo za upravljanje iz Clanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona

36. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje u Republici Hrvatskoj za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj nije osiguralo
sustave za obavljanje zadataka iz ¢lanka 138. stavka 1. ovoga Zakona

37. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice sukladno odredbi ¢lanka 138. stavka 2.
ovoga Zakona ucestalo ne dostavlja ulagateljima na njihov zahtjev na trajnom mediju
informacije iz stavka 1. istoga Clanka

38. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice nije osiguralo da sustavi za obavljanje
zadataka iz Clanka 138. stavaka 1., 2. 1 3. ovoga Zakona ispunjavaju uvjete iz tocaka a) i b)
stavka 5. istoga ¢lanka

39. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice ne postupi na nacin i u rokovima
propisanim odredbom ¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona

40. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje na podrucju Republike Hrvatske trguje
udjelima UCITS fondova protivno odredbama ¢lanka 143. stavka 2. ovoga Zakona

41. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje je povuklo obavijest iz ¢lanka 139.
ovoga Zakona ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji ostanu imatelji udjela u UCITS fondu u
odnosu na koji je obavijest povuéena ne osigura svu dokumentaciju i informacije koje je duzno
osigurati, u skladu s odredbom ¢lanka 143.a stavka 5. ovoga Zakona

42. kao drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice u pogledu osiguranja informacija
upotrebom elektronickih ili drugih sredstava komunikacije iz ¢lanka 143.a stavka 4. ovoga
Zakona ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 143.a stavka 6. ovoga Zakona

43. protivno odredbama c¢lanka 144. stavka 3. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje iz trece
drzave osnuje podruznicu u Republici Hrvatskoj bez odobrenja Agencije

44. druStvo za upravljanje iz Clanka 150. stavka 1. ovoga Zakona prije pocetka trgovanja
Agenciji ne dostavi obavijest o namjeri pocetka trgovanja, u skladu s odredbama ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona

45. ne postupi u skladu s odredbom ¢lanka 154.a stavka 2. ovoga Zakona na nacin da o
povlacenju obavijesti iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona ne obavijesti Agenciju

46. u informacijama iz ¢lanka 154.a stavka 2. to¢aka a), b) i ¢) ovoga Zakona ne navede jasno
posljedice za ulagatelje ako ne prihvate ponudu za otkupom ili isplatom udjela UCITS fonda,
suprotno odredbi ¢lanka 154.a stavka 3. ovoga Zakona

47. ne ispunjava duznosti propisane odredbom ¢lanka 154.a stavka 4. ovoga Zakona na nacin
da informacije iz ¢lanka 154.a stavka 2. tocaka a), b) 1 ¢) ovoga Zakona ne objavi na sluzbenom
jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave clanice domacina UCITS fonda u odnosu na koju
je obavijest povucena ili na jeziku koji odobri nadlezno tijelo te drzave ¢lanice

48. ne prestane s distribucijom udjela UCITS fonda u odnosu na koji je povucena obavijest u
drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda u odnosu na koju je povucena obavijest suprotno odredbi
Clanka 154.a stavka 5. ovoga Zakona
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49. ne osigura ulagateljima koji ostanu imatelji udjela UCITS fonda iz ¢lanka 154.a stavka 2.
tocke ¢) ovoga Zakona i Agenciji svu dokumentaciju i informacije koje osigurava ulagateljima
tog UCITS fonda u Republici Hrvatskoj kako je propisano stavkom 8. istoga ¢lanka

50. ako u pogledu osiguranja informacija upotrebom elektronickih ili drugih sredstava
komunikacije iz ¢lanka 154.a stavka 8. ovoga Zakona ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 154.a
stavka 9. ovoga Zakona na nacin da osigura da su informacije i komunikacijska sredstva
ulagateljima dostupna na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave Clanice
domacina UCITS fonda u kojoj se nalaze ulagatelji UCITS fonda ili na jeziku koji su odobrila
nadlezna tijela te drzave c¢lanice

51. prije pocetka trgovanja o tome ne obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama clanka 155.
stavka 2. ovoga Zakona

52. protivno odredbama ¢lanka 156. stavka 2. ovoga Zakona, oglasava UCITS fondove ¢iji se
udjeli ne smiju nuditi na podruc¢ju Republike Hrvatske

53. ne osigura da je sav promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima koji izraduje ili odobrava za
distribuciju u skladu s odredbama ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2019/1156, protivno ¢lanku 157.
stavku 1. ovoga Zakona

54. ne osigura da su promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima koji izraduje ili odobrava za
daljnju distribuciju odobrile osobe ovlastene za zastupanje druStva za upravljanje, protivno
¢lanku 157. stavku 4. ovoga Zakona

55. Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 165. stavka 2. ovoga Zakona na nacin ili u rokovima
propisanim pravilnikom iz ¢lanka 165. stavka 3. ovoga Zakona

56. u slucaju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fonda traju dulje od dva
radna dana ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 169. stavka 7. ovoga Zakona

57. otkup obavi in specie, a on nije predviden prospektom UCITS fonda ili ga obavi na nacin
koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 175. ovoga Zakona

58. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 181. ovoga Zakona

59. viSe od dva puta u razdoblju od tri godine ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 182.
ovoga Zakona

60. ne postupi u skladu s odredbama c¢lanka 189. stavka 1. ovoga Zakona

61. ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na nebitne promjene prospekta u
protekloj poslovnoj godini i ne objavi ga u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 1. ovoga
Zakona

62. ne dostavi azurirani prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 2.
ovoga Zakona

63. ne dostavi Agenciji sve promjene klju¢nih podataka za ulagatelje za svaki UCITS fond
kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ¢lanka 203. ovoga Zakona

64. ne izraduje ili ne dostavlja polugodiSnje i revidirane godiSnje izvjeStaje Agenciji u
rokovima ili na nacin propisan odredbama ¢lanka 204. stavka 2., ¢lanka 206. ili ¢lanka 207.



129

ovoga Zakona ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 4. i ¢lanka 206. stavka 2. ovoga
Zakona

65. drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 209.
ovoga Zakona

66. ne omogu¢i uvid u prospekt i posljednje polugodisnje i revidirane godiSnje izvjestaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 210. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

67. ne dostavi ulagatelju besplatno tiskani prospekt i1 klju¢ne podatke za ulagatelje, u skladu s
odredbama ¢lanka 211. stavka 3. ovoga Zakona

68. ne dostavi ulagateljima posljednje revidirane godiSnje izvjestaje ili polugodiSnje izvjestaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 211. stavka 4. ovoga Zakona

69. ne izraduje mjesecne izvjestaje o poslovanju UCITS fonda ili ga ne objavljuje u skladu s
odredbama ¢lanka 212. stavka 1. ovoga Zakona

70. ne objavljuje 1 ne obavjestava o svakom pravnom i poslovnom dogadaju u vezi s drus§tvom
za upravljanje 1 UCITS fondom kojim upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 213. stavka 1.
ovoga Zakona

71. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne dostavi dodatne informacije ulagateljima na
njihov zahtjev, u skladu s ¢lankom 214. ovoga Zakona

72. izda udjele protivno odredbama ¢lanka 246. ovoga Zakona

73. ne iskaze pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 250.
ovoga Zakona

74. postupi protivno pravilniku iz ¢lanka 261. stavka 6. ovoga Zakona

75. druStvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
preuzimatelju u skladu s odredbama c¢lanka 271. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona, odnosno,
drustvo za upravljanje fondom prenositeljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
prenositelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. stavcima 3. 1 4. ovoga Zakona

76. imatelju udjela ne da kopiju revizorskog izvjesc¢a o pripajanju, u skladu s odredbama ¢lanka
277. stavka 2. ovoga Zakona

77. ne uskladi imovinu fonda preuzimatelja s odredbama ovoga Zakona i prospektom fonda
preuzimatelja u roku iz ¢lanka 279. stavka 7. ovoga Zakona

78. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijestiti Agenciju i depozitara fonda
preuzimatelja u skladu s odredbama clanka 280. ovoga Zakona

79. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem na svojim mreznim stranicama ne objavi
informaciju o provedbi statusne promjene pripajanja, u skladu s odredbama ¢lanka 281. ovoga
Zakona

80. ne dostavi obavijest iz ¢lanka 301. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s odredbama clanka
301. stavka 2. ili ¢lanka 3. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 1. ili tocke
7. ovoga Zakona
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81. drustvo za upravljanje glavnog UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija i dokumentacije s drustvom za upravljanje napajajué¢im UCITS fondom, u skladu
s odredbama c¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke
2. ovoga Zakona

82. drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom koje ne sklopi sporazum o razmjeni
svih informacija 1 dokumentacije s drustvom za upravljanje glavnog UCITS fonda, u skladu s
odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

83. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom, ne dostavi depozitaru
napajaju¢eg UCITS fonda sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, u skladu s
odredbama ¢lanka 305. stavka 1. ovoga Zakona

84. drustvo za upravljanje koje upravlja napajajuéim UCITS fondom ne prati uéinkovito
prikladnost upravljanja i poslovanja glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 313.
stavka 1. ovoga Zakona

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 1320,00 do 3980,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Prekr3aji revizora
Clanak 401.
(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj revizor:

1. UCITS fonda koje tijekom revizije godiSnjih izvjeStaja ne postupi u skladu s odredbama
¢lanka 169. stavka 8. ovoga Zakona

2. drustva za upravljanje koje tijekom revizije godi$njih izvjestaja drustva za upravljanje ne
postupi u skladu s odredbama ¢lanka 68. stavaka 1., 4. ili 7. ovoga Zakona

3. UCITS fonda koje tijekom revizije godisnjih izvjestaja UCITS fonda ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 206. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

4. ako ne preda depozitaru revizorsko izvjeS¢e u skladu s odredbama ¢lanka 230. stavka 6.
ovoga Zakona

5. glavnog UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s revizorskim
druStvom napajajuc¢eg UCITS fonda, u skladu s odredbama clanka 306. stavka 1. ovoga Zakona
ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona 1/ili

6. napajajuceg UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s revizorskim
druStvom glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 306. stavka 1. ovoga Zakona ili
pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 3980,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga €lanka odgovorna osoba revizora koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
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Prekrsaji ostalih osoba
Clanak 402.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekr$aj pravna
osoba:

1. koja koristi izraz »za upravljanje UCITS fondovima«, »za upravljanje investicijskim
fondovimac ili »za upravljanje fondovima« ili izvedenice tih rijeci za potrebe tvrtke, dijela
tvrtke ili promidZbe, a nema odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema odredbama
clanka 12. stavaka 3., 4. ili 5. ovoga Zakona

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti druStva za upravljanje protivno odredbama
¢lanka 14. ovoga Zakona

3. ako kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova drustva za upravljanje,
protivno odredbama ¢lanka 70. stavka 6. ovoga Zakona

4. koja izravno ili neizravno stekne ili poveca kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona

5. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila 0 namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom c¢lanka 75.
stavka 1. ovoga Zakona

6. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u drustvu
za upravljanje na nacin da se udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe smanji ispod
granice od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo kéi te osobe, u
skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona

7. ako vode¢i registar udjela UCITS fonda postupi protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 1.
ovoga Zakona

8. ako vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

9. koja nije odredena ¢lankom 136. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskoj trguje udjelima
UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj

10. ako kao osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona postupi protivno odredbama ¢lanka 166. stavka
1. ovoga Zakona

11. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjesca ili podatke ili ako Agenciji onemoguci pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno odredbama
¢lanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 3980,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga €lanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 3980,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj fizicka
osoba:



132

1. koja izravno ili neizravno stekne ili poveca kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje suglasnosti, u skladu s odredbama ¢lanka
74. stavka 1. ovoga Zakona

2. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila 0 namjeri izravnog ili posrednog
otpustanja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, u skladu s odredbom ¢lanka 75.
stavka 1. ovoga Zakona

3. koja nije prethodno Agenciju pisanim putem izvijestila o namjeri smanjenja udjela u druStvu
za upravljanje na nacin da se udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe smanji ispod
granice od 20%, 30% ili 50% ili da drustvo za upravljanje prestaje biti drustvo kéi te osobe, u
skladu s odredbom ¢lanka 75. stavka 2. ovoga Zakona

4. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvje$ca ili podatke ili ako Agenciji onemogucéi pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno odredbama
¢lanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

Laksi prekrSaji depozitara
Clanak 404.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 13.270,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj depozitar
ako:

1. ne postupi u skladu s ¢lankom 225. stavkom 1. ovoga Zakona

2. ne obavijesti Agenciju i druStvo za upravljanje u skladu s ¢lankom 232. stavkom 1. ovoga
Zakona

3. depozitar glavnog UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s
depozitarom napajaju¢eg UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 304. stavka 1. ovoga
Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona

4. depozitar napajaju¢eg UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s
depozitarom glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 304. stavka 1. ovoga Zakona
ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona

5. ako kao depozitar glavnog UCITS fonda utvrdi krsenje koje bi moglo negativno utjecati na
polozaj napajaju¢eg UCITS fonda, a ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 305. stavka 2.
ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona i/ili

6. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 338. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 3980,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka
1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.
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PRILOZI

Obrazac iskaza o procjeni u¢inaka propisa

- Izvje$ée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoséu

- Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stefevinom
Europske unije

- Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s

prijedlogom propisa



PRILOG 4.:

OBRAZAC ISKAZA O PROCJENI UCINAKA PROPISA

OPCE INFORMACIJE

1.1.

Struéni nositelj:

Ministarstvo financija

1.2.

Naziv propisa:

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

L.5.

Program rada Vlade
Republike Hrvatske, akt
strateskog planiranja ili
reformska mjera:

Da/Ne:

Da

Naziv akta:
Plan zakonodavnih aktivnosti Vlade Republike
Hrvatske za 2025. godinu; redni broj 52.

1.4.

Plan uskladivanja
zakonodavstva Republike
Hrvatske s pravnom
ste¢evinom Europske
unije

Da/Ne:

Da

Naziv pravne ste¢evine:

(Plan uskladivanja zakonodavstva Republike
Hrvatske s pravnom stecevinom Europske unije
za 2025. godinu (Narodne novine, broj
25/2025.) r.br. 53.)

1. Direktiva (EU) 2024/927 Europskog
parlamenta i Vijeéa od 13. oZujka 2024. o
izmjeni Direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u
pogledu postupaka delegiranja, upravljanja
rizikom likvidnosti, nadzornog izvje$¢ivanja,
pruzanja usluga depozitara i skrbniStva te
odobravanja zajmova od strane alternativnih
investicijskih fondova (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 2024/927, 26. 3. 2024.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva (EU) 2024/927)

2. Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o
izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave
i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne
totke (Tekst znaCajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva (EU) 2023/2864), u dijelu u kojemu
ista mijenja Direktivu 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu
na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (preinacena) (Tekst
znadajan za EGP) (SL L 302, 17. 11. 2009.) (u
daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2023/2864).

UTVRDIVANJE PROBLEMA

Polazna osnova za izradu Nacrta prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Nacrt prijedloga
zakona) jest potreba daljnjeg uskladivanja hrvatskog zakonodavstva s pravnom stecevinom

Europske unije:




- Direktivom (EU) 2024/927 o izmjeni Direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ koja je prenesena
u vazeéi Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

- Direktivom (EU) 2023/2864 o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i
funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (engl. European Single Access Point -
ESAP) u dijelu kojem ista mijenja odredene direktive prenesene u vaze¢i Zakon o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Uz to, razlog izmjena su i identificirani izazovi na trZistu, osobito u pogledu potrebe za
administrativnim i regulatornim rastere¢enjem radi unaprjedenja ucinkovitosti trzista.

Tijekom Navedeno se temelji na identificiranim izazovima na trzi§tu uo¢enim kroz Temeljem
zaprimljene povratnih informacija u okviru javnog savjetovanja provedenog od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Hanfa) u travnju 2025. o
regulatornom rastereéenju na trzitu investicijskih fondova uoceni su odredeni izazovi u
primjeni postojeéeg zakonodavnog okvira, ukljutujuéi one koje se odnose na administrativna
optereéenja i regulatorne zahtjeve koji vie nisu primjereni trzi$nim uvjetima. Na temelju
zaprimljenih povratnih informacija predloZene su izmjene koje omogucuju regulatorno
rasterecenje, uz ofuvanje odgovarajuée razine zastite ulagatelja.

2.2,

Izvor podataka:

1. Direktiva (EU) 2024/927 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. oZujka 2024. o izmjeni
Direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravljanja rizikom
likvidnosti, nadzornog izvje$éivanja, pruZzanja usluga depozitara i skrbniStva te odobravanja
zajmova od strane alternativnih investicijskih fondova (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L
2024/927, 26. 3. 2024.)

2. Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne
tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2864, 20. 12. 2023.), u dijelu u kojemu ista
mijenja Direktivu 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (preinadena) (Tekst znacajan za EGP) (SL L 302, 17. 11. 2009.).
3. Povratne informacije zaprimljene od sudionika trzista investicijskih fondova tijekom
provedbe postupka javnog savjetovanja, provedenog od strane Hanfe tijekom travnja 2025.,
o regulatornom rastereéenju na trzistu investicijskih fondova.

UTVRDPIVANJE POSEBNOG CILJA

Opis posebnog cilja

Cilj jest osigurati potpunu uskladenost zakonodavnog okvira Republike Hrvatske koji
ureduje otvorene investicijske fondove s javnom ponudom s novim pravnim aktima Europske
unije, odnosno Direktivom (EU) 2024/927 i Direktivom (EU) 2023/2864. Time se
posljedi¢no pridonosi podizanju razine zastite ulagatelja, unaprjeduje transparentnost i
ué¢inkovitost nadzora te omoguéuje interoperabilnost financijskog sustava na jedinstvenom
trzistu Europske unije.

Dodatno, cilj jest i smanjiti regulatorno i administrativno opterecenje drustava za upravljanje,
uklanjanjem suvi$nih zahtjeva, povecanjem fleksibilnosti u operativnom poslovanju,
digitalizacijom postupaka i liberalizacijom odredenih tehnickih elemenata. Time se povecava
konkurentnost domaéih subjekata u podru¢ju upravljanja fondovima te doprinosi razvoju
trziSta kapitala u Republici Hrvatskoj.




D,

Opis svrhe propisa

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne novine®, br.
44/16., 126/19., 110/21., 76/22. i 152/24.; u daljnjem tekstu: vazeéi Zakon) uskladen je s
pravnom ste¢evinom Europske unije. Medutim, dono$enjem nove europske zakonodavne
regulative u podrudju investicijskih fondova, trenutno vazec¢i Zakon potrebno je uskladiti s
odredbama istih.

Novine koje donosi ovaj Nacrt prijedloga zakona prvenstveno se odnose na prenoSenje
odredbi Direktive (EU) 2024/927 koja izmedu ostaloga mijenja direktivu o subjektima za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (Direktiva 2009/65/EZ - UCITS) te
donosi nova pravila za poboljanje europskih trZista kapitala i jatanje zastite ulagatelja u
Europskoj uniji.

Izmjene se odnose na prosirivanje opsega usluge koje drustava za upravljanje mogu pruzati
te one uklju¢uju zaprimanje i prijenos naloga za financijske instrumente, upravljanje
referentnim vrijednostima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i
Vijeéa od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u
financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje uspjeSnosti
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe (EU) br.
596/2014 (Tekst znadajan za EGP) (SL L 171, 29. 6. 2016.). Uz to drustva za upravljanje
mogu obavljati iste poslove i za treée osobe kao i za UCITS fondove, uz obavezno upravljanje
sukobima interesa. Uklanja se uvjet da drustvo mora imati odobrenje za upravljanje
portfeljem za pruZanje usluge investicijskog savjetovanja i/ili pohrane ili administriranja.
Kod zahtjeva pri izdavanju odobrenja propisani su dodatni podaci koji obuhvacaju detaljan
poslovni plan, informacije o ljudskim i tehni¢kim resursima, upravi te postupcima
delegiranja. Propisana je jedinstvena lista alata za upravljanje likvidno$éu gdje druStva
moraju odabrati minimalno dva alata, uz obvezu objave u pravilima i prospektu fonda. S
ciljem ucinkovitog praéenja trzista uvodi se obveza redovitog i ujednacenog izvjeStavanja
nadleZnih tijela o poslovanju UCITS fondova, ukljuujuéi podatke o trziStima, imovini,
rizicima, likvidnosti, delegiranju i distribuciji udjela. Prosiren je rezim depozitara na nacin
kako bi se sredidnji depozitoriji vrijednosnih papira ukljuéili u lanac skrbnistva bez zahtjeva
za dubinskom analizom ako poslove pohrane imovine na skrbni$tvo namjeravaju delegirati
na sredi$nji depozitorij.

Nadalje, Nacrtom prijedloga zakona prenosi se i Direktiva (EU) 2023/2864 koja zajedno s
Uredbom (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o uspostavi
jedinstvene europske pristupne tofke za centralizirani pristup javno dostupnim
informacijama koje su od vaznosti za financijske usluge, trziSta kapitala i odrzivost (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 2023/2859, 20. 12. 2023.) predstavlja regulatorni okvir znacajan za
trziSte kapitala Europske unije o uspostavi jedinstvene europske pristupne tocke (ESAP) za
centralizirani pristup javno dostupnim informacijama koje su od vaZnosti za financijske
usluge, trziSta kapitala i odrzivost u pogledu daljnjeg razvoja odrzivog financiranja i
digitalnih financija.

Svrha uspostave jedinstvene europske pristupne tocke (ESAP) jest olakSati pristup javno
dostupnim informacijama od znacaja za financijske usluge, trzista kapitala i odrZivost, a s
ciljem olak3avanja postupka donoSenja odluka velikom broju ulagatelja, ukljucujuci male
ulagatelje. Trenutno su ove informacije rasprSene unutar drzava ¢lanica, Sto otezava pretragu
i povecava troskove ulagateljima. ESAP ¢e omoguditi standardizirano prikupljanje,
pretraZivanje i koriStenje financijskih i nefinancijskih podataka, uklju¢uju¢i podatke o




odrzivosti. Cilj ESAP-a je povedati transparentnost i atraktivnost trzista kapitala Europske
unije kroz digitalizaciju i besplatan pristup klju¢nim podacima na jednom mjestu, tzv. ,,jednoj
tocki pristupa”. Izmjene u skladu s navedenim regulatornim okvirom pridonijet ¢e rjeSavanju
problema u svezi rasprienosti relevantnih informacija kao i njthovom ograni¢enom pristupu.
Informacije koje se odnose na financijske usluge, trzista kapitala i odrZivost rasprsene su
unutar drzava ¢lanica Europske unije te ulagatelji moraju pretrazivati brojne baze podataka,
$to im potragu i pregled &ini iznimno kompliciranim te vremenski i troSkovno zahtjevnim.
Konkretnije, Nacrtom prijedloga zakona propisuje se obveza drustvima za upravljanje da
Hanfi dostavljaju kljuéne informacije o UCITS fondovima u strojno ¢itljivom formatu s
metapodacima radi njihove objave na ESAP-u, ¢ime se osigurava laksi, centralizirani pristup
pouzdanim podacima za ulagatelje i dionike.

Uz prijenos pravne steevine Europske unije, Nacrtom prijedloga zakona uklanjaju se
regulatorne zapreke i administrativno opterecenje drustava za upravljanje.

Dodatno, uvode se i odredbe o tajnom nadzoru i odredbe vezano za provodenje nadzora nad
neovlastenim obavljanjem djelatnosti i/ili pruZanjem usluga. Uz to, izvrSene su nomotehnicke
i jezitne dorade radi poboljSanja pravne jasnoce te su uskladene prekrSajne odredbe s
izmjenama i dopunama vazeéeg Zakona.
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Razmotrena druga moguc¢a normativna i nenormativna rjeSenja

S obzirom da se radi o sadrZaju koji se ureduje zakonom, nenormativna rjeSenja nisu
primjenljiva. Optimalno normativno rjeSenje jest putem izmjena i dopuna vaZeceg Zakona.

3.4.

Izvor podataka:
Izvor podataka kao i pod tockom 2.2.

Dodatno:

Uredba (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2016. o indeksima koji
se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim
ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ
12014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 (Tekst znagajan za EGP) (SL L 171, 29. 6. 2016.).

Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o uspostavi
jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup javno dostupnim
informacijama koje su od vaZnosti za financijske usluge, trzista kapitala i odrzivost (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 2023/2859, 20. 12. 2023.)

UTVRDPIVANJE UCINAKA I ADRESATA

Posebni cilj:

Cilj jest daljnje uskladivanje regulatornog okvira trzista kapitala s pravnom steevinom
Europske unije slijedom &ega je potrebno izvrsiti izmjene odredenih odredbi u vazecem
Zakonu kako bi se postigla potpuna uskladenost.

4.1.1.

U¢inci na gospodarstvo: Adresati:

Dono$enjem Nacrta prijedloga zakona | Drustva za upravljanje UCITS fondovima
ofekuje se pozitivan udinak na | Ulagatelji




gospodarstvo, osobito na financijski
sektor i trziSte kapitala.

Cilj jest jaGanje regulatornog okvira i
osiguravanje veceg stupnja  zaStite
ulagatelja, a poglavito u dijelu
omogucavanja lakSeg pristupa svim
relevantnim informacijama potrebnim za
donosenje odluke o ulaganjima. Navedeno
¢e imati pozitivan utjecaj na cjelokupno
trziste kapitala Republike Hrvatske.

Predlozenim  zakonskim  izmjenama
prenijet ¢e se klju¢ni standardi na kojima
pociva dostava podataka, tj. definirat ¢e se
tzv. metapodaci koji moraju biti
dostavljeni u to¢no odredenom formatu ili
biti strojno Citljivi (engl. machine
readable). Na taj se nacin osigurava
ujednadena dostava i usporedivost
podataka.

Direktiva (EU) 2024/927 izmedu ostaloga
proSiruje usluge druStava za upravljanje,
smanjuje regulatorne prepreke i povecava
transparentnost i stabilnost  trZiSta
kapitala. Time se potice veca
konkurentnost, laksi pristup investicijama,
bolja kontrola rizika i sigurnost imovine.
Sve to doprinosi jacanju financijskog
sektora 1 pozitivnom utjecaju na
gospodarski rast i stabilnost.

Nadalje, Nacrt prijedloga zakona predvida
regulatorno rastere¢enje druStava za
upravljanje investicijskim fondovima kroz
smanjenje  administrativnih  zahtjeva,
pojednostavljenje izvjeStavanja te
ukidanje odredenih obveza koje nisu
nuZne za zaStitu ulagatelja. Primjerice,
ukida se obveza dostave odredenih
izvje$céa i objava, omogucava se kvartalno
umjesto  mjeseéno  izvjeStavanje 0
poslovanju fondova, kao i podnoSenje
dokumentacije na engleskom jeziku
prema Hanfi. Time se smanjuju operativni
troskovi i vremensko opterecenje, ¢ime se
olakSsava svakodnevno poslovanje 1
povetava  ulinkovitost  financijskog

Mala i srednja poduzeca (MSP-ovi)




sektora, a time i ostvaruje izravan
pozitivan u¢inak na gospodarstvo.

4.1.2. | U¢inci na odrzivi razvoj: Adresati:
Nisu utvrdeni u¢inci na odrzivi razvoj. Nisu utvrdeni adresati.

4.1.3. | Ucinci na socijalnu skrb: Adresati:
Nisu utvrdeni uéinci na odrzivi razvoj. Nisu utvrdeni adresati.

4.1.4. | Ucinci na zastitu ljudskih prava: Adresati:
Nisu utvrdeni uéinci na zaStitu ljudskih | Nisu utvrdeni adresati.
prava.

4.1.5. | Ucinci na druga podrucja: Adresati:
Nisu utvrdeni uéinci na druga podrucja. Nisu utvrdeni adresati.

B ANALIZA UTVRPENIH UCINAKA I ADRESATA

5.1. Analiza u¢inaka i adresata u podru¢ju gospodarstva:
PredloZene zakonske izmjene trebale bi imati pozitivan utjecaj na kljuéne sudionike u
gospodarstvu, osobito drustva za upravljanje UCITS fondovima, ulagatelje, mala i srednja
poduzeéa (MSP-ove) te trziSte kapitala u cjelini.
Ocekuje se pozitivan utjecaj na druStva za upravljanje UCITS fondovima s obzirom na
predloZeno regulatorno rastere¢enje u pogledu administrativnih zahtjeva i pojednostavljenog
izvjestavanja, $to moZe pridonijeti smanjenju njihovih operativnih troSkova te smanjiti
vremensko optereéenje. Takoder, to moZe omoguditi drustvima da usmjere viSe resursa na
upravljanje fondovima, razvoj novih investicijskih proizvoda i inovacije, ¢ime se povecava
njihova konkurentnost i u¢inkovitost na trzistu.
Za ulagatelje, posebice na trziStu kapitala, povecava se razina zastite kroz jasnije i
transparentnije propise te dostupnost informacija u strojno ¢itljivom formatu. Takve
promjene povecavaju povjerenje ulagatelja, olak3avaju donosenje kvalitetnijih investicijskih
odluka i poti¢u veéi interes za ulaganja, $to doprinosi likvidnosti i stabilnosti trzista kapitala.
Mala i srednja poduzeéa mogu iskoristiti indirektne prednosti od jacanja trZista kapitala jer
im bolje funkcioniranje trzista olakSava pristup kapitalu i financiranju. To im onda
posljedi¢no pruza dodatne moguénosti za financiranje poslovnih projekata, Sirenje djelatnosti
i povecanje konkurentnosti.
Sve ove promjene zajedno doprinose stvaranju povoljnijeg poslovnog okruZenja, jatanju
trzi$ta kapitala i financijskog sektora te na kraju pozitivno utje¢u na gospodarski rast i razvoj.

5.2, Analiza u¢inaka i adresata u podrucju odrZivog razvoja:
Nisu utvrdeni uéinci u podrucju odrzivog razvoja.

5.3. Analiza u¢inaka i adresata u podruéju socijalne skrbi:




Nisu utvrdeni u¢inci u podrucju socijalne skrbi.

5.4. Analiza u¢inaka i adresata u podru¢ju zastite ljudskih prava:
Nisu utvrdeni uéinci u podrudju zastite ljudskih prava.

5.5. Analiza u¢inaka i adresata u drugim podrucjima:
Nisu utvrdeni u¢inci u drugim podrucjima.

5.6. [zvor podataka:

1. Direktiva (EU) 2024/927
2. Direktiva (EU) 2023/2864

Dokument za raspravu ,,Uklanjanje prekomjerne regulacije (tzv. gold plating) iz
zakonodavnog okvira za alternativne investicijske fondove i UCITS fondove u Republici
Hrvatskoj*“.

6. SAVJETOVANJE I KONZULTACIJE

6.1. Savjetovanje:
Za Nacrt prijedloga zakona kao i Obrazac iskaza provedeno je javno savjetovanja njegovom
objavom na sredi$njem drZavnom internetskom portalu za savjetovanje s javnoSéu (e-
Savjetovanja). Javno savjetovanja trajalo je u razdoblju 28. kolovoza — 26. rujna 2025.
Tijekom javnog savjetovanja na Nacrt prijedloga zakona zaprimljen je veci broj komentara
Hrvatske gospodarske komore, UdruZenja investicijskih i mirovinskih fondova HGK
(ukupno 24 komentara).
Dio zaprimljenih komentara je prihvaéen te su sukladno istima napravljene odgovarajuce
izmjene i dopune pojedinih odredbi Nacrta prijedloga zakona.
Za pojedine komentare dano je, prema traZenju, dodatno pojasnjenje i obrazloZenje pojedinih
predloZenih odredbi.
Dio zaprimljenih komentara primljen je na znanje te ¢e se dodatno razmotriti do izrade
Kona&nog prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima.
Dio zaprimljenih komentara na pojedine odredbe nije prihvacen uvazavaju¢i obvezu
implementacije pravne stedevine Europske unije ili iz razloga $to sadrZajno nisu obuhvaceni
Nacrtom prijedloga zakona.
Dodatno, zaprimljen je i komentar fizitke osobe (Miro Opadak). Medutim kako sadrZaj
navedenog komentara nije predmetom ovoga Nacrta prijedloga zakona, primjedba nije
prihvacena.
Tijekom javnog savjetovanja na Obrazac iskaza o procjeni ucinaka propisa za Nacrt
prijedloga zakona nije bilo zaprimljenih komentara.

6.2. Konzultacije:

Stru¢ni nositelj konzultirao se s relevantnim tijelima drzavne uprave (Ministarstvo vanjskih
i europskih poslova, Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne transformacije, Ministarstvo
gospodarstva i Ministarstvo rada, mirovinskoga sustava, obitelji i socijalne politike i




Poreznom upravom), Hrvatskom narodnom bankom, Hrvatskom agencijom za nadzor
financijskih usluga, Hrvatskom gospodarskom komorom, Hrvatskom udrugom banaka,
Hrvatskom udrugom poslodavaca, Zagrebatkom burzom d.d. i SrediSnjim klirinsko

depozitarnim drustvom d.d.

ZAKLJUCAK

Pozitivni u¢inci:

Ocekuje se da ¢e uskladivanje s pravnom
ste¢evinom  Europske unije imati
pozitivne uéinke, odnosno ocekuje se da
¢e proSirenje usluga koje druStva za
upravljanje mogu pruzati, ukljucujuci
upravljanje referentnim vrijednostima 1
rad za trece osobe, povecati fleksibilnost
i konkurentnost na trzistu kapitala.
Uklanjanje  zahtjeva za dodatnim
odobrenjima pojednostavit ¢e poslovne
procese 1 smanjiti administrativne
prepreke. Uvodenje jedinstvene liste
alata za wupravljanje likvidnoS¢u te
obveza redovitog izvjeStavanja trebala bi
doprinijeti vefoj transparentnosti i
sigurnosti ulagatelja. ProSirenje reZima
depozitara omoguéit ¢e ucinkovitije 1
sigurnije upravljanje imovinom putem
srediS$njih depozitorija, $to dodatno jaca
povjerenje u financijski sustav.

Takoder se o¢ekuje da ¢e obveza dostave
kljuénih informacija u strojno ¢itljivom
formatu za jedinstvenu europsku
pristupnu to¢ku (ESAP) omoguciti
ulagateljima laksi i centraliziran pristup
pouzdanim podacima o investicijskim
fondovima.

Dodatno, oc¢ekuje se da ¢e smanjenje
administrativnih  rasterecenja, poput
ukidanja potrebe za  odobrenjem
delegiranja poslova od strane Hanfe,
omoguciti drustvima brzu i fleksibilniju
prilagodbu poslovanju. Takoder, drustva
za upravljanje dobit ¢e vecu slobodu u
odredivanju ucestalosti izdavanja i
otkupa udjela, $to posljedicno moze
utjecati na  poboljSanje  njihove
likvidnosti i  zadovoljenje  potreba
ulagatelja. Olaksana komunikacija s
regulatorom, kroz moguénost dostave

Negativni ucinci: -

Ne océekuju se negativni uéinci.




dokumentacije na engleskom jeziku,
trebala bi privuéi vise medunarodnih
upravitelja investicijskih fondova na
hrvatsko trziSte. Elektronicka dostava
podataka  trebala bi  ubrzati i
pojednostaviti komunikaciju s
ulagateljima, uz smanjenje troskova
drustava.

1.2

Zakljucak o u¢incima koji ¢e proiste¢i iz provedbe:

Uskladivanjem s pravnom stecevinom Europske unije osigurat ¢e se dodatna pravna
sigurnost, veéa zastita ulagatelja i uskladenost domacih propisa sa standardima zajedni¢kog
europskog trzista. Uvodenje redovitog i ujednacenog izvjestavanja, jedinstvenih alata za
upravljanje likvidno$éu te proSirenje rezima depozitara pridonijet ¢e transparentnijem,
sigurnijem i u¢inkovitijem funkcioniranju UCITS fondova. Dostava klju¢nih informacija u
strojno &itljivom formatu putem Europske pristupne tocke (ESAP) omogucit ¢e ulagateljima
bolji pristup pouzdanim podacima i olak3ati dono$enje investicijskih odluka.

Istovremeno, o&ekuje se da ée administrativno i regulatorno rastereéenje znatno poboljSati
fleksibilnost i konkurentnost druitava za upravljanje. Ukidanje odredenih regulatornih
zahtjeva, poput odobravanja delegiranja od strane Hanfe, smanjenje izvjeStajnih obveza i
digitalizacija komunikacije s ulagateljima, trebalo bi rezultirati operativnom efikasnoS¢u i
smanjenjem troskova poslovanja. Liberalizacija upravljalkih uvjeta i prihvacanje
dokumentacije na engleskom jeziku dodatno ¢e se pozitivno odraziti na privlacenje
medunarodnih subjekata na hrvatsko trZiste te potaknuti daljnji razvoj trziSta investicijskih
fondova.

PRILOZI

Dokumenti u prilogu:

Nema priloga y S ﬂ%ﬁ\j\

OVJERA CELNIKA STRUCN(%NOSITELJA
ﬁnancua

Datum: 1. listopada 2025.




OBRAZAC

1ZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Svrha dokumenta

Datum dokumenta
Verzija dokumenta
Vrsta dokumenta

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili ukljuceni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuci nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja ocitovanja?

Izvjesce o provedenom savjetovanju — Nacrt prijedloga
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom

Ministarstvo financija

IzvjeSéivanje o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnos$éu o Nacrtu prijedloga zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom

29. rujna 2025.
v.1
Izvjesce

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

Plan zakonodavnih aktivnosti Vlade Republike Hrvatske za
2025. godinu (redni broj 52.)

Ministarstvo financija

Nije bila osnovana radna skupina

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima bio je objavljen na
portalu e-Savjetovanja od 28. kolovoza 2025. do 26. rujna
2025. na internetskoj stranici
https://esavjetovanja.gov.hr/ECon/MainScreen?
entityld=31332

Hrvatska gospodarska komora
(UdruZenje investicijskih i mirovinskih fondova)

Miro Opacak
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ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMJEDBI Odgovor na zaprimljene primjedbe vidljiv je u priloZzenom
tablicnom prikazu zaprimljenih komentara i odgovora na

Primjedbe koje su prihvacene zaprimljene komentare.
Primjedbe koje nisu prihvacene i

obrazloZenje razloga za
neprihvacanje

Troskovi provedenog savjetovanja /
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|zvjes¢€e o provedenom savjetovanju - Nacrt prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Redni broj

Korisnik

1 HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

IsjeCak

NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O OTVORENIM
INVESTICIISKIM
FONDOVIMA S
JAVNOM PONUDOM

Komentar

Clanovi UdruZenja investicijskih Primljeno na znanje

i mirovinskih fondova HGK isti¢u
sljede¢e dodatne komentare:
"NiZe navedene izmjene
predlazu se radi mogucnosti
uklju¢ivanja UCITS fondova koji
se Zele distribuirati na
inozemnim trzistima te kako bi
se osigurala potpuna
interoperabilnost s
infrastrukturom koja se u EU
standardno koristi (pla¢ateljski
agenti, transfer agenti,
CSD/ICSD sustavi i DvP
namira) s obzirom da nacelo
,DVP* podrazumijeva davanje
naloga/zahtjeva za izdavanje
udjela na broj udjela, a ne na
iznos).

1. Predlazemo izmjenu ¢&l. 115,
2t. 2. to¢ke a) na nacin da isti
glasi:

"(2) Rok za upis u registar
udjela je sedam dana od dana
kada je:

a) u skladu s odredbama
¢lanka 99. stavka 3. ovoga
Zakona, drustvo za upravljanje,
izravno ili putem distributera,
zaprimilo uredan zahtjev za
izdavanje udjela i kada je
ulagatelj izvrSio valjanu uplatu
iznosa iz zahtjeva, odnosno
drugog odgovarajuceg
dokumenta u slu€aju iz ¢lanka
151.b, a drustvo za upravljanje
u tom roku nije odbilo sklapanje
ugovora ili"

2. predlazemo dodavanje novog
¢l. 151.b na nacin da isti glasi:

"Clanak 151b.

(1) Za drustvo za upravljanje iz
¢lanka 150. stavka 1. ovoga
Zakona koje sukladno ¢lanku
152. stavku 4. moze zapoceti s
trgovanjem udjelima odredenog
UCITS fonda u drzavi €lanici
domacinu UCITS fonda,
postupak izdavanja i otkupa
udjela toga UCITS fonda moze
se provoditi prema nacelu
Delivery-versus-Payment (DvP).

(2) Nacelo iz stavka 1. ovoga
¢lanka podrazumijeva da se
prijenos nov¢anih sredstava i
prijenos udjela izvrSavaju
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Status odgovora

Odgovor

Komentar se prima na znanje
te Ce se razmotriti tijekom
izrade Konacnog prijedloga
zakona o izmjenama |
dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom



2 MIRO OPACAK  NACRT PRIJEDLOGA
ZAKONA O
IZMJENAMA |
DOPUNAMA ZAKONA
O OTVORENIM
INVESTICIISKIM
FONDOVIMA S
JAVNOM PONUDOM

istodobno, u rokovima namire
koji ne smiju biti dulji od dva
radna dana od dana zaprimanja
zahtjeva (T+0 do T+2).

(3) Namira iz stavka 2. ovoga
¢lanka obavlja se putem
placateljskog agenta, transfer
agenta ili sustava za namiru
vrijednosnih papira (CSD/ICSD),
odnosno drugog ovlaStenog
financijskog posrednika koji
jaméi uredno izvrSenje obveze
plac¢anja.

(4) U slucaju da uplata ne bude
izvrSena u predvidenom roku,
drustvo za upravljanje ovlasteno
je ponistiti zahtjev za izdavanje
udjela te ulagatelju vratiti
uplacena sredstva umanjena za
troSkove, u skladu s pravilima
fonda."

Takoder, predlaze se propisati
postupanje druStva upravitelja
napajajucih fondova, vodedi
raCuna o situaciji u kojoj je
napajajuci fond odobren u RH i
posluje u skladu sa Zakonom
RH, a glavni fond odrobren u
drugoj Clanici EU i posluje u
skladu sa zakonima druge
Clanice. Propisati postupanje i
rokove za uskladbu za
napajajuce fondove u slucaju
kada je rok za uskladbu glavnog
fonda u drugoj Clanici kasnijeg
datuma od roka propisanog u
Zakonu RH za napajajuci fond.

TEKST NACRTA ZAKONA
Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Narodne
novine*, br. ...) iza ¢lanka XX
dodaje se novi ¢lanak XX.a koji
glasi:

,Drustva za upravljanje
fondovima duzna su osigurati da
sve informacije o fondovima
(prospekt, kljuéne informacije za
ulagatelje — KIID, godisniji i
polugodisniji izvjestaji) budu
dostupne i u pristupaénom
obliku, uklju€ujuci:

1. video materijale s hrvatskim
znakovnim jezikom,

2. pisane materijale u
jednostavnom jeziku,

3. titlove na svim
multimedijalnim sadrzajima,

4. web-stranice uskladene s
medunarodnim standardima
pristupacnosti (WCAG 2.2).*
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Primljeno na znanje

Zahvaljujemo na VaSem
interesu i komentaru.

Medutim, sadrzaj navedenog
komentara nije predmetom
ovoga Nacrta prijedloga
zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o
alternativnim investicijskim
fondovima.



Clanak 2.
Iza €lanka XX dodaje se novi
¢lanak XX.b koji glasi:

,U postupcima sklapanja
ugovora, davanja naloga za
ulaganje i komunikacije s
drustvom za upravljanje, ¢lan
fonda koji je gluh, nagluh ili
gluhoslijep ima pravo na
komunikacijskog posrednika.
TroSkove komunikacijskog
posrednika snosi drustvo za
upravljanje.”

Clanak 3.
U ¢lanku XX dodaje se stavak:

,Drustva za upravljanje duzna
su osigurati najmanje jednog
zaposlenika osposobljenog za
osnovnu komunikaciju na
hrvatskom znakovnom jeziku ili
omoguciti stalnu dostupnost
struéne osobe za komunikaciju
s gluhim i nagluhim
ulagateljima.”

Clanak 4.

Hanfa, u okviru svojih nadzornih
ovlasti, prati provedbu odredbi o
pristupacnosti ulagateljima s
invaliditetom i u godiSnjem
izvjeSc¢u o trzistu kapitala
objavljuje podatke o mjerama
koje su druStva poduzela u
svrhu osiguranja jednakog
pristupa.

Clanak 5.

Ovaj Zakon stupa na snagu
osmoga dana od dana objave u
,Narodnim novinama“.

OBRAZLOZENJE

I. Ustavna osnova za donoSenje
zakona

Ustavna osnova za donosenje
ovoga Zakona sadrzana je u
odredbama €lanka 57. Ustava
Republike Hrvatske, prema
koiem drZzava osobitu skrb
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posvecuje zastiti osoba s
invaliditetom i njihovoj
uklju¢enosti u drustveni i
gospodarski Zivot.

Il. Razlozi donoSenja zakona
Gluhim osobama u Hrvatskoj
onemogucen je jednak pristup
informacijama o investicijskim
fondovima jer se komunikacija
temelji iskljucivo na sloZzenim
pisanim dokumentima i
standardnim prodajnim
kanalima. Time su u
neravnopravnom poloZaju u
odnosu na ostale ulagatelje.
DonoSenjem ovih izmjena
osigurava se jednakost i
uklju€enost gluhih i nagluhih
osoba.

11I. Ciljevi zakona

- osigurati jednak i pristupacan
pristup investicijskim
proizvodima,

- uvesti pravo na
komunikacijskog posrednika pri
ulaganju i komunikaciji s
drustvima,

- povecati financijsku
uklju€enost gluhih osoba,

- uskladiti zakon s Konvencijom
UN-a o pravima osoba s
invaliditetom.

V. U€inci zakona

Socijalni u€inci: gluhe osobe
mogu ravnopravno ulagati u
fondove.

Ekonomski uéinci: otvara se
nova skupina ulagatelja, ¢ime
se jaca trziSte kapitala.
Pravni u€inci: zakon se
uskladuje s pravom EU, osobito
s nacelom pristupacnosti
financijskih usluga (Direktiva
2019/882 — Europski akt o
pristupaénosti).
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3 HRVATSKA

Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

4 HRVATSKA

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 5.

Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

POTREBNIH ZA
EROVEDBU ZAKONA,
Clanak 12.

Clanovi UdruZenja investicijskih ' Nije prihva¢en
i mirovinskih fondova pmole
dodatno pojasnjenje vezano uz
predlozeni ¢lanak 13. stavak 1.
tocku 2, podtocku d). Naime,
predlaze se pojasniti odnosno
navesti na $to Ce se regulator
posebno koncentrirati kod
provjere jesu li druStva
predvidjela "svaki moguc¢i sukob
interesa”.

Vezano uz predlozeni ¢lanak 25. Primljeno na znanje

stavak 2. ¢lanice Udruzenja
invecsticijskih i mirovinskih
fondova isti¢u sljedec¢e i mole
pojasnjenje:

"S obzirom da se ¢l. 12. Zakona
0 izmjenama i dopunama ZOIF-
a dodaje novi stavak 2. u
postojeci €l. 25. ZOIF-a, a kojim
se prenose odredbe iz Direktive
(EV) 2024/927 znadi i
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Predmetna odredba je
implementacija ¢lanka 2.
stavka 2. tocke (iv) Direktive
2024/927 koji glasi:

“(iv) bilo koja druga funkcija ili
djelatnost koju drustvo za
upravljanje ve¢ obavlja u vezi
s UCITS-om kojim upravlja u
skladu s ovim €lankomiili u
vezi s uslugama koje pruza u
skladu s ovim stavkom, pod
uvjetom da se svakim
mogucim sukobom interesa
prouzro¢enim obavljanjem te
funkcije ili djelatnosti drugim
stranama upravlja na
odgovarajuci nacin.”.

Drustvo je kao subject
licenciran za pruzanje
predmetnih usluga duzno
identificirati sukobe interesa
koji mogu proiziéi iz pruzanja
odredene usluge, a sve
ovisno o kojoj ¢e se usluzi
raditi.

Primjeri takvih usluga
navedeni su i u uvodnom
dijelu Zakona:

“Nadalje, predloZzenim
izmjenama dozvoljava se
drustvima za upravljanje da u
korist tre¢ih osoba obavljaju
iste poslove i aktivnosti koje
ve¢ obavljaju u vezi s UCITS
fondovima kojima upravljaju,
pod uvjetom da se svakim
potencijalnim slu¢ajem
sukoba interesa nastalim
obavljanjem tih poslova i
aktivnosti za tre¢e osobe
upravlja na odgovarajuci
nacin. Ti poslovi i aktivnosti
uklju€uju, primjerice,
korporativne usluge kao Sto
su ljudski resursi i
informacijska tehnologija (IT)
te informatiCke usluge za
upravljanje portfeljem i
upravljanje rizicima.
Uvodenjem ove moguénosti
podupire se i medunarodna
konkurentnost europskih
druStava za upravljanje jer se
omogucuje ekonomija
razmjera i doprinosi
diversifikaciji izvora prihoda
druStava za upravljanje.”.

Predmetni pravilnik ¢e biti
revidiran prilikom ¢ega ¢e se
razmotrit i ovi komentari, a
zainteresirana javnost ¢e u
skladu s Zakonom o
instrumentima politike boljih
propisa (,Narodne novine®,
broj 155/23.) i Uredbom o
metodologiji i postupku
provedbe instrumenata
politike boljih propisa



navedeno da ¢e Pravilnik o
izdavanju odobrenja za rad i
stjecanju kvalificiranog udjela
druStva za upravljanje UCITS
fondovima koji propisuje
pojedinosti koje se trebaju
dostaviti prilikom podnoSenja
zahtjeva za izdavanje odobrenja
za rad druStvu za upravljanje biti
stavljen van snage ili izmijenjen,
posebno vezano uz &injenicu da
se dio zahtjeva iz novo dodanog
stavka 2. podudara sa
zahtjevima iz imenovanog
Pravilnika?

Nadalje, moli se pojasnjenje i
vezano uz ¢lanak 25. stavak 2.
to¢ku c). Naime, €lanice zanima
hoce li se dodatno Pravilnikom
propisati koji standard ¢e se
zauzeti kod procjene je li
vremenski plan bavljenja
aktivnostima ¢lanova uprave
adekvatan? Takoder, ¢lanice
zanima hoce li se pravilnikom
dodatno propisati koji standard
¢e se zauzeti kod procjene
adekvatnosti odgovarajucih
ljudskih i tehnickih resursa,
odnosno minimalna broj
zaposlenika po pojedinim
ulogama/obvezama, a koji se
predvida u ¢lanku 25. stavku 2.
tocki d).

Ndalje, molimo pojasnjene i
sljedecih tocaka:

1. obavljanje svakodnevnih
poslova upravljanja portfeljem ili
upravljanja rizicima u drustvu za
upravljanje

Misli li se na dodatnu uslugu
upravljanja portfeljem ili na
upravljanje imovinom prilikom
obavljanja nekih od djelatnosti i
pruzanja usluga kako su
definirane €l. 5 Zakona o
izmjenama i dopunama ZOIF-a
kojim se mijenja ¢lanak 13.
ZOlF-a. 5?

1. kratak opis delegirane
funkcije upravljanja portfeljem,
uklju€ujuéi informaciju je li
delegiranje djelomicno ili
potpuno

S obzirom da nije prethodno
definirana, molimo pojasniti na
koju funkciju se to¢no misli kada
se govori o funkciji upravljanja
portfeljem. Misli li se na dodatnu
uslugu upravljanja portfeljem ili
na upravljanje imovinom
prilikom obavljanja nekih od
djelatnosti i pruzanja usluga
kako su definirane ¢l. 5 Zakona
0 izmjenama i dopunama ZOIF-
a kojim se mijenja ¢lanak 13.
ZOIF-a?
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(,Narodne novine*, broj
19/24.) imati priliku dostaviti
svoje komentare i prijedloge.

U stavku 2. podstavku 2. tocki
c) se misli opcenito na
upravljanje portfeljem
(individualni portfelji i UCITS
fondovi), dok se u tocki d)
odnosi na UCITS fond.

U tocki ¢) pojasnjeno je da
uklju€uje oboje, dok je u tocki
d) izmijenjen izricaj te se
umjesto izraza “upravljanja
portfeliem” Koristi izraz
“upravljanja imovinom”.
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Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 13.

Vezano uz predlozeni ¢lanak
28. stavak 2. ¢lanovi Udruzenja
investicijskih i mirovinskih
fondova predlazu da se
odredbom definiraju primjeri
znacajnih promjena/taksativno
navedu znacajne promjene.
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Nije prihvacen

Predmetna odredba je rezultat
prijenosa €lanka 2. stavka 3.
tocke b) revidirane UCITS
Direktive, koji glasi:

»7. Drzave €lanice zahtijevaju
da drustva za upravljanje prije
provedbe obavijeste nadlezna
tijela svoje mati¢ne drzave
Elanice o svim znacajnim
promjenama uvjeta za
pocetno odobrenje za rad,
posebno o zna¢ajnim
promjenama informacija koje
su dostavljene u skladu s
ovim ¢lankom.

Na drustvu za upravljanje je
da kao upravitelj procijeni koje
su promjene znacajne, a
Agencija u sklopu svojih
nadzornih ovlasti ima
mogucénost traziti
obrazloZenja i preispitivati
zaklju¢ak drustva.
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Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 19.

Vezano uz predlozeni ¢lanak
47. stavak 3, s s obzirom da nije
prethodno definirana inicijativa
tre¢e osobe, na koju se to¢no
inicijativu misli.

8\20

Primljeno na znanje Clanak 19. Nacrta prijedloga

zakona kojim se u ¢lanak 47.
dodaje stavak 3.
implementacija je ¢lanka 2.
stavka 5. revidirane UCITS
Direktive kojim se u ¢lanak 14.
UCITS Direktive dodaje
stavak 2.a koji glasi:

“2.a Ako drustvo za
upravljanje upravlja ili
namjerava upravljati UCITS-
om na inicijativu trece osobe,
uklju€ujuci slucajeve kada taj
UCITS koristi ime tre¢e osobe
koja pokrece postupak ili kada
drustvo za upravljanje
imenuje tre¢u osobu koja
pokrece postupak kao osobu
kojoj su delegirani poslovi u
skladu s ¢lankom 13., drustvo
za upravljanje, uzimajuci u
obzir eventualne sukobe
interesa, nadleznim tijelima
svoje mati¢ne drzave Clanice
dostavlja detaljna objasSnjenja
i dokaze o svojoj uskladenosti
sa stavkom 1. tockom (d)
ovog €lanka.

Drustvo za upravljanje
posebno navodi razumne
korake koje je poduzelo kako
bi sprijecilo sukobe interesa
koji proizlaze iz odnosa s
trecom osobom ili, ako se ti
sukobi interesa ne mogu
sprijeciti, kako utvrduje,
upravlja, prati i, prema potrebi,
objavljuje te sukobe interesa
kako bi sprijecilo da oni
negativno utje€u na interese
UCITS-a i njegovih
ulagatelja.”.

Predmetna odredba odnosi se
na situacije kada je neka treca
osoba (osim drustva za
upravljanje) uklju¢ena u
osnivanje UCITS fonda,
odnosno kada se UCITS fond
osniva na incijativu trece
osobe (npr. na inicijativu
banke, investicijskog drustva,
drustva za osiguranje ili neke
druge tre¢e osobe/sponzora) i
ovim se odredbama zeli
sprjeciti sukob interesa i
eventualni utjecaj sponzora
na drustvo za upravljanje u
smislu donoSenja
investicijskih odluka.

Ovakve su situacije vise
karakteristicne za AlF-ove, ali
u odredenim pravnim
sustavima su moguce i kod
UCITS fondova.
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8 HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

11l. OCJENA | IZVORI
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 20.

I1l. OCJENA | IZVORI
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 21.

Clanovi UdruZenja investicijskih Prihvaéen

i mirovinskih fonodova predlazu
da se u ¢lanku 50. Zakona
pojam "obavlja djelatnost"
zamijeni rije€ima "pruza uslugu".

Vezano uz predlozeni ¢lanak 51. Primljeno na znanje

stavak 6. Zakona ¢lanovi
UdruZenja investicijskih i
mirovinskih fonodva isti¢u
sljedece: "Umjesto izmjene
uvodne recenice predlaze se
razgrani€iti sadrzaj operativnog
izvjeS¢a u odnosu na pojedinu
kontrolnu funkciju, a u svrhu
jasnijeg propisivanja
regulatornih obveza s obzirom
da svi zahtjevi nisu primjenjivi
na svaku kontrolnu funkciju.

Prijedlog je stavak 6. ¢l. 51.
ZOIF-a izmijeniti na nacin da isti
glasi:

"(6) Operativno izvjesce
kontrolne funkcije, ovisno o
poslovima koje ta kontrolna
funkcija obavlja, sadrzi:

1. predmet i obuhvat obavljenih
poslova, kontrola i revizija

2. ocjenu adekvatnosti i
djelotvornosti sustava unutarnjih
kontrola u pojedinom podrucju
poslovanja

3. ocjenu adekvatnosti i
ucinkovitosti upravljanja
rizicima, ukljuéujuéi informacije
0 izloZenostima rizicima

4. utvrdene nezakonitosti i
nepostivanje politika i postupaka
drustva za upravljanje ako su
utvrdeni tijekom obavljanja
poslova kontrolne funkcije

5. nedostatke i slabosti u
poslovanju odnosno upravljanju
rizicima ako su oni utvrdeni
tijekom obavljanja poslova
kontrolnih funkcija

6. prijedloge, preporuke i rokove
za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti i nepravilnosti te
nedostataka i slabosti

7. osobe zaduzene za provedbu
prijedloga, preporuka i mjera

8. informacije o statusu
izvrSenja prijedloga, preporuka i
mjera za otklanjanje
nezakonitosti i nepravilnosti te
nedostataka i slabosti

Operativna izvje$c¢a funkcije
pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima te
funkcije interne revizije takoder
sadrze:

1. ocjenu adekvatnosti i
djelotvornosti sustava unutarnjih
kontrola u pojedinom podrucju
poslovanja

2. ocjenu adekvatnosti i
ucinkovitosti upravljanja rizicima
3. nedostatke i slabosti u
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Sukladno komentaru, u Nacrtu
prijedloga zakona napravljene
su odgovarajuée izmjene
odredbi €lanka 50. Zakona o
otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom

Komentar se prima na znanje
te Ce se razmotriti tijekom
izrade Konacnog prijedloga
zakona o izmjenama |
dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom



poslovanju odnosno upravljanju
rizicima ako su oni utvrdeni
tijekom obavljanja poslova
kontrolnih funkcija

4. ocjenu uskladenosti drustva
za upravljanje s propisima,
internim aktima, standardima i
kodeksima."

Nadalje, predlaZze se izmijeniti
stavak 7. €l. 51. ZOIF-a na nacin
da isti glasi:

"(7) IzvjeSce o radu kontrolne
funkcije sadrzava najmanje:

1. izvjeSce o ostvarivanju
godisnjeg plana rada

2. popis obavljenih planiranih i
izvanrednih poslova

3. popis planiranih, a
neizvrSenih poslova i razloge
neizvrSenja plana

4. sazetak najvaznijih ¢injenica
utvrdenih u obavljenim
kontrolama, revizijama i/ili
ostalim poslovima

5. opcu ocjenu adekvatnosti i
ucinkovitosti sustava upravljanja
pojedinim rizicima u druStvu za
upravljanje i

6. izvjeSc€e o izvrSenju
prijedloga, preporuka i mjera za
otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti te nedostataka i
slabosti utvrdenih tijekom
kontrola odnosno revizija i
razloge njihova neizvrSenja.
IzvjeS¢e o radu funkcije
pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima te interne
revizije sadrze takoder i
sljedece:

1. sazetak najvaznijih €injenica
utvrdenih u obavljenim
kontrolama, revizijama i/ili
ostalim poslovima

2. opcu ocjenu adekvatnosti i
ucinkovitosti sustava unutarnjih
kontrola u podrucjima koja su
bila predmet kontrole odnosno
revizije"

10\20



9 HRVATSKA 11l. OCJENA | IZVORI
GOSPODARSKA SREDSTAVA
KOMORA POTREBNIH ZA

PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 22.

10 HRVATSKA I1l. OCJENA | IZVORI
GOSPODARSKA SREDSTAVA
KOMORA POTREBNIH ZA

PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 23.

U ¢lanku 22. Zakona o
izmjenama i dopunama ZOIF-a
kojim se mijenja ¢Clanak 56. st. 2.
ZOIF-a, s obzirom na
predlozeno ukidanje obveze
procjene profila rizi€nosti za
drustvo za upravljanje te
predloZene izmjene
dosadasnjeg st.11 koji postaje
st .8., predlazemo brisanje
obveze procjene rizika
povezanih s poslovanjem
drustva za upravljanje te obvezu
utvrdivanja prihvatljive razine
rizika za druStvo za upravljanje,
na nacin da ¢l. 56. st.2. glasi:

Nije prihvacen

"(2) Drustvo za upravljanje
duzno je usvojiti, primjenjivati,
dokumentirati i redovito aZurirati
ucinkovite i sveobuhvatne
politike upravljanja rizicima u
svrhu utvrdivanja:

a) rizika povezanih s ulaganjima
UCITS fondova kojima upravlja
b) doprinosa rizika pojedine
pozicije u UCITS fondu
sveukupnom profilu rizi€nosti
pojedinog UCITS fonda i

c) prihvatljive razine rizika za
svaki identificirani rizik kojemu
je izloZeno ili bi mogao biti
izlozen pojedini UCITS fond
kojim drustvo za upravljanje
upravlja.”

U ¢l. 23. Zakona o izmjenama i  Prihvacen
dopunama ZOIF-a kojim se
mijenja ¢l. 57. st. 3. t.4.
podtoc¢ka c) ZOIF-a, predlazemo
brisanje obveze izvjeStavanja o
uskladenosti drustva za
upravljanje s propisanim
ograni¢enjima izloZzenosti
rizicima, s obzirom na ukidanje
obveze procjene profila
rizi€nosti za drustvo za
upravljanje.
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Naime, drustvo za upravljanje
takoder je izlozeno odredenim
rizicima u svom poslovanju,
npr. operativhom riziku.
Navedeno je prepoznato i u
CESR dokumentu “Risk
management principles for
UCITS” u kojem je navedeno:

“From the point of view of
UCITS investors, operational
risks are attached to the
different features and quality
of the trading, settlement and
valuation procedures operated
by the Companies, which may
increase the chances of
losses due to human or
technical errors.”

Smatramo da je potrebno i
prudentno da politikama
upravljanja rizicima adekvatno
budu obuhvaceni i rizici
kojima je drustvo za
upravljanje u svom poslovanju
izlozeno, bez obzira Sto
drustvo prema nacrtu
prijedloga zakona nije u
obvezi izradivati profil
rizinosti samog drustva.

Navedeno je vidljivo i iz
¢lanka 191. stavka 2. tocke b)
podtocke 10. vaZzeceg
ZOIFJP-a kojom je propisano
da je u prospektu UCITS
fonda drustvo duzno opisati
rizike kojima je izlozeno
drustvo za upravljanje.
Sukladno komentaru,
napravljene se potrebne
izmjene u ¢lanku 23. Nacrta
prijedloga zakona kojim se
mijenja ¢lanak 57. vazeceg
ZOIFJP-a.
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Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 24.

U ¢l. 24. Zakona o izmjenama i
dopunama ZOIF-a kojim se
dodaje novi €l. 57.a, u odnosu
na predlozeni stavak 2., molimo
jasnije odredenje da li u situaciju
u kojoj drustvo za upravljanje
odabere alate iz tocke 5.1 6.,
stavka 1. novog ¢l. 57.a,
navedeno znaci da:

a) drustvo za upravljanje treba
odabrati dodatno joS barem
jedan dodatni alat iz st.1 novog
¢l. 57.a, ili

b) uz ova dva alata odabire jo3
dodatna dva alata?
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Primljeno na znanje U situaciji u kojoj drustvo za

upravljanje odabere alate iz
¢lanka 57.a stavka 2. to¢aka
5.1 6., Nacrta prijedloga
zakona, duzno je odabrati
najmanije jos jedan alat za
upravljanje likvidnoS¢u, s
obzirom da se alatima iz
tocaka 5. i 6. postiZe ista
svrha.

DruStvo moZe odabrati i samo
jedan od navedenih alata
(zastitno prilagodavanije cijena
(engl. swing pricing) ili
dvostruko odredivanje cijena
(engl. dual pricing)) i uz njega
jos jedan dodatni LMT.

Navedno je detaljno
objasnjeno u uvodnom dijelu
Nacrta prijedloga zakona:
“Drustvo za upravljanje duzno
je odabrati najmanje dva alata
za upravljanje likvidnoScu,
koja su primjerena strategiji
ulaganja, profilu rizi¢nosti i
politici otkupa UCITS fonda.

Pri tome, ako drustvo za
upravljanje odabere samo dva
alata za upravljanje
likvidno$¢u, to ne mogu
zajedno biti zastitno
prilagodavanije cijena (engl.
swing pricing) i dvostruko
odredivanje cijena (engl. dual
pricing), s obzirom da se
njihovim koriStenjem postize
slicna svrha.

Iznimka su samo nov¢ani
fondovi za koje je drustvima
za upravljanje dozvoljeno
odabrati samo jedan alat za
upravljanje likvidno$éu.”
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Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 27.

Predlazemo da se stavak 1.
izmijeni te da glasi:

(1) Drustvo za upravljanje koje
namjerava delegirati tre¢im
osobama da u njegovo ime
obavljaju jedan ili viSe poslova iz
¢lanka 13. stavka 3. toCaka 2. i
3. te ¢lanka 4. tocke 3. ovoga
Zakona ili pruzaju usluge iz
¢lanka 13. stavka 1. podstavka
2. ovoga Zakona, duzno je o
tome obavijestiti Agenciju prije
nego Sto delegiranje stupi na
shagu.

Naime, delegiranje osnovanja
UCITS fonda (¢l. 13. st. 3. toc.
1. samo po sebi nije moguce, a
tocke 4. i tocka 5. su bili
isklju€eni, u odnosu na tocku 4. i
toCku 5. smatramo da se svrha
nadzora delegiranja usluge
postize i samom prethodnom
obavije$¢u Agenciji.
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Nije prihvacen

Predmetna odredba je
implementacija ¢lanka 1.
stavka 4. tocke a) (i) Direktive
2024/927 koji glasi:

“Drustva za upravljanje koja
svoje poslove namjeravaju
delegirati tre¢im osobama
koje u njihovo ime obavljaju
jedan posao iz Priloga Il. ili
vise njih ili usluge iz ¢lanka 6.
stavka 3., o tome obavje$¢uju
nadlezna tijela svoje mati¢ne
drZave Clanice prije nego $to
postupci delegiranja stupe na
snagu.”

Smatramo da je jasno da se
odredba odnosi na one
poslove koji se mogu
delegirati na trece osobe.

Tocke 4. i 5. su u vazeéem
ZOIFJP-u bile isklju¢ene iz
onih za koje je bilo potrebno
ishoditi odobrenje Agencije,
ali je o istima u skladu s
¢lankom 69. stavkom 2.
vazeéeg Zakona bilo potrebno
prethodno obavijestiti
Agenciju.

Nacrtom prijedloga zakona
ukida se obveza ishodenja
odobrenja Agencije za
delegiranje poslova
upravljanja imovinom,
upravljanja rizicima i
kontrolnih funkcija, te se za
iste takoder predlaze samo
dostavljanje prethodne
obavijesti Agenciji.
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GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,

Clanak 33.

Ill. OCJENA | IZVORI

U ¢l. 33. Zakona o izmjenama i
dopunama ZOIF-a kojim se
predlazu izmjene ¢l. 99. st. 3.
ZOIF-a, predlazu se izmjene
navedenog stavka radi
mogucnosti ukljucivanja UCITS
fondova koji se Zele distribuirati
na inozemnim trziStima te kako
bi se osigurala potpuna
interoperabilnost s
infrastrukturom koja se u EU
standardno koristi (placateljski
agenti, transfer agenti,
CSD/ICSD sustavi i DvP
namira) s obzirom da nacelo
,DVP* podrazumijeva davanje
naloga/zahtjeva za izdavanje
udjela na broj udjela, a ne na
iznos).

U tom smislu predlazemo da ¢l.
99. st. ZOIF-a glasi:

"(3) Kod originarnog stjecanja
udjela ugovor o ulaganju
sklopljen je kada je ulagatel;
drustvu za upravljanje podnio
uredan zahtjev za izdavanje
udjela sukladno uvjetima
odredenim prospektom i
pravilima UCITS fonda i izvrSio
valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, odnosno drugog
odgovaraju¢eg dokumenta u
sluc¢aju iz €lanka 151.b, a
drustvo za upravljanje ne odbije
sklapanje ugovora. U svim
ostalim slu€ajevima ugovor o
ulaganju je sklopljen u trenutku
kada drustvo, odnosno voditelj
registra upiSe stjecatelja u
registar udjela.”
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Primljeno na znanje Komentar se prima na znanje

te ¢e se razmotriti tijekom
izrade Konac¢nog prijedloga
zakona o izmjenama |
dopunama Zakona o
otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom
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Ill. OCJENA | IZVORI
GOSPODARSKA SREDSTAVA
KOMORA POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,

Vezano uz ¢&l. 45. i €l. 89. Nacrta Nije prihva¢en

prijedloga Zakona predlazemo
propisati rok za donoSenje
novog pravilnika Agencije ili

Clankom 177.a Nacrta
prijedloga zakona predvideno
je da Agencija pravilnikom
detaljnije propisuje nacin

Clanak 45. uskladivanje vec¢ postojecih zaprimanja zahtjeva za
pravilnika iz ¢lanka 177a. stjecanije ili otkup udjela za
Prema ¢lanku 89. novi pravilnici vrijeme trajanja obustave
ili uskladivanje postojecih izdavanja i otkupa udjela,
pravilnika biti ¢e u roku Sest utvrdivanje cijene udjela,
mjeseci od dana stupanja na rokove isplate te nastavak
snagu ovoga Zakona. poslovanja nakon prestanka
Predlazemo uskladiti rokove za obustave izdavanja i otkupa
drustva propisane u ¢lanku 90. udjela.

(16. travnja 2026.) sa rokom
donoSenja i uskladivanja Predmetna materija vec¢ je
pravilnika Agencije iz ¢lanka uredena Pravilnikom o
177a (6 mjeseci od donoSenja udjelima UCITS fondova koji
Zakona). ¢e po potrebi biti revidiran
Prema trenuta¢nim ovisno o odredbama RTS-a
informacijama, oc¢ekivani plan Cije se usvajanje ¢eka od
izvjeS¢a javnog savjetovanja strane Europske komisije.
Zakona je 26.10.2025. Iz toga
proizlazi da ¢ée drustva morati Clankom 57.a stavkom 5.
propisati te Agenciji dostaviti Nacrta prijedloga zakona
administrativne i operativne propisano je da je drustvo za
politike i procedure prije nego upravljanje duzno usvojiti i
Agencija propiSe detalje primjenjivati detaljne politike i
pravilnikom procedure za aktivaciju i
deaktivaciju svakog
odabranog alata za
upravljanje likvidnoS¢u kao i
operativne i administrativhe
mjere za primjenu odabranih
alata.
Obustava izdavanja i otkupa
udjela nije jedan od alata za
upravljanje likvidno$c¢u koje je
na izboru drustvima za
upravljanje.
U skladu ¢lankom 57.a
stavkom 2. Nacrta prijedloga
zakona drustvo za upravljanje
duzno je odabrati najmanje
dva odgovarajuca alata za
upravljanje likvidno$éu iz
stavka 1. to¢aka 2. do 8.
ovoga €lanka, nakon procjene
primjerenosti tih alata u
skladu sa strategijom
ulaganja, profilom likvidnosti i
politikom otkupa UCITS
fonda, pri ¢emu ne moze
odabrati samo alate iz stavka
1. toaka 5. i 6. ovoga ¢lanka,
tako da aZuriranje navedenog
pravilnika nema utjecaja na
definiranje sadrZaja
predmetne politike.

15 HRVATSKA Ill. OCJENA | IZVORI U prijelaznim i zavrSnim Prihvacen Sukladno komentaru,
GOSPODARSKA SREDSTAVA odredbama Zakona o doradena je prijelazna i
KOMORA POTREBNIH ZA izmjenama i dopunama ZOIF-a zavr$na odredba na nacin da

PROVEDBU ZAKONA,  bi trebalo propisati da izmjene glasi:

Clanak 48. ¢l. 191. ZOIF-a koje se odnose

na alate za upravljanje “Drustva za upravljanje duzna

likvidno$éu stupaju na snagu su uskladiti pravila i prospekte

16. travnja 2026. UCITS fondova s odredbama
¢lanaka 24., 48. i 52. ovoga
Zakona do 16. travnja 2026.”.
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18 HRVATSKA
GOSPODARSKA
KOMORA

11l. OCJENA | IZVORI
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 49.

I1l. OCJENA | IZVORI
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 52.

11l. OCJENA I IZVORI
SREDSTAVA
POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 56.

U ¢l. 49. Zakona o izmjenama i
dopunama ZOIF-a kojim se
mijenja ¢l. 192. st. 1. tocka 2.
ZOIF-a, molimo pojasniti na koji
nacin ¢e u praksi funkcionirati
predloZena izmjena:

- §to znadi "znacajna
promjena"?

- hoce li to biti prepusteno na
tumacenje drustvima za
upravljanje ili je li potrebno od
Agencije dobiti potvrdu da
promjene (ni)su znacajne?

U prijelaznim i zavrSnim Prihvacen
odredbama Zakona o

izmjenama i dopunama ZOIF-a

bi trebalo propisati da izmjene

¢l. 191. ZOIF-a koje se odnose

na alate za upravljanje

likvidno$¢éu stupaju na snagu

16. travnja 2026.

Cl. 56. Zakona o izmjenama i Prihvacen
dopunama ZOIF-a kojim se
dodaje novi ¢l. 207.a, koje
obveze tumacimo da proizlaze
iz Direktive 2024/927
(navedenom Direktivom
predvideno je da ¢e ESMA
izraditi prijedlog RTS-a kojim ¢e
se utvrditi pojedinosti o
informacijama o kojima se
izvjeScuje, odgovarajuca razina
standardizacije informacija o
kojima se izvjeScuje, u€estalost i
rokovi za izvjesc¢ivanje, te je
predvideni rok za dostavu
prijedloga RTS-a Komisiji
16.4.2027.), predlazemo u
prijelaznim i zavrSnim
odredbama Zakona o
izmjenama i dopunama ZOIF-a
uskladiti rok od kada se
primjenjuje ¢l. 207.a, jer se
trenutno predloZenim
odredbama moze tumacditi da se
novi €l. 207.a primjenjuje od
dana stupanja na snagu izmjena
ZOIF-a, tj. u roku od osam dana
od objave u Narodnim
novinama. Molim uskladiti
primjenu obveza iz €l. 207.a s
rokovima iz Direktive 2024/927.

16\20

Primljeno na znanje Znacajnim promjenama

smatrale bi se one promjene
koje bi dovele do promjene
investicijskog cilja UCITS
fonda ili do promjene njegove
strategije ulaganja, a odluka
je li neka promjena znacajna
je na drustvu za upravljanje.

Agencija u sklopu nadzornih
ovlasti uvijek ima mogucnost
traziti obrazlozenja za
napravljene izmjene i
preispitivati zaklju€ak drustva.

Sukladno komentaru,
doradena je prijelazna i
zavrSna odredba na nacin da
glasi:

“Drustva za upravljanje duzna
su uskladiti pravila i prospekte
UCITS fondova s odredbama
Clanaka 24., 48. i 52. ovoga

Zakona do 16. travnja 2026.”.

U prijelazne i zavrSne odredbe
Nacrta prijedloga zakona
dodana je odgoda stupanja na
snagu odredbi dodanog
¢lanka 207.a do 16. travnja
2027.
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GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,

Clanak 70.

Ill. OCJENA | IZVORI

U ¢l. 70. Zakona o izmjenama i
dopunama ZOIF-a kojim se
mijenja ¢€l. 258. na nacin da se
dodaje novi stavak 4. ZOIF-a,
molimo pojasniti odakle proizlazi
navedena obveza te kako se
ona tumaci. Naime, obvezu iz
st. 4. ne nalazimo u ¢l. 56.
UCITS Direktive, a koji je
prenesen u ¢l. 258. ZOIFJP-a.
Nase je shvacanje da je
namjera odredbi iz ¢l. 56 UCITS
Direktive ograni¢iti da fondovi
pod upravljanjem jednog
drustva za upravljanje ostvaruju
znacajan utjeca; ili kontrolu nad
pojedinim izdavateljem te da
svako nacionalno nadlezno tijelo
provodi kontrolu navedenih
odredbi za fondove koji su
subjekt nadzora u njenoj
jurisdikciji. U tom smislu stava
smo da je druStvo za upravljanje
iz npr. Republike Hrvatske, kada
upravlja fondovima koji su
osnovani u Republici Hrvatskoj,
duzno pridrzavati se ograni¢enja
0 stjecanju dionica s pravom
glasa iz ¢l. 258. st. 1. ZOIF-a, a
eventualna stroza ogranic¢enja
koja su odredena pravom druge
drzave Clanice primjenjuju se
samo kada drustvo za
upravljanje iz Republike
Hrvatske upravlja fondovima koji
su osnovani u toj drugoj drzavi
Clanici.

Takoder smatramo da je
razmatranje prava i obveza
investitora uslijed stjecanja
odredenog udjela u dionicama s
pravom glasa pojedinog
izdavatelja regulirano MIFID-
om, odnosno ZTK-om.
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Primljeno na znanje Navedena obveza proizlazi iz

¢lanka 56. stavka 1. UCITS
Direktive (i radi se o
postojecoj odredbi ZOIFJP-a
koja je propisana u ¢lanku
109. stavku 4. vazeéeg
ZOIFJP-a):

,An investment company or a
management company acting
in connection with all of the
common funds which it
manages and which fall within
the scope of this Directive
shall not acquire any shares
carrying voting rights which
would enable it to exercise
significant influence over the
management of an issuing
body.

Pending further coordination,
Member States shall take
account of existing rules
defining the principle stated in
the first subparagraph in the
law of other Member States.”.

Namijera odredbe ¢lanka 56.
stavka 1. UCITS Direktive je
spreCavanje stjecanja kontrole
nad izdavateljem, te je u RH
ograni¢eno na 25% dionica s
pravom glasa jednog te istog
izdavatelja (ZPDD) i
primjenjuje se na ulaganja u
dionice HR izdavatelja.

Kada drustvo za upravljanje,
za racun fondova kojima
upravlja, ulaze u dionice
inozemnih izdavatelja duzno
je pridrzavati se odredbi prava
druge drzave Clanice,
odnosno ograni¢enja za
stjecanje dionnica s pravom
glasom jednog te istog
izdavatelja radi sprieCavanja
stjecanje kontrole nad tim
izdavateljem.
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21 HRVATSKA

GOSPODARSKA SREDSTAVA
KOMORA

Clanak 74.

GOSPODARSKA SREDSTAVA
KOMORA

Clanak 75.

Ill. OCJENA | IZVORI

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,

Ill. OCJENA | IZVORI

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,

Uz ¢lanak 74 stavak 3. ¢lanovi
UdruZenja investicijskih i
mirovinskih fondova isti¢u
sljedece:

"Predlazemo da se ovaj stavak
Zakona ne unese na predmetni
nacin. Smatramo da se
navedenim uvodi prekomjerno
postupanje u nadzoru
poslovanja druStva za
upravljanje UCITS fondovima,
uvodenjem ovakva odredbe
stvara se opcCe ozracje
nepovjerenja izmedu klijenta i
drustva u smislu da ¢e se
djelatnici drustva pitati imaju i
potencijalni klijenti stvarnu
namjeru sklopiti ugovorni odnos
ili su tajni ulagatelji. Nadalje, ¢ak
je i Zakonom o kaznenom
postupku propisano da tajni
ulagatelji ne smiju poticati osobu
koja je predmet tajnog
postupanja/nadzora. U slu¢aju
da tajni ulagatelji imaju
mogucnost sklapanja ugovora,
biti ¢e nemoguce razluditi koliko
je tajni ulagatelj poticao Drustvo
na sklapanje ugovora i
eventualno pocinjenje prekrsaja
i kaznenih dijela odnosno koliki
je utjecaj tajnog ulagatetelji kao
poticatelja, a koliki drustva kod
sklapanja ugovora. Smatramo
da se jednaka svrha nadzora
moze ostvariti i bez ovlasti tajnih
ulagatelja na sklapanje ugovora
o ulaganju."

Uz ¢lanak 75. ¢lanovi Udruzenja
investicijskih i mirovinskih
fondova istiCu sljedece:
"Nastavno na prethodno,
smatramo da se navedenim
uvodi prekomjerno postupanje u
nadzoru poslovanja drustva za
upravljanje UCITS fondovima,
uvodenjem ovakva odredbe
stvara se opcCe ozracje
nepovjerenja izmedu klijenta i
drustva u smislu da ¢e se
djelatnici drustva pitati imaju i
potencijalni klijenti stvarnu
namjeru sklopiti ugovorni odnos
ili su tajni agenti."
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Nije prihvacen

Nije prihvacen

Tajni nadzor je jedna od
metoda provodenja nadzora
koju koriste regulatori trzista
kapitala, a isto je predvideno i
u Zakonu o osiguranju te
Zakonu o provedbi Uredbe o
trziStima kriptoimovine, radi se
0 metodi provjere uspostave
poslovnog odnosa (primarno s
malim ulagateljima), te se
istim ne Sire ovlasti nadzornog
tijela, ve¢ se samo postavlja
zakonski okvir za tajni nadzor
radi pravne sigurnosti drustva
i tajnog kupca.

Smatramo, upravo suprotno,
da mogucnost provjere
postupanja DZU-ova na ovaj
nacin ucvrscuje povjerenje
ulagatelja u sustav, a drustva
se motiviraju da prodajne
procese ondosno distribuciju
provode u skladu sa svojim
obvezama propisanim
zakonodavnim okvirom.
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Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

23 HRVATSKA

POTREBNIH ZA
PROVEDBU ZAKONA,
Clanak 83.

Ill. OCJENA | IZVORI

GOSPODARSKA SREDSTAVA

KOMORA

POTREBNIH ZA
EROVEDBU ZAKONA,
Clanak 84.

Clanovi UdruZenja investicijskih ' Primljeno na znanje Novi stavak 4. u &lanku 47.

i mirovinskih fondova HGK mole
dodatno obrazloZenje u
kontekstu uvodenja novog st. 4.
ucl. 47.

Molimo dopunu predloZene
toCke 66. na nacin da se uskladi
s novom odredbom ¢l. 211. st.
2.iglasi:

"Ne dostavi prospekt UCITS
fonda i kljuéne podatke za
ulagatelje, na zahtjev ulagatelja,
besplatno u tiskanom obliku ili
ako je to primjereno ulagatelju
na trajnom mediju, u skladu s
odredbom ¢lanka 211. stavka 2.
ovoga Zakona.".
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Prihvacen

Nacrta prijedloga zakona je
implementacija ¢lanka 2.
stavka 5. revidirane UCITS
Direktive kojim se u ¢lanak 14.
UCITS Direktive dodaje
stavak 2.a koji glasi:

“2.a Ako drustvo za
upravljanje upravlja ili
namjerava upravljati UCITS-
om na inicijativu trece osobe,
ukljuujuci slu€ajeve kada taj
UCITS Koristi ime trece osobe
koja pokrece postupak ili kada
drustvo za upravljanje
imenuje tre¢u osobu koja
pokreée postupak kao osobu
kojoj su delegirani poslovi u
skladu s ¢lankom 13., drustvo
za upravljanje, uzimajuci u
obzir eventualne sukobe
interesa, nadleznim tijelima
svoje mati¢ne drzave clanice
dostavlja detaljna objasnjenja
i dokaze o svojoj uskladenosti
sa stavkom 1. to¢kom (d)
ovog €lanka.

Drustvo za upravljanje
posebno navodi razumne
korake koje je poduzelo kako
bi sprijeCilo sukobe interesa
koji proizlaze iz odnosa s
tre¢om osobom ili, ako se ti
sukobi interesa ne mogu
sprijeciti, kako utvrduje,
upravlja, prati i, prema potrebi,
objavljuje te sukobe interesa
kako bi sprijecilo da oni
negativno utjecu na interese
UCITS-a i njegovih ulagatelja.”
U prethodnom odgovoru
(komentar br. 6) detaljnije
pojasnjeno.

PrekrSajna odredba je
doradena i glasi:

“66. ne dostavi prospekt
UCITS fonda i kljuéne podatke
za ulagatelje na trajnom
mediju ili putem mrezne
stranice druStva za
upravljanje, ili na zahtjev
ulagatelja, besplatno u
tiskanom obliku, u skladu s
odredbom ¢lanka 211. stavka
2. ovoga Zakona“.
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GOSPODARSKA ZAVRSNE ODREDBE,

KOMORA
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GOSPODARSKA ZAVRSNE ODREDBE,

KOMORA

PRIJELAZNE |

Clanak 90.

PRIJELAZNE |

Clanak 91.

U ¢lanku 90. predlazemo
propisati rokove za fondove koji
posluju prije stupanja na snagu
ovih odredbi. Naime u ESMA-
inom dokumentu Guidelines on
LMTs of UCITS and open-
ended AlFs predvidena je
odgoda primjene za postojece
fondove:

»,Managers of funds existing
before the date of application of
these guidelines should apply
these guidelines in respect of
those funds after twelve months
from the application date of the
RTS."

U ¢lanku 83. Zakona o
izmjenama i dopunama ZOIF-a
nema dodanih to¢aka 53.a, 53.b
i 53.c stoga predlazemo provijeri
i ispravak predmetne odredbe.
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Nije prihvacen

Prihvacen

Odredbe zakona o alatima za
upravljanje likvidno$c¢u se
primjenjuju od 16. travnja
2026. kako je to propisano
¢lankom 3. Direktive, a
odgoda primjene na postojece
fondove odnosi se samo na
primjenu ESMA smjernica.

Neispravna pozivanja su
ispravljena.



1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom

2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCIJA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
stecevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne stefevine

Europske unije za 2025. godinu,
Rok: IV. kvartal 2025,

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne steevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
&lanalk/Clanci 50., 53., 62., 114,

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vijeéa od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke
(SL L, 2023/2864, 20.12.2023)

3202312864

Clanak 1. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o financijskim
konglomeratima (15.09.2025)

- Clanak 2. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustva (15.09.2025)

- Clanci 3., 5., 12.1 15. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
trZziStu kapitala (21.07.2025)

- Clanak 4. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o reviziji (NN 85/2024)

- Clanei 7. i 13. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju
(15.09.2025)

- Clanak 8. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (06.10.2025)




- Clanak 9. preuzeto: Zakon o ratunovodstvu (NN 85/2024)

- Clanak 10. bit ¢e preuzeto; Zakon o kreditnim institucijama (06.10.2025)

- Clanak 11. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih druStava (NN 145/2024)

- Clanak 14. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (13.10.2025)

- Clanak 16. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o izdavanju
pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica (15.09.2025)

Direktiva (EU) 2024/927 Europskog parlamenta i Vijeéa od 13. oZujka 2024. o izmjeni
direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravijanja rizikom
likvidnosti, nadzornog izvjeséivanja, pruzanja usluga depozitara i skrbnistva te odobravanja
zajmova od strane alternativnih investicijskih fondova (SL L, 2024/927, 26.3.2024.)

3202410927

- Clanak 1. djelomi¢no preuzeto: Zakon o alternativnim investicijskim fondovima -
vaZeéi Zakon (NN 21/18, 126/19, 110/21, 83/23, 152/24) Clanak 4. st.1. t.10.,
¢lanak11. ¢lanak 41, st. 1., ¢lanak 42., ¢lanak 125.a st.1.t.¢), ¢lanak 137.st.2.t.c),
¢lanak 139.a st.1.t.d),e), lanak 187.5t.9.t.d), ¢lanak168.st.1.t.1.,10., 11, 12.1 13,
Clanak 177.st.1., stavak11., ¢lanak 281.st.1. 1 2., ¢lanak 276. st.1.

- Clanci 1. i 3. Prilozi 1. i 2. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima (06.10.2025)

- Clanak 1. bit ¢e preuzeto: Pravilnik o vrstama AlIF-ova (02.02.2026)

- Clanak 2. Prilog 3. preuzeto: Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom - vaZeci Zakon (NN 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24)

Direktiva (EU) 2024/2994 Europskog parlamenta i Vijeéa od 27. studenoga 2024. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u pogledu tretmana koncentracijskog
rizika koji proizlazi iz izloZenosti prema srediSnjim drugim ugovornim stranama te rizika
druge ugovorne strane za transakcije izvedenicama Eije poravnanje obavlja sredisnja druga
ugovorna strana (Tekst znacajan za EGP) (SL 1, 2024/2994, 4.12.2024.)

3202412994
- Clanak 2. bit ée preuzeto: Zakon o kreditnim institucijama (06.10.2025)

- Clanak 3. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu kapitala
(19.01.2026)

¢) Ostali izvori prava Europske unije
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i
funkcioniranja jedinstvene europske pristupne toc¢ke

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) c) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili

Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu
potpunosti preuzet | prijedloga propisa)

u odredbu
prijedloga propisa?




Clanak 1.
Izmjena Direktive 2002/87/EZ

U Direktivi 2002/87/EZ umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 30.b

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da regulirani subjekti pri javnom
otkrivanju informacija iz ¢lanka 9. stavka 4.
ove Direktive istodobno dostave te informacije
tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog ¢lanka
za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*1).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena reguliranog subjekta na koji se

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o financijskim
konglomeratima (15.09.2025)




informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
reguliranog subjekta kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina reguliranog subjekta po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave C¢lanice od reguliranih subjekata
zahtijevaju da ishode identifikacijsku oznaku
pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u nadlezno
tijelo je tijelo za prikupljanje kako je definirano
u ¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno




¢itljivom formatu i koji se strojno Citljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke () ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno Citljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

Clanak 2.
Izmjena Direktive 2004/25/EZ

U Direktivi 2004/25/EZ umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 16.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. 0Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da trgovacka drustva pri objavi

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustva (15.09.2025)




informacija iz ¢lanka 4. stavka 2. tocke (C),
¢lanka 6. stavaka 1. i 2. i ¢lanka 9. stavka 5.
ove Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog ¢lanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj toc¢ki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*2).

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno Citljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljedec¢i metapodaci:

i.sva imena trgovackog drustva na koje se
informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
trgovackog drustva kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
lii.veli¢ina trgovackog drustva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
djelatnosti trgovackog drustva kako je
utvrdeno u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (¢) te uredbe;




v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice od trgovackih drustava
zahtijevaju da ishode identifikacijsku oznaku
pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 5. stavka 4. ove Direktive
na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu
tijelo nadleZzno za nadzor ponude koje je
odredeno u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. ove
Direktive je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:




I.sva imena trgovackog drustva na koje se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe trgovackog drustva kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno €itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razli¢itih strojno ¢itljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog




podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.

Clanak 3.
Izmjene Direktive 2004/109/EZ
Direktiva 2004/109/EZ mijenja se kako slijedi:

1. c¢lanak 21.a briSe se;
2.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 23.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. srpnja 2026. drzave ¢lanice
osiguravaju da izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na uredenom
trziStu bez suglasnosti izdavatelja pri objavi
propisanih informacija iz ¢lanka 21. stavka 1.
ove Direktive istodobno dostavi te propisane
informacije tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog Clanka za potrebe njihove dostupnosti
na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki
(ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*3).

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(21.07.2025)




Drzave Clanice osiguravaju da propisane
informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije ili
nacionalnim pravom, u strojno citljivom
formatu kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

I.sva imena izdavatelja na kojeg se
informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
izdavatelja kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859;
lii.veli¢ina izdavatelja po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori
gospodarskih djelatnosti izdavatelja
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (e) te uredbe;
v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
vi.naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b)

podtocke ii. drzave ¢lanice od izdavatelja
zahtijevaju da ishode identifikacijsku oznaku
pravne osobe.




3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u sluzbeno
imenovani mehanizam odreden u skladu s
¢lankom 21. stavkom 2. ove Direktive je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 29. stavka 1. ove
Direktive na ESAP-u od 10. srpnja 2026. U
tu svrhu nadlezno tijelo u skladu s ovom
Direktivom je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

DrZave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

I.sva imena fizi¢ke ili pravne osobe na
koju se informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe za pravnu osobu kako je
utvrdena u skladu s clankom 7. stavkom
4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
lii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
Iv.naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.




5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje propisanim
informacijama dostavljenima u skladu sa
stavkom 1., ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda u kojima se
utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije, ukljuc¢ujuéi polugodisnje
financijske izvjestaje iz ¢lanka 5.
stavka 1.;

(b)strukturiranje podataka i strojno citljivi
format koji se primjenjuje na informacije
iz toc¢ke (a) ovoga podstavka.

Za potrebe tocke (b) ESMA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razlicitih strojno
¢itljivih formata i provodi primjerene testove
na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA po potrebi donosi smjernice kako
bi osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

(*3) Uredba (EU) 2023/2859 Europskog
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parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o
uspostavi jedinstvene europske pristupne
tocke za centralizirani pristup javno
dostupnim informacijama koje su od vaznosti
za financijske usluge, trzista kapitala i
odrzivost (SL L, 2023/2859, 20.12.2023.,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2023/2859/0j).”."

Clanak 4.
Izmjena Direktive 2006/43/EZ

U Direktivi 2006/43/EZ umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 20.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da informacije iz ¢lanka 30.c ove
Direktive budu dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeéa_ (*4). U tu svrhu nadlezno tijelo u skladu
s ovom Direktivom je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. te
uredbe.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o reviziji (NN
85/2024) ¢lanak/Clanci 64. 1 83.
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izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;
(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena ovlastenog revizora ili
revizorskog drustva na kojeg odnosno na
koje se informacije odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka

pravne osobe revizorskog drustva kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

osobne podatke.

2. Drzave €lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 15. ove Direktive na
ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu javni
registar je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena ovlastenog revizora ili
revizorskog druStva na kojeg odnosno na
koje se informacije odnose;
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ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe revizorskog drustva kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

Clanak 5.
Izmjena Direktive 2007/36/EZ

U Direktivi 2007/36/EZ umece se sljedece
poglavlje:

,» Poglavlje II.b

Jedinstvena europska pristupna tocka

]

Clanak 14.c

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da institucionalni ulagatelji,
upravitelji imovinom, savjetnici pri glasovanju
1 trgovacka drustva pri objavi informacija iz
Clanka 3.g stavka 1., ¢lanka 3.h stavaka 1. i 2.,
Clanka 3.j stavaka 1. i 2., ¢lanka 9.a stavka 7.,
¢lanka 9.b stavka 5., ¢lanka 9.c stavaka 2.1 7. i
¢lanka 14. stavka 2. ove Direktive istodobno

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(21.07.2025)
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dostave te informacije tijelu za prikupljanje iz
stavka 3. ovog ¢lanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca_(*5).

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju 1 trgovackog drustva na koje se
informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
institucionalnog ulagatelja, upravitelja
imovinom, savjetnika pri glasovanju i
trgovackog drustva kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
lii.veli¢ina institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackog drustva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
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djelatnosti drustva kako je utvrdeno u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(e) te uredbe;

v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave €lanice od institucionalnih ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackih drustava zahtijevaju da
ishode identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sijenja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
tome obavjesS¢uju ESMA-u.

4. Kako bi se osiguralo uc¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno €itljiv
format mora upotrijebiti u tim slucajevima.
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Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razli¢itih strojno ¢itljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

=]

Clanak 14.c

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da institucionalni ulagatelji,
upravitelji imovinom, savjetnici pri glasovanju
1 trgovacka drustva pri objavi informacija iz
Clanka 3.9 stavka 1., ¢lanka 3.h stavaka 1. i 2.,
Clanka 3.j stavaka 1. i 2., ¢lanka 9.a stavka 7.,
¢lanka 9.b stavka 5., ¢lanka 9.c stavaka 2.1 7. |
¢lanka 14. stavka 2. ove Direktive istodobno
dostave te informacije tijelu za prikupljanje iz

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(21.07.2025)
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stavka 3. ovog ¢lanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijec¢a_(*5).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju 1 trgovackog druStva na koje se
informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
institucionalnog ulagatelja, upravitelja
imovinom, savjetnika pri glasovanju i
trgovackog drustva kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
lii.veli¢ina institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackog drustva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
djelatnosti drustva kako je utvrdeno u

18



skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(e) te uredbe;

v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice od institucionalnih ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackih drustava zahtijevaju da
ishode identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u tim slu¢ajevima.

Za potrebe tocke (C) ESMA procjenjuje
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prednosti i nedostatke razlicitih strojno Citljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom
tockom (a) to¢ni.

Clanak 6.
Izmjena Direktive 2009/65/EZ

U Direktivi 2009/65/EZ poglavlju IX. dodaje
se sljedeci odjeljak:

»ODJELJAK 4.

DOSTUPNOST INFORMACIJA NA
JEDINSTVENOJ EUROPSKOQJ
PRISTUPNOJ TOCKI

Clanak 82.a

1. Od 10. sijenja 2028. drzave ¢lanice

Clanak 56.

Iza ¢lanka 203.a dodaju se naslovi
iznad cClanaka i ¢lanci 203.b 1 203.c
koji glase:

,Dostupnost podataka na
jedinstvenoj Europskoj pristupnoj
tocki

Clanak 203.b

(1) Kada drustvo za upravljanje
javno objavljuje informacije iz
¢lanka 183. stavka 1. toCaka 1., 3.1
4. ovoga Zakona duzno je istodobno
s javnom objavom informacija
dostaviti te informacije Agenciji za

U potpunosti
preuzeto
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osiguravaju da drustva za upravljanje i drustva
za investicije pri objavi informacija iz

Clanka 68. stavka 1. i ¢lanka 78. stavka 1. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog ¢lanka
za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca_(*6).

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljedec¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije
odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
UCITS-a kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina UCITS-a po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
V.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki uspostavljenoj na temelju
Uredbe (EU) 2023/2859.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je
osigurati da informacije iz stavka 1.
ovoga cClanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg
se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano
u Clanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)
2023/2859

2. prilozent su im sljedeci
metapodaci:

a) svi nazivi UCITS fondova na koje
se informacije odnose

b)  jedinstvena identifikacijska
oznaka (LEI) UCITS fonda kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU)
2023/2859

c¢) velicina UCITS fonda po
kategorijama kako su utvrdene u

skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859
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osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da UCITS ishodi
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u nadlezno
tijelo je tijelo za prikupljanje kako je definirano
u ¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 6. stavka 1. drugog
podstavka ove Direktive na ESAP-u od

10. sijecnja 2028. U tu svrhu nacionalno
nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave €lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljedec¢i metapodaci:

i.sva imena dru$tva za upravljanje na koje se
informacije odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za upravljanje kako
je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. tockom (b) te uredbe;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u

skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom

d) wvrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c) Uredbe (EU)
2023/2859

e) naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako UCITS fond nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, drustvo za
upravljanje duzno ju je ishoditi prije
dostave informacija iz stavka 1.
ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duZna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
te da iste ispunjavaju zahtjeve iz
stavka 2. ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz ¢lanka 394. stavka 3.
ovoga Zakona  dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki (ESAP) te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg
se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859
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(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 99.b stavka 1. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sije¢nja 2028. U tu
svrhu nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe UCITS-a kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
Iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda

2. prilozeni su im  sljededi
metapodaci:

a) svi nazivi drustva za upravljanje
na kojeg se informacije odnose

b) ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe druStva za
upravljanje kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.

tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

c) vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c) Uredbe (EU)
2023/2859

d) naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da
su informacije iz ¢lanka 363. stavka
2 . 1 Clanka 405. stavka 1. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
te da ispunjavaju sljedece zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg
se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

2. prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

23



u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u tim slucajevima.

Za potrebe tocke () ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno Citljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehni¢kih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

a) svi nazivi UCITS fondova na koje
se informacije odnose

b) jedinstvena identifikacijska
oznaka (LEI) UCITS fonda kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859

c) vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c) Uredbe (EU)
2023/2859

d) naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(7) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je, u smislu ovoga Zakona, tijelo
za prikupljanje kako je definirano u
Clanku 2. tocki 2. Uredbe (EU)
2023/2859.

Delegiranje zadaca
Clanak 203.c

Agencija moze u skladu s ¢lankom
5. stavkom 8. Uredbe (EU)
2023/2859 odredene zadace vezano
za obveze i1z Clanaka 203.b ovoga
Zakona delegirati pravnoj osobi ili
tijelu, uredu ili agenciji Europske
unije.®.
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Clanak 82.a

1. Od 10. sije¢nja 2028. drzave ¢lanice
osiguravaju da drustva za upravljanje i drustva
za investicije pri objavi informacija iz

¢lanka 68. stavka 1. i ¢lanka 78. stavka 1. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog ¢lanka
za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*6).

Drzave €lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije

Clanak 56.

Iza c¢lanka 203.a dodaju se naslovi
iznad Clanaka i Clanci 203.b 1 203.c
koji glase:

,Dostupnost podataka na
jedinstvenoj Europskoj pristupnoj
tocki

Clanak 203.b

(1) Kada drustvo za upravljanje
javno objavljuje informacije iz
Clanka 183. stavka 1. tocaka 1., 3.1
4. ovoga Zakona duzno je istodobno
s javnom objavom informacija
dostaviti te informacije Agenciji za
potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki uspostavljenoj na temelju
Uredbe (EU) 2023/2859.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je
osigurati da informacije iz stavka 1.
ovoga cClanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

U potpunosti
preuzeto
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odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
UCITS-a kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina UCITS-a po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da UCITS ishodi
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u nadlezno
tijelo je tijelo za prikupljanje kako je definirano
u ¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 6. stavka 1. drugog
podstavka ove Direktive na ESAP-u od

10. sijecnja 2028. U tu svrhu nacionalno
nadleZno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EV) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg
se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano
u Clanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)
2023/2859

2. prilozeni su im = sljededi
metapodaci:

a) svi nazivi UCITS fondova na koje
se informacije odnose

b) jedinstvena identifikacijska
oznaka (LEI) UCITS fonda kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859

c¢) velicina UCITS fonda po
kategorijama kako su utvrdene u

skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

d) wvrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c) Uredbe (EU)
2023/2859

e) naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako UCITS fond nema
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izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;
(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena dru$tva za upravljanje na koje se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za upravljanje kako
je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. tockom (b) te uredbe;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 99.b stavka 1. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sije¢nja 2028. U tu
svrhu nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave €lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije
odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe UCITS-a kako je utvrdena u

identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, drustvo za
upravljanje duzno ju je ishoditi prije
dostave informacija iz stavka 1.
ovoga Clanka.

(4) Agencija je duZzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
¢lanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
te da iste ispunjavaju zahtjeve iz
stavka 2. ovoga Clanka.

(5) Agencija je duZzna osigurati da su
informacije iz ¢lanka 394. stavka 3.
ovoga Zakona  dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
toCki (ESAP) te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg
se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

2. prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

a) svi nazivi druStva za upravljanje
na kojeg se informacije odnose

b) ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe druStva za
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skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u tim slucajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razlicitih strojno ¢itljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u

upravljanje kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

c) vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c) Uredbe (EU)
2023/2859

d) naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da
su informacije iz ¢lanka 363. stavka
2 . 1 Clanka 405. stavka 1. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
te da ispunjavaju sljedece zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg
se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

2. prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

a) svi nazivi UCITS fondova na koje
se informacije odnose

b) jedinstvena identifikacijska
oznaka (LEI) UCITS fonda kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859
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skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.

c) wvrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (c) Uredbe (EU)
2023/2859

d) naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(7) Agencija obavjestava ESMA-u
da je, u smislu ovoga Zakona, tijelo
za prikupljanje kako je definirano u
Clanku 2. tocki 2. Uredbe (EU)
2023/2859.

Delegiranje zadaca
Clanak 203.c

Agencija moze u skladu s ¢lankom
5. stavkom 8. Uredbe (EU)
2023/2859 odredene zadace vezano
za obveze i1z Clanaka 203.b ovoga
Zakona delegirati pravnoj osobi ili
tijelu, uredu ili agenciji Europske
unije..

Clanak 7.
Izmjena Direktive 2009/138/EZ

U Direktivi 2009/138/EZ umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 304.b

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o osiguranju
(15.09.2025)
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Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da drustva za osiguranje ili drustva
za reosiguranje pri objavi informacija iz

¢lanka 51. stavka 1. i ¢lanka 256. stavka 1. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog ¢lanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj toc¢ki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca_(*7).

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.sva imena drustva za osiguranje ili drustva
za reosiguranje na koje se informacije
odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;

lii.veli¢ina druStva za osiguranje ili drustva
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reosiguranje po kategorijama kako su
utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave €lanice osiguravaju da drustva za
osiguranje ili drustva za reosiguranje ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Informacije iz ¢lanka 25.a ove Direktive
dostupne su na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U
tu svrhu EIOPA je tijelo za prikupljanje kako
je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859. EIOPA te informacije izvodi
iz informacija o kojima su obavijestila
nadleZna tijela u skladu s ¢lankom 25.a ove
Direktive za potrebe uspostave popisa iz
¢lanka 25.a ove Direktive.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
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2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;
(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.sva imena drustva za osiguranje ili drustva
za reosiguranje na koje se informacije
odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za osiguranje ili

drustva za reosiguranje kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

osobne podatke.

5. Drzave €lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 271. stavka 1. i

¢lanka 280. stavka 1. ove Direktive na ESAP-u
od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena drustva za osiguranje ili drustva
za reosiguranje na koje se informacije
odnose;
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ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Kako bi se osiguralo uéinkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EIOPA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slu¢ajevima.

Za potrebe tocke (c) EIOPA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razlicitih strojno €itljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

EIOPA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
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Uredbe (EU) br. 1094/2010.

7. EIOPA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
tockom (a) to¢ni.

Clanak 8.
Izmjena Direktive 2011/61/EU

U Direktivi 2011/61/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,,élanak 69.b

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

Informacije iz ¢lanka 7. stavka 5. drugog
podstavka ove Direktive dostupne su od

10. sije¢nja 2030. na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca (*8). U tu svrhu ESMA je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu

izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (06.10.2025)
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(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UAIF-a koji ima odobrenje za
rad u skladu s ovom Direktivom i popis
AlF-ova kojima taj UAIF upravlja ili
trguje, a na koje se informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe UAIF-a koji ima odobrenje
za rad u skladu s ovom Direktivom i popis
AlF-ova kojima taj UAIF upravlja ili
trguje, kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe
(EV) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

Clanak 9.
Izmjena Direktive 2013/34/EU

U Direktivi 2013/34/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,.Clanak 33.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2028. drzave ¢lanice
osiguravaju da poduzeca iz ¢lanaka 19.a, 29.a
i 40.a ove Direktive pri objavi izvjeSc¢a
poslovodstva, konsolidiranog izvjeséa
poslovodstva, ukljucujuéi, za oba izvjesca,

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o racunovodstvu (NN
85/2024) ¢lanak/¢lanci 55.1 75.
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informacije koje se zahtijevaju u ¢lanku 8.
Uredbe (EU) 2020/852, kao i godi$njih
financijskih izvjestaja, konsolidiranih
financijskih izvjestaja, revizorskog izvjesca,
izvjescéa o provjeri, izvje$¢a o odrzivosti u
odnosu na poduzeca iz tre¢ih zemalja 1
povezanog misljenja o provjeri, izvjestaja iz
¢lanka 40.a stavka 2. ¢etvrtog podstavka ove
Direktive, izvjeséa o placanjima drzavama te
konsolidiranog izvjes¢a o plac¢anjima drzavama
iz ¢lanaka 30., 40.d i 45. ove Direktive,
istodobno dostave te izvjestaje 1 izvjesca tijelu
za prikupljanje iz stavka 4. ovog ¢lanka za
potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*9).

Drzave €lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije ili
nacionalnim pravom, u strojno ¢itljivom
formatu kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.svi nazivi poduzecéa na koje se informacije
odnose, te ako je poduzece koje izvjescuje
izuzeto poduzece kéi kako je navedeno u
Clanku 29.a stavku 4. drugom podstavku,
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naziv mati¢nog poduzeca koje izvjescuje o
informacijama na razini grupe;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
poduzeca 1, ako je poduzece koje
izvjescéuje izuzeto poduzece kéi kako je
navedeno u ¢lanku 29.a stavku 4. drugom
podstavku, ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe mati¢nog poduzeca
koje izvjescéuje o informacijama na razini
grupe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe
(EV) 2023/2859;
lii.veli¢ina poduzeca po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
djelatnosti poduzeca kako je utvrdeno u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(e) te uredbe;
v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Ako je poduzece dostavilo informacije iz
stavka 1. ovog ¢lanka sluzbeno imenovanom
mehanizmu u skladu s ¢lankom 23.a
Direktive 2004/109/EZ kako bi te informacije
bile dostupne na ESAP-u, smatra se da je to
poduzece ispunilo svoje obveze iz stavka 1.
ovog ¢lanka pod uvjetom da te informacije
ispunjavaju sve zahtjeve u pogledu
metapodataka utvrdene u stavku 1. ovog




¢lanka.

3. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da poduzeca ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

4. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2028. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1.,
Komisija je ovlastena donijeti provedbene
mjere kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
sluCajevima.

6. Komisija po potrebi donosi smjernice kako
bi osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. to¢kom (a) to¢ni.
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Clanak 10.
Izmjena Direktive 2013/36/EU

U Direktivi 2013/36/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 116.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da informacije iz ¢lanka 68.
stavaka 1. i 2. te ¢lanka 131. stavka 12. ove
Direktive budu dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijec¢a (*10). U tu svrhu nadlezno tijelo ili
imenovano tijelo je tijelo za prikupljanje kako
je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. te uredbe.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859+;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena odnosno nazivi fizi¢ke osobe ili
institucije na koju se informacije odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe institucije, kako je utvrdena

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o kreditnim
institucijama (06.10.2025)
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u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tocke
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

Clanak 11.
Izmjena Direktive 2014/59/EU

U Direktivi 2014/59/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 128.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da relevantni subjekt pri objavi
informacija iz ¢lanka 26. stavka 1. i ¢lanka 45.i
stavka 3. ove Direktive istodobno dostavi te
informacije relevantnom tijelu za prikupljanje
iz stavka 3. ovog Clanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca_ (*11).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o sanaciji kreditnih
institucija 1 investicijskih drustava (NN
145/2024) ¢lanak/¢lanci 1., 17.
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izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno Citljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi relevantnog subjekta na koji se
informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
relevantnog subjekta kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
lii.veli¢ina relevantnog subjekta po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (d) te
uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
V.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da subjekti ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem

jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u

¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjes¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
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informacija iz ¢lanka 29. stavka 1. i

¢lanka 112. stavka 1. ove Direktive na ESAP-u
od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.svi nazivi relevantne institucije na koju se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe relevantne institucije kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li te
informacije osobne podatke.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 33.a stavka 8., ¢lanka 35.
stavka 1., ¢lanka 83. stavka 4. i ¢lanka 112.
stavka 1. ove Direktive na ESAP-u od

10. sijecnja 2030. U tu svrhu sanacijsko tijelo
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
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ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.svi nazivi relevantne institucije na koju se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe relevantne institucije kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) te uredbe;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EBA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
sluCajevima.

Za potrebe tocke (c) EBA procjenjuje prednosti
1 nedostatke razlicitih strojno Citljivih formata i
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u tu svrhu provodi primjerene testove na
terenu.

EBA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda
dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka, u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

7. EBA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
tockom (a) to¢ni.

Clanak 12.
Izmjena Direktive 2014/65/EU

U Direktivi 2014/65/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,.Clanak 87.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da investicijska drustva, trzi$ni
operateri ili izdavatelji pri objavi informacija iz
Clanka 27. stavaka 3. i 6., ¢lanka 33. stavka 3.
tocaka (c), (d) i (f) i ¢lanka 46. stavka 2. ove
Direktive istodobno dostave te informacije

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(21.07.2025)
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relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog ¢lanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj toc¢ki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeéa (*¥12).

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.svi nazivi odnosno sva imena
investicijskog drustva, trziSnog operatera
ili izdavatelja na koje se informacije
odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
investicijskog drustva, trziSnog operatera
ili izdavatelja kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe
(EV) 2023/2859;
lii.veli¢ina investicijskog drustva, trziSnog
operatera ili izdavatelja po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
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osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da investicijska
drustva, trzi$ni operateri 1 izdavatelji ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacije iz
Clanka 27. stavaka 3. i 6. te ¢lanka 33. stavka 3.
tocaka (¢), (d) i (f) ove Direktive na ESAP-u
drzave Clanice do 9. sijecnja 2030. imenuju
barem jedno tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859 i o tome obavjescuju ESMA-
u.

Za potrebe dostupnosti informacija iz

Clanka 46. stavka 2. ove Direktive na ESAP-u
nadleZno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

4. Drzave C¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 32. stavka 2. prvog
podstavka, ¢lanka 52. stavka 2. i ¢lanka 71.
stavaka 1. i 2. ove Direktive na ESAP-u od
10. sije¢nja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
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2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;
(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi odnosno sva imena
investicijskog drustva ili trziSnog operatera
na koje odnosno na kojeg se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe investicijskog drustva ili
trziSnog operatera kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Informacije iz ¢lanka 5. stavka 3.,

Clanka 18. stavka 10. Cetvrte reCenice 1

¢lanka 58. stavka 1. tocke (a) ove Direktive
dostupne su na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U
tu svrhu ESMA je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi odnosno sva imena
investicijskog drustva ili trziSnog operatera
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na koje odnosno na kojeg se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe investicijskog drustva ili
trziSnog operatera kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toCkom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 29. stavka 3. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu
svrhu javni registar je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave €lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.sva imena vezanog zastupnika na kojeg se
informacije odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe vezanog zastupnika kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
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skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

Iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

7. Kako bi se osiguralo uéinkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razli€itih strojno ¢itljivih
formata i u tu svrhu provodi primjerene testove
na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 7. prvim podstavkom
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tockom (a) tocni.

Clanak 13.
Izmjena Direktive (EU) 2016/97

U Direktivi (EU) 2016/97 umece se sljedeéi
Clanak:

,,Clanak 40.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da informacije iz ¢lanka 32.
stavaka 1. i 2. ove Direktive budu dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca_ (*13). U tu svrhu nadlezno tijelo je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o osiguranju
(15.09.2025)
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2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;
(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.sva imena subjekta na koji se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe subjekta kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

Clanak 14.
Izmjena Direktive (EU) 2016/2341

U Direktivi (EU) 2016/2341 umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 63.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje pri objavi informacija iz
Clanka 23. stavka 2., ¢lanka 29. i ¢lanka 30.
ove Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog ¢lanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (13.10.2025)
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(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca (*14).

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.Svi nazivi institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje na koje se
informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje ishode
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identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sijecnja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
tome obavjes¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 48. stavka 4. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu
svrhu nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave €lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

I.sva imena osobe kojoj je izreCena
administrativna sankcija ili druga mjera na
koju se informacije odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe za osobu kojoj je izreCena

administrativna sankcija ili druga mjera
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe

(EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u

skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
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(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo uc¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EIOPA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno Citljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slu€ajevima.

Za potrebe tocke (c) EIOPA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno ¢itljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

EIOPA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1094/2010.

6. EIOPA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.
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Clanak 15.
Izmjena Direktive (EU) 2019/2034

U Direktivi (EU) 2019/2034 umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 44.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da investicijska drustva ili mati¢na
drustva pri objavi informacija iz ¢lanka 44. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog ¢lanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj toc¢ki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*15).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(21.07.2025)
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izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno Citljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.svi nazivi investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva na koje se informacije
odnose;

ii.identifikacijska oznaka pravne osobe

investicijskog drustva ili mati¢nog drustva

kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EV) 2023/2859;
lii.veli¢ina investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
V.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da investicijska
druStva 1 mati¢na druStva ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem

jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u

¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
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tome obavjesc¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 20. ove Direktive na
ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu
nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

I.svi nazivi investicijskog drustva na koje se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe investicijskog drustva kako
je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
Iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EBA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:
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(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) EBA procjenjuje prednosti
1 nedostatke razlicitih strojno ¢itljivih formata i
u tu svrhu provodi primjerene testove na
terenu.

EBA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda
dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. EBA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

Clanak 16.
Izmjena Direktive (EU) 2019/2162

U Direktivi (EU) 2019/2162 umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 26.a

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o izdavanju
pokrivenih obveznica i javnom nadzoru
pokrivenih obveznica (15.09.2025)
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Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da kreditne institucije koje imaju
odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica
pri objavi informacija iz ¢lanka 14. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog ¢lanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijec¢a (*16).

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena kreditne institucije koja ima
odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica na koju se informacije odnose;

ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
kreditne institucije koja ima odobrenje za
izdavanje pokrivenih obveznica kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.veli¢ina kreditne institucije koja ima
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odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica po kategorijama kako su
utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da kreditne
institucije koje imaju odobrenje za izdavanje
pokrivenih obveznica ishode identifikacijsku
oznaku pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. to¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 24. i ¢lanka 26. stavka 1.
tocaka (b) i (¢) ove Direktive na ESAP-u od
10. sijecnja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
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2. to¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;
(b)priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena kreditne institucije koja ima
odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica na koju se informacije odnose;

ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
kreditne institucije koja ima odobrenje za
izdavanje pokrivenih obveznica kako je

utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.

to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EBA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno €itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) EBA procjenjuje prednosti
I nedostatke razlicitih strojno Citljivih formata i
provodi primjerene testove na terenu.
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EBA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda
dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. EBA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
tockom (a) to¢ni.

Clanak 17.
PrenoSenje

1. Drzave ¢lanice do 10. sijecnja 2026.
donose i objavljuju zakone i druge propise koji
su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivom. One Komisiji odmah dostavljaju
tekst tih mjera.

2. Odstupajuci od stavka 1. ovog ¢lanka,
drzave ¢lanice do 10. srpnja 2025. donose i
objavljuju zakone i druge propise koji su
potrebni radi uskladivanja s ¢lankom 3. One
Komisiji odmah dostavljaju tekst tih mjera.

Kada drzave Clanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili se
na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Drzave Clanice odreduju nacine tog

Clanak 1.

U Zakonu 0 otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom (,,Narodne novine®, br.
44/16., 126/19., 110/21., 76/22. i
152/24.) u ¢lanku 2. stavku 1. tocka
1. mijenja se i glasi:

1. Direktiva 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od
13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajedni¢ka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire
(UCITS) (preinacena) (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 302, 17. 11.
2009.), kako je posljednji put
izmijenjena Direktivom (EV)
2024/2994 Europskog parlamenta i
Vijea od 27. studenoga 2024. o

U potpunosti
preuzeto
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upucivanja.

3. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih mjera nacionalnog prava koje donesu u
podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.

izmjeni  direktiva  2009/65/EZ,
2013/36/EU i (EU) 2019/2034 u
pogledu tretmana koncentracijskog
rizika koji proizlazi iz izloZenosti
prema srediSnjim drugim ugovornim
stranama te rizika druge ugovorne
strane za transakcije izvedenicama
¢ije poravnanje obavlja srediSnja
druga ugovorna strana (Tekst
znacajan za EGP) (SL L, 2024/2994,
4. 12. 2024.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2009/65/EZ).*.

Na kraju tocke 9. brise se tocka i
dodaje tocka 10. koja glasi:

,»10. c¢lanak 6. Direktive (EU)
2023/2864 Europskog Parlamenta i
Vije¢a od 13. prosinca 2023. o
izmjeni odredenth direktiva u
pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12. 2023.) (u
daljnjem tekstu: Direktiva (EU)
2023/2864).%.
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Clanak 18.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana
od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Propisano je stupanje na snagu Direktive.
Stoga se ova odredba ne preuzima u
nacionalno zakonodavstvo.

Clanak 19.

Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Nije potrebno preuzimanje.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2024/927 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. ozujka 2024. o izmjeni direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu
postupaka delegiranja, upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjes¢ivanja, pruzanja usluga depozitara i skrbniStva te odobravanja
zajmova od strane alternativnih investicijskih fondova

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) C) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu

potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1. -- Djelomicno preuzeto | Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim

Izmjene Direktive 2011/61/EU investicijskim fondovima (06.10.2025)
Direktiva 2011/61/EU mijenja se kako
slijedi:
1.u ¢lanku 4. stavak 1. mijenja se kako
slijedi:
Komentar: Nije preuzeto Bit ¢e preuzeto u: Pravilnik o vrstama
(a)tocka (ag) zamjenjuje se sljedecim: AlF-ova (02.02.2026)

Odredba direktive koja glasi:
,»(ag),profesionalni ulagatelj’ znaci

ulagatelj koji se smatra 7. ¢lanak 15. mijenja se kako slijedi:

profesionalnim klijentom ili s

kojima se, na zahtjev, moze (b) umecu se sljededi stavci: 4.a -4.i

postupati kao s profesionalnim bit ¢e preneseni kroz Pravilnik o

Klijentom u smislu Priloga I1. vrstama AlF-ova

Direktivi 2014/65/EU Europskog

parlamenta i Vijeca_(*1); Nije potrebno Komentar: 24. ¢lanak 61. mijenja se kako

o preuzimanje slijedi: (a) stavak 5. se brise; Ovdje

(*1) Direktiva 2014/65/EU Europskog napominjemo da HR nije iskoristila ovu
parlamenta i Vijeca od 15. svibnja mogu¢nost. Dodatno u odnosu na b)
2014. o trzistu ﬁnancijskih instrumenata navodimo da u Republ|c| Hrvatskoj nema
I izmjeni Direktive 2002/92/EZ i takvih AlF-ova.

Direktive 2011/61/EU (SL L 173
12.6.2014., str. 349.).”;"




(b)dodaju se sljedece tocke: -- Djelomic¢no preuzeto | Preuzeto u: Zakon o alternativnim
investicijskim fondovima - vaze¢i Zakon

»(ap),sredisnji depozitorij vrijednosnih (NN 21/18, 126/19, 110/21, 83/23,
papira’ znaci srediSnji depozitorij 152/24) €lanak/€lanci 4.st.1. t.10.,
vrijednosnih papira kako je Clanak11. ¢lanak 41. st. 1., ¢lanak 42.,
definiran u ¢lanku 2. stavku 1. ¢lanak 125.a st.1.t.e), ¢lanak 137.st.2.t.c),
tocki 1. Uredbe (EU) br. 909/2014 Clanak 139.a st.1.t.d),e), ¢lanak
Europﬁparlamenta i 187.st.9.t.d), ¢lanak168.st.1.t.1.,10., 11.,
Vijeca (*2); 12.113., ¢lanak 177.st.1., stavakl1.,

(aq).kapital AIF-a’ znaci ukupni Clanak 281.st.1. 1 2., ¢lanak 276. st.1.

uloZeni kapital i neopozivi
neuplaceni dio kapitala AIF-a
izracunan na temelju iznosa koji
preostaje za ulaganje nakon odbitka
svih naknada, troSkova 1 izdataka
koje izravno ili neizravno snose
ulagatelji;

(ar),odobrenje zajma’ ili ,odobravanje
zajma’ znaci dodjela zajma:

i.izravno od strane AlF-a kao
izvornog zajmodavca; ili

li.neizravno putem trece osobe ili
subjekta posebne namjene koji
odobrava zajam za AlF ili u ime
AlF-a, ili za UAIF ili u njegovo
ime u vezi s AlF-om, ako je UAIF
ili AIF ukljucen u strukturiranje
zajma ili u definiranje ili
prethodno dogovaranje njegovih
obiljeZja prije stjecanja izloZenosti
zajmu;

(as),dionicarski zajam’ znaci zajam koji
AIF dodjeljuje drustvu u kojem drzi
izravno ili neizravno najmanje 5 %




kapitala ili glasackih prava i koji se
ne moze prodati tre€im osobama
neovisno o instrumentima kapitala
koje AIF drzi u istom drustvu;

(at),AlF koji odobrava zajmove’ znaci
AlF:

I.¢ija je strategija ulaganja
uglavnom odobravanje zajmova; ili
zamiSljenu vrijednost koja
predstavlja najmanje 50 % njihove
neto vrijednosti imovine;

(au),AlIF koji primjenjuje financijsku
polugu’ znaci AIF ¢ije izlozenosti
povecava UAIF koji njime upravlja,
bilo pozajmljivanjem gotovine ili
vrijednosnih papira, financijskom
polugom ugradenom u pozicije
izvedenica ili na bilo koji drugi
nacin.

(*2) Uredba (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta 1 Vijeca od
23. srpnja 2014. o poboljSanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i
o sredi$njim depozitorijima
vrijednosnih papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257

28.8.2014., str. 1.).”;"

(a)u stavku 4. tocki (b) dodaje se




sljedeca tocka:

,,iv.bilo koju drugu funkciju ili
djelatnost koju UAIF ve¢ obavlja
u vezi s AlF-om kojim upravlja u
skladu s ovim ¢lankom ili u vezi
s uslugama koje pruza u skladu s
ovim stavkom, pod uvjetom da
se svakim mogu¢im sukobom
interesa prouzrocenim
obavljanjem te funkcije ili
djelatnosti drugim osobama
upravlja na odgovarajuéi nacin.”;

(b)u stavku 4. dodaju se sljedece tocke:

,(c)upravljanje referentnim
vrijednostima u skladu s
Uredbom (EU) 2016/1011;

(d)djelatnosti servisiranja kredita u

skladu s Direktivom
(EU) 2021/2167 Europskog
parlamenta i Vijeca_(*3).

(*3) Direktiva (EU) 2021/2167
Europskog parlamenta i Vijeca od
24. studenoga 2021. o pruzateljima
usluge servisiranja kredita i kupcima
kredita te izmjeni
direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU
(SL L 438, 8.12.2021., str. 1.)"."
(c)stavak 5. mijenja se kako slijedi:

I. tocka (b) brise se;
ii.dodaje se sljedeca tocka:




3.

»(e)upravljanja referentnim
vrijednostima u skladu s
Uredbom (EU) 2016/1011 koje
se upotrebljavaju u AlF-ovima
kojima upravljaju.”;

(d)stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,,6. Clanak 15., ¢lanak 16. osim
stavka 5. prvog podstavka te

¢lanci 23., 24. 1 25.

Direktive 2014/65/EU primjenjuju
se ako usluge iz stavka 4. tocaka (a)
1 (b) ovog ¢lanka, koje se odnose na
jedan ili viSe instrumenata
navedenih u Prilogu 1. odjeljku C
Direktivi 2014/65/EU, pruzaju
UAIF-i.”

x] Eﬁ?lailak 7. mijenja se kako slijedi:

w(a)stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Drzave Clanice zahtijevaju da
UAIF koji podnosi zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad dostavlja
sljedece informacije o UAIF-u
nadleznom tijelu svoje mati¢ne
drzave €lanice:

(a)informacije o osobama koje
stvarno upravljaju poslovanjem
UAIF-a, posebno u vezi s
poslovima iz Priloga I.,




ukljucujudi:

i.opis funkcije, titule i razine
nadredenosti tih osoba;
ii.opis linija izvjes¢ivanja i
odgovornosti tih osoba u UAIF-
u i izvan njega;
lii.pregled koli¢ine vremena koje
svaka od tih osoba posvecuje
svakom zaduzenju;
iv.opis ljudskih i tehni¢kih resursa
koji podupiru djelatnosti tih
osoba;
(aa)tvrtka i relevantnu
identifikacijsku oznaku UAIF-g;
(b)informacije o identitetu dionicara
ili clanova UAIF-a, izravnih ili
neizravnih, fizi¢kih ili pravnih
osoba koje imaju kvalificirane
udjele te 0 iznosima tih udjela;
(c)poslovni plan u kojem se navodi
organizacijska struktura UAIF-a,
ukljucujuéi informacije o tome
kako UAIF namjerava ispuniti
svoje obveze iz poglavlja Il., 111.,
IV. i, prema potrebi, iz poglavlja
od V. do VIII. ove Direktive i
svoje obveze iz ¢lanka 3.
stavka 1., ¢lanka 6. stavka 1.
tocke (a) i ¢lanka 13. Uredbe
(EU) 2019/2088 Europskog
parlamenta i Vijeca_(*4) te
detaljan opis odgovarajucih
ljudskih i tehni¢kih resursa




kojima ¢e se UAIF u tu svrhu
Koristiti;

(d)informacije o politikama i
praksama nagradivanja UAIF-a u
skladu s ¢lankom 13.;

(e)informacije o postupcima
delegiranja i daljnjeg delegiranja
poslova tre¢im osobama u skladu
s ¢lankom 20., koje obuhvacaju
barem sljedece:

I.za svaku osobu kojoj su
delegirani poslovi:

—njezinu tvrtku i relevantnu
identifikacijsku oznaku,

—jurisdikciju u kojoj ima
poslovni nastan, i

—prema potrebi, njezino
nadzorno tijelo;

ii.detaljan opis ljudskih i
tehnickih resursa kojima se
UAIF Kkoristi za:

—obavljanje svakodnevnih
poslova upravljanja
portfeljem ili upravljanja
rizicima u okviru UAIF-a i

—rpracenje delegirane
djelatnosti;

iii.za svaki AIF kojim UAIF
upravlja ili namjerava
upravljati:

—Kkratak opis delegiranog




posla upravljanja portfeljem,
ukljucujuéi i je li takvo
delegiranje djelomicno ili
potpuno delegiranje, i
—kratak opis delegiranog
posla upravljanja rizicima,
ukljucujuéi i to je li takvo
delegiranje djelomicno ili
potpuno delegiranje;
iv.opis periodi¢nih mjera
dubinske analize koje UAIF
treba provoditi radi pracenja
delegirane djelatnosti.

(*4) Uredba (EU) 2019/2088
Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2019. o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga (SL L 317
9.12.2019., str. 1.).”;"

(b)stavak 5. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,»J. Nadlezna tijela tromjeseno
obavjes¢uju ESMA-u o izdanim ili
oduzetim odobrenjima za rad u
skladu s ovim poglavljem i o svim
promjenama popisa AlF-a kojima
ovlasteni UAIF-i upravljaju ili trguju
u Uniji.

ESMA vodi sredis$nji javni registar u
kojem je naveden svaki UAIF koji je
dobio odobrenje za rad u skladu s
ovom Direktivom, nadlezna tijela
svakog takvog UAIF-a i popis AlF-a




kojima takav UAIF upravlja ili
trguje u Uniji. Registar je javno
dostupan u elektroni¢kom obliku.”

(c) stavci 6.1 7. brisu se;
(d)dodaje se sljedeci stavak:

,»8. Do 16. travnja 2029. ESMA
Europskom parlamentu, Vijecu i
Komisiji dostavlja izvjesc¢e u kojem
se analiziraju trziSne prakse u
pogledu delegiranja i uskladenosti sa
stavcima od 1. do 5. ovog ¢lanka is
¢lankom 20., na temelju, medu
ostalim, podataka dostavljenih
nadleznim tijelima u skladu s
¢lankom 24. stavkom 2. to¢kom (d)
te na temelju izvrSavanja ESMA-
inih ovlasti nadzorne konvergencije.
U tom se izvjeSc¢u takoder analizira
uskladenost sa zahtjevima u pogledu
sadrzaja iz ove Direktive.”

4.u ¢lanku 8. stavku 1. tocka (c) zamjenjuje
se sljede¢im:

,,(c)osobe koje stvarno upravljaju
poslovanjem UAIF-a imaju dovoljno
dobar ugled i dostatno iskustvo s
obzirom na strategije ulaganja koje
slijedi AIF kojim upravlja UAIF,
imena tih osoba i svake osobe koja ih
nasljeduje na toj funkciji bez odgode




se priop¢avaju nadleznim tijelima
matiéne drzave ¢lanice UAIF-a, a 0
poslovanju UAIF-a odlu¢uju barem
dvije fizicke osobe koje ispunjavaju
takve uvjete a koje taj UAIF
zaposljava u punom radnom vremenu
ili su izvr$ni ¢lanovi odnosno ¢lanovi
upravljackog tijela tog UAIF-a te koje
su se obvezale u punom radnom
vremenu voditi poslovanje tog UAIF-a
1 koji imaju prebivaliste u Uniji;”;

5.u ¢lanku 12. dodaje se sljedeci stavak:

4. Zapotrebe stavka 1. prvog podstavka
tocke (f) ESMA do 16. listopada 2025.
podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu,
Vijecu i Komisiji u kojem ocjenjuje
troSkove koje UAIF-i zaraCunavaju
ulagateljima AlF-ova kojima upravljaju i
objasnjava razloge za razinu tih troSkova i
za sve razlike medu njima, ukljucujuci
razlike koje proizlaze iz prirode
predmetnih AlF-ova. Unutar te ocjene
ESMA u okviru ¢lanka 29. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 analizira primjerenost i
ucinkovitost kriterija utvrdenih u
konvergencijskim alatima ESMA-e za
nadzor troskova.

Za potrebe tog izvjesc¢a i u skladu s
¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1095/2010,
nadleZna tijela jednokratno dostavljaju
ESMA-i podatke o troSkovima, ukljucujuci
sve naknade, troSkove i izdatke koje
izravno ili neizravno snose ulagatelji ili
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UAIF u vezi s poslovanjem AlF-a i koji ¢e
biti izravno ili neizravno raspodijeljeni
AlF-u. Nadlezna tijela te podatke stavljaju
na raspolaganje ESMA-i u okviru svojih
ovlasti, Sto ukljucuje ovlast da od UAIF-
ova zahtijevaju da dostave informacije
kako je utvrdeno u ¢lanku 46. stavku 2.
ove Direktive.”

6.u ¢lanku 14. umece se sljedeci stavak:

,»2.a Ako UAIF upravlja ili namjerava
upravljati AIF-om na inicijativu trece
osobe, ukljucujudi slucajeve kada taj AIF
upotrebljava ime tre¢e osobe koja pokrece
postupak ili kada UAIF imenuje trecu
stranu koja pokrece postupak kao osobu
kojoj su delegirani poslovi na temelju
¢lanka 20., UAIF, uzimaju¢i u obzir
eventualne sukobe interesa, nadleznim
tijelima svoje maticne drzave €lanice
podnosi detaljna objaSnjenja i dokaze o
svojoj uskladenosti sa stavkom 1. i 2. ovog
¢lanka. UAIF posebno utvrduje razumne
korake koje je poduzeo kako bi sprijecio
sukobe interesa koji proizlaze iz odnosa s
tre¢com osobom 1ili, ako se ti sukobi
interesa ne mogu sprijec€iti, kako utvrduje,
upravlja, prati i, prema potrebi, objavljuje
te sukobe interesa kako bi sprijecio da oni
negativno utjeCu na interese AIF-a i
njegovih ulagatelja.”
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7.¢lanak 15. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 3. mijenja se kako slijedi:
I.dodaje se sljedeca tocka:

,,(d)za djelatnosti povezane s
odobravanjem zajmova provode
uc¢inkovite politike, postupke i
procese za dodjelu zajmova.”;

ii.dodaju se sljedeci podstavci:

,,Za potrebe prvog podstavka tocke
(d), ako UAIF-i upravljaju AlF-ima
koji odobravaju zajmove, ukljucujuci
kada su ti AlF-i izloZeni zajmovima
preko tre¢ih osoba, provode 1
ucinkovite politike, postupke 1
procese za procjenu kreditnog rizika
te za upravljanje kreditnim portfeljem
1 njegovo pracenje, te politike,
postupke 1 procese azuriraju,
odrZavaju ih ucinkovitima te ih
redovito, a najmanje jednom godiSnje,
preispituju.

Ne dovodeci u pitanje ¢lanak 12.
stavak 1. tocku (b), zahtjevi utvrdeni
u prvom podstavku tocke (d) 1 u
drugom podstavku ovog stavka ne
primjenjuju se na odobravanje
dionicarskih zajmova ako zamisljena
vrijednost takvih zajmova ukupno ne
premasuje 150 % kapitala AlF-a.”;
(b)umecu se sljedecéi stavci:




»4.a UAIF osigurava da, ako AIF
kojim upravlja odobrava zajmove,
zamiSljena vrijednost zajmova koje je
jednom zajmoprimcu odobrio AlF ne
premasuje ukupno 20 % kapitala AlIF-a
ako je zajmoprimac jedan od sljedeceg:

(a)financijsko drustvo kako je
definirano u ¢lanku 13. tocki 25.
Direktive 2009/138/EZ Europskog

parlamenta i Vijeca_(*5);
(b) AlF, ili
(©) UCITS.

Ograni¢enjem utvrdenim u prvom
podstavku ovog stavka ne dovode se u
pitanje pragovi, ograni¢enja i uvjeti
utvrdeni u uredbama (EU)

br. 345/2013 (*6), (EV)

br. 346/2013 (*7) i (EU) 2015/760_(*8)
Europskog parlamenta 1 Vijeca.

4.b UAIF osigurava da financijska
poluga AlF-a koji odobrava zajam
kojim upravlja ne iznosi vise od:

(@) 175 %, ako je taj AIF otvoren;
(b) 300 % ako je taj AIF zatvoren.

Financijska poluga AlF-a koji odobrava
zajam izrazava se kao omjer izmedu
izlozenosti tog AIF-a, izratunanog u
skladu s metodom preuzetih obveza
kako je definirana delegiranim aktima
donesenima na temelju ¢lanka 4.
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stavka 3., i njegove neto vrijednosti
imovine.

Sporazumi o pozajmljivanju koji su u
potpunosti pokriveni ugovornim
kapitalnim obvezama ulagatelja AlF-a
koji odobrava zajam ne smatraju se
izlozenima za potrebe izracuna omjera
iz drugog podstavka.

U slucaju da AIF koji odobrava zajam
krsi zahtjeve utvrdene u ovom stavku i
ako je krSenje izvan kontrole UAIF-a
koji njime upravlja, UAIF u
odgovaraju¢em roku poduzima mjere
kako bi ispravio tu poziciju, uzimajuéi u
obzir interese ulagatelja u AlIF koji
odobrava zajam.

Ne dovodec¢i u pitanje ovlasti nadleznih
tijela iz ¢lanka 25. stavka 3., zahtjevi
utvrdeni u prvom podstavku ovog
stavka ne primjenjuju se na AlF koji
odobrava zajmove, a €ije se djelatnosti
kreditiranja sastoje isklju¢ivo od
odobravanja dionicarskih zajmova, pod
uvjetom da zamiSljena vrijednost tih
zajmova ne premasuje ukupno 150 %
kapitala AlF-a.

4c. Ogranicenje ulaganja od 20 %
utvrdeno u stavku 4.a:

(@)primjenjuje se do datuma utvrdenog
u pravilima, osnivackom aktu ili
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prospektu AlF-a, koji mora biti
najkasnije 24 mjeseca od datuma
prvog upisa udjela ili dionica AlF-g;

(b)prestaje se primjenjivati kad UAIF
pocne prodavati imovinu AIF-a kako
bi otkupio udjele ili dionice u okviru
likvidacije AlF-a; i

(c)privremeno se obustavlja ako se
kapital AlF-a poveca ili smanji.

Obustava iz prvog podstavka tocke (c)
vremenski je ograni¢ena na razdoblje
koje je nuzno potrebno, uzimajuéi u
obzir interese ulagatelja u AlF, te u
svakom slucaju ne traje dulje od 12
mjeseci.

4d. U datumu primjene iz stavka 4.c
prvog podstavka tocke (a) uzimaju se u
obzir posebnosti 1 obiljezja imovine
koju AIF treba uloziti. U iznimnim
okolnostima nadleZna tijela UAIF-a
mogu nakon primitka propisno
obrazloZenog plana ulaganja odobriti
produZenje tog vremenskog
ogranicenja, ali ne na duze od 12
dodatnih mjeseci.

4e. UAIF osigurava da AlF kojim
upravlja ne dodjeljuje zajmove
sljede¢im subjektima:

(@) UAIF-u ili osoblju tog UAIF-g;
(b)depozitaru AlF-a ili subjektima
kojima je depozitar delegirao
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poslove u vezi s AlIF-om u skladu s
¢lankom 21.;

(c)subjektu kojem je UAIF delegirao
poslove u skladu s ¢lankom 20. ili
osoblju tog subjekta;

(d)subjektu unutar iste grupe, kako je
definirana u ¢lanku 2. tocki 11.
Direktive 2013/34/EU Europskog
parlamenta i Vijeca_ (*9), te UAIF-u,
osim ako je taj subjekt financijsko
drustvo koje isklju¢ivo financira
zajmoprimce koji nisu navedeni u
tockama (a), (b) i (c) ovog stavka.

4.f Ako AIF odobrava zajmove,
primici od zajmova, umanjeni za sve
dopustene naknade za njihovo
upravljanje, u cijelosti se pripisuju tom
AlF-u. Svi troskovi 1 rashodi povezani s
upravljanjem zajmovima objavljuju se u
skladu s ¢lankom 23.

4.9 Ne dovodec¢i u pitanje druge
instrumente prava Unije, drzava ¢lanica
moze AIF-ovima koji odobravaju
zajmove zabraniti dodjelu zajmova
potroSacima kako su definirani u
¢lanku 3. tocki (a)

Direktive 2008/48/EZ Europskog
parlamenta i Vijec¢a_(*10) na svojem
drzavnom podrucju i moze AIF-ovima
zabraniti da na njezinom drzavnom
podrucdju servisiraju kredite dodijeljene
takvim potrosacima. Takva zabrana ne
utjeCe na trgovanje u Uniji AIF-ima
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koji dodjeljuju zajmove potrosacima ili
servisiraju kredite dodijeljene
potrosacima.

4.h Drzave ¢lanice zabranjuju UAIF-
ima da upravljaju AlF-ima koji se bave
odobravanjem zajmova ako je
cjelokupna strategija ili dio strategije
ulaganja tih AlF-ova odobravanje
zajmova iskljucivo u svrhu prijenosa tih
zajmova ili izloZenosti tre€im osobama.

4i. UAIF osigurava da AlF kojim
upravlja zadrzava 5 % zamisljene
vrijednosti svakog zajma kojeg je AIF
odobrio 1 zatim prenio na tre¢e osobe.
Taj postotak svakog zajma zadrZava se:

(a)do dospijeca, za zajmove s
dospije¢em do osam godina ili za
zajmove dodijeljene potroSacima bez
obzira na njihovo dospijece; i

(b)za razdoblje od najmanje osam
godina za ostale zajmove.

Odstupajuci od prvog podstavka, u
njemu navedeni zahtjev ne primjenjuje
se ako:

(a)UAIF pocne prodavati imovinu AIF-
a kako bi otkupio udjele ili dionice u
okviru likvidacije AlF-a;

(b)je prodaja zajma potrebna radi
uskladivanja s mjerama
ograniCavanja usvojenima na temelju
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Clanka 215. UFEU-a ili sa
zahtjevima za proizvode;

(c)je prodaja zajma potrebna kako bi se
UAIF-u omogucila provedba
strategije ulaganja AlF-a kojim
upravlja u najboljem interesu
ulagatelja AlF-a; ili

(d)je prodaja zajma posljedica
pogorsanja rizika povezanog sa
zajmom, kojeg je UAIF utvrdio u
okviru svojeg postupka dubinske
analize i upravljanja rizicima iz
¢lanka 15. stavka 3., a kupac je pri
kupovini zajma obavijeSten o tom
pogorsanju.

Na zahtjev nadleZnih tijela svoje
mati¢ne drzave Clanice, UAIF dokazuje
da ispunjava uvjete za primjenu
relevantnog odstupanja utvrdenog u
drugom podstavku.

(*5) Direktiva 2009/138/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 25. studenoga
2009. o osnivanju i obavljanju
djelatnosti osiguranja i reosiguranja
(Solventnost 11) (SL L 335

17.12.2009., str. 1.)."

(*6) Uredba (EU) br. 345/2013
Europskog parlamenta i Vijeca od
17. travnja 2013. o europskim

fondovima poduzetnickog kapitala
(SL L 115, 25.4.2013., str. 1.)."
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(*7) Uredba (EU) br. 346/2013
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od

17. travnja 2013. o europskim
fondovima za socijalno poduzetnistvo
(SL L 115, 25.4.2013., str. 18.)."

(*8) Uredba (EU) 2015/760 Europskog

parlamenta i Vijeca od 29. travnja 2015.

o europskim fondovima za dugoroc¢na
ulaganja (SL L 123, 19.5.2015.,
str. 98.)."

(*9) Direktiva 2013/34/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013.
o godisnjim financijskim izvjestajima,
konsolidiranim financijskim
izvjestajima 1 povezanim izvjeSéima za
odredene vrste poduzeca, o izmjeni
Direktive 2006/43/EZ Europskog
parlamenta 1 Vijec¢a 1 o stavljanju izvan
snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ

1 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,
str. 19.)."

(*10) Direktiva 2008/48/EZ Europskog

parlamenta i Vije¢a od 23. travnja 2008.

0 ugovorima o potroSackim kreditima 1
stavljanju izvan snage Direktive
Vije¢a 87/102/EEZ (SL L 133
22.5.2008., str. 66.).”;"

8.u ¢lanku 16. umecu se sljedeci stavci:

,,2.a UAIF osigurava da je AlIF koji
odobrava zajmove, a kojim upravlja
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zatvoren.

Odstupajuci od prvog podstavka, AIF koji
odobrava zajmove moze biti otvoren pod
uvjetom da UAIF Kkoji njime upravlja
moze dokazati nadleznim tijelima mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a da je sustav
upravljanja rizikom likvidnosti AlF-a
uskladen s AIF-ovom strategijom ulaganja
i politikom isplate.

Uvjetom iz prvog podstavka ovog stavka
ne dovode se u pitanje pragovi,
ograni¢enja i uvjeti utvrdeni u uredbama
(EV) br. 345/2013, (EU) br. 346/2013 i
(EU) 2015/760.

2.b Kako bi se osigurala njegova
uskladenost sa stavcima 1. i 2. ovog
¢lanka, UAIF koji upravlja otvorenim
AlF-om odabire barem dva odgovarajuca
alata za upravljanje likvidno$¢u medu
onima iz Priloga V. to¢aka od 2. do 8.,
nakon procjene primjerenosti tih alata u
odnosu na odabranu strategiju ulaganja,
profil likvidnosti i politiku isplate AlF-a.
UAIF ukljucuje te alate u pravila ili
osnivacke akte AIF-a za mogucéu upotrebu
u interesu ulagatelja AlF-a. Taj odabir ne
smije ukljucivati samo alate iz Priloga V.
tocaka 5. i 6.

Odstupajuci od prvog podstavka, UAIF
moze odluciti odabrati samo jedan alat za
upravljanje likvidno$¢u medu onima iz
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Priloga V. toc¢aka od 2. do 8. za AIF kojim
upravlja ako taj AIF ima odobrenje za rad

kao nov¢ani fond u skladu s Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i

Vijeca (*11).

UAIF provodi detaljne politike i postupke
za aktivaciju i deaktivaciju svakog
odabranog instrumenta za upravljanje
likvidno$¢u te operativne i administrativne
mjere za primjenu takvog alata. Nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
obavjescuju se o odabiru iz prvog i drugog
podstavka te o detaljnim politikama i
postupcima za aktivaciju i deaktivaciju.

Isplata u naravi iz Priloga V. tocke 8.
aktivira se samo kako bi se ispunili
zahtjevi za isplatu profesionalnih
ulagatelja te ako isplata u naravi odgovara
razmjernom udjelu imovine koju drzi AIF.

Odstupajuc¢i od cetvrtog podstavka ovoga
stavka, isplata u naravi ne mora odgovarati
razmjernom udjelu imovine koju drzi AIF
ako tim AlF-om trguju iskljuc¢ivo
profesionalni ulagatelji ili ako je cilj
politike ulaganja tog AlF-a replicirati
sastav odredenog dioni¢kog indeksa ili
indeksa duznickih vrijednosnih papira te
ako je taj AIF fond ¢ijim se udjelima
trguje na burzi kako je definiran u

¢lanku 4. stavku 1. tocki 46.

Direktive 2014/65/EU.
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2.c UAIF koji upravlja otvorenim AlF-
om moze, u interesu ulagatelja AIF-a,
privremeno obustaviti upis, otkup i isplatu
udjela ili dionica AlF-a kako je navedeno
u Prilogu V. toc¢ki 1. ili, ako su ti alati
ukljuceni u pravila ili osnivacke akte AIF-
a, aktivirati ili deaktivirati druge alate za
upravljanje likvidnos$¢u odabrane iz
Priloga V. toc¢aka od 2. do 8. u skladu sa
stavkom 2.b ovog ¢lanka. UAIF takoder
moze, u interesu ulagatelja u AIF,
aktivirati ra¢un za odvajanje nelikvidne
imovine kako je navedeno u Prilogu V.
tocki 9.

UAIF se Kkoristi obustavom upisa, otkupa i
isplata ili ratunom za odvajanje nelikvidne
imovine iz prvog podstavka samo u
iznimnim slu¢ajevima u kojima to
okolnosti zahtijevaju i kada je to
opravdano s obzirom na interese ulagatelja
u AlF.

2.d UAIF bez odgode obavjescuje
nadleZna tijela svoje mati¢ne drzave
¢lanice o sljede¢em:

(a)ako UAIF aktivira ili deaktivira alat za
upravljanje likvidnos$¢u iz Priloga V.
tocke 1.;

(b)ako UAIF aktivira ili deaktivira bilo
koji od alata za upravljanje likvidno§¢u
iz Priloga V. to¢aka od 2. do 8. na nacin
koji nije u uobic¢ajenom tijeku
poslovanja kako je predvideno
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pravilima ili osnivackim aktima AIF-a.

UAIF u razumnom roku prije aktivacije ili
deaktivacije alata za upravljanje
likvidnos¢u iz Priloga V. tocke 9.
obavjescuje nadlezna tijela svoje mati¢ne
drzave Clanice o takvoj aktivaciji ili
deaktivaciji.

NadleZna tijela maticne drzave €lanice
UAIF-a bez odgode obavjes¢uju nadlezna
tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a,
ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici
za stabilnost i cjelovitost financijskog
sustava, Europski odbor za sistemske
rizike (ESRB) osnovan Uredbom (EU)
br. 1092/2010 Europskog parlamenta i
Vijec¢a_(*12) o svim obavijestima
primljenima u skladu s ovim stavkom.
ESMA je ovlaStena razmjenjivati s
nadleZznim tijelima informacije primljene
na temelju ovog stavka.

2.6 Drzave Clanice osiguravaju da su
barem alati za upravljanje likvidno$cu iz
Priloga V. dostupni UAIF-ima koji
upravljaju otvorenim AlF-ima.

2.f ESMA izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kako bi se odredili
zahtjevi s kojima se AlF-i koji odobravaju
zajmove moraju uskladiti kako bi zadrzali
otvorenu strukturu. Ti zahtjevi ukljucuju
dobar sustav upravljanja likvidnos¢u,
dostupnost likvidne imovine i testiranje
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otpornosti na stres, kao i odgovaraju¢u
politiku isplate, uzimajuci u obzir profil
likvidnosti AlF-ova koji odobravaju
zajmove. Tim se zahtjevima uzimaju u
obzir i odnosne izlozenosti po zajmovima,
prosjecno vrijeme otplate zajmova te
ukupna granularnost i sastav portfelja AIF-
ova koji odobravaju zajmove.

2 9. ESMA izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se utvrduju
obiljezja alata za upravljanje likvidnoséu
iz Priloga V.

Pri izradi tih nacrta regulatornih tehnickih
standarda ESMA uzima u obzir raznolikost
strategija ulaganja i temeljne imovine AlF-
ova. Ti standardi ne ograni¢avaju
sposobnost UAIF-ova da primjenjuju svaki
odgovarajuci alat za upravljanje
likvidnos$cu za sve kategorije imovine,
jurisdikcije 1 trziSne uvjete.

2h. Do 16. travnja 2025. ESMA izraduje
smjernice za odabir i kalibraciju alata za
upravljanje likvidnoséu koje ¢e UAIF-i
upotrebljavati za upravljanje rizikom
likvidnosti te za ublazavanje rizika za
financijsku stabilnost. U tim bi
smjernicama trebalo uvaziti ¢injenicu da
primarna odgovornost za upravljanje
rizikom likvidnosti ostaje na UAIF-ima. U
njima se navode okolnosti u kojima se
mogu aktivirati racuni za odvajanje
nelikvidne imovine, kako je navedeno u

25



tocki 9. Priloga V. Oni omoguéuju
dovoljno vremena za prilagodbu prije nego
Sto se pocnu primjenjivati, posebno za
postojece AIF-e.

2.1 ESMA do 16. travnja 2025. Komisiji
podnosi nacrt regulatornih tehnickih
standarda iz stavaka 2.f i 2.g ovoga ¢lanka.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove
Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda navedenih u
stavcima 2.f i 2.g u skladu s ¢lancima od
10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(*11) Uredba (EU) 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. 0
novéanim fondovima (SL L 169,
30.6.2017., str. 8.)."

(*12) Uredba (EU) br. 1092/2010
Europskog parlamenta 1 Vijeca od
24. studenoga 2010. o makrobonitetnom
nadzoru financijskog sustava Europske
unije i osnivanju Europskog odbora za
sistemske rizike (SL L 331, 15.12.2010.,
str. 1.)."

9.¢lanak 20. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 1. prvi podstavak mijenja se
kako slijedi:

I.uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,,UAIF-i koji namjeravaju delegirati
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svoje poslove tre¢im 0sobama da u
njihovo ime obavljaju jedan posao ili
vi$e njih navedenih u Prilogu 1. ili
usluge navedene u ¢lanku 6. stavku 4.,
o tome obavjes¢uju nadlezna tijela
svoje maticne drzave Clanice prije
nego Sto postupci delegiranja stupe na
snagu. Moraju se ispuniti sljedeci
uvjeti:”;

ii.tocka (f) zamjenjuje se sljede¢im:

,(HUAIF mora biti sposoban dokazati
da je osoba kojoj su delegirani
poslovi osposobljenai u
mogucnosti obavljati poslove 1
pruzati usluge o kojima je rije¢, da
je odabrana uz duznu paznju i da
je UAIF u mogu¢nosti u svakom
trenutku ucinkovito pratiti
delegiranu djelatnost, u svakom
trenutku dati daljnje upute osobi
kojoj su delegirani poslovi i
povuci delegiranje s trenutacnim
ucinkom kad je to u interesu
ulagatelja.”;

(b)stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,»3. Naobvezu UAIF-a prema
njegovim klijentima, AlF-u i njegovim
ulagateljima ne smije utjecati ¢injenica
da je UAIF delegirao poslove ili usluge
trecoj osobi ili bilo koje daljnje
delegiranje. UAIF ne smije delegirati
poslove ili usluge u mjeri da se, u
osnovi, viSe ne moze smatrati
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upraviteljem AlF-a ili pruzateljem
usluga iz ¢lanka 6. stavka 4. i u mjeri u
kojoj on postaje fiktivni subjekt.

3.a UAIF osigurava da su obavljanje
poslova navedenih u Prilogu . i
pruzanje usluga navedenih u ¢lanku 6.
stavku 4. u skladu s ovom Direktivom.
Ta se obveza primjenjuje neovisno o
regulatornom statusu ili lokaciji bilo
koje osobe kojoj su delegirani poslovi
ili osobe kojoj su dalje delegirani
poslovi.”

(c)u stavku 4. uvodni dio zamjenjuje se
sljede¢im:

,» I reca osoba moZe dalje delegirati sve
poslove ili pruzanje usluga koji su joj
delegirani ako su ispunjeni sljedeci
uvjeti:”;

(d)stavak 6. zamjenjuje se sljedecim:

,0. Kada osoba kojoj su dalje
delegirani poslovi ili pruzanje usluga
nadalje delegira neki od delegiranih joj
poslova, uvjeti navedeni u stavku 4.
primjenjuju se mutatis mutandis.

6.2 Odstupajuci od stavaka od 1. do 6.
ovoga ¢lanka, ako posao trgovanja iz
Priloga I. to¢ke 2.b obavlja jedan
distributer ili vise njih koji djeluju u
svoje ime i koji trguju AlF-om u skladu
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s Direktivom 2014/65/EU ili putem
investicijskih proizvoda koji se temelje
na osiguranju u skladu s Direktivom
(EU) 2016/97 Europskog parlamenta i
Vijeca_(*13), takav se posao ne smatra
delegiranjem koje podlijeze zahtjevima
iz stavaka od 1. do 6. ovoga ¢lanka bez
obzira na bilo koji ugovor o distribuciji
izmedu UAIF-a i distributera.

(*13) Direktiva (EU) 2016/97
Europskog parlamenta i Vije¢a od
20. sijecnja 2016. o distribuciji
osiguranja (SL L 26, 2.2.2016.,
str. 19.).”;"

10.¢lanak 21. mijenja se kako slijedi:

(a)umece se sljededi stavak:

»J.a Odstupajuci od stavka 5. tocke
(a), mati¢na drzava ¢lanica AIF-a u
EU moze svojim nadleZznim tijelima
dopustiti da institucija iz stavka 3.
prvog podstavka tocke (a) osnovana u
drugoj drzavi ¢lanici bude imenovana
depozitarom ako su ispunjeni sljedeci
uvjeti:

(a)nadlezna tijela primila su
obrazloZeni zahtjev UAIF-a za
dopustenjem imenovanja depozitara
osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici 1
taj zahtjev dokazuje nedostatak
usluga depozitara u mati¢noj drzavi
¢lanici AIF-a koje mogu ucinkovito
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zadovoljiti potrebe AlF-a uzimajuéi
u obzir njegovu strategiju ulaganja;
[

(b)ukupni iznos imovine koji je na
nacionalnom trziStu depozitara
maticne drzave Clanice AIF-a
povjeren na pohranu, kako je
navedeno u stavku 8. ovog ¢lanka,
u ime AlF-ova u EU koji imaju
odobrenje za rad ili su registrirani u
skladu s primjenjivim nacionalnim
pravom u skladu s ¢lankom 4.
stavkom 1. tockom (k) podtockom
i. i kojima upravlja UAIF u EU-u,
ne prelazi 50 milijardi EUR ili
jednaki iznos u bilo kojoj drugoj
valuti.

Imovina koju su pohranili depozitari
koji djeluju u skladu s ¢lankom 36.
stavkom 1. tockom (a) i vlastita
imovina depozitara ne uzimaju se u
obzir za potrebe utvrdivanja je li
ispunjen uvjet utvrden u prvom
podstavku tocki (b) ovog stavka.

Neovisno o tome jesu li ispunjeni
uvjeti iz prvog i drugog podstavka,
nadleZna tijela dopustaju imenovanje
depozitara osnovanog u drugoj drzavi
¢lanici tek nakon provedbe
pojedinacne procjene nedostatka
relevantnih usluga depozitara u
mati¢noj drzavi Clanici AIF-a,
uzimajuci u obzir strategiju ulaganja
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AlF-a.

Ako nadlezna tijela dopuste
imenovanje depozitara osnovanog u
drugoj drzavi ¢lanici, o tome
obavjescuju ESMA-u.

Ovim stavkom ne dovodi se u pitanje
primjena drugih stavaka ovog ¢lanka,
uz iznimku stavka 5. tocke (a).”

(b)’stavak 6. mijenja se kako slijedi:

I.u prvom podstavku tocke (c) i (d)
zamjenjuju se sljedeéim:

»(c)treca zemlja u kojoj je depozitar
osnovan ne smatra se
visokorizi¢nom trecom zemljom
na temelju ¢lanka 9. stavka 2.
Direktive (EU) 2015/849
Europskog parlamenta i
Vijeca (*14);

(d)drzave ¢lanice u kojima se
namjerava trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a izvan EU-a, a
ako su one razlicite, i mati¢na
drzava ¢lanica UAIF-a, potpisale
su sporazum s treCcom zemljom u
kojoj je depozitar osnovan, koji u
potpunosti ispunjava standarde iz
¢lanka 26. OECD-ova modela
ugovora o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja dohotka i




imovine i osigurava u¢inkovitu
razmjenu informacija o poreznim
pitanjima, ukljucujuéi sve
multilateralne porezne sporazume,
te ta tre¢a zemlja nije navedena u
Prilogu 1. zaklju¢cima Vijeca o
revidiranom EU-ovu popisu
nekooperativnih jurisdikcija u
porezne svrhe.

(*14) Direktiva (EU) 2015/849
Europskog parlamenta i Vije¢a od
20. svibnja 2015. o sprecavanju
koriStenja financijskog sustava u
svrhu pranja novca ili financiranja
terorizma, o izmjeni Uredbe (EU)
br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca te o stavljanju izvan snage
Direktive 2005/60/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca i Direktive
Komisije 2006/70/EZ (SL L 141
5.6.2015., str. 73.).”;"

li.iza prvog podstavka umece se
sljedeci podstavak:

,Odstupajuci od uvodnog dijela
prvog podstavka, uvjeti iz tocaka (c)
i (d) tog podstavka primjenjuju se u
trenutku imenovanja depozitara.
Ako se tre¢a zemlja u kojoj je
depozitar osnovan utvrdi kao
visokorizi¢na trec¢a zemlja na
temelju ¢lanka 9. stavka 2. Direktive
(EU) 2015/849, kako je navedeno u
prvom podstavku tocki (c), ili je
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nakon imenovanja depozitara
ukljucena u Prilog 1. zaklju¢cima
Vijeca o revidiranom EU-ovu
popisu nekooperativnih jurisdikcija
u porezne svrhe, kako je navedeno u
prvom podstavku tocki (d), u
odgovaraju¢em roku imenuje se novi
depozitar, uzimajuéi u obzir interese
ulagatelja. To razdoblje nije dulje od
dvije godine.”;

(c)stavak 11. mijenja se kako slijedi:

i.u drugom podstavku tocka (c)
zamjenjuje se sljede¢im:

»(c)depozitar je postupio paznjom
dobrog stru¢njaka pri odabiru i
imenovanju trece osobe kojoj
namjerava delegirati dio svojih
poslova, osim ako je ta treca
osoba sredis$nji depozitorij
vrijednosnih papira koji djeluje u
svojstvu CSD ulagatelja kako je
definiran u delegiranom aktu
donesenom na temelju ¢lanka 29.
stavka 3. i ¢lanka 48. stavka 10.
Uredbe (EU) br. 909/2014, te
nastavlja postupati paznjom
dobrog stru¢njaka pri
povremenim preispitivanjima i
stalnom pracenju trece osobe
kojoj je delegirao dio svojih
poslova, kao i postupaka trec¢ih
osoba u vezi s predmetima koji
su joj delegirani;”;




Ii.peti podstavak zamjenjuje se
sljede¢im:

,Za potrebe ovog Clanka, pruzanje
usluga od strane srediSnjeg
depozitorija vrijednosnih papira koji
djeluje u svojstvu CSD izdavatelja
kako je definiran u delegiranom aktu
donesenom na temelju ¢lanka 29.
stavka 3. i ¢lanka 48. stavka 10.
Uredbe (EU) br. 909/2014 ne smatra
se delegiranjem poslova skrbnistva
depozitara. Za potrebe ovog ¢lanka,
pruzanje usluga od strane srediSnjeg
depozitorija vrijednosnih papira koji
djeluje u svojstvu CSD ulagatelja,
kako je definiran u delegiranom
aktu, smatra se delegiranjem poslova
skrbnistva depozitara.”;

(d)stavak 16. zamjenjuje se sljede¢im:

,»16. Depozitar svojim nadleznim
tijelima, nadleznim tijelima AIF-a i
nadleznim tijelima UAIF-a na zahtjev
stavlja na raspolaganje sve informacije
koje je dobio tijekom obavljanja svojih
duznosti.

Ako se nadlezna tijela AIF-a ili UAIF-
a razlikuju od nadleznih tijela
depozitara:

(a)nadlezna tijela depozitara bez
odgode razmjenjuju s nadleznim
tijelima AlF-a i UAIF-a sve
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informacije relevantne za
izvrSavanje nadzornih ovlasti tih
tijela; i

(b)nadlezna tijela AIF-a ili UAIF-a
bez odgode razmjenjuju s
nadleznim tijelima depozitara sve
informacije koje su relevantne za
izvrSavanje nadzornih ovlasti tih
tijela.”

(e)u stavku 17. tocka (c) podtocka ii.
zamjenjuje se sljede¢im:

»ii.uvjete pod kojima depozitar moze
obavljati svoje duznosti skrbnistva
nad financijskim instrumentima
koji su evidentirani u srediSnjem
depozitoriju vrijednosnih papira; 1”’;

11.¢lanak 23. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I.tocka (a) zamjenjuje se sljedec¢im:

»(a)ime AlF-a, opis strategije i
ciljeva ulaganja AlF-a,
informacije o tome gdje je
osnovan svaki glavni AlF i gdje
su osnovani temeljni fondovi, ako
je AIF fond fondova, opis vrsta
imovine u koju AIF moZe ulagati,
tehnika koje moze koristiti, kao 1
svih povezanih rizika, svih
vazecih ograniCenja ulaganja,
okolnosti u kojima AIF moze
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koristiti financijsku polugu, vrsta
1 1zvora dopustene financijske
poluge i povezanih rizika i svih
ogranicenja u vezi s koriStenjem
financijske poluge te svih
postupaka u vezi ponovnog
koristenja kolaterala i imovine te
maksimalne razine financijske
poluge koju UAIF-ima pravo
koristiti u ime AlF-a”;

ii.tocka (h) zamjenjuje se sljede¢im:

,,(h)opis upravljanja rizikom
likvidnosti AlF-a, ukljucujuéi
prava isplate u uobic¢ajenim i u
iznimnim okolnostima, te
postoje¢ih aranzmana isplate
ugovorenih s ulagateljima, kao i
mogucnosti 1 uvjeta za primjenu
alata za upravljanje likvidno$céu
odabranih u skladu s
¢lankom 16. stavkom 2.b.”;

iii.umece se sljede¢a podtocka:

,,(1a)popis naknada, pristojbi i
izdataka koje snosi UAIF u
vezi s poslovanjem AlF-a i koji
se izravno ili neizravno trebaju
raspodijeliti AlF-u;”

(b)u stavku 4. dodaju se sljedece tocke:

,»(d)sastav portfelja odobrenih
zajmova,;
(e)jednom godisnje, sve naknade,
troskove i izdatke koje su izravno
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ili neizravno snosili ulagaci;
(fjednom godisnje, svako mati¢no
drustvo, drustvo k¢i ili subjekt
posebne namjene koriSten u vezi s
ulaganjima AlF-a od strane ili u ime
UAIF-a.”;
(c)dodaje se sljedeci stavak:

,7. Kako bi se osigurala jedinstvena
primjena pravila koja se odnose na
naziv AlF-a, ESMA do 16. travnja
2026. izraduje smjernice kojima se
utvrduju okolnosti u kojima je ime
AlF-a neposteno, nejasno ili
obmanjujuée. Tim se smjernicama
uzima u obzir relevantno sektorsko
zakonodavstvo. Sektorsko
zakonodavstvo kojim se utvrduju
standardi za nazive fondova ili
trgovanje fondovima ima prednost
pred tim smjernicama.”

12.¢lanak 24. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. UAIF redovito izvjescuje
nadleZna tijela svoje mati¢ne drzave
¢lanice o trziStima 1 instrumentima
kojima trguje u ime AlF-a kojima

upravlja.

UAIF, s obzirom na svaki AIF kojim
upravlja, dostavlja informacije o

37



instrumentima kojima trguje, o
trziStima €iji je ¢lan ili na kojima
aktivno trguje te o izlozenostima i
imovini svakog AlF-a. Te informacije
obuhvacaju identifikatore potrebne za
povezivanje dostavljenih podataka o
imovini, AlF-ima i UAIF-ovima s
drugim nadzornim ili javno dostupnim
izvorima podataka.”

(b)’stavak 2. mijenja se kako slijedi:

i.tocke (c¢) i (d) zamjenjuju se
sljede¢im:

,»(c)trenutacni profil rizi€nosti AIF-a,
ukljucujuéi trzisni rizik, rizik
likvidnosti, rizik druge ugovorne
strane, ostale rizike, ukljucujuci
operativni rizik, i ukupni iznos
financijske poluge AlF-a;

(d)informacije o postupcima

delegiranja koji se odnose na
poslove upravljanja portfeljem ili
upravljanja rizicima kako slijedi:

i.informacije o osobama kojima su
delegirani poslovi, uz navodenje
njihova imena 1 prebivalista ili
registriranog sjedista ili
podruznice, imaju li bilo kakve
bliske veze s UAIF-om, jesu i
ovlasteni ili regulirani subjekti za
potrebe upravljanja imovinom,




njihova nadzorna tijela, prema
potrebi, te ukljucujuci
identifikacijske oznake osoba
kojima su delegirani poslovi koje
su potrebne za povezivanje
informacija dostavljenih drugim
nadzornim ili javno dostupnim
izvorima podataka;

ii.broj ljudskih resursa u
ekvivalentu punog radnog
vremena koje UAIF zaposljava
radi obavljanja svakodnevnih
poslova upravljanja portfeljem
ili rizicima u okviru tog UAIF-
a,

iii.popis i opis delegiranih
djelatnosti koje se odnose na
poslove upravljanja portfeljem i
upravljanja rizicima;

iv.ako su poslovi upravljanja
portfeljem delegirani, iznos i
postotak imovine AlF-a koja
podlijeze postupcima
delegiranja koji se odnose na
poslove upravljanja portfeljem;

v.broj ljudskih resursa u

ekvivalentu punog radnog
vremena koje UAIF zaposljava
kako bi pratili postupke
delegiranja;

Vvi.broj i datume periodi¢nih
provjera dubinske analize koje
provodi UAIF radi prac¢enja
delegirane djelatnosti, popis
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utvrdenih problema i, prema
potrebi, mjera donesenih za
rjeSavanje tih pitanja te datum
do kojeg te mjere treba
provesti;
vii.ako postoje postupci daljnjeg
delegiranja, informacije koje se
zahtijevaju u tockama 1., iii. i
Iv. u pogledu osoba s daljnje
delegiranim ovlastima i daljnje
delegiranih djelatnosti
povezanih s poslovima
upravljanja portfeljem i
upravljanja rizicima;
viii.datume pocetka i zavrSetka
postupaka delegiranja i
daljnjeg delegiranja.”;
li.dodaje se sljedeca tocka:

»(f)popis drzava €lanica u kojima
UAIF ili distributer koji djeluje u
ime tog UAIF-a stvarno trguje
udjelima ili dionicama AlF-a.”;

(c)u stavku 5. drugi podstavak zamjenjuje
se sljede¢im:

,U iznimnim okolnostima i kad je to
potrebno za osiguranje stabilnosti i
cjelovitosti financijskog sustava ili za
promicanje dugoro¢nog odrzivog
razvoja, ESMA mozZe, nakon
savjetovanja s ESRB-om, zahtijevati
od nadleznih tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a da uvedu dodatne
zahtjeve za izvjes¢ivanjem.”;
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(d)umecu se sljedeci stavci:

»J.a ESMA izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda
kojima se utvrduju:

(a)pojedinosti o informacijama o
kojima se izvjeSc¢uje u skladu sa
stavkom 1. i stavkom 2. to¢kama
(@), (b), (¢), (&) i (F);

(b)odgovarajuca razina standardizacije
informacija o kojima se izvjesc¢uje u
skladu sa stavkom 2. to¢kom (d);

(C)ucestalost izvjeséivanja i vrijeme
izvjes¢ivanja.

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka tocke (b)
ESMA ne uvodi dodatne obveze
izvjeS¢ivanja uz one utvrdene u

stavku 2. to¢ki (d).

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka toc¢aka
(@) i (b) ESMA uzima u obzir druge
zahtjeve za izvjes¢ivanje kojima
podlijezu UAIF-i, medunarodne
promjene 1 standarde te nalaze izvjesca
izdanog u skladu s ¢lankom 69.-a
stavkom 2.

ESMA podnosi taj nacrt regulatornih

tehnickih standarda Komisiji do
16. travnja 2027.
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Komisiji se delegira ovlast za dopunu
ove Direktive donosenjem
regulatornih tehnickih standarda iz
prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.

5b. ESMA sastavlja nacrt
provedbenih tehnickih standarda
kojima se utvrduju:

(a)format i standardi za podatke za
izvjeScéa iz stavaka 1.1 2.;

(b)identifikatori koji su potrebni kako
bi se podaci o imovini, UAIF-
ovima i AlF-ima u izvje$¢ima iz
stavaka 1. i 2. povezali s drugim
nadzornim ili javno dostupnim
izvorima podataka;

(c)metode i postupci podnosenja
izvjesca iz stavaka 1. i 2. ovog
¢lanka, ukljuCujuci metode 1
postupke za poboljSanje
standardizacije podataka te
ucinkovite razmjene i uporabe
podataka o kojima relevantna
nadleZna tijela, kako na razini Unije
tako 1 na nacionalnoj razini, ve¢
izvjescuju u bilo kojem okviru
Unije za izvjeStavanje, uzimajuéi u
obzir nalaze izvjesca koje se
objavljuje u skladu s ¢lankom 69.-a
stavkom 2.;

(d)predlozak, uklju¢ujuc¢i minimalne
dodatne zahtjeve za izvjeS¢ivanje,
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koji UAIF-i koriste u iznimnim
okolnostima, kako je navedeno u
stavku 5. drugom podstavku.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji do
16. travnja 2027.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za
donosenje provedbenih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu
s ¢lankom 15. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.”

(e)stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,,6. Komisija donosi delegirane akte u
skladu s ¢lankom 56. 1 podloZno
uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. radi
dopune ove Direktive utvrdivanjem
kada se u smislu stavka 4. ovog ¢lanka
smatra da se financijska poluga znatno
primjenjuje.”

13.u ¢lanku 25. stavak 2. zamjenjuje se
sljede¢im:

,»2. Nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a osiguravaju da se sve
informacije prikupljene na temelju
Clanka 24. u vezi sa svim UAIF-ima koje
nadziru i informacije prikupljene na
temelju ¢lanka 7. stavljaju na




raspolaganje drugim relevantnim
nadleznim tijelima, ESMA-i, EBA-I,
Europskom nadzornom tijelu (Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje) osnovanom
Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog
parlamenta i Vijec¢a (*15) (zajedno
,europska nadzorna tijela”) i ESRB-u,
kad god je to potrebno za obavljanje
njihovih duznosti, putem postupaka iz
¢lanka 50.

NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a osiguravaju da se sve informacije
prikupljene na temelju ¢lanka 24. u vezi
sa svim UAIF-ima koje nadziru stave na
raspolaganje ESSB-u, iskljucivo u
statisticke svrhe, putem postupaka
utvrdenih u ¢lanku 50.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a bez odgode putem postupaka
utvrdenih u ¢lanku 50. i bilateralno
dostavljaju informacije nadleznim
tijelima drugih drzava ¢lanica kojih se to
izravno tice ako bi UAIF pod njihovom
odgovornoscu ili AIF kojim upravlja taj
UAIF potencijalno predstavljao vazan
izvor rizika druge ugovorne strane za
kreditnu instituciju ili druge sistemski
vazne institucije u drugim drzavama
¢lanicama ili za stabilnost financijskog
sustava u drugoj drzavi ¢lanici.

(*15) Uredba (EU) br. 1094/2010
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Europskog parlamenta i Vije¢a od

24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke
br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan
snage Odluke Komisije 2009/79/EZ

(SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).”;"

14.u ¢lanku 35. stavku 2. tocke (b) i (¢)

zamjenjuju se sljedeéim:

»(b)treca zemlja u kojoj je AIF izvan EU-
a osnovan ne smatra se
visokorizicnom tre¢om zemljom na
temelju ¢lanka 9. stavka 2. Direktive
(EU) 2015/849;

(C)treca zemlja u kojoj je osnovan AIF
izvan EU-a potpisala je sporazum s
maticnom drzavom ¢lanicom UAIF-a
koji ima odobrenje za rad i sa svakom
drugom drzavom ¢lanicom u kojoj se
namjerava trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a izvan EU-a, a koji u
potpunosti ispunjava standarde iz
¢lanka 26. OECD-ova modela ugovora
0 izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja dohotka i imovine i
osigurava uc¢inkovitu razmjenu
informacija o poreznim pitanjima,
ukljucujuéi sve multilateralne porezne
sporazume, a ta tre¢a zemlja nije
navedena u Prilogu I. zaklju¢cima
Vijeca o revidiranom EU-ovu popisu
nekooperativnih jurisdikcija u porezne
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svrhe.”;
15.u ¢lanku 36. stavak 1. mijenja se kako
slijedi:

(a)toc¢ka (c¢) zamjenjuje se sljede¢im:

»(c)tre¢a zemlja u kojoj je AIF izvan
EU-a osnovan ne smatra se
visokorizicnom tre¢om zemljom
na temelju ¢lanka 9. stavka 2.
Direktive (EU) 2015/849;

(d)treca zemlja u kojoj je osnovan AIF
izvan EU-a potpisala je sporazum s
mati¢nom drzavom ¢lanicom
UAIF-a koji ima odobrenje za rad i
sa svakom drugom drZzavom
¢lanicom u kojoj se namjerava
trgovati udjelima ili dionicama
AlF-aizvan EU-a, a koji u
potpunosti ispunjava standarde iz
¢lanka 26. OECD-ova modela
ugovora o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja dohotka i imovine i
osigurava u¢inkovitu razmjenu
informacija o poreznim pitanjima,
ukljucujuéi sve multilateralne
porezne sporazume, a ta tre¢a
zemlja nije navedena u Prilogu I.
zakljuccima Vijeca o revidiranom
EU-ovu popisu nekooperativnih
jurisdikcija u porezne svrhe.”;

16.u ¢lanku 37. stavak 7. mijenja se kako
slijedi:

(a)u prvom podstavku tocke (¢) i (f)
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zamjenjuju se sljede¢im:

»(e)tre¢a zemlja u kojoj je UAIF
osnovan izvan EU-a ne smatra se
visokorizi¢nom tre¢om zemljom
na temelju ¢lanka 9. stavka 2.
Direktive (EU) 2015/849;

(Ptreca zemlja u kojoj je osnovan

UAIF izvan EU-a potpisala je
sporazum s referentnom drzavom
¢lanicom, koji u potpunosti
ispunjava standarde iz ¢lanka 26.
OECD-ova modela ugovora o
izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja dohotka i imovine i
osigurava u¢inkovitu razmjenu
informacija o poreznim pitanjima,
ukljucujuéi sve multilateralne
porezne sporazume, te ta treca
zemlja nije navedena u Prilogu I.
zakljuccima Vijeca o revidiranom
EU-ovu popisu nekooperativnih
jurisdikcija u porezne svrhe.”;
(b)dodaje se sljedeci podstavak:

,»Ako se tre¢a zemlja u kojoj je
osnovan UAIF izvan EU-a utvrdi kao
visokorizi¢na tre¢a zemlja na temelju
¢lanka 9. stavka 2. Direktive

(EU) 2015/849, kako je navedeno u
prvom podstavku tocki (e), ili je
ukljucena u Prilog I. zaklju¢cima
Vijeca o revidiranom EU-ovu popisu
nekooperativnih jurisdikcija u porezne
svrhe, kako je navedeno u prvom
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podstavku tocki (f), nakon izdavanja
odobrenja za rad UAIF-u izvan EU,
UAIF izvan EU u odgovaraju¢em roku
poduzima mjere koje su potrebne za
ispravljanje stanja u pogledu AlF-ova
kojima upravlja, uzimajuci u obzir
interese ulagatelja. To razdoblje nije
dulje od dvije godine.”;

17.u ¢lanku 40. stavku 2. prvom podstavku

tocke (b) 1 (c) zamjenjuju se sljedeéim:

»(b)treca zemlja u kojoj je AIF izvan EU-
a osnovan ne smatra se
visokorizicnom tre¢om zemljom na
temelju ¢lanka 9. stavka 2. Direktive
(EU) 2015/849;

(C)treca zemlja u kojoj je osnovan AlF
izvan EU-a potpisala je sporazum s
referentnom drzavom c¢lanicom i sa
svakom drugom drzavom c¢lanicom u
kojoj se namjerava trgovati udjelima
ili dionicama AlF-a izvan EU-a, a koji
U potpunosti ispunjava standarde iz
¢lanka 26. OECD-ova modela ugovora
0 izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja dohotka i imovine i
osigurava ucinkovitu razmjenu
informacija o poreznim pitanjima,
ukljucujuéi sve multilateralne porezne
sporazume, te ta tre¢a zemlja nije
navedena u Prilogu I. zaklju¢cima
Vijeca o revidiranom EU-ovu popisu
nekooperativnih jurisdikcija u porezne
svrhe.”;
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18.u ¢lanku 42. stavku 1. prvom podstavku,
tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(c)treca zemlja u kojoj je UAIF izvan
EU-a ili AIF izvan EU-a osnovan ne
smatra se visokorizi¢nom tre¢om
zemljom na temelju ¢lanka 9.
stavka 2. Direktive (EU) 2015/849;

(d)trec¢a zemlja u kojoj je osnovan UAIF

izvan EU-a ili AIF izvan EU-a
potpisala je sporazum s drzavom
¢lanicom u kojoj se namjerava trgovati
udjelima ili dionicama AlF-a izvan
EU-a, a koji u potpunosti ispunjava
standarde iz ¢lanka 26. OECD-ova
modela ugovora o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja dohotka i
imovine 1 osigurava ucinkovitu
razmjenu informacija o poreznim
pitanjima, ukljucujuci sve
multilateralne porezne sporazume, te
ta treca zemlja nije navedena u
Prilogu I. zaklju¢cima Vijeca o
revidiranom EU-ovu popisu
nekooperativnih jurisdikcija u porezne
svrhe.”;

19.u ¢lanku 43. dodaje se sljedeci stavak:

,»3. Drzave €lanice osiguravaju da UAIF
u EU koji ima odobrenje za rad moze
trgovati udjelima ili dionicama AlF-a u
EU, koji ulaze pretezno u dionice
odredenog drustva, sa zaposlenicima tog
drustva ili njegovih povezanih subjekata
u okviru programa $tednje zaposlenika ili

49



programa sudjelovanja zaposlenika, na
domacoj ili prekograni¢noj osnovi.

Ako se takvim AlF-om trguje sa
zaposlenicima na prekograni¢noj osnovi,
drzava €lanica u kojoj se odvija trgovanje
ne namece nikakve dodatne zahtjeve uz
one koji se primjenjuju u mati¢noj drzavi
¢lanici AIF-a.”

20.u ¢lanku 46. stavku 2. tocka (j)
zamjenjuje se sljede¢im:

,,(j)u interesu ulagatelja, u iznimnim
okolnostima i nakon savjetovanja s
UAIF-om, zahtijevati od UAIF-ova
da aktiviraju ili deaktiviraju alat za
upravljanje likvidnos¢u iz Priloga V.
toCke 1. ako postoje rizici za zaStitu
ulagatelja ili financijsku stabilnost
koji, s razumnim 1 uravnotezenim
stajaliStem, zahtijevaju takvu
aktivaciju ili deaktivaciju.”;

21.¢lanak 47. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2. Obveza poslovne tajne odnosi se
na sve osobe koje rade ili su radile za
ESMA-u, za nadlezna tijela ili za
drugu osobu kojoj je ESMA delegirala
zadace, ukljucujuci revizore 1
stru¢njake s kojima je ESMA
zakljucila ugovor. Informacije
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obuhvacene poslovnom tajnom ne
smiju se otkriti drugoj osobi ili tijelu,
osim ako je takvo otkrivanje nuzno za
sudske postupke ili slucajeve
obuhvacdene poreznim pravom.”

(b)stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,,3. Sve informacije koje na temelju
ove Direktive razmjenjuju nadlezna
tijela, europska nadzorna tijela i ESRB
smatraju se povjerljivima, osim ako:

(a)ESMA ili nadlezno tijelo ili drugo
dotic¢no tijelo u trenutku
priop¢avanja navede da se takve
informacije mogu objaviti;

(b)je takva objava potrebna zbog
pravnog postupka; ili

(c)se objavljene informacije
upotrebljavaju u sazetom ili
zbirnom obliku u kojem se
pojedinac¢ni sudionici na
financijskim trziStima ne mogu
identificirati.

Stavak 2. i prvi podstavak ovog stavka
ne iskljucuju razmjenu informacija
izmedu nadleZnih tijela i poreznih
tijela koja se nalaze u istoj drzavi
¢lanici. Ako informacije potjecu iz
druge drzave Clanice, objavljuju se
samo u skladu s prvom recenicom
ovog podstavka uz izricitu suglasnost
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nadleznih tijela koja su ih objavila.”

(c)u stavku 4. dodaje se sljedeca tocka:

»(d)u interesu ulagatelja, u iznimnim
okolnostima i nakon savjetovanja s
UAIF-om, zahtijevaju od UAIF-a
izvan EU-a koji u Uniji trguju
AlF-ima kojima upravljaju ili od
UAIF-a iz EU-a koji upravljaju
AlF-ima izvan EU-a da aktiviraju
ili deaktiviraju alat za upravljanje
likvidnoS§¢u iz Priloga V. tocke 1.
ako rizici za zaStitu ulagatelja ili
financijsku stabilnost koji, s
razumnim 1 uravnotezenim
stajaliStem, zahtijevaju takvu
aktivaciju ili deaktivaciju.”;

22.¢lanak 50. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Kad nadlezna tijela jedne drzave
¢lanice imaju opravdane razloge za
sumnju da je UAIF, koji ne podlijeze
nadzoru tih nadleZnih tijela, pocinio ili
¢ini radnje koje su u suprotnosti s
ovom Direktivom, ona o tome §to je
detaljnije moguce obavjes¢uju ESMA-
u i nadleZna tijela mati¢ne drzave
¢lanice 1 drzave ¢lanice domacina
doticnog UAIF-a. Nadlezna tijela koja
primaju takvu obavijest poduzimaju
primjerene mjere i obavjeSéuju
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ESMA-u i nadlezna tijela koja Salju
takvu obavijest o ishodu tih mjera i, u
mjeri u kojoj je to moguce, o
znaCajnim dogadajima u
meduvremenu. Ovaj stavak ne dovodi
u pitanje ovlasti nadleznog tijela koje
Salje obavijest.

5.2 Ako nadlezZna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a izvrSavaju
ovlasti na temelju ¢lanka 46. stavka 2.
tocke (j), o tome obavjescuju nadlezna
tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-
a, ESMA-u i, ako postoje potencijalni
rizici za stabilnost i cjelovitost
financijskog sustava, ESRB.

5.b Nadlezna tijela drzave ¢lanice
domacina UAIF-a mogu od nadleznih
tijela maticne drzave ¢lanice UAIF-a
zahtijevati da izvrs$i ovlasti na temelju
Clanka 46. stavka 2. to¢ke (j), navodeéi
razloge za taj zahtjev 1 obavjes¢ujuci o
tome ESMA-u i, ako postoje
potencijalni rizici za stabilnost i
cjelovitost financijskog sustava,
ESRB.

5.c Ako se nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a ne slazu sa
zahtjevom iz stavka 5.b, o tome
obavjescuju nadlezna tijela drzave
¢lanice domac¢ina UAIF-a, ESMA-u i,
ako je ESRB obavijesten o tom
zahtjevu na temelju stavka 5.b, ESRB,
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navodec¢i razloge neslaganja.

5.d Na temelju informacija primljenih
na temelju stavaka 5.b i 5.c, ESMA
nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a bez nepotrebne
odgode dostavlja misljenje o
izvrSavanju ovlasti na temelju

¢lanka 46. stavka 2. tocke (j). ESMA
to misljenje dostavlja nadleznim
tijelima drzave ¢lanice domacina
UAIF-a.

5.6 Ako nadlezZna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UAIF-a ne poStuju
misljenje ESMA-e iz stavka 5.d, ili ne
namjeravaju postovati to misljenje, o
tome obavjeS¢uju ESMA-u i nadlezna
tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-
a, navodeci razloge za takvo
nepostovanje ili namjeru neposStovanja.
U sluc¢aju ozbiljne prijetnje zastiti
ulagatelja, urednom funkcioniranju i
integritetu financijskih trzista ili
stabilnosti cijelog ili dijela
financijskog sustava u Uniji i osim ako
je takvo objavljivanje u suprotnosti s
legitimnim interesima imatelja udjela
ili dionicara AIF-a ili javnosti, ESMA
moze objaviti ¢injenicu da nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
ne postuju ili ne namjeravaju poStovati
njezino misljenje, zajedno s razlozima
koje su ta nadlezna tijela navela za
takvo neposStovanje ili namjeru
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nepostovanja. ESMA analizira bi li
koristi od objave nadmasile povecanje
prijetnji zastiti ulagatelja, urednom
funkcioniranju i cjelovitosti
financijskih trzista ili stabilnosti
cijelog ili dijela financijskog sustava u
Uniji koje proizlaze iz te objave te 0
toj objavi unaprijed obavjescuje
nadleZna tijela mati¢ne drzave Clanice
UAIF-a.

5.f Nadlezna tijela drzave Clanice
domacina UAIF-a mogu, ako za to
imaju opravdane razloge, od nadleznih
tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
zahtijevati da bez odgode izvrsi ovlasti
na temelju ¢lanka 46. stavka 2., osim
tocCke (j) toga stavka, navodeci razloge
za taj zahtjev $to je detaljnije moguce i
obavjes¢ujuci o tome ESMA-u, kao i
ESRB ako postoje potencijalni rizici
za stabilnost i cjelovitost financijskog
sustava.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice
UAIF-a bez neopravdane odgode
obavjescuju nadlezna tijela drzave
¢lanice domacina UAIF-a, ESMA-u i,
ako postoje potencijalni rizici za
stabilnost i cjelovitost financijskog
sustava, ESRB o izvrSenim ovlastima i
svojim nalazima.

5.0 Ako je drzava Clanica iskoristila
odstupanje kojim se omogucuje
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imenovanje depozitara osnovanog u
drugoj drzavi ¢lanici utvrdeno
¢lankom 21. stavkom 5.a i ako
nadlezna tijela maticne drzave Clanice
AlF-aili, ako AIF nije reguliran,
nadlezna tijela maticne drzave Clanice
UAIF-a koji upravlja AIF-om imaju
opravdane razloge za sumnju da je
depozitar koji ne podlijeze nadzoru tih
nadleznih tijela pocinio ili ¢ini radnje
koje su u suprotnosti s ovom
Direktivom, ta nadleZna tijela o tome
bez odgode i §to je detaljnije moguce
obavjes¢uju ESMA-u i nadlezna tijela
doti¢nog depozitara. Nadlezna tijela
koja primaju takvu obavijest
poduzimaju primjerene mjere i
obavjes¢uju ESMA-u i nadlezna tijela
koja Salju takvu obavijest o ishodu tih
mjera. Ovaj stavak ne dovodi u pitanje
ovlasti nadleznih tijela koja Salju
obavijest.

5h. ESMA moze od nadleznih tijela
zatraziti da joj bez neopravdane
odgode dostave objaSnjenja u vezi s
posebnim slucajevima koji
predstavljaju ozbiljnu prijetnju zastiti
ulagatelja, urednom funkcioniranju i
cjelovitosti financijskih trzista ili
stabilnosti cijelog financijskog sustava
Unije ili njegova dijela.”

(b)u stavku 6. prvi podstavak zamjenjuje
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se sljede¢im:

,»Kako bi se osigurala jedinstvena
primjena ove Direktive u pogledu
razmjene informacija, ESMA moze
izraditi nacrt provedbenih tehnickih
standarda kako bi odredila postupke
razmjene informacija izmedu
relevantnih nadleZnih tijela, europskih
nadzornih tijela, ESRB-a i ¢lanova
ESSB-a, podlozno odredbama ove
Direktive koje se primjenjuju.”;
(c)dodaje se sljedeci stavak:

,»7. Do 16. travnja 2026. ESMA
izraduje smjernice kojima se nadlezna
tijela usmjeravaju pri izvrSavanju
ovlasti iz ¢lanka 46. stavka 2. tocke (j)
I U kojima se navode situacije koje bi
mogle dovesti do iznoSenja zahtjeva iz
stavaka 5.b i 5.f. Pri izradi tih
smjernica ESMA razmatra moguci
ucinak takve nadzorne intervencije na
zaStitu ulagatelja i financijsku
stabilnost u drugoj drzavi ¢lanici ili
Uniji. U tim bi smjernicama trebalo
uvaziti ¢injenicu da primarna
odgovornost za upravljanje rizikom
likvidnosti ostaje na UAIF-ima.”

23.¢lanak 60. zamjenjuje se sljedeéim:

,,Clanak 60.
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Objava odstupanja

Kada se drzava ¢lanica koristi
odstupanjem ili moguénostima
predvidenima ¢lancima 6. ili 9.,
¢lankom 15. stavkom 4.g ili ¢lankom 21.,
22.,28. ili 43., ona 0 tome, kao i 0 svim
naknadnim promjenama, obavjeséuje
Komisiju. Komisija javno objavljuje
informacije na internetskoj stranici ili
putem drugih lako dostupnih sredstava.”;
24 ¢lanak 61. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 5. se briSe;
(b)dodaje se sljedecéi stavak:

,0.  Za UAIF-e koji upravljaju AlF-
ima koji odobravaju zajmove i koji su
osnovani prije 15. travnja 2024. smatra
se da postuju ¢lanak 15. stavke od 4.a
do 4.d i ¢lanak 16. stavak 2a. do

16. travnja 2029.

Do 16. travnja 2029., ako je
zamisljena vrijednost zajmova koje je
AIF odobrio bilo kojem pojedinom
zajmoprimcu, ili financijske poluge
AlF-a, iznad ogranicenja iz ¢lanka 15.
stavka 4.a odnosno stavka 4.b, UAIF-i
koji upravljaju tim AlF-ima ne smiju
povecati tu vrijednost ili tu financijsku
polugu. Ako je zamiSljena vrijednost
zajmova koje je AIF odobrio bilo
kojem pojedinom zajmoprimcu, ili
financijska poluga AlF-a, ispod




ogranicenja iz ¢lanka 15. stavka 4.a
odnosno stavka 4.b, UAIF-i koji
upravljaju tim AlF-ima ne smiju
povecati tu vrijednost ili tu financijsku
polugu iznad tih ogranicenja.

Za UAIF-e koji upravljaju AlF-ima
koji odobravaju zajmove i koji su
osnovani prije 15. travnja 2024. te koji
ne prikupljaju dodatni kapital nakon
15. travnja 2024. smatra se da poStuju
Clanak 15. stavke od 4.ado4.d i
¢lanak 16. stavak 2.a u pogledu tih
AlF-a.

Neovisno o prvom, drugom i treCem
podstavku ovog stavka, UAIF koji
upravlja AlF-ima koji odobravaju
zajmove i koji su osnovani prije

15. travnja 2024. moze odluciti da
podlijeze ¢lanku 15. stavcima od 4.a
do 4.d i ¢lanku 16. stavku 2.a, pod
uvjetom da se o tome obavijeste
nadlezna tijela mati¢ne drZave Clanice
UAIF-a.

Ako AIF-i odobravaju zajmove prije
15. travnja 2024., UAIF-i mogu
nastaviti upravljati AIF-ima bez
postovanja ¢lanka 15. stavka 3. tocke
(d) i ¢lanka 15. stavaka 4.e, 4.f, 4.9,
4.hi4.i u pogledu tih zajmova.”

25.umece se sljedeci ¢lanak:
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,,Clanak 69.-a
Drugo preispitivanje

1. Do 16. travnja 2029. te nakon
izvjes¢a ESMA-e u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 8., Komisija pokrece
preispitivanje funkcioniranja pravila
utvrdenih ovom Direktivom i iskustva
steCenog u njihovoj primjeni. To
preispitivanje obuhvaca ocjenu sljedecih
aspekata:

(a)ucinak dostupnosti i aktivacije alata za
upravljanje likvidno$¢u od strane
UAIF-a na financijsku stabilnost;

(b)ucinkovitost zahtjeva za odobrenje za
rad UAIF-a iz ¢lanaka 7.1 8. u
pogledu sustava delegiranja iz
¢lanka 20. ove Direktive, posebno u
pogledu sprjecavanja osnivanja
fiktivnih subjekata u Uniji;

(c)primjerenost zahtjeva iz ¢lanka 15. i
¢lanka 16. stavaka 2.a i 2.f koji se
primjenjuju na UAIF-e koji upravljaju
AlF-ima koji odobravaju zajmove;

(d)funkcioniranje odstupanja kojim se
omogucuje imenovanje depozitara
osnovanog u drugoj drzavi Clanici
kako je utvrdeno u ¢lanku 21.
stavku 5.a te potencijalne koristi i
rizici, ukljucujucéi u¢inak na zastitu
ulagatelja, na financijsku stabilnost, na
ucinkovitost nadzora i na dostupnost
trziSnih odabira, izmjene podrucja
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primjene tog odstupanja, u skladu s
ciljevima unije trzista kapitala;

(e)primjerenost zahtjeva koji se
primjenjuju na UAIF-e koji upravljaju
AlF-om na inicijativu tre¢e osobe kako
je utvrdeno u ¢lanku 14. stavku 2.a i
potreba za dodatnim zaStitnim
mjerama kako bi se sprijecilo
zaobilazenje tih zahtjeva, a posebno
jesu li odredbe ove Direktive o sukobu
interesa ucinkovite i primjerene kako
bi se utvrdili sukobi interesa koji
proizlaze iz odnosa izmedu UAIF-a i
trece osobe koja pokrece postupak,
upravljalo njima, pratilo ih i, kako bi
ih se, prema potrebi, objavilo;

(F)primjerenost i utjecaj imenovanja
najmanje jednog neizvrsnog ili
neovisnog direktora u upravljacko
tijelo UAIF-a na zastitu ulagatelja ako
upravlja AlF-ima koji se prodaju
malim ulagateljima.

2. Do 16. travnja 2026. ESMA Komisiji
podnosi izvjesce o razvoju integriranog
prikupljanja nadzornih podataka, kojemu
je svrha:

(a)smanjiti udvostrucavanje i
nedosljednosti izmedu okvira za
izvjeStavanje u sektoru upravljanja
imovinom i drugim financijskim
sektorima; i

(b)poboljsati standardizaciju podataka te
ucinkovitu razmjenu i uporabu
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podataka o kojima relevantna nadlezna
tijela, kako na razini Unije tako i na
nacionalnoj razini, ve¢ izvjeséuju u
bilo kojem okviru Unije za
izvjeStavanje.

3. Pri pripremi izvjeSca iz stavka 2.
ESMA blisko suraduje s Europskom
srediSnjom bankom, drugim europskim
nadzornim tijelima i nadleznim tijelima.

4. Nakon preispitivanja iz stavka 1. i
nakon savjetovanja s ESMA-om
Komisija Europskom parlamentu i Vijec¢u
podnosi izvjesée u kojem iznosi
zakljucke tog preispitivanja.”

26.Prilog I. mijenja se u skladu s Prilogom 1.
ovoj Direktivi;

27.tekst naveden u Prilogu 1l. ovoj Direktivi
dodaje se kao Prilog V.

Clanak 2.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ

Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako
slijedi:
1.u ¢lanku 2. stavku 1. dodaje se sljedeca

toc¢ka:

,»(1),sredi$nji depozitorij vrijednosnih
papira’ znaci srediSnji depozitorij
vrijednosnih papira kako je definiran u

Clanak 2.

U c¢lanku 4. stavku 1. iza tocke 56.
dodaju se tocke 57. do 66. koje glase:

,,J7. pripajanje je radnja u kojoj jedan
ili visSe UCITS fondova ili njegovih
podfondova (fond prenositelj)
prenosi cjelokupnu imovinu, prava i
obveze na drugi postoje¢i UCITS

fond ili njegov podfond (fond
preuzimatelj), pri  Cemu fond
prenositel] prestaje postojati  bez

Djelomicno preuzeto

Preuzeto u: Zakon o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom - vazeci Zakon (NN 44/16,
126/19, 110/21, 76/22, 152/24)
&lanak/¢lanci Clanak 17. st. 1., ¢lanak 28.
st. 1., 3.14., ¢lanak 35. st. 1., ¢lanak 36.
st. 1., ¢lanak 191.st.2. t.a) podt.11., ¢lanak
200. st. 1., ¢lanak 224. st. 2. t. 3., ¢lanak
389.st.1.,3.16.
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¢lanku 2. stavku 1. tocki 1. Uredbe
(EU) br. 909/2014 Europskog
parlamenta i Vijeca_(*16).

(*16) Uredba (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a od
23. srpnja 2014. o poboljsanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o
sredi$njim depozitorijima vrijednosnih
papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ
i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012
(SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).”;"

2.¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 3. mijenja se kako slijedi:

i.u prvom podstavku tocki (b) dodaju se
sljedece podtocke:

,iii.zaprimanje i prijenos naloga u vezi
s financijskim instrumentima;
iv.bilo koja druga funkcija ili
djelatnost koju drustvo za
upravljanje ve¢ obavlja u vezi s
UCITS-om kojim upravlja u skladu
s ovim ¢lankom ili u vezi s
uslugama koje pruza u skladu s
ovim stavkom, pod uvjetom da se
svakim mogu¢im sukobom interesa
prouzrocenim obavljanjem te
funkcije ili djelatnosti drugim
stranama upravlja na odgovarajuéi
nacin.”;
ii.u prvom podstavku dodaje se sljedeca

provodenja likvidacije, u zamjenu za
izdavanje udjela fonda preuzimatelja
ulagateljima fonda prenositelja i
novCanu isplatu koja ne smije
prelaziti 10 % vrijednosti njihovih
udjela u fondu preuzimatelju

58. spajanje je radnja u kojoj dva ili
vise UCITS fondova ili njegovih
podfondova  (fond prenositelj)
prenose cjelokupnu imovinu, prava i
obveze na novi UCITS fond koji se
osniva (fond preuzimatelj), pri ¢emu
fondovi prenositelji prestaju postojati
bez provodenja  likvidacije, u
zamjenu za izdavanje udjela fonda
preuzimatelja ulagateljima fondova
prenositelja 1 nov€anu isplatu koja ne
smije prelaziti 10 % vrijednosti
njihovih udjela u fondu preuzimatelju

59. prekogranicno pripajanje il
spajanje znaci pripajanje ili spajanje
UCITS fondova od kojih su barem
dva UCITS fonda osnhovana u
razli¢itim drZavama ¢lanicama ili su
osnovana u istoj drzavi clanici a
spajaju se u novi UCITS fond
osnovan u drugoj drzavi ¢lanici

60. domace pripajanje ili spajanje
znali pripajanje ili spajanje izmedu
UCITS fondova osnovanih u
Republici Hrvatskoj, pri ¢emu se
udjeli barem jednog od UCITS
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tocka:

,(c)upravljanje referentnim

vrijednostima u skladu s Uredbom

(EU) 2016/1011;”;
lii.drugi podstavak zamjenjuje se
sljede¢im:

,Drustvima za upravljanje smije na
temelju ove Direktive biti odobreno
pruzati isklju¢ivo usluge navedene u
ovom stavku. Drustvima za
upravljanje ne smije biti odobreno
pruzati usluge navedene u prvom
podstavku tocki (c) koje se koriste u
UCITS-u kojim upravljaju.”;

(b)stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,4. Clanak 15., ¢lanak 16. osim

stavka 5. prvog podstavka te ¢lanci 23.,

24. 1 25. Direktive 2014/65/EU
primjenjuju se ako usluge iz stavka 3.
toCaka (a) 1 (b) ovoga ¢lanka pruzaju
drustva za upravljanje.”

3.¢lanak 7. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 1. prvi podstavak mijenja se

kako slijedi:

i.toc¢ke (b) i (¢) zamjenjuju se sljedec¢im:

,,(b)osobe koje stvarno upravljaju
poslovanjem drustva za

fondova distribuiraju u Republici
Hrvatskoj

61. srediS$nji depozitorij vrijednosnih
papira znaCi srediSnji depozitorij
vrijednosnih papira kako je definiran
u Clanku 2. stavku 1. toc¢ki 1. Uredbe
(EU) br. 909/2014 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 23. srpnja
2014. o  poboljSanju  namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji
i o srediSnjim  depozitorijima
vrijednosnih  papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 257, 28. 8
.2014.)

62. srediSnja druga ugovorna strana
ili CCP znaci CCP kako je definiran
u Clanku 2. toc¢ki 1. Uredbe (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i
Vijea od 4. srpnja 2012 o OTC
izvedenicama, srediSnjim  drugim
ugovornim stranama i trgovinskim
repozitorijima (SL L 201, 27. 7.
2012.)

63. Uredba (EU) 2023/2859
Europskog parlamenta i Vijeca je
Uredba (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca od 13. prosinca
2023. 0 uspostavi jedinstvene
europske  pristupne  tocke  za
centralizirani pristup javno
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upravljanje moraju imati dovoljno
dobar ugled i iskustvo s obzirom
na vrstu UCITS-a kojim upravlja
drustvo za upravljanje, imena tih
osoba i svake osobe koja ih
nasljeduje na toj funkciji bez
odgode se priop¢avaju nadleznim
tijelima, a o poslovanju drustva za
upravljanje odlucuju barem dvije
fizicke osobe koje ispunjavaju
navedene uvjete i koje to drustvo
za upravljanje zaposljava u punom
radnom vremenu ili su izvr$ni
¢lanovi ili ¢lanovi upravljackog
tijela drustva za upravljanje koji su
se obvezali u punom radnom
vremenu upravljati poslovanjem
tog drustva za upravljanje, 1 koje
imaju boraviste u Uniji;
(c)zahtjevu za izdavanje odobrenja za
rad priloZen je poslovni plan u
kojem se navodi barem
organizacijska struktura druStva za
upravljanje, a koja ukljucuje ljudske
i tehnicke resurse koji ¢e se
upotrebljavati za poslovanja drustva
za upravljanje te informacije o
osobama koje stvarno vode
poslovanje tog drustva za
upravljanje, ukljucujuéi:

i.opis funkcije, titule i razine
nadredenosti tih osoba;
Ii.opis linija izvjes¢ivanja i

dostupnim informacijama koje su od
vaznosti za financijske usluge, trzista
kapitala i odrzivost (Tekst znacajan
za EGP) (SL L, 2023/2859, 20. 12.
2023.)

64. Uredba (EU) 2016/1011 je
Uredba (EU) 2016/1011 Europskog
parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2016.
0 indeksima koji se upotrebljavaju
kao  referentne  vrijednosti  u
financijskim instrumentima [
financijskim ugovorima ili za
mjerenje uspjeSnosti  investicijskih
fondova i o izmjeni direktiva
2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe
(EV) br. 596/2014 (Tekst znacajan za
EGP) (SLL 171, 29. 6. 2016.).%,

Clanak 5.

Naslov iznad ¢lanka 13. mijenja se 1
glasi:

»Djelatnosti 1 usluge drustva za
upravljanje®.

U clanku 13. stavak 1. mijenja se 1
glasi:

»(1) Djelatnost 1 usluge drustva za
upravljanje su:

- osnhovna djelatnost — upravljanje
UCITS fondovima
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zaduzenja tih osoba u drustvu za
upravljanje i izvan njega;
lii.pregled koli¢ine vremena koje
svaka od tih osoba posvecuje
svakom zaduzenju;
iv.informacije o tome kako drustvo
za upravljanje namjerava ispuniti
svoje obveze iz ove Direktive i

svoje obveze na temelju ¢lanka 3.

stavka 1., ¢lanka 6. stavka 1.
tocke (a) i ¢lanka 13. stavka 1.
Uredbe (EU) 2019/2088
Europskog parlamenta i

Vijeca (*17), te detaljan opis
odgovarajucih ljudskih i
tehnickih resursa koje ¢e drustvo
za upravljanje upotrebljavati u tu
svrhu.

(*17) Uredba (EU) 2019/2088
Europskog parlamenta 1 Vijeca od
27. studenoga 2019. o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga (SL L 317
9.12.2019., str. 1.).”;"

Ii.dodaje se sljedeca tocka:

,»(€)drustvo za upravljanje dostavlja
informacije o postupcima
delegiranja i daljnjeg delegiranja
poslova tre¢im osobama u skladu
s ¢lankom 13., koje obuhvacaju
barem sljedece:

i.tvrtku i relevantnu

- dodatne usluge:

1. upravljanje portfeljem, prema
odredbama zakona kojim se ureduje
trziste kapitala

2. pomocne usluge:

a) investicijsko savjetovanje, u vezi s
financijskim instrumentima prema
odredbama zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala

b) pohrana i administriranje, u vezi s
udjelima u investicijskom fondu

c) zaprimanje i prijenos naloga u vezi
s financijskim instrumentima

d) bilo koja druga funkcija ili
djelatnost koju drustvo za upravljanje
vec¢ obavlja u vezi s UCITS fondom
kojim upravlja u skladu sa stavkom
1. podstavkom 1. ovoga ¢lanka ili u
vezi s uslugama koje pruza u skladu s
podstavkom 2. ovoga clanka, pod
uvjetom da se svakim moguéim
sukobom interesa  prouzrofenim
obavljanjem te funkcije ili djelatnosti
drugim stranama upravlja na
odgovarajuci nacin

3. upravljanje referentnim
vrijednostima u skladu s Uredbom
(EU) 2016/1011 i/ili
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identifikacijsku oznaku drustva
za upravljanje;

1i.za svaku osobu kojoj su
delegirani poslovi:

—njezinu tvrtku i relevantnu
identifikacijsku oznaku,

—jurisdikciju u kojoj ima
poslovni nastan, i

—prema potrebi, njezino
nadzorno tijelo;

iii.detaljan opis ljudskih i

tehnickih resursa kojima se

drustvo za upravljanje koristi

za:

—obavljanje svakodnevnih
poslova upravljanja
portfeljem ili upravljanja
rizicima u okviru drustva za
upravljanje i

—pracenje delegirane
djelatnosti;

iv.za svaki UCITS kojim upravlja
ili namjerava upravljati:

—kratak opis delegirane
funkcije upravljanja
portfeljem, ukljucujuciije li
takvo delegiranje djelomicno
ili potpuno delegiranje, i

—Kkratak opis delegirane
funkcije upravljanja
rizicima, ukljucujuéi i to je li
takvo delegiranje djelomicno

4. obavljanje poslova servisera u
skladu s Uredbom (EU) 2017/2402
Europskog parlamenta i Vijeca.*.

U stavku 2. uvodna re¢enica mijenja
se i glasi:

»(2) Osim obavljanja djelatnosti 1
pruzanja usluga iz stavka 1. ovoga
¢lanka drustvo za upravljanje moze
obavljati i sljedec¢e djelatnosti:*.

Iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji
glasi:

»(5) Za pruzanje usluge iz stavka 1.
toCke 3. ovoga Zakona, druStvo za
upravljanje duzno je uz odobrenje za
rad u skladu s ovim Zakonom od
Agencije dobiti i odobrenje za rad
odnosno registraciju u skladu s
Uredbom (EU) 2016/1011..

Clanak 9.

U ¢lanku 17. stavku 1. rijeci:
»obavljanje djelatnosti upravljanja
portfeljem, djelatnosti investicijskog
savjetovanja i/ili djelatnosti pohrane i
administriranja®  zamjenjuju  se
rije¢ima: ,,pruzanje usluga iz ¢lanka
13. stavka 1. podstavka 2. ovoga
Zakona®.

Stavak 2. mijenja se i glasi:
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ili potpuno delegiranje;
Vv.opis periodi¢nih mjera dubinske
analize koje drustvo za
upravljanje treba provoditi radi
pracenja delegirane
djelatnosti.”;
(b)dodaje se sljedecéi stavak:

,»1. Drzave Clanice zahtijevaju da
drustva za upravljanje prije provedbe
obavijeste nadleZna tijela svoje mati¢ne
drzave ¢lanice o svim znacajnim
promjenama uvjeta za pocetno
odobrenje za rad, posebno o zna¢ajnim
promjenama informacija koje su
dostavljene u skladu s ovim ¢lankom.”

4.¢lanak 13. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 1. mijenja se kako slijedi:
l.uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,Drustva za upravljanje koja svoje
poslove namjeravaju delegirati tre¢im
osobama koje u njihovo ime obavljaju
jedan posao iz Priloga II. ili viSe njih
ili usluge iz ¢lanka 6. stavka 3., 0 tome
obavje$c¢uju nadlezna tijela svoje
mati¢ne drzave Clanice prije nego Sto
postupci delegiranja stupe na snagu.
Moraju se ispuniti sljedeci uvjeti:”;
ii.tocka (b) zamjenjuje se sljedec¢im:

»(2) Drustvu za upravljanje ne moze
se izdati odobrenje za rad koje
sadrzava odobrenje za pruzanje
usluge  upravljanja  referentnim
vrijednostima u skladu s Uredbom
(EU) 2016/1011 iz clanka 13. stavka
1. podstavka 2. tocke 3. ovoga
Zakona koje koristi UCITS fond
kojim upravlja.«.

Clanak 8.

U clanku 16. stavak 2. mijenja se 1
glasi:

»(2) Drustvo za upravljanje koje
pruza usluge iz ¢lanka 13. stavka 1.
podstavka 2. tocke 1. i tocke 2.
podtocCaka a), b) 1 ¢) ovoga Zakona,
duzno je, uz odredbe ovoga Zakona,
postivati i odredbe zakona koji
ureduje trziSte kapitala 1 propisa
donesenih na temelju toga zakona
koji se odnose na visinu kapitala,
organizacijske  zahtjeve,  sukob
interesa, uvjete poslovanja 1 zastitu
klijenata, postupanje s nalogom
klijenta i1 izvrSavanje naloga, pravila
poslovnog ponasanja prema
klijentima  kod pruzanja ovih
investicijskih  usluga te zaStitu
ulagatelja 1 nadzor nad pruzanjem
investicijskih usluga, a kako je to
propisano zakonom kojim se ureduje
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»(b)ovlastenje ne smije sprjec¢avati
ucinkovitost nadzora nad
druStvom za upravljanje, a
posebno ne smije sprjecavati
drustvo za upravljanje da djeluje,
ili da UCITS-om upravlja, u
najboljem interesu ulagatelja i
klijenata.”;

lii.tocke (g), (h) i (1) zamjenjuju se
sljede¢im:

»(g)ovlastenje ne smije sprjecavati
osobe koje vode poslovanje
drustva za upravljanje da u
svakom trenutku daju daljnje
upute drustvu kojem Su
delegirale poslove ili pruZanje
usluga ili da oduzmu ovlastenje s
trenuta¢nim uc¢inkom ako je tou
interesu ulagatelja i klijenata;

(h)uzimajuéi u obzir prirodu poslova

1 pruzanja usluga koji se
delegiraju, drustvo kojem ce se
delegirati poslovi ili pruzanje
usluga mora biti osposobljeno i u
mogucnosti obavljati poslove i
pruzati usluge o kojima je rijec;

(i)u prospektima UCITS-a potrebno

je navesti usluge i poslove koje je
drustvu za upravljanje dopusteno
delegirati na tre¢e osobe u skladu s
ovim ¢lankom; i

(j)drustvo za upravljanje mora imati

objektivne razloge koji mogu

trziste kapitala.*.

Iza stavka 5. dodaju se stavci 6. i 7.
koji glase:

»(6) Drustvo za upravljanje koje
pruza uslugu upravljanja referentnim
vrijednostima iz Clanka 13. stavka 1.
podstavka 2. tocke 3. ovoga Zakona
duzno je uz odredbe ovoga Zakona
primjenjivati i odredbe Uredbe (EU)
2016/1011.

(7) Drustvo za upravljanje koje
obavlja poslove servisera iz ¢lanka
13. stavka 1. podstavka 2. tocke 4.
ovoga Zakona duZno je uz odredbe
ovoga Zakona primjenjivati i odredbe
Uredbe (EU) 2017/2402.%.

Clanak 15.

U clanku 35. stavak 3. mijenja se 1
glasi:

»(3) Jedan clan uprave drustva za
upravljanje mora imati prebivaliSte ili
stalni boravak u Republici Hrvatskoj
1 duZan je voditi poslove druStva za
upravljanje s podru¢ja Republike
Hrvatske, dok drugi ¢lanovi uprave
mogu imati prebivaliSte ili stalni
boravak u drugoj drzavi Clanici 1 s
podru¢ja te drzave voditi poslove
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opravdati cjelokupnu strukturu
delegiranja.”;

(b)stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,»2. Na odgovornost drustva za
upravljanje ili depozitara ne utjece
¢injenica da drustvo za upravljanje
delegira poslove ili usluge trecoj osobi.
Drustvo za upravljanje ne delegira
poslove ili usluge u tolikoj mjeri da se,
u osnovi, viSe ne moze smatrati
upraviteljem UCITS-a ili pruzateljem
usluga iz ¢lanka 6. stavka 3. i u mjeri u
kojoj postaje fiktivni subjekt.

3. Odstupajuci od stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka, ako posao trgovanja iz

Priloga II. trece alineje obavlja jedan
distributer ili viSe njih koji djeluju u
svoje ime i koji trguju UCITS-om na
temelju Direktive 2014/65/EU ili putem
investicijskih proizvoda koji se temelje
na osiguranju u skladu s Direktivom
(EU) 2016/97 Europskog parlamenta i
Vijeca_ (*18), takav se posao ne smatra
delegiranjem koje podlijeze zahtjevima
iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka bez
obzira na bilo koji ugovor o distribuciji
izmedu drustva za upravljanje i
distributera.

4. Drustvo za upravljanje osigurava da
su obavljanje poslova iz Priloga Il. i
pruzanje usluga iz ¢lanka 6. stavka 3. u
skladu s ovom Direktivom. Ta se

drustva za upravljanje.®.

Clanak 16.

U clanku 36. stavku 1. tocka 2.
mijenja se i glasi:

,»2. nije bila ¢lan uprave u drustvu za
upravljanje, odnosno drustvu iz
¢lanka 37. stavka 1. ovoga Zakona
kada je nad njim otvoren stecajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj
likvidaciji ili kojem je ponisSteno ili
ukinuto odobrenje za rad, i to
najmanje pet godina od dana
otvaranja stecajnog postupka
odnosno od dana donosenja odluke 0
prisilnoj likvidaciji ili kojem je
ponisteno ili ukinuto odobrenje za
rad, osim ako Agencija ocijeni da ta
osoba nije svojim nesavjesnim il
nestrunim radom 1 postupanjem
utjecala na prouzrocenje stecajnog
postupka, prisilne likvidacije,
ponisStavanje ili ukidanje odobrenja
zarad®.

Tocka 3. brise se.

Dosadasnje tocke 4. do 8. postaju
tocke 3. do 7.

Dosadasnja tocka 9. koja postaje
tocka 8. mijenja se i glasi:
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obveza primjenjuje neovisno o
regulatornom statusu ili lokaciji bilo
koje osobe kojoj su delegirani poslovi
ili osobe kojoj su dalje delegirani
poslovi.

5. Komisija putem delegiranih akata u
skladu s ¢lankom 112.a donosi mjere
kojima se utvrduju:

(a)uvjeti za ispunjavanje zahtjeva iz
stavka 1.;

(b)uvjeti pod kojima se smatra da je
drustvo za upravljanje delegiralo
svoje poslove u tolikoj mjeri da je
postalo fiktivni subjekt te se viSe ne
moze smatrati upraviteljem UCITS-a
ili pruzateljem usluga iz ¢lanka 6.
stavka 3., kako je navedeno u
stavku 2.

6. Do 16. travnja 2029. ESMA
Europskom parlamentu, Vijecu i
Komisiji dostavlja izvjeS¢e o analizi
trziSnih praksi u pogledu delegiranja i
uskladenosti s ¢lankom 7. i stavcima od
1. do 5. ovog ¢lanka, na temelju, medu
ostalim, podataka dostavljenih
nadleznim tijelima u skladu s

¢lankom 20.a stavkom 2. tockom (d) te
na temelju izvrSavanja ESMA-inih
ovlasti nadzorne konvergencije. U tom
se 1zvjescu takoder analizira
uskladenost sa zahtjevima u pogledu

,»3. ispunjava uvjete iz cClanka 37.
ovoga Zakona“.

Dosadasnja tocka 10. postaje tocka 9.

U dosadasnjoj tocki 11. koja postaje
tocka 10. iza rijeci: ,,¢lana uprave*
dodaju se rijeci: ,,zbog razloga iz
Clanka 42. stavka 1. toc¢aka 4. do 7.
ovoga Zakona®.

Dosadasnja tocka 12. postaje tocka
11.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke
1. ovoga cClanka podrazumijeva se
najmanje trogodisnje iskustvo u
upravi, rukovodenju organizacijskim
dijelovima ili radu na radnim
mjestima s visokim  stupnjem
samostalnosti  u drustvu  za
upravljanje, druStvu za upravljanje
alternativnim investicijskim
fondovima,  kreditnoj instituciji,
investicijskom drustvu, mirovinskom
drustvu, mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu ili drustvu za
osiguranje i reosiguranje sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj ili u drugoj
drzavi Clanici, tijelu nadleznom za
nadzor financijskih institucija ili u
odgovaraju¢em tijelu drzavne uprave,
odnosno  iskustvo  rukovodenja
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sadrzaja iz ove Direktive.

(*18) Direktiva (EU) 2016/97
Europskog parlamenta i Vije¢a od
20. sije¢nja 2016. o distribuciji
osiguranja (SL L 26, 2.2.2016.,
str. 19.).”;"

5.¢lanak 14. mijenja se kako slijedi:

(a)umece se sljededi stavak:

»2.a Ako drustvo za upravljanje
upravlja ili namjerava upravljati
UCITS-om na inicijativu trece osobe,
ukljucujuci slucajeve kada taj UCITS
koristi ime tre¢e osobe koja pokrece

postupak ili kada druStvo za upravljanje

imenuje tre¢u osobu koja pokrece

postupak kao osobu kojoj su delegirani
poslovi u skladu s ¢lankom 13., drustvo

za upravljanje, uzimajuc¢i u obzir

eventualne sukobe interesa, nadleznim

tijelima svoje mati¢ne drzave ¢lanice

dostavlja detaljna objasnjenja i dokaze o

svojoj uskladenosti sa stavkom 1.
tockom (d) ovog ¢lanka. Drustvo za
upravljanje posebno navodi razumne
korake koje je poduzelo kako bi

sprijecilo sukobe interesa koji proizlaze
iz odnosa s trecom osobom ili, ako se ti
sukobi interesa ne mogu sprijeciti, kako

utvrduje, upravlja, prati i, prema
potrebi, objavljuje te sukobe interesa
kako bi sprijecilo da oni negativno

financijskim poslovima na razini
uprave, neposredno ispod uprave ili
na radnim mjestima s visokim
stupnjem samostalnosti u drugim
institucijama ili pravnim osobama
koje su prema zakonu kojim se
ureduje racunovodstvo poduzetnika
razvrstane u velike ili srednje
poduzetnike, odnosno drugo
odgovarajuc¢e iskustvo u skladu s
pravilnikom iz stavka 8. ovoga
¢lanka.*.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Najmanje dva c¢lana uprave
drustva za upravljanje moraju voditi
poslovanje drustva za upravljanje u
punom radnom vremenu.*.

Iza stavka 4. dodaje se novi stavak 5.
koji glasi:

»(5) Clanovi uprave drustva za
upravljanje iz stavka 4. ovoga ¢lanka
moraju biti u radnom odnosu s
druStvom za upravljanje ili moraju na
drugi nadin dokazati da u punom
radnom vremenu obavljaju funkciju
¢lana uprave drustva za upravljanje.*.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 6.

U dosadasnjem stavku 6. koji postaje
stavak 7. u podstavku 4. rijeci:

72



utjeCu na interese UCITS-a i njegovih
ulagatelja.”

(b)dodaje se sljedeci stavak:

»4. Zapotrebe stavka 1. tocke (a)
ESMA do 16. listopada 2025. podnosi
izvjes¢e Europskom parlamentu, Vijecu
1 Komisiji u kojem ocjenjuje troskove
koje UCITS i drustva za upravljanje
zaracunavaju ulagateljima i objaSnjava
razloge za razinu tih troskova i sve
razlike medu njima, ukljucujuéi razlike
koje proizlaze iz prirode predmetnog
UCITS-a. U okviru te ocjene ESMA u
okviru ¢lanka 29. Uredbe (EU)

br. 1095/2010 analizira primjerenost i
ucinkovitost kriterija utvrdenih u
konvergencijskim alatima ESMA-e za
nadzor troskova.

Za potrebe tog izvjes¢a i u skladu s
¢lankom 35. Uredbe (EU)

br. 1095/2010, nadlezna tijela
jednokratno dostavljaju ESMA-i
podatke o troskovima, ukljucujuci sve
naknade, troskove i izdatke koje
izravno ili neizravno snose ulagatelji ili
drustvo za upravljanje u vezi s
poslovanjem UCITS-a i koji ¢e biti
izravno ili neizravno raspodijeljeni
UCITS-u. Nadlezna tijela te podatke
stavljaju na raspolaganje ESMA-i u
okviru svojih ovlasti, $to ukljucuje

»(»Narodne novine®, br. 125/11.,
144/12., 56/15., 61/15., 101/17. i
118/18.)“ zamjenjuju se rije¢ima:
»(»Narodne novine*, br. 125/11.,
144/12., 56/15., 61/15., 101/17.,
118/18., 126/19., 84/21., 114/22.,
114/23.136/24.)".

U podstavku 5. rijeci: ,,(,,Narodne
novine®, br. 111/93., 34/99., 121/99.,
52/00., 118/03., 107/07., 146/08.,
137/09., 125/11., 152/11., 111/12.,
68/13., 110/15. 1 40/19.)* zamjenjuju
se rije¢ima: ,,(,,Narodne novine®, br.
111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09.,
125/11., 152/11. — prociséeni tekst,
111/12., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22., 114/22., 18/23., 130/23. i
136/24.)".

Dosadasnji stavci 7. 1 8. postaju
stavci 8. i 9.

Clanak 12.

U c¢lanku 25. iza stavka 1. dodaje se
novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Uz zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad drustvu za
upravljanje, podnositelj zahtjeva
duzan je priloziti:
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ovlast da od drustava za upravljanje
zahtijevaju da dostave informacije kako
je utvrdeno u ¢lanku 98. stavku 2. ove
Direktive.”

6.umece se sljedeci ¢lanak:
,,Clanak 18.a

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da su
UCITS-u dostupni barem alati za
upravljanje likvidno§¢u iz Priloga I1.A.

2. UCITS odabire najmanje dva
odgovarajuca alata za upravljanje
likvidno$¢u medu alatima navedenima u
Prilogu II.A to¢kama od 2. do 8. nakon
procjene primjerenosti tih alata u pogledu
njegove strategije ulaganja, njegova profila
likvidnosti i njegove politike isplate.
UCITS te alate ukljucuje u pravila fonda
ili osnivacke akte radi moguce primjene u
interesu ulagatelja UCITS-a. Taj odabir ne
smije ukljucivati samo alate iz Priloga I.A
toc¢aka 5. i 6..

Odstupajuéi od prvog podstavka, UCITS
moze odluciti odabrati samo jedan alat za
upravljanje likvidnos¢u medu alatima
navedenima u Prilogu II.A to¢kama od 2.
do 8. ako taj UCITS ima odobrenje za rad
kao novcani fond u skladu s Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i

- poslovni plan s organizacijskom
strukturom druStva za upravljanje
koja ukljucuje opis ljudskih i
tehnickih resursa dodijeljenih
razli¢itim planiranim aktivnostima
drustva za upravljanje te sljedece
informacije o ¢lanovima uprave:

a) opis funkcije 1 nadleZnosti ¢lanova
uprave

b) opis linija izvje$¢ivanja i
zaduzenja ¢lanova uprave u drustvu
za upravljanje i izvan njega

c) pregled koli¢ine vremena koje
¢lanovi uprave posvecuju svakom
svom zaduzenju

d) informacije o tome kako drustvo
za upravljanje namjerava ispuniti
svoje  obveze propisane  ovim
Zakonom i obveze koje ima na
temelju ¢lanka 3. stavka 1., ¢lanka 6.
stavka 1. tocke a) i ¢lanka 13. stavka
1.  Uredbe (EU) 2019/2088
Europskog parlamenta i Vijeca od
27. studenoga 2019. o objavama
povezanim s odrZivosti u sektoru
financijskih usluga (Tekst znacajan
za EGP) (SL L 317, 9. 12. 2019.) te
detaljan opis odgovarajucih ljudskih 1
tehni¢kih resursa kojima ¢e drustvo
za upravljanje osigurati ispunjavanje
navedenih obveza
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Vijeca (*19).

UCITS provodi detaljne politike i
postupke za aktivaciju i deaktivaciju
svakog odabranog instrumenta za
upravljanje likvidnoséu te operativne i
administrativne mjere za primjenu takvog
alata. NadleZna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a obavjes¢uju se o odabiru
iz prvog i drugog podstavka te o detaljnim
politikama i postupcima za aktivaciju i
deaktivaciju.

Isplata u naravi iz Priloga II.A tocke 8.
aktivira se samo kako bi se ispunili
zahtjevi za isplatu profesionalnih
ulagatelja te ako isplata u naravi odgovara
razmjernom udjelu imovine koju drzi
UCITS.

Odstupajuc¢i od Cetvrtog podstavka ovoga
stavka, isplata u naravi ne mora odgovarati
razmjernom udjelu imovine koju drzi
UCITS ako tim UCITS-om trguje s
isklju¢ivo profesionalnim ulagateljima ili
ako je cilj politike ulaganja tog UCITS-a
replicirati sastav odredenog dioni¢kog
indeksa ili indeksa duznickih vrijednosnih
papira te ako je taj UCITS fond ¢ijim se
udjelima trguje na burzi kako je definiran
u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 46.

Direktive 2014/65/EU.

3. ESMA izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se utvrduju

- informacije 0  postupcima
delegiranja i poddelegiranja poslova
na treCe osobe u skladu s ¢lankom
69. ovoga Zakona, a koje ukljucuju
minimalno sljedece:

a) tvrtku ili naziv i OIB ili drugu
odgovarajucu identifikacijsku oznaku
drustva za upravljanje

b) za svaku trecu osobu kojoj su
delegirani poslovi:

1. tvrtku ili naziv i OIB ili drugu
odgovarajucu identifikacijsku oznaku

2. nadleznost suda ili drugog tijela
drzave c¢lanice u kojoj ima sjediste

3. nadzorno tijelo trec¢e osobe, ako ga
ima

c) detaljan opis ljudskih i tehnickih
resursa koje ¢e drustvo za upravljanje
koristiti za:

1. obavljanje svakodnevnih poslova
upravljanja portfeljem ili upravljanja
rizicima u druStvu za upravljanje

2. pracenje i nadziranje delegiranih
poslova

d) za svaki UCITS fond kojim
upravlja ili namjerava upravljati:
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obiljezja alata za upravljanje likvidnosc¢u
iz Priloga Il.A.

Pri izradi tih nacrta regulatornih tehnickih
standarda ESMA uzima u obzir raznolikost
strategija ulaganja i temeljne imovine
UCITS-a. Ti standardi ne ograni¢avaju
sposobnost UCITS-a da primjenjuje svaki
odgovaraju¢i alat za upravljanje
likvidnos$¢u za sve kategorije imovine,
jurisdikcije 1 trziSne uvjete.

4. Do 16. travnja 2025. ESMA izraduje
smjernice za odabir i kalibraciju alata za
upravljanje likvidnoséu koje ¢e UCITS
upotrebljavati za upravljanje rizikom
likvidnosti te za ublazavanje rizika za
financijsku stabilnost. U tim bi
smjernicama trebalo uvaziti ¢injenicu da
primarna odgovornost za upravljanje
rizikom likvidnosti ostaje na UCITS-u. U
njima se navode okolnosti u kojima se
mogu aktivirati racuni za odvajanje
nelikvidne imovine, kako je navedeno u
Prilogu II.A to¢ki 9.. Oni omoguéuju
dovoljno vremena za prilagodbu prije nego
Sto se pocnu primjenjivati, posebno za
postojece UCITS-e.

5. ESMA do 16. travnja 2025. Komisiji
podnosi nacrt regulatornih tehnickih
standarda iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove

1. kratak opis delegirane funkcije
upravljanja portfeljem, ukljucujuci
informaciju  je li  delegiranje
djelomicno ili potpuno

2. kratak opis delegirane funkcije
upravljanja  rizicima, ukljucujuci
informaciju  je li  delegiranje
djelomi¢no ili potpuno

e) opis periodickog provodenja mjera
dubinske analize koje drustvo za
upravljanje treba provoditi radi
pracenja delegiranih poslova ili
aktivnosti.*.

U dosadasnjem stavku 2. koji postaje
stavak 3. u drugoj recenici iza rijeci:
,odredbama® dodaju se rijeci:
»Stavka 2. ovoga ¢lanka 1%

Dosadasnji stavci 3. 1 4. postaju
stavci 4. i 5.

Clanak 13.
Iznad clanka 28. dodaje se naslov
koji glasi:

»Promjena uvjeta pod kojima je
drustvu za upravljanje izdano
odobrenje za rad*.
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Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz stavka 3. u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)

br. 1095/2010.

(*19) Uredba (EU) 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o
novéanim fondovima (SL L 169,
30.6.2017., str. 8.).”;"

7.umecu se sljede¢i ¢lanci:

,,Clanak 20.a

1. Drustvo za upravljanje redovito
izvjescuje nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a o trziStima i
instrumentima kojima trguje u ime
UCITS-a kojim upravlja.

S obzirom na svaki UCITS kojim upravlja,
drustvo za upravljanje dostavlja
informacije o instrumentima kojima trguje,
o trziStima ¢iji je €lan ili na kojima aktivno
trguje te o izloZenostima i imovini UCITS-
a. Te informacije obuhvacaju
identifikatore potrebne za povezivanje
dostavljenih podataka o imovini, UCITS-u
1 druStvima za upravljanje s drugim
nadzornim ili javno dostupnim izvorima
podataka.

2. Zasvaki UCITS kojim upravlja,
drustvo za upravljanje nadleznim tijelima
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a dostavlja
sljedece:

U c¢lanku 28. stavak 2. mijenja se i
glasi:

»(2) Drustvo za upravljanje duzno je
izvijestiti  Agenciju 0  svim
predlozenim odnosno planiranim
znaCajnim promjenama podataka i
uvjeta pod kojima mu je izdano
odobrenje za rad, a o0sobito o
znacajnim promjenama podataka koji
su dostavljeni uz zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad, najmanje 30 dana
prije provodenja ili od nastanka
znacajnih promjena podataka i uvjeta
pod kojima je izdano odobrenje za
rad.*.

Clanak 28.
Clanak 69. mijenja se i glasi:

»(1) Drustvo za upravljanje koje
namjerava delegirati tre¢cim osobama
da u njegovo ime obavljaju jedan ili
viSe poslova iz ¢lanka 13. stavka 3.
ovoga Zakona ili pruzaju usluge iz
Clanka 13. stavka 1. podstavka 2.
ovoga Zakona, duzno je o tome
obavijestiti Agenciju prije nego S§to
delegiranje stupi na snagu.

(2) O delegiranju poslova i/ili usluga
iz stavka 1. ovoga €lanka drustvo za
upravljanje 1 treca osoba sklapaju
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(a)postupke za upravljanje likvidnoscu
UCITS-a, ukljucujuéi trenutacni odabir
alata za upravljanje likvidnoScu i svaku
njihovu aktivaciju ili deaktivaciju;

(b)trenutacni profil rizi¢nosti UCITS-a,
ukljucujuéi trzisni rizik, rizik
likvidnosti, rizik druge ugovorne strane,
ostale rizike, ukljucujuéi operativni
rizik, i ukupni iznos financijske poluge
UCITS-g;

(c)rezultate testova otpornosti na stres
provedenih u skladu s ¢lankom 51.
stavkom 1;

(d)informacije o postupcima delegiranja
koji se odnose na poslove upravljanja
portfeljem ili upravljanja rizicima kako
slijedi:

i.informacije o osobama kojima su
delegirani poslovi, uz navodenje
njihova imena 1 prebivalista ili
registriranog sjedista ili podruznice,
imaju li bliske veze s drustvom za
upravljanje, jesu li ovlasteni ili
regulirani subjekti za potrebe
upravljanja imovinom, njihova
nadzornog tijela, prema potrebi, te
ukljucujudi identifikacijske oznake
osoba kojima su delegirani poslovi
koje su potrebne za povezivanje
informacija dostavljenih drugim
nadzornim ili javno dostupnim
izvorima podataka;

ii.broj ljudskih resursa u ekvivalentu

ugovor u pisanom obliku. Ugovorom
mora biti odredeno da je tre¢a osoba
duzna omoguciti provodenje nadzora
nad delegiranim poslom i/ili uslugom
od strane radnika Agencije.

(3) Ugovor o delegiranju poslova iz
stavka 2. ovoga clanka ne moze
stupiti na snagu bez obavjeStavanja
Agencije.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno
na svojim mreZznim stranicama
objaviti podatak o poslovima i
uslugama koji su delegirani na trecu
osobu, kao 1 o identitetu tre¢e osobe.
Ako tre¢a osoba dalje delegira
obavljanje delegiranih poslova i
usluga, prema odredbama clanka 72.
ovoga Zakona, drustvo za upravljanje
¢e na svojim mreznim stranicama
objaviti i taj podatak, uz identitet te
osobe, odmah po stupanju na snagu
toga ugovora.

(5) Drustvo za upravljanje ¢e bez
odgode obavijestiti  Agenciju 0
prestanku delegiranja poslova i/ili
usluga iz stavka 1. ovoga Clanka.

(6) Agencija ¢e  pravilnikom
detaljnije propisati postupak
delegiranja poslova i usluga na trece
osobe od strane druStva za
upravljanje te sadrzaj ugovora o
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punog radnog vremena kojima se
drustvo za upravljanje koristi radi
obavljanja svakodnevnih poslova
upravljanja portfeljem ili rizicima u
okviru drustva za upravljanje;

iii.popis i opis delegiranih djelatnosti
koje se odnose na poslove
upravljanja portfeljem i upravljanja
rizicima;

iv.ako su poslovi upravljanja portfeljem
delegirani, iznos i postotak imovine
UCITS-a koja podlijeze postupcima
delegiranja koji se odnose na poslove
upravljanja portfeljem;

v.broj ljudskih resursa u ekvivalentu

punog radnog vremena kojima se
drustvo za upravljanje koristi kako bi
pratili postupke delegiranja;

Vi.broj i datume periodi¢nih provjera
dubinske analize koje provodi
drustvo za upravljanje radi pracenja
delegirane djelatnosti, popis
utvrdenih problema i, prema potrebi,
mjera donesenih za rjeSavanje tih
pitanja te datum do kojeg te mjere
treba provesti;

vii.ako postoje postupci daljnjeg

delegiranja, informacije koje se
zahtijevaju u to¢kama i., iii. 1 iv. u
pogledu osoba s daljnje delegiranim
ovlastima i daljnje delegiranih
djelatnosti povezanih s poslovima
upravljanja portfeljem i upravljanja
rizicima;

delegiranju poslova.®.

Clanak 29.
Clanak 70. mijenja se i glasi:

»(1) Delegiranje poslova i usluga na
treCe osobe moguée je samo uz
ispunjenje sljede¢ih uvjeta:

a) delegiranje se provodi iz
objektivnih razloga i iskljucivo radi
povecanja ucinkovitosti obavljanja
tih poslova i/ili usluga

b) uzimajuéi u obzir prirodu poslova
1 usluga koje se delegiraju, treca
osoba kojoj se delegira obavljanje
polova ili pruzanja usluga mora biti
osposobljena 1 u  moguénosti
obavljati poslove 1 pruzati usluge
koje joj se delegiraju

c) ovlastene osobe tree osobe
moraju imati dobar ugled te stru¢ne
kvalifikacije 1 iskustvo potrebno za
obavljanje delegiranih poslova

d) drustvo za upravljanje mora
dokazati da je treCa osoba
kvalificirana i sposobna za obavljanje
delegiranih poslova, da je izabrana
primjenom duzne paznje i da drustvo
za upravljanje moze u svako doba
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viii.datume pocetka i zavrsetka
postupaka delegiranja i daljnjeg
delegiranja;
(e)popis drzava ¢lanica u kojima drustvo
za upravljanje ili distributer koji djeluje
u ime tog drustva za upravljanje stvarno
trguje udjelima UCITS-a.

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a osiguravaju da se sve informacije
prikupljene u skladu s ovim ¢lankom u
vezi sa svim UCITS-ima koje nadziru i
informacije prikupljene u skladu s
¢lankom 7. stave na raspolaganje drugim
relevantnim nadleznim tijelima, ESMA-i,
EBA-i, Europskom nadzornom tijelu
(Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i
strukovno mirovinsko osiguranje)
osnovanom Uredbom (EU) br. 1094/2010
Europskog parlamenta i Vijeca (*20)
(poznatima pod zajedni¢kim nazivom
,europska nadzorna tijela”) i Europskom
odboru za sistemske rizike (ESRB), kad
god je to potrebno za obavljanje njihovih
duznosti, putem postupaka iz ¢lanka 101.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a osiguravaju da se sve informacije
prikupljene u skladu s ovim ¢lankom u
vezi sa svim UCITS-ima koje nadziru
stave na raspolaganje ESSB-u, iskljucivo u
statisticke svrhe, putem postupaka iz
¢lanka 101.

ucinkovito  nadzirati  obavljanje
delegiranih poslova

e) drustvo za upravljanje ce
kontinuirano nadzirati tre¢u osobu u
obavljanju delegiranih poslova i
usluga

f) drustvo za upravljanje ne smije
delegirati poslove ili usluge na trece
osobe do te mjere da se vise ne moze
smatrati  drustvom koje upravlja
UCITS fondovima odnosno drustvom
koje pruza usluge iz clanka 13.
stavka 1. podstava 2. ovoga Zakona
(,,postanski sanducic¢*)

g) poslovi i usluge se ne smiju
delegirati na osobu ¢iji interesi mogu
biti u sukobu s interesima drustva za
upravljanje, UCITS fonda ili
njegovih ulagatelja odnosno klijenata

drustva za upravljanje

h) delegiranjem se ne umanjuje
uc¢inkovitost nadzora nad drustvom
za upravljanje i UCITS fondovima

i) delegiranjem se ne smiju ugroziti
interesi ulagatelja i UCITS fonda
odnosno  klijenata  druStva za
upravljanje

J) drustvo za upravljanje i dalje ostaje
u potpunosti odgovorno za obavljanje
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Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a bez odgode putem postupaka iz
¢lanka 101. i bilateralno dostavljaju
informacije nadleznim tijelima drugih
drzava €lanica kojih se to izravno tice ako
bi drustvo za upravljanje pod njihovom
odgovornoséu, ili UCITS kojim upravlja to
drustvo za upravljanje potencijalno
predstavljao vazan izvor rizika druge
ugovorne strane za kreditnu instituciju ili
druge sistemski vazne institucije u drugim
drzavama cClanicama ili za stabilnost
financijskog sustava u drugoj drzavi
Clanici.

4. Kad je to potrebno za ucinkovito
pracenje sistemskog rizika, nadleZna tijela
mati¢ne drzave Clanice UCITS-a mogu
zahtijevati dodatne informacije osim onih
opisanih u stavku 1., na periodi¢noj ili ad
hoc osnovi. Nadlezna tijela obavjescuju
ESMA-u o svim takvim zahtjevima za
dodatno izvjes¢ivanje.

U iznimnim okolnostima i kad je to
potrebno za osiguranje stabilnosti i
cjelovitosti financijskog sustava ili za
promicanje dugoro¢nog odrzivog rasta,
ESMA, nakon savjetovanja s ESRB-om,
moze od nadleznih tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a zahtijevati da uvedu
dodatne zahtjeve za izvje$¢ivanje.

5. ESMA izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se utvrduju:

delegiranih poslova ili usluga

k) u prospektu UCITS fonda naveden
je popis poslova i usluga koji su
delegirani na tre¢u osobu i osoba na
koju su oni delegirani i

I) drustvu za upravljanje mora biti
omoguceno da u bilo kojem trenutku
moze tre¢oj osobi na koju je
delegiralo obavljanje poslova ili
pruzanje usluga dati daljnju uputu ili
raskinuti ugovor o delegiranju s
trenutnim ucinkom kada je to u
interesu ulagatelja i klijenata.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga
Clanka, ako distribuciju udjela
UCITS fonda iz ¢lanka 13. stavka 3.
toCke 5. ovoga Zakona obavlja jedan
ili vise distributera koji djeluju u
svoje ime i koji distribuiraju udjele
UCITS fonda na temelju zakona
kojim se ureduje trziste kapitala
odnosno propisa kojim su u
nacionalno  zakonodavstvo druge
drzave Clanice prenesene odredbe
Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 15. svibnja
2014. o  tziStu  financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU
(preinacena) (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 173, 12. 6. 2014.) ili putem
investicijskin proizvoda osiguranja

81



(a)pojedinosti o informacijama o kojima se
izvjes¢uje u skladu sa stavkom 1.,
stavkom 2. tockama (a), (b), (¢) i (e) te
stavkom 4.;

(b)odgovarajuéa razina standardizacije
informacija o kojima se izvjes¢uje u
skladu sa stavkom 2. to¢kom (d);

(c) ucestalost i rokovi za izvjeséivanje.

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka tocke (b)
ESMA ne uvodi dodatne obveze
izvjes¢ivanja uz one utvrdene u stavku 2.
tocki (d).

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka tocaka (a) 1
(b) ESMA uzima u obzir druge zahtjeve za
izvjesc¢ivanje kojima podlijezu drustva za
upravljanje, medunarodna kretanja 1
standarde te nalaze izvjesc¢a izdanog u
skladu s ¢lankom 20.b.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji do 16. travnja
2027.

Komisiji je dodijeljena ovlast za dopunu
ove Uredbe donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe
(EV) br. 1095/2010.

6. ESMA izraduje nacrt provedbenih
tehnickih standarda kojima se utvrduju:

na temelju zakona kojim se ureduje
poslovanje drustava za osiguranje
odnosno propisa kojim su u
nacionalno zakonodavstvo  druge
drzave clanice prenesene odredbe
Direktive (EU) 2016/97 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 20. sijeCnja
2016. o distribuciji  osiguranja
(preinacena) (Tekst znac¢ajan za EGP)
(SL L 26, 2. 2. 2016.), takav se posao
ne smatra  delegiranjem  koje
podlijeze zahtjevima iz stavka 1.
ovoga Clanka bez obzira na
postojanje ugovora o distribuciji
izmedu drustva za upravljanje i
distributera.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je
osigurati da se delegirani poslovi i
usluge obavljaju odnosno pruzaju u
skladu s odredbama ovoga Zakona i
pravilnika donesenih na temelju
ovoga Zakona, bez obzira na
regulatorni status ili lokaciju trece
osobe kojoj su poslovi i usluge
delegirani ili poddelegirani.*.

Clanak 19.

U c¢lanku 47. iza stavka 2. dodaju se
novi stavak 3. i stavak 4. koji glase:

»(3) Ako drustvo za upravljanje
upravlja ili namjerava upravljati
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(a)format i standardi za podatke za
izvjeSc¢a iz stavaka 1., 2.1 4.;

(b)identifikacijske oznake koje su potrebne
kako bi se podaci o imovini, UCITS-
ima i drustvima za upravljanje u
izvje$¢ima iz stavaka 1., 2. 1 4. povezali
s drugim nadzornim ili javno dostupnim
izvorima podataka;

(c)metode i postupci podnosenja izvjesca
iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka,
ukljucujuéi metode i postupke za
poboljSanje standardizacije podataka te
ucinkovite razmjene i uporabe podataka
o kojima relevantna nadlezna tijela, na
razini Unije ili na nacionalnoj razini,
vec izvjesScuju u bilo kojem okviru
Unije za izvjeStavanje, uzimajuci u
obzir nalaze izvjesc¢a koje se objavljuje
u skladu s ¢lankom 20.b;

(d)predlozak, ukljuc¢ujuc¢i minimalne
dodatne zahtjeve za izvjescéivanje,
kojim se druStva za upravljanje koriste
u iznimnim okolnostima, kako je
navedeno u stavku 4.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji do 16. travnja
2027.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EV) br. 1095/2010.

Clanak 20.b

UCITS fondom na inicijativu trece
osobe, ukljucujuci slucajeve kada taj
UCITS fond koristi ime tre¢e osobe
koja je inicijator ili kada drustvo za
upravljanje delegira poslove u skladu
s ¢lankom 70. ovoga Zakona na trecu
osobu koja je inicijator, drustvo za
upravljanje je duzno, uzimajuéi u
obzir eventualne sukobe interesa,
Agenciji bez odgode dostaviti
detaljna objasnjenja 1 dokaze o
uskladenosti sa stavkom 1. tockom 5.
ovog ¢lanka.

(4) Drustvo za upravljanje iz stavka
3. ovoga clanka duzno je posebno
navesti razumne Kkorake koje je
poduzelo kako bi sprijecilo sukobe
interesa koji proizlaze iz odnosa s
trecom osobom ili, ako se ti sukobi
interesa ne mogu sprijeciti, kako ih
utvrduje, njima upravlja, prati i,
prema potrebi, objavljuje, a kako bi
sprijecilo da oni negativno utje€u na
interese UCITS fonda i njegovih
ulagatelja.®.

Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 5.
Clanak 24.

Iza ¢lanka 57. dodaje se naslov iznad
¢lanka i ¢lanak 57.a koji glase:

»Alati za upravljanje likvidnos¢u
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1. Do 16. travnja 2026. ESMA Komisiji
podnosi izvjes¢e o razvoju integriranog
prikupljanja nadzornih podataka, kojemu
je svrha:

(a)smanjiti udvostrucavanje i
nedosljednosti izmedu okvira za
izvjestavanje u sektoru upravljanja
imovinom i drugim financijskim
sektorima; te

(b)poboljsati standardizaciju podataka te
ucinkovitu razmjenu i uporabu
podataka o kojima relevantna nadlezna
tijela, kako na razini Unije tako i na
nacionalnoj razini, ve¢ izvjes¢uju u bilo
kojem okviru Unije za izvjeStavanje.

U tom izvje§¢u ESMA provodi i
usporedbu najboljih praksi prikupljanja
podataka u Uniji 1 na drugim trziStima
malih investicijskih fondova.

2. Pri pripremi izvjescéa iz stavka 1.
ESMA blisko suraduje s Europskom
srediSnjom bankom, drugim europskim
nadzornim tijelima i nadleZnim tijelima.

(*20) Uredba (EU) br. 1094/2010
Europskog parlamenta i Vije¢a od

24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke
br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage

Clanak 57.a

(1) Drustvima za  upravljanje
dostupni su minimalno sljede¢i alati
za upravljanje likvidnos¢u UCITS
fonda:

1. Obustava izdavanja, otkupa i
isplata  (engl.  Suspension  of
subscriptions,  repurchases  and
redemption) udjela UCITS fonda
koja zna¢i da privremeno nije
dopusteno izdavanje, otkup i isplata
udjela UCITS fonda

2. Ogranienje  isplate  (engl.
Redemption  gate) koje  znali
privremeno 1 djelomi¢no ogranicenje
prava imatelja udjela UCITS fonda
da zahtijevaju isplatu svojih udjela
tako da ulagatelji mogu zahtijevati
isplatu samo odredenog dijela svojih
udjela UCITS fonda

3. Produljenje rokova za prethodnu
obavijest (engl. Extension of notice
period) koja znaci produljenje roka
za prethodnu obavijest koju imatelji
udjela UCITS fonda moraju dati
druStvu  za  upravljanje = nakon
minimalnog roka primjerenog za
pojedinac¢ni UCITS fond pri otkupu
njihovih udjela

4. Naknada za isplatu (engl.
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Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331
15.12.2010., str. 48.).”;"
8.¢lanak 22.a mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 2. toc¢ka (c) zamjenjuje se
sljede¢im:

»(c)depozitar je postupio paznjom
dobrog stru¢njaka pri odabiru i
imenovanju trece osobe kojoj
namjerava delegirati dio svojih
poslova, osim ako je ta tre¢a osoba
srediSnji depozitorij vrijednosnih
papira koji djeluje u svojstvu CSD
ulagatelja kako je definiran u
delegiranom aktu donesenom na
temelju ¢lanka 29. stavka 3. i
¢lanka 48. stavka 10.Uredbe (EU)
br. 909/2014, te nastavlja postupati
paznjom dobrog stru¢njaka pri
povremenim preispitivanjima i
stalnom pracenju trec¢e osobe kojoj
je delegirao dio svojih poslova, kao
1 postupaka tre¢ih osoba u vezi s
predmetima koji su joj delegirani.”;

(b)stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»4. Za potrebe ovog €lanka, pruzanje
usluga od strane srediSnjeg depozitorija
vrijednosnih papira koji djeluje u
svojstvu CSD izdavatelja kako je
definiran u delegiranom aktu
donesenom na temelju ¢lanka 29.
stavka 3. i ¢lanka 48. stavka 10. Uredbe
(EU) br. 909/2014 ne smatra se

Redemption fee) koja znaci naknadu,
u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir
troSak likvidnosti, a koju imatelji
udjela UCITS fonda pla¢aju UCITS
fondu pri otkupu udjela i kojom se
osigurava da imatelji udjela Kkoji
ostaju u UCITS fondu ne budu
nepravedno stavljeni u nepovoljan
polozaj

5. Zastitno prilagodavanje cijena
(engl. Swing pricing) koje znali
unaprijed utvrdeni mehanizam kojim
se neto vrijednost udjela odnosno
cijena  udjela  UCITS  fonda
prilagodava  primjenom  faktora
(,,faktor zaStitnog prilagodavanja”)
koji odrazava troSak likvidnosti

6. Dvostruko odredivanje cijena
(engl. Dual pricing) koje znaci
unaprijed utvrdeni mehanizam kojim
se cijene izdavanja, otkupa i isplate
udjela UCITS fonda odreduju
prilagodbom neto vrijednosti udjela
odnosno cijene udjela UCITS fonda
faktorom koji odrazava troSak
likvidnosti

7. Naknada za  sprjeCavanje
razvodnjavanja (engl. Anti-dilution
levy) koja znaci naknadu koju imatelj
udjela UCITS fonda placa UCIT
fondu u vrijeme izdavanja, otkupa ili
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delegiranjem poslova skrbnistva
depozitara. Za potrebe ovog Clanka,
pruzanje usluga od strane srediSnjeg
depozitorija vrijednosnih papira koji
djeluje u svojstvu CSD ulagatelja kako
je definiran u tom delegiranom aktu
smatra se delegiranjem poslova
skrbnistva depozitara.”

9.u ¢lanku 29. stavku 1. drugom podstavku
tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b)rukovoditelji druStva za investicije
moraju imati dovoljno dobar ugled i
iskustvo s obzirom na vrstu djelatnosti
koju obavlja drustvo za investicije te je
stoga potrebno imena rukovoditelja i
svake osobe koja ih nasljeduje u toj
funkeciji bez odgode priopéiti
nadleznim tijelima; o poslovanju
drustva za investicije moraju
odlucivati najmanje dvije fizicke
osobe koje ispunjavaju te uvjete i koje
su ili zaposlene u punom radnom
vremenu u tom drusStvu za investicije
ili su izvr$ni ¢lan ili ¢lanovi
upravljackog tijela tog drustva za
upravljanje koji su se obvezali u
punom radnom vremenu voditi
poslove tog drustva za investicije 1 koji
imaju boraviste u Uniji; 1
»rukovoditelji” oznacuju one osobe
koje, prema zakonu ili osnivackom

isplate udjela, a kojom se UCITS
fondu nadoknaduje trosak likvidnosti
koji je nastao zbog veliCine te
transakcije i kojom se osigurava da
drugi imatelji udjela nisu nepravedno
stavljeni u nepovoljan polozaj

8. Isplata u naravi (engl. Redemption
in kind) koja znaci prijenos imovine
koju drzi UCITS fond, umjesto
gotovine, a kako bi se ispunili
zahtjevi za otkup udjela i isplatu
imatelja udjela UCITS fonda

9. Racuni za odvajanje nelikvidne
imovine (engl. Side pockets) koji
znaCe odvajanje odredene imovine
UCITS fonda ¢ije su se gospodarske
ili  pravne znacCajke Znatno
promijenile ili su postale neizvjesne
zbog iznimnih okolnosti od ostale
imovine UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzZno je
odabrati najmanje dva odgovarajuca
alata za upravljanje likvidnoSéu iz
stavka 1. toCaka 2. do 8. ovoga
¢lanka, nakon procjene primjerenosti
tih alata u skladu sa strategijom
ulaganja, profilom likvidnosti i
politikom otkupa UCITS fonda, pri
¢emu ne moze odabrati samo alate iz
stavka 1. tocaka 5. 1 6. ovoga Clanka.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u
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aktu, predstavljaju drustvo za
investicije ili koje stvarno odreduju
politiku drustva.”;

10.u ¢lanku 57. dodaje se sljedeci stavak:

,.3. Ako UCITS aktivira racune za
odvajanje nelikvidne imovine iz

¢lanka 84. stavka 2. tocke (a) odvajanjem
imovine, odvojena imovina moze se
iskljuciti iz izracuna ogranicenja
utvrdenih u ovom poglavlju.”

11.u ¢lanku 69. dodaje se sljedeci stavak:

,,0. Kako bi se osigurala jedinstvena
primjena pravila koja se odnose na ime
UCITS-a, ESMA do 16. travnja 2026.
izraduje smjernice kojima se utvrduju
okolnosti u kojima je ime UCITS-a
neposteno, nejasno ili obmanjujuce. Tim
se smjernicama uzima u obzir relevantno
sektorsko zakonodavstvo. Sektorsko
zakonodavstvo kojim se utvrduju
standardi za nazive fondova ili trgovanje
fondovima ima prednost pred tim
smjernicama.”

12.u ¢lanku 79. stavak 1. zamjenjuje se
sljede¢im:

,»1. Klju¢ne informacije za ulagatelje,
ukljucujuéi naziv UCITS-a, predstavljaju
predugovorne informacije. One moraju

pravilima i prospektu UCITS fonda
navesti koje je alate za upravljanje iz
stavka 1. tofaka 2. do 8. ovoga
¢lanka odabralo za mogucu primjenu
u interesu ulagatelja UCITS fonda.

(4) lIznimno od stavka 2. ovoga
¢lanka, drustvo za upravljanje moze
za novCani fond kojim upravlja
odabrati samo jedan alat za
upravljanje likvidno$¢u iz stavka 1.
tocaka 2. do 8. ovoga Clanka.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je
usvojiti i primjenjivati  detaljne
politike i procedure za aktivaciju i
deaktivaciju svakog odabranog alata
za upravljanje likvidnoSéu kao 1
operativne i administrativne mjere za
primjenu odabranih alata.

(6) Drustvo za upravljanje duZno je
obavijestiti Agenciju o odabiru iz
stavka 2. ovoga ¢lanka te joj dostaviti
politike i procedure iz stavka 3.
ovoga Clanka, odmah po njihovom
usvajanju.

(7) Isplata u naravi iz stavka 2. tocke
8. ovoga Clanka moze se aktivirati
samo za ispunjavanje zahtjeva za
otkup i isplatu udjela UCITS fonda
od strane profesionalnih ulagatelja i
ako odgovara razmjernom udjelu
imovine koju drzi UCITS fond.
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biti postene, jasne i neobmanjujuce.
Moraju biti u skladu s odgovaraju¢im
dijelovima prospekta.”

13.u ¢lanku 84. stavci 2. i 3. zamjenjuju se
sljede¢im:

,»2. Odstupajuéi od stavka 1.:

(a)UCITS moze, u interesu svojih
imatelja udjela, privremeno obustaviti
upis, otkup i isplatu svojih udjela kako
je navedeno u Prilogu II.A tocki 1. ili
aktivirati ili deaktivirati druge alate za
upravljanje likvidno$¢u odabrane
medu tockama od 2. do 8. tog priloga
u skladu s ¢lankom 18.a stavkom 2.
UCITS takoder mozZe, u interesu svojih
imatelja udjela, aktivirati racune za
odvajanje nelikvidne imovine kako je
navedeno u Prilogu II. A tocki 9.;

(b)u interesu ulagatelja, u iznimnim
okolnostima i nakon savjetovanja s
UCITS-om, nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a mogu od
UCITS-a zahtijevati da aktivira ili
deaktivira alat za upravljanje
likvidnoS¢u iz Priloga II.A tocke 1.
ako postoje rizici za zastitu ulagatelja
ili financijsku stabilnost koji, s
razumnim i uravnotezZenim stajaliStem,
zahtijevaju takvu aktivaciju ili
deaktivaciju.

(8) Iznimno od stavka 7. ovoga
Clanka, isplata u naravi ne mora
odgovarati ~ razmjernom  udjelu
imovine koju drzi UCITS fond, ako
se UCITS fond nudi iskljucivo
profesionalnim ulagateljima ili ako se
radi 0 ETF-u ¢ijim se udjelima trguje
na uredenom trziStu 1 Cija je
investicijska  strategija  replicirati
sastav odredenog dioni¢kog indeksa
ili indeksa duznickih vrijednosnih
papira.®.

Clanak 58.

Iza c¢lanka 207. dodaje se naslov
iznad clanka 1 c¢lanak 207.a koji
glase:

,Obveze redovitog izvjeStavanja
Agencije

Clanak 207.a

(1) Drustvo za upravljanje duzno je
redovito izvjeStavati Agenciju o
trziStima na kojima trguje 1
instrumentima kojima trguje za ra¢un
UCITS fondova kojima upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno
za svaki UCITS fond kojim upravlja
Agenciji  dostaviti  sveobuhvatnu
informaciju o instrumentima kojima
trguje, o trziStima na kojima je ¢lan
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UCITS se Kkoristi obustavom upisa,
otkupa i isplata ili racunom za odvajanje
nelikvidne imovine iz prvog podstavka
tocke (a) samo u iznimnim slu¢ajevima
kada to okolnosti zahtijevaju i kada je to
opravdano s obzirom na interese njegovih
imatelja udjela.

3. UCITS bez odgode obavjescuje
nadlezna tijela svoje mati¢ne drzave
¢lanice o sljedec¢em:

(a)ako UCITS aktivira ili deaktivira alat
za upravljanje likvidnos¢u iz
Priloga I1.A tocke 1.;

(b)ako UCITS aktivira ili deaktivira bilo
koji od alata za upravljanje
likvidnos¢u iz Priloga II.A tocaka od
2. do 8. na nacin koji nije u
uobicajenom tijeku poslovanja kako je
predvideno pravilima fonda ili
osnivackim aktima UCITS-a.

UCITS u razumnom roku prije
aktiviranja ili deaktiviranja alata za
upravljanje likvidnos¢u iz Priloga I1.A
tocke 9. obavjescuje nadlezna tijela svoje
mati¢ne drzave Clanice o takvoj aktivaciji
ili deaktivaciji.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a bez odgode obavjescuju
nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice

ili gdje aktivno trguje te o
izloZzenostima 1 imovini UCITS
fonda.

(3) Informacije iz stavka 2. ovoga
¢lanka moraju ukljucivati
identifikacijske oznake koje su
potrebni kako bi se podaci o imovini,
UCITS fondu i drustvu za upravljanje
povezali s drugim nadzornim ili
javno dostupnim izvorima podataka.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno
za svaki UCITS fond kojim upravlja
Agenciji  dostavljati  izvjeStaj o
sljede¢em:

a) postupcima za upravljanje
likvidno§éu UCITS fonda,
ukljucujuéi trenutacni odabir alata za
upravljanje likvidnoS¢u 1 svakoj
njihovoj aktivaciji ili deaktivaciji

b) trenutatnom profilu rizi¢nosti
UCITS fonda, trziSnom riziku, riziku
likvidnosti, riziku druge ugovorne
strane, ostalim rizicima ukljucujuci
operativni rizik i ukupnom iznosu
financijske poluge koju UCITS fond
koristi

c) rezultatima testova otpornosti na
stres provedenih u skladu s ¢lankom
253. stavcima 1. i 3. ovoga Zakona
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drustva za upravljanje, nadlezna tijela
drzave ¢lanice domac¢ina UCITS-a,
ESMA-u i, ako postoje potencijalni rizici
za stabilnost i cjelovitost financijskog
sustava, ESRB o svim obavijestima
primljenima u skladu s ovim stavkom.
ESMA je ovlastena razmjenjivati s
nadleznim tijelima informacije primljene
na temelju ovog stavka.

3.2 Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a izvrSavaju ovlasti na
temelju stavka 2. to¢ke (b), o tome
obavjescuju nadlezna tijela drzave
¢lanice domacina UCITS-a, nadlezna
tijela maticne drzave ¢lanice drustva za
upravljanje, ESMA-u i, ako postoje
potencijalni rizici za stabilnost i
cjelovitost financijskog sustava, ESRB.

3.b Nadlezna tijela drzave Clanice
domacina UCITS-a ili nadleZna tijela
maticne drzave Clanice drustva za
upravljanje mogu zahtijevati od
nadleznih tijela maticne drzave Clanice
UCITS-a da izvrSe ovlasti prema
stavku 2. tocki (b), navodecéi razloge za
taj zahtjev 1 o tome obavijestiv§i ESMA-
u i, ako postoje potencijalni rizici za
stabilnost i integritet financijskog
sustava, ESRB.

3.c Ako se nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a ne slazu sa
zahtjevom iz stavka 3.b, o tome

d) postupcima delegiranja koji se
odnose na poslove upravljanja
portfeljem ili upravljanja rizicima, a
koji ukljucuju sljedece:

1. informacije o tre¢im osobama
kojima su delegirani poslovi: naziv i
adresu registriranog  sjediSta ili
podruznice, postoji li uska
povezanost ] drustvom za
upravljanje, ima li odobrenje za
obavljanje  poslova  upravljanja
imovinom, podatke o nadzornim
tijelima mati¢ne drzave Cclanice, te
identifikacijske oznake koje su
potrebne za povezivanje informacija
dostavljenih drugim nadzornim ili
javno dostupnim izvorima podataka

2. broj zaposlenih na puno radno
vrijeme koji u druStvu za upravljanje
obavljaju  svakodnevne  poslove
upravljanja imovinom ili upravljanja
rizicima

3. popis i opis delegiranih aktivnosti
koje se odnose na poslove
upravljanja portfeljem i upravljanja
rizicima

4. ako je delegirana funkcija
upravljanja  imovinom, iznos i
postotak imovine UCITS fonda u
odnosu na koju se upravljanje
delegira
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obavjescuju nadlezna tijela koja su
podnijela zahtjev, ESMA-u i, ako je
ESRB obavijesten o tom zahtjevu u
skladu sa stavkom 3.b, ESRB, navodec¢i
razloge neslaganja.

3.d Na temelju informacija primljenih u
skladu sa stavcima 3.b i 3.c ESMA
nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a bez nepotrebne odgode
dostavlja misljenje o izvrSavanju ovlasti
na temelju stavka 2. tocke (b). ESMA to
misljenje dostavlja nadleznim tijelima
drzave ¢lanice domacina UCITS-a.

3.6 Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a ne posStuju misljenje
ESMA-e iz stavka 3.d, ili ne namjeravaju
poStovati to misljenje, o tome
obavjes¢uju ESMA-u i nadlezna tijela
koja su podnijela zahtjev, navodeci
razloge za takvo postupanje. U slucaju
ozbiljne prijetnje zastiti ulagatelja,
urednom funkcioniranju i integritetu
financijskih trzista ili stabilnosti cijelog
ili dijela financijskog sustava u Uniji i
osim ako je takvo objavljivanje u
suprotnosti s legitimnim interesima
imatelja udjela UCITS-a ili javnosti,
ESMA moze objaviti ¢injenicu da
nadleZna tijela mati¢ne drzave Clanice
UCITS-a ne postuju ili da ne namjeravaju
postovati njezino misljenje, zajedno s
razlozima koje su ta nadlezna tijela

5. broj zaposlenih na puno radno
vrijeme koji su u drustvu =za
upravljanje zaduZeni za pracenje
delegiranih poslova

6. broj 1 datume provodenja
periodi¢nih provjera dubinske analize
radi pracdenja delegiranih poslova,
popis utvrdenih problema i, u slucaju
da je istih bilo mjera donesenih za
rjeSavanje tih problema te datum do
kojeg mjere treba provesti

7. u sluéaju  poddelegiranja,
informacije iz podtocaka 1., 3. i 4.
ove tocke o osobama na koje su
poddelegirane aktivnosti povezane s
poslovima upravljanja imovinom i
upravljanja rizicima

8. datume pocetka 1 =zavrSetka
postupaka  delegiranja i  pod-
delegiranja

e) popis drzava clanica u kojima
drustvo za upravljanje ili distributer
koji djeluyje u ime druStva =za
upravljanje stvarno distribuira udjele
UCITS fonda.

(5) Agencija ¢e sve informacije koje
je 0 UCITS fondu prikupila u skladu
sa stavkom 4. ovoga Clanka te
podatke i dokumentaciju koju je
drustvo za upravljanje dostavilo uz
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navela za takvo postupanje. ESMA
analizira bi li koristi od objave nadmasile
povecanje prijetnji zastiti ulagatelja,
urednom funkcioniranju i integritetu
financijskih trzista ili stabilnosti cijelog
ili dijela financijskog sustava u Uniji koje
proizlaze iz te objave te o toj objavi
unaprijed obavjesc¢uje nadlezna tijela.

3.f Do 16. travnja 2026. ESMA izraduje
smjernice kojima se nadleZna tijela
usmjeravaju pri izvrSavanju ovlasti iz
stavka 2. tocke (b) i u kojima se navode
situacije koje bi mogle dovesti do
iznoSenja zahtjeva iz stavaka 3.b ovog
¢lanka i ¢lanka 98. stavka 3. Pri izradi tih
smjernica ESMA razmatra moguci
ucinak takve nadzorne intervencije na
zastitu ulagatelja 1 financijsku stabilnost u
drugoj drzavi ¢lanici ili Uniji. U tim bi
smjernicama trebalo uvaziti ¢injenicu da
primarna odgovornost za upravljanje
rizikom likvidnosti ostaje na UCITS-u.”

14 .u ¢lanku 98. dodaju se sljedeci stavci:

,»3. Nadlezna tijela drzave ¢lanice
domacina UCITS-a mogu, ako za to
imaju opravdane razloge, od nadleznih
tijela maticne drzave €lanice UCITS-a
zahtijevati da bez odgode izvrsi ovlasti
prema stavku 2., osim tocke (j) toga
stavka, navodeci razloge za taj zahtjev Sto
je detaljnije moguce te o tome

zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
i osnivanje UCITS fonda dostaviti
drugim nadleznim tijelima, ESMA-i,
EBA-i, EIOPA-i i ESRB-u kad god
je to potrebno za obavljanje njihovih
duznosti, na nain kako je tO
propisano odredbama c¢lanka 387.
ovoga Zakona.

(6) Agencija ¢e sve informacije koje
je o UCITS fondu prikupila u skladu
sa stavkom 4. ovoga ¢lanka dostaviti
ESSB-u iskljucivo u statisticke svrhe,
na nacin kako je to
propisano odredbama ¢lanka 387.
ovoga Zakona.

(7) U slucaju da Agencija utvrdi da
druStvo za upravljanje iz Republike
Hrvatske ili UCITS fond kojim
upravlja potencijalno  predstavlja
vazan izvor rizika druge ugovorne
strane za kreditnu instituciju ili druge
sistemski vazne institucije u drugim
drzavama clanicama ili za stabilnost
financijskog sustava u drugoj drzavi
¢lanici, Agencija ¢e bez odgode
dostaviti  informacije = nadleznim
tijelima drugih drzava c¢lanica kojih
se to izravno ti¢e, na nacin kako je to
propisano odredbama c¢lanka 387.
ovoga Zakona i bilateralno.

(8) Kad je to potrebno za ucinkovito
pracenje sistemskog rizika, Agencija
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obavijestiv§i ESMA-u i, ako postoje
potencijalni rizici za stabilnost i
cjelovitost financijskog sustava, ESRB.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice
UCITS-a bez neopravdane odgode
obavjes¢uju nadlezna tijela drzave
¢lanice domacina UCITS-a, ESMA-u i,
ako postoje potencijalni rizici za
stabilnost i cjelovitost financijskog
sustava, ESRB o izvrSenim ovlastima 1
svojim nalazima.

4. ESMA moZe od nadleznih tijela
zatraziti da joj bez neopravdane odgode
dostave objaSnjenja u vezi s posebnim
slucajevima koji predstavljaju ozbiljnu
prijetnju zastiti ulagatelja, urednom
funkcioniranju i cjelovitosti financijskih
trziSta ili stabilnosti cijelog financijskog
sustava Unije ili njegova dijela.”

15.¢lanak 101. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje
se sljede¢im:

,NadleZna tijela drzava ¢lanica
suraduju medusobno, s ESMA-om te s
ESRB-om, kad god je to potrebno radi
obavljanja njihovih duznosti u skladu s
ovom Direktivom ili radi izvrSavanja
njihovih ovlasti na temelju ove
Direktive ili na temelju nacionalnog

moze zahtijevati dodatne informacije
osim onih opisanih u ovom clanku,
na periodicnoj i na ad hoc osnovi.
Agencija ¢e obavijestiti ESMA-U 0
dodatnim zahtjevima za
informacijama.

(9) U iznimnim okolnostima i kada je
to potrebno za osiguranje stabilnosti i
integriteta financijskog sustava ili za
promicanje dugoro¢nog odrZivog
razvoja, Agencija moze na zahtjev
ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve za
izvjeStavanjem drustva za upravljanje
u odnosu na one utvrdene ovim
¢lankom.*.

Clanak 62.

U clanku 224. stavku 2. tocki 3. iza
rije¢i: ,,paznju® stavlja se zarez 1
dodaju rijeci: ,,osim kada je ta treca
osoba sredisSnji depozitorij
vrijednosnih  papira (CSD) koji
nastupa u svojstvu CSD ulagatelja
kako je definiran u delegiranom aktu
donesenom na temelju clanka 29.
stavka 3. 1 Clanka 48. stavka 10.
Uredbe (EU) br. 909/2014*.

Stavak 6. mijenja se i glasi:
,»(60) U smislu ovoga ¢lanka, pruzanje

usluga od  strane  srediSnjeg
depozitorija vrijednosnih papira koji
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prava.”;
(b)u stavku 9., prvi podstavak zamjenjuje
se sljede¢im:

,»Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti
za primjenu ovog ¢lanka i ¢lanka 20.a,
ESMA mozZe izraditi nacrt
provedbenih tehnickih standarda radi
uspostave zajednickih postupaka kako
bi nadlezna tijela:

(a)suradivala u izravhom nadzoru i
istraznim radnjama iz stavaka 4.
i5,;te

(b)odredila postupke za razmjenu
informacija izmedu nadleznih tijela,
europskih nadzornih tijela, ESRB-a
i ¢lanova ESSB-a, podlozno
odredbama ove Direktive koje se
primjenjuju.”;

16.¢lanak 102. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje
se sljede¢im:

,Drzave ¢lanice propisuju da sve
osobe koje rade ili koje su radile za
nadleZna tijela, kao 1 revizori 1 strucne
osobe koje su dobile nalog od
nadleZnih tijela, podlijezu obvezi
cuvanja poslovne tajne. Ta obveza
znaci da povjerljive informacije koje te
osobe prime tijekom obavljanja svojih
zadaca nece biti otkrivene ni jednoj

djeluje u svojstvu CSD izdavatelja
kako je definiran u delegiranom aktu
donesenom na temelju clanka 29.
stavka 3. 1 Clanka 48. stavka 10.
Uredbe (EU) br. 909/2014 ne smatra
se delegiranjem poslova skrbniStva,
dok se pruzanje usluga od strane
srediSnjeg depozitorija vrijednosnih
papira koji djeluje u svojstvu CSD
ulagatelja kako je definiran u tom
delegiranom aktu smatra
delegiranjem poslova skrbnistva.*.

Clanak 73.

U ¢lanku 259. iza stavka 6. dodaje se
stavak 7. koji glasi:

»(7) Ako druStvo za upravljanje u
UCITS fondu kojim upravlja aktivira
ratune za odvajanje nelikvidne
imovine iz c¢lanka 177. stavka 2.
ovoga Zakona odvajanjem imovine,
odvojena imovina moZe se iskljuciti
iz izraCuna ograni¢enja ulaganja
navedenih u ovom Zakonu.*.

Clanak 54.

U c¢lanku 200. stavku 1. iza rijeci:
,ulagatelje* stavlja se zarez 1 dodaju
rijeci: ,ukljucujuéi 1 naziv UCITS
fonda, predstavljaju predugovorne
podatke 1.
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osobi ili tijelu, osim u sazetom ili
zbirnom obliku na nac¢in da se UCITS-
i, drustva za upravljanje i depozitari
(drustva koja doprinose poslovanju
UCITS-a) ne mogu pojedinac¢no
identificirati, ne dovode¢i u pitanje
slu¢ajeve kaznenog ili poreznog
prava.”;

(b)u stavku 2. dodaje se sljedeci
podstavak:

»Stavak 1. 1 prvi i drugi podstavak
ovog stavka ne sprecavaju razmjenu
informacija izmedu nadleznih tijela i
poreznih tijela koja se nalaze u istoj
drzavi ¢lanici. Ako informacije
potjecu iz druge drzave Clanice,
objavljuju se samo u skladu s prvom
reCenicom ovog podstavka uz izri€itu
suglasnost nadleznih tijela koja su ih
objavila.”;

17.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 110.a

Do 16. travnja 2029. te nakon izvje$¢a
ESMA-e u skladu s ¢lankom 13.
stavkom 6., Komisija pokrece
preispitivanje funkcioniranja pravila
utvrdenih ovom Direktivom i iskustva
ste€enog u njihovoj primjeni. To
preispitivanje obuhvaca ocjenu sljedecih
aspekata:

Clanak 46.

Iza clanka 177. dodaje se naslov
iznad clanka i clanak 177.a koji
glase:

,Koristenje alata za upravljanje
likvidnoscu

Clanak 177.a

(1) Iznimno od ¢lanka 174. stavka 2.
ovoga Zakona, drustvo za upravljanje
moze u interesu ulagatelja UCITS
fonda kojim upravlja;

a) privremeno obustaviti izdavanje,
otkup i isplatu udjela UCITS fonda
ili aktivirati ili deaktivirati druge
alate za upravljanje likvidnoS¢u iz
Clanka 57.a stavka 1. tocaka 2. do 8.
ovoga Zakona koje je odabralo u
skladu s clankom 57.a stavkom 2.
ovoga Zakona,

b) aktivirati racune za odvajanje
nelikvidne imovine iz ¢lanka 57.a
stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje moze
koristiti obustavu izdavanja, otkupa i
isplate udjela UCITS fonda ili racune
za odvajanje nelikvidne imovine
samo u iznimnim sluc¢ajevima kada to
okolnosti zahtijevaju i kada je to
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(a)ucinkovitost zahtjeva za odobrenje za
rad iz ¢lanaka 7. i 8. u pogledu sustava
delegiranja iz ¢lanka 13. ove
Direktive, posebno u pogledu
sprjecavanja stvaranja fiktivnih
subjekata u Uniji;

(b)primjerenost i utjecaj imenovanja
najmanje jednog neizvrsnog ili
neovisnog direktora u upravljacko
tijelo druStava za upravljanje UCITS-a
ili drustava za investicije;

(c)primjerenost zahtjeva koji se
primjenjuju na drustva za upravljanje
koja upravljaju UCITS-om na
inicijativu tre¢e osobe kako je
utvrdeno u ¢lanku 14. stavku 2.a i
potreba za dodatnim zaStitnim
mjerama kako bi se sprijecilo
zaobilaZenje tih zahtjeva, a posebno
jesu li odredbe ove Direktive o sukobu
interesa ucinkovite i primjerene kako
bi se utvrdili sukobi interesa koji
proizlaze iz odnosa izmedu drustva za
upravljanje 1 tre¢e osobe koja pokrece
postupak, upravljalo njima, pratilo ih i,
kako bi ih se prema potrebi, objavilo.”;

18.¢lanak 112.a mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 2. iza prvog podstavka umece
se sljede¢i podstavak:

,»Ovlast za donosenje delegiranih akata
iz ¢lanka 13. dodjeljuje se Komisiji na
razdoblje od Cetiri godine pocevsi od

opravdano s obzirom na interese
ulagatelja UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je
bez odgode obavijestiti Agenciju o:

a) aktiviranju i  deaktiviranju
obustave izdavanja, otkupa i isplate
udjela UCITS fonda i

b) aktiviranju i deaktiviranju ostalih
alata za upravljanje likvidno$éu iz
Clanka 57.a stavka 1. tocaka 2. do 8.
ovoga Zakona na nacin koji nije u
uobi¢ajenom tijeku poslovanja kako
je predvideno pravilima i prospektom
UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno u
razumnom roku prije aktiviranja ili
deaktiviranja alata za upravljanje
likvidnos$¢u iz ¢lanka 57.a stavka 1.
tocke 9. ovoga zakona obavijestiti
Agenciju o planiranoj aktivaciji ili
deaktivaciji.

(5) Ako UCITS fondom osnovanim u
Republici Hrvatskoj upravlja drustvo
za upravljanje iz druge drzave
Clanice, Agencija ¢e bez odgode
obavijestiti nadleZzna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice drusStva za upravljanje,
nadlezna tijela drzave Clanice
domacina UCITS fonda, ESMA-U I,
ako postoje potencijalni rizici za
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15. travnja 2024.”;
(b)stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Europski parlament ili Vije¢e u
svakom trenutku mogu opozvati
delegiranje ovlasti iz ¢lanaka 12., 13.,
14.,26.b, 43.,50.a, 51., 60., 61., 62.,

64.,75.,78.,81., 95. 1 111. Odlukom o

opozivu prekida se delegiranje ovlasti
koje je u njoj navedeno. Opoziv
pocinje proizvoditi ucinke sljedeceg
dana od dana objave spomenute
odluke u Sluzbenom listu Europske
unije ili na kasniji dan naveden u
spomenutoj odluci. On ne utjece na
valjanost delegiranih akata koji su ve¢
na snazi.”

(c)stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,,5. Delegirani akt donesen na temelju
¢lanaka 12., 13., 14., 26.b, 43., 50.a,
51.,60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95.
i 111. stupa na snagu samo ako ni
Europski parlament ni Vijeée u roku
od tri mjeseca od priopéenja tog akta
Europskom parlamentu i Vije¢u na
njega ne podnesu prigovor ili ako su
prije isteka tog roka i Europski
parlament i1 Vijece obavijestili
Komisiju da nece podnijeti prigovore.
Taj se rok produljuje za tri mjeseca na
inicijativu Europskog parlamenta ili

stabilnost 1 cjelovitost financijskog
sustava, ESRB 0 svim obavijestima
iz stavaka 3. 1 4. ovoga ¢lanka.

(6) ESMA je ovlastena razmjenjivati
s nadleznim tijelima drzava clanica
informacije primljene na temelju
stavka 5. ovoga Clanka.

(7) U iznimnim okolnostima i nakon
savjetovanja s  drustvom = za
upravljanje, Agencija moze u
interesu ulagatelja naloziti drustvu za
upravljanje da aktivira ili deaktivira
obustavu izdavanja, otkupa i isplate
udjela iz ¢lanka 57.a stavka 1. tocke
1. ovoga Zakona, ako postoje
osnovani rizici za zastitu ulagatelja ili
financijsku stabilnost koji zahtijevaju
takvu aktivaciju ili deaktivaciju.

(8) Ako Agencija u skladu sa
stavkom 7. ovoga C¢lanka nalozi
drustvu za upravljanje da aktivira ili
deaktivira ~ obustavu izdavanja,
otkupa 1 isplate udjela iz ¢lanka 57.a
stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona, o
tome ¢e obavijestiti nadlezno tijelo
drzave ¢lanice domacina UCITS
fonda, nadlezno tijelo mati¢ne drzave
Clanice drustva za upravljanje ako
UCITS fondom upravlja drustvo za
upravljanje iz druge drzave Clanice,
ESMA-u i, ako postoje potencijalni
rizici za stabilnost i cjelovitost
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Vijeca.”

19.Prilog I. mijenja se u skladu s
Prilogom I11. ovoj Direktivi;

20.tekst iz Priloga IV. ovoj Direktivi umece
se kao Prilog I1.A.

financijskog sustava, ESRB.

(9) Nadlezna tijela drzave Cclanice
domacina UCITS fonda osnovanog u
Republici Hrvatskoj ili, kada UCITS
fondom osnovanim u Republici
Hrvatskoj  upravlja drustvo za
upravljanje iz druge drzave Clanice,
nadlezna tijela maticne drzave
¢lanice drustva za upravljanje, mogu
zahtijevati od Agencije da iskoristi
svoju ovlasti iz stavka 7. ovoga
¢lanka uz navodenje razloga za taj
zahtjev.

(10) Nadlezna tijela iz stavka 9.
ovoga Clanka o svom su zahtjevu
duzna obavijestit ESMA-u i ako
postoje  potencijalni  rizici  za
stabilnost i integritet financijskog
sustava, ESRB.

(11) Ako se Agencija ne slaZze sa
zahtjevom iz stavka 9. ovoga c¢lanka
o tome ¢e obavijestiti nadlezno tijelo
koje je podnijelo zahtjev, ESMA-u i,
ESRB ako je obavijeSten o tom
zahtjevu u skladu sa stavkom 10.
ovoga Clanka, navode¢i razloge
neslaganja.

(12) Kada se udjelima UCITS fonda
iz druge drzave CcClanice trguje u
Republici Hrvatskoj ili kada drustvo
za upravljanje iz Republike Hrvatske
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upravlja UCITS fondom iz druge
drzave Clanice, Agencija moze
zahtijevati  od nadleznih tijela
mati¢ne drzave €lanice UCITS fonda
da iskoriste svoju ovlast koju imaju u
skladu s propisom Kkojim su u
nacionalnog zakonodavstvo mati¢ne
drzave  ¢lanice UCITS  fonda
prenesene odredbe Clanka 84. stavka
2. tocke b) Direktive 2009/65/EZ uz
navodenje razloga za taj zahtjev.
Agencija ¢e o svom zahtjevu
obavijestiti ESMA-u i ako postoje
potencijalni rizici za stabilnost i
integritet  financijskog  sustava,
ESRB.

(13) Na temelju informacija
primljenih u skladu sa stavcima 10.,
11. 1 12. ovoga clanka, ESMA ¢e
nadleznom tijelu maticne drzave
¢lanice UCITS fonda bez nepotrebne
odgode izdati miSljenje o izvrSavanju
ovlasti iz Clanka 84. stavka 2. tocke
b) Direktive 2009/65/EZ i o tome
obavijestiti nadlezno tijelo drzave
¢lanice domacina UCITS fonda.

(14) Ako Agencija kao nadlezno
tijelo mati¢ne drzave clanice UCITS
fonda ne postupi u skladu s
misljenjem ESMA-e iz stavka 13.
ovoga Clanka ili se ne namjerava
uskladiti s tim misljenjem, o tome je
duzna  obavijestiti ESMA-u i
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nadlezno tijelo koje je podnijelo
zahtjev, navode¢i razloge za takvo
postupanje.

(15) U slucaju ozbiljne prijetnje
zastiti ulagatelja, urednom
funkcioniranju i integritetu
financijskih trziSta ili stabilnosti
cijelog ili dijela financijskog sustava
u Uniji i osim ako je takvo
objavljivanje  u  suprotnosti s
legitimnim  interesima  ulagatelja
UCITS fonda ili javnosti, ESMA
moze objaviti Cinjenicu da Agencija
nije postupila ili da se ne namjerava
uskladiti s njezinim misljenjem,
zajedno s razlozima koje je Agencija
navela za takvo postupanje.

(16) ESMA ¢e analizirati bi li koristi
od objave iz stavka 15. ovoga ¢lanka
nadmasile povecanje prijetnji zastiti
ulagatelja, urednom funkcioniranju i
integritetu  financijskih trziSta ili
stabilnosti cijelog ili dijela
financijskog sustava u Uniji koje
proizlaze iz objave te ¢e o objavi
unaprijed obavijestiti Agenciju.

(17) Agencija pravilnikom detaljnije
propisuje nacin zaprimanja zahtjeva
za stjecanje ili otkup udjela za
vrijeme trajanja obustave izdavanja i
otkupa wudjela, utvrdivanje cijene
udjela, rokove isplate te nastavak
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poslovanja nakon prestanka obustave
izdavanja i otkupa udjela.”.

Clanak 80.

Iza c¢lanka 371. dodaje se clanak
371.a koji glasi:

,.Clanak 371.a

(1) Kada se udjelima UCITS fonda iz
druge drzave Cclanice trguje na
teritoriju Republike Hrvatske i kada
za to ima opravdane razloge,
Agencija moze od nadleznih tijela
mati¢ne drzave Clanice UCITS fonda
zahtijevati da bez odgode izvrSe
ovlasti koje imaju u skladu s
propisom kojim su u nacionalno
zakonodavstvo  mati¢ne  drzave
Clanice UCITS fonda prenesene
odredbe ¢lanka 98. stavka 2.
Direktive 2009/65/EZ, osim obustave
izdavanja i otkupa udjela UCITS
fonda.

(2) Uz zahtjev iz stavka 1. ovoga
¢lanka Agencija je duzna Sto
detaljnije navesti razloge zbog kojih
isti podnosi te o0 tome obavijestiti
ESMA-u i, ako postoje potencijalni
rizici za stabilnost i cjelovitost
financijskog sustava, ESRB.

(3) Ako Agencija od nadleznih tijela
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drzave CcClanice domac¢ina UCITS
fonda iz Republike Hrvatske zaprimi
zahtjev koji odgovara onome iz
stavka 1. ovoga ¢lanka, duzna je bez
odgode o utvrdenim okolnostima i
poduzetim  mjerama  obavijestiti
nadlezno tijelo drzave clanice
domacina UCITS fonda, ESMA-u, i
ako postoje potencijalni rizici za
stabilnost i cjelovitost financijskog
sustava, ESRB.

(4) ESMA od Agencije mozZe
zahtijevati da joj bez odgode dostavi
objasnjenja u vezi s posebnim
slucajevima  koji predstavljaju
ozbiljnu prijetnju zaStiti ulagatelja,
urednom funkcioniranju i cjelovitosti
financijskih trzista ili stabilnosti
cijelog ili dijela financijskog sustava
Unije.*.

Clanak 83.

U clanku 387. stavku 1. uvodna
re¢enica mijenja se i glasi:

»(1) Agencija suraduje s nadleznim
tijelima drugih drzava ¢lanica,
ESMA-om i ESRB-om, kad god je to
potrebno za izvrSenje njihovih
nadzornith duznosti nad poStivanjem
propisa kojima se u pravni poredak
drzave Clanice prenose odredbe
Direktive 2009/65/EU.*.
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Stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) Agencija pri suradnji iz stavaka
1.1 3. ovoga ¢lanka postupa u skladu
sa svojim ovlastima i kada radnje,
koje su predmet te istrage, ne
predstavljaju krsenje propisa koji su
na snazi u Republici Hrvatskoj.*.

Clanak 84.

U c¢lanku 389. iza stavka 1. dodaje se
novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Obveza iz stavka 1. ovoga
¢lanka podrazumijeva da povjerljive
informacije koje osobe iz stavka 1.
ovoga Clanka  prime tijekom
obavljanja svojih zadac¢a ne smiju biti
otkrivene ni jednoj osobi ili tijelu,
osim u sazetom ili zbirnom obliku na
nacin da se UCITS fondovi, drustva
za upravljanje i depozitari ne mogu
pojedina¢no identificirati, pritom ne
dovode¢i u  pitanje  sluCajeve
kaznenog ili poreznog prava.*.

U dosadasnjem stavku 2. koji postaje
stavak 3. u tocki 2. na kraju recenice
brise se rijec: ,,i

Na kraju tocke 3. brisSe se tocka i
dodaje se tocka 4. koja glasi:

,,4. dostavljanje povjerljivih podataka
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poreznim tijelima u Republici
Hrvatskoj.*

Dosadasnji stavci 3. do 6. postaju
stavci 4. do 7.

Clanak 49.

U clanku 191. stavku 2. tocki a)
podtocki 11. iza rijeCi: ,,otkupa“
dodaju se rijeci: ,,udjela ili aktivacije
drugih  alata za  upravljanje
likvidno§céu®.

U podtocki 15. iza rijeci: ,,profila
rizicnosti UCITS fonda* stavlja se
zarez 1 dodaju rijeci: ,, kao 1 popis
alata za upravljanje likvidnoScéu
odabranih u skladu s ¢lankom 57.a
stavkom 2. ovoga Zakona“.

U podtocki 17. rijeci: ,,i tolerancije
na rizike* briSu se.

U tocki b) podtocki 8. iza rijeci:
»poslova®“ dodaju se rijeci: i
usluga®.

U podtocki 9. rijeci: ,,u papirnatom
obliku* brisu se.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji
glasi:

»(3) Ako drustvo za upravljanje u
prospektu i pravilima UCITS fonda
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predvidi moguénost raspolaganja
uplacenih sredstava iz clanka 99.
stavka 3. ovoga Zakona prije trenutka
stjecanja udjela i prava iz udjela kako
je definiran u skladu s ¢lankom 115.
stavkom 1. ovoga Zakona, duzno je u
prospektu i pravilima UCITS fonda
detaljno odrediti prava i obveze
ugovornih strana u tom pogledu te
postupanje druStva za upravljanje u
slucaju da nakon toga odbije
sklapanje ugovora o ulaganju
odnosno odbije upis u registar.*.

Clanak 24.

Iza ¢lanka 57. dodaje se naslov iznad
¢lanka i ¢lanak 57.a koji glase:

»Alati za upravljanje likvidnos¢u
Clanak 57.a

(1) Drustvima za upravljanje
dostupni su minimalno sljede¢i alati
za upravljanje likvidnos¢éu UCITS
fonda:

1. Obustava izdavanja, otkupa i
isplata  (engl.  Suspension  of
subscriptions,  repurchases  and
redemption) udjela UCITS fonda
koja zna¢i da privremeno nije
dopusteno izdavanje, otkup i isplata
udjela UCITS fonda
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2. Ogranicenje  isplate  (engl.
Redemption  gate) koje  znaci
privremeno 1 djelomi¢no ogranic¢enje
prava imatelja udjela UCITS fonda
da zahtijevaju isplatu svojih udjela
tako da ulagatelji mogu zahtijevati
isplatu samo odredenog dijela svojih
udjela UCITS fonda

3. Produljenje rokova za prethodnu
obavijest (engl. Extension of notice
period) koja znaci produljenje roka
za prethodnu obavijest koju imatelji
udjela UCITS fonda moraju dati
druStvu  za  upravljanje = nakon
minimalnog roka primjerenog za
pojedinacni UCITS fond pri otkupu
njihovih udjela

4. Naknada za isplatu (engl.
Redemption fee) koja znaci naknadu,
u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir
troSak likvidnosti, a koju imatelji
udjela UCITS fonda placaju UCITS
fondu pri otkupu udjela i kojom se
osigurava da imatelji udjela koji
ostaju u UCITS fondu ne budu
nepravedno stavljeni u nepovoljan
polozaj

5. Zastitno prilagodavanje cijena
(engl. Swing pricing) koje znaci
unaprijed utvrdeni mehanizam kojim
se neto vrijednost udjela odnosno
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cijena  udjela  UCITS  fonda
prilagodava  primjenom  faktora
(,,faktor zastitnog prilagodavanja”)
koji odrazava trosak likvidnosti

6. Dvostruko odredivanje cijena
(engl. Dual pricing) koje znaci
unaprijed utvrdeni mehanizam kojim
se cijene izdavanja, otkupa i isplate
udjela UCITS fonda odreduju
prilagodbom neto vrijednosti udjela
odnosno cijene udjela UCITS fonda
faktorom koji odrazava troSak
likvidnosti

7. Naknada za  sprjeCavanje
razvodnjavanja (engl. Anti-dilution
levy) koja znaci naknadu koju imatel;
udjela UCITS fonda placa UCIT
fondu u vrijeme izdavanja, otkupa ili
isplate udjela, a kojom se UCITS
fondu nadoknaduje trosak likvidnosti
koji je nastao zbog veli¢ine te
transakcije i kojom se osigurava da
drugi imatelji udjela nisu nepravedno
stavljeni u nepovoljan polozaj

8. Isplata u naravi (engl. Redemption
in kind) koja znaci prijenos imovine
koju drzi UCITS fond, umjesto
gotovine, a kako bi se ispunili
zahtjevi za otkup udjela i isplatu
imatelja udjela UCITS fonda

9. Racuni za odvajanje nelikvidne
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imovine (engl. Side pockets) koji
znaCe odvajanje odredene imovine
UCITS fonda c¢ije su se gospodarske
ili pravne  znaCajke  znatno
promijenile ili su postale neizvjesne
zbog iznimnih okolnosti od ostale
imovine UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je
odabrati najmanje dva odgovarajuca
alata za upravljanje likvidno$éu iz
stavka 1. toCaka 2. do 8. ovoga
¢lanka, nakon procjene primjerenosti
tih alata u skladu sa strategijom
ulaganja, profilom likvidnosti i
politikom otkupa UCITS fonda, pri
¢emu ne moze odabrati samo alate iz
stavka 1. tocaka 5. 1 6. ovoga Clanka.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u
pravilima i prospektu UCITS fonda
navesti koje je alate za upravljanje iz
stavka 1. tofaka 2. do 8. ovoga
¢lanka odabralo za mogucu primjenu
u interesu ulagatelja UCITS fonda.

(4) 1Iznimno od stavka 2. ovoga
¢lanka, drustvo za upravljanje moze
za novCani fond kojim upravlja
odabrati samo jedan alat za
upravljanje likvidnos$¢u iz stavka 1.
toc¢aka 2. do 8. ovoga ¢lanka.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je
usvojiti i primjenjivati  detaljne
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politike i procedure za aktivaciju i
deaktivaciju svakog odabranog alata
za upravljanje likvidnos¢éu kao i
operativne i administrativne mjere za
primjenu odabranih alata.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je
obavijestiti Agenciju o odabiru iz
stavka 2. ovoga €lanka te joj dostaviti
politike i procedure iz stavka 3.
ovoga Clanka, odmah po njihovom
usvajanju.

(7) Isplata u naravi iz stavka 2. tocke
8. ovoga Clanka moze se aktivirati
samo za ispunjavanje zahtjeva za
otkup i isplatu udjela UCITS fonda
od strane profesionalnih ulagatelja i
ako odgovara razmjernom udjelu
imovine koju drzi UCITS fond.

(8) Iznimno od stavka 7. ovoga
Clanka, isplata u naravi ne mora
odgovarati razmjernom udjelu
imovine koju drzi UCITS fond, ako
se UCITS fond nudi iskljucivo
profesionalnim ulagateljima ili ako se
radi 0 ETF-u ¢ijim se udjelima trguje
na uredenom trziStu 1 Cija je
investicijska  strategija  replicirati
sastav odredenog dioni¢kog indeksa
ili indeksa duzniC¢kih vrijednosnih
papira.®.
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Nije potrebno
preuzimanje

9.

u ¢lanku 29. stavku 1. drugom podstavku
tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b)

rukovoditelji drustva za investicije moraju
imati dovoljno dobar ugled i iskustvo s
obzirom na vrstu djelatnosti koju obavlja
drustvo za investicije te je stoga potrebno
imena rukovoditelja i svake osobe koja ih
nasljeduje u toj funkciji bez odgode
priop¢iti nadleznim tijelima; o poslovanju
drustva za investicije moraju odlucivati
najmanje dvije fizicke osobe koje
ispunjavaju te uvjete i koje su il
zaposlene u punom radnom vremenu u
tom drustvu za investicije ili su izvrSni
¢lan 1ili ¢lanovi upravljackog tijela tog
drustva za upravljanje koji su se obvezali
u punom radnom vremenu voditi poslove
tog drustva za investicije 1 koji imaju
boraviste u Uniji; 1 ,,rukovoditelji”
oznacuju one osobe koje, prema zakonu ili
osnivackom aktu, predstavljaju drustvo za
investicije ili koje stvarno odreduju
politiku drustva.”; - Komentar: U RH nije
moguce osnovati UCITS fond kao
investment company.
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Clanak 3.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice do 16. travnja 2026.
donose i objavljuju zakone i druge propise
koji su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivom. One Komisiji odmah
dostavljaju tekst tih mjera.

Te mjere primjenjuju od 16. travnja 2026.,
osim mjera kojima se prenosi ¢lanak 1.
stavak 12., i onih kojima se prenosi ¢lanak 2.
stavak 7. u pogledu ¢lanka 20.a

Direktive 2009/65/EZ, koje primjenjuju od
16. travnja 2027.

Kada drzave ¢lanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. DrZave ¢lanice odreduju nacine tog
upucivanja.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih mjera nacionalnog prava koje
donesu u podrucju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom
(,Narodne novine“, br. 44/16.,
126/19., 110/21., 76/22. i 152/24.) u
Clanku 2. stavku 1. tocka 1. mijenja
se i glasi:

, 1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja
2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu na subjekte za
zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS)
(preinacena) (Tekst znac¢ajan za EGP)
(SL L 302, 17. 11. 2009.), kako je
posljednji put izmijenjena
Direktivom (EV) 2024/2994
Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2024. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i
(EU) 2019/2034 u pogledu tretmana
koncentracijskog rizika koji proizlazi
iz izloZenosti prema srediSnjim
drugim ugovornim stranama te rizika
druge ugovorne strane za transakcije
izvedenicama Cije poravnanje obavlja
srediSnja druga ugovorna strana
(Tekst znaCajan za EGP) (SL L,
2024/2994, 4. 12. 2024.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2009/65/EZ).*.

Na kraju tocke 9. briSe se tocka i

Djelomicno preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i

dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (06.10.2025)
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dodaje tocka 10. koja glasi:

»10. c¢lanak 6. Direktive (EU)
2023/2864 Europskog Parlamenta i
Vije¢a od 13. prosinca 2023. o
izmjeni  odredenih  direktiva u
pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12. 2023) (u
daljnjem tekstu: Direktiva (EU)
2023/2864)..

Clanak 4.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana
od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Nije potrebno preuzimanje ove odredbe.

Clanak 5.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Nije potrebno preuzimanje ove odredbe.
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PRILOG I.

U Prilogu I. to¢ki 2. dodaju se sljedece
podtocke:

,,(d) Odobravanje zajmova u ime AlF-g;
(e)Servisiranje sekuritizacijskih subjekata
posebne namjene.”.

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (06.10.2025)

PRILOG II.
LPRILOG V.

ALATI ZA UPRAVLIJANJE
LIKVIDNOSCU DOSTUPNI UAIF-ima
KOJI UPRAVLIJAJU OTVORENIM AIF-
ima

1. Obustava upisa, otkupa i isplata:
obustava upisa, otkupa 1 isplata znaci da
privremeno nije dopusten upis, otkup i
isplata udjela ili dionica fonda.

2. Ogranicenje isplate: ogranicenje isplate
znaci privremeno 1 djelomi¢no ogranicenje
prava imatelja udjela ili dioni¢ara da
zahtijevaju isplatu svojih udjela ili dionica
tako da ulagatelji mogu zahtijevati isplatu
samo odredenog dijela svojih udjela ili
dionica.

3. Produljenje rokova za prethodnu
obavijest: produljenje rokova za prethodnu
obavijest znaci produljenje roka za
prethodnu obavijest koji imatelji udjela ili
dioni¢ari moraju dati upraviteljima fondova
nakon minimalnog roka primjerenog fondu

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (06.10.2025)
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pri otkupu njihovih udjela ili dionica.

4. Naknada za isplatu: naknada za isplatu
znaci naknada, u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir troSak
likvidnosti, koju imatelji udjela ili dionicari
placaju fondu pri otkupu udjela ili dionica i
kojom se osigurava da imatelji udjela ili
dionicari koji ostaju u fondu ne budu
nepravedno stavljeni u nepovoljan polozaj.
5. Zastitno prilagodavanje cijena: zastitno
prilagodavanje cijena znaci unaprijed
utvrdeni mehanizam Kkojim se neto
vrijednost imovine udjela ili dionica
investicijskog fonda prilagodava primjenom
faktora (,,faktor zastitnog prilagodavanja”)
koji odrazava troSak likvidnosti.

6. Dvostruko odredivanje cijena:
dvostruko odredivanje cijena znaci unaprijed
utvrdeni mehanizam kojim se cijene upisa,
otkupa i isplate udjela ili dionica
investicijskog fonda odreduju prilagodbom
neto vrijednosti imovine po udjelu ili dionici
faktorom koji odrazava troSak likvidnosti.

7. Naknada za sprjeCavanje
razvodnjavanja: naknada za sprjecavanje
razvodnjavanja znaci naknada koju imatelj
udjela ili dionicar pla¢a fondu u vrijeme
upisa, otkupa ili isplate udjela ili dionica,
kojom se fondu nadoknaduje troSak
likvidnosti koji je nastao zbog veli€ine te
transakcije i1 kojom se osigurava da drugi
imatelji udjela ili dioni¢ari nisu nepravedno
stavljeni u nepovoljan polozaj.

8. Isplata u naravi: isplata u naravi znaci
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prijenos imovine koju drzi fond, umjesto
gotovine, kako bi se ispunili zahtjevi za
isplatu imatelja udjela ili dionicara.

9. Racuni za odvajanje nelikvidne
imovine: racuni za odvajanje nelikvidne
imovine znaci odvajanje odredene imovine,
¢ije su se gospodarske ili pravne znacajke
znatno promijenile ili su postale neizvjesne
zbog iznimnih okolnosti, od druge imovine

fonda.

2

PRILOG lII.

U Prilogu I. dodatku A toc¢ka 1.13.

zamjenjuje se sljede¢im:

,,1.13Postupci i
uvjeti za otkup
i isplatu udjela
te okolnosti u
kojima se
mogu
obustaviti
upis, otkup i
isplata ili
aktivirati drugi
instrumenti za
upravljanje
likvidnoscu.

1.13Postupci i uvjeti za

otkup i isplatu
udjela te okolnosti
u kojima se mogu
obustaviti upis,
otkup i isplata ili
aktivirati drugi
instrumenti za
upravljanje
likvidnoscu. Kod
drustava za
investicije koja
imaju razlicite
investicijske
dijelove, podaci 0
tome kako imatelj
udjela moze prijeci
iz jednog dijela u

Clanak 49.

U clanku 191. stavku 2. tocki a)
podtocki 11. iza rijeci: ,,otkupa®
dodaju se rijeci: ,,udjela ili aktivacije
drugih  alata za  upravljanje
likvidnoSc¢u®.

U podtocki 15. iza rijeci: ,,profila
rizi€nosti UCITS fonda® stavlja se
zarez i dodaju rijeci: ,, kao i popis
alata za upravljanje likvidnoScéu
odabranih u skladu s ¢lankom 57.a
stavkom 2. ovoga Zakona“.

U podtocki 17. rijeci: ,,i tolerancije
na rizike* briSu se.

U tocki b) podtocki 8. iza rijeci:
»poslova®“ dodaju se rijeci: i
usluga“.

U podtocki 9. rijeci: ,,u papirnatom

Djelomicno preuzeto

Preuzeto u: Zakon o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom - vazeci Zakon (NN 44/16,
126/19, 110/21, 76/22, 152/24)

¢lanak/¢lanci Clanak 191.st.2.t.a) podt.11.
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drugi, te naknade
koje se naplacuju u
tim slucajevima.”

obliku* brisu se.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji
glasi:

»(3) Ako drustvo za upravljanje u
prospektu i pravilima UCITS fonda
predvidi mogucénost raspolaganja
uplacenih sredstava iz cClanka 99.
stavka 3. ovoga Zakona prije trenutka
stjecanja udjela i prava iz udjela kako
je definiran u skladu s ¢lankom 115.
stavkom 1. ovoga Zakona, duzno je u
prospektu i pravilima UCITS fonda
detaljno odrediti prava i obveze
ugovornih strana u tom pogledu te
postupanje drustva za upravljanje u
slucaju da nakon toga odbije
sklapanje ugovora o ulaganju
odnosno odbije upis u registar.*.

Napomena za dio: Annex I, Schedule
A, point 1.13 (investment company)
Directive 2009/65/EC - U RH nije
moguce osnovati UCITS fond u
obliku investment companyja.

PRILOG IV.

LPRILOG IL.A

ALATI UPRAVLJANJA LIKVIDNOSCU

DOSTUPNI UCITS-u

1. Obustava upisa, otkupa isplata: obustava

upisa, otkupa i isplata znaci da privremeno

Clanak 24.

Iza ¢lanka 57. dodaje se naslov iznad
¢lanka i ¢lanak 57.a koji glase:

»Alati za upravljanje likvidnos¢u

Clanak 57.a

U potpunosti preuzeto
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nije dopusten upis, otkup i isplata udjela ili
dionica fonda.

2. Ogranicenje isplate: ogranicenje isplate
znaci privremeno i djelomi¢no ograni¢enje
prava imatelja udjela ili dionicara da
zahtijevaju isplatu svojih udjela ili dionica
tako da ulagatelji mogu zahtijevati isplatu
samo odredenog dijela svojih udjela ili
dionica.

3. Produljenje rokova za prethodnu
obavijest: produljenje rokova za prethodnu
obavijest znaci produljenje roka za
prethodnu obavijest koji imatelji udjela ili
dionicari moraju dati upraviteljima fondova
nakon minimalnog roka primjerenog fondu
pri otkupu njihovih udjela ili dionica.

4. Naknada za isplatu: naknada za isplatu
znaci naknada, u okviru unaprijed odredenog
raspona kojim se uzima u obzir trosak
likvidnosti, koju imatelji udjela ili dionicari
pla¢aju fondu pri otkupu udjela ili dionica i
kojom se osigurava da imatelji udjela ili
dionicari koji ostaju u fondu ne budu
nepravedno stavljeni u nepovoljan polozaj.
5. Zastitno prilagodavanje cijena: zastitno
prilagodavanje cijena znaci unaprijed
utvrdeni mehanizam kojim se neto
vrijednost imovine udjela ili dionica
investicijskog fonda prilagodava primjenom
faktora (,,faktor zastitnog prilagodavanja”)
koji odrazava troSak likvidnosti.

6. Dvostruko odredivanje cijena:
dvostruko odredivanje cijena znaci unaprijed
utvrdeni mehanizam kojim se cijene upisa,

(1) Drustvima za upravljanje
dostupni su minimalno sljedeci alati
za upravljanje likvidnos¢éu UCITS
fonda:

1. Obustava izdavanja, otkupa i
isplata  (engl.  Suspension  of
subscriptions,  repurchases  and
redemption) udjela UCITS fonda
koja zna¢i da privremeno nije
dopusteno izdavanje, otkup 1 isplata
udjela UCITS fonda

2. Ogranienje  isplate  (engl.
Redemption  gate) koje  znaci
privremeno i djelomi¢no ograni¢enje
prava imatelja udjela UCITS fonda
da zahtijevaju isplatu svojih udjela
tako da ulagatelji mogu zahtijevati
isplatu samo odredenog dijela svojih
udjela UCITS fonda

3. Produljenje rokova za prethodnu
obavijest (engl. Extension of notice
period) koja znaci produljenje roka
za prethodnu obavijest koju imatelji
udjela UCITS fonda moraju dati
drustvu  za  upravljanje  nakon
minimalnog roka primjerenog za
pojedina¢ni UCITS fond pri otkupu
njihovih udjela

4. Naknada za isplatu (engl.
Redemption fee) koja znaci naknadu,
u okviru unaprijed odredenog
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otkupa i isplate udjela ili dionica
investicijskog fonda odreduju prilagodbom
neto vrijednosti imovine po udjelu ili dionici
faktorom koji odrazava trosak likvidnosti.
7. Naknada za sprjecavanje
razvodnjavanja: naknada za sprjeCavanje
razvodnjavanja znac¢i naknada koju imatelj
udjela ili dionicar placa fondu u vrijeme
upisa, otkupa ili isplate udjela ili dionica,
kojom se fondu nadoknaduje troSak
likvidnosti koji je nastao zbog veli¢ine te
transakcije i kojom se osigurava da drugi
imatelji udjela ili dionicari nisu nepravedno
stavljeni u nepovoljan poloza;.

8. Isplata u naravi: isplata u naravi znaci
prijenos imovine koju drzi fond, umjesto
gotovine, kako bi se ispunili zahtjevi za
isplatu imatelja udjela ili dionicara.

9. Racuni za odvajanje nelikvidne
imovine: racuni za odvajanje nelikvidne
imovine znaci odvajanje odredene imovine,
¢ije su se gospodarske ili pravne znacajke
znatno promijenile ili su postale neizvjesne
zbog iznimnih okolnosti, od druge imovine
fonda.

2

raspona kojim se uzima u obzir
trosak likvidnosti, a koju imatelji
udjela UCITS fonda pla¢aju UCITS
fondu pri otkupu udjela i kojom se
osigurava da imatelji udjela Kkoji
ostaju u UCITS fondu ne budu
nepravedno stavljeni u nepovoljan
polozaj

5. Zastitno prilagodavanje cijena
(engl. Swing pricing) koje znali
unaprijed utvrdeni mehanizam kojim
se neto vrijednost udjela odnosno
cijena  udjela  UCITS  fonda
prilagodava  primjenom  faktora
(,,faktor zastitnog prilagodavanja”)
koji odrazava troSak likvidnosti

6. Dvostruko odredivanje cijena
(engl. Dual pricing) koje znaci
unaprijed utvrdeni mehanizam kojim
se cijene izdavanja, otkupa i isplate
udjela UCITS fonda odreduju
prilagodbom neto vrijednosti udjela
odnosno cijene udjela UCITS fonda
faktorom koji odrazava troSak
likvidnosti

7. Naknada za  sprjeCavanje
razvodnjavanja (engl. Anti-dilution
levy) koja znaci naknadu koju imatelj
udjela UCITS fonda placa UCIT
fondu u vrijeme izdavanja, otkupa ili
isplate udjela, a kojom se UCITS
fondu nadoknaduje trosak likvidnosti
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koji je nastao zbog veli¢ine te
transakcije i kojom se osigurava da
drugi imatelji udjela nisu nepravedno
stavljeni u nepovoljan polozaj

8. Isplata u naravi (engl. Redemption
in kind) koja zna¢i prijenos imovine
koju drzi UCITS fond, umjesto
gotovine, a kako bi se ispunili
zahtjevi za otkup udjela i isplatu
imatelja udjela UCITS fonda

9. Racuni za odvajanje nelikvidne
imovine (engl. Side pockets) koji
zna¢e odvajanje odredene imovine
UCITS fonda c¢ije su se gospodarske
ili  pravne znacCajke Znatno
promijenile ili su postale neizvjesne
zbog iznimnih okolnosti od ostale
imovine UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duZno je
odabrati najmanje dva odgovarajuca
alata za upravljanje likvidnoSéu iz
stavka 1. toCaka 2. do 8. ovoga
¢lanka, nakon procjene primjerenosti
tih alata u skladu sa strategijom
ulaganja, profilom likvidnosti i
politikom otkupa UCITS fonda, pri
¢emu ne moze odabrati samo alate iz
stavka 1. tocaka 5. 1 6. ovoga Clanka.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno u
pravilima i prospektu UCITS fonda
navesti koje je alate za upravljanje iz
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stavka 1. toCaka 2. do 8. ovoga
¢lanka odabralo za mogucu primjenu
u interesu ulagatelja UCITS fonda.

(4) Iznimno od stavka 2. ovoga
¢lanka, drustvo za upravljanje moze
za nov¢ani fond kojim upravlja
odabrati samo jedan alat za
upravljanje likvidno$éu iz stavka 1.
tocaka 2. do 8. ovoga Clanka.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je
usvojiti i primjenjivati  detaljne
politike i procedure za aktivaciju i
deaktivaciju svakog odabranog alata
za upravljanje likvidnoS¢éu kao i
operativne i administrativne mjere za
primjenu odabranih alata.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je
obavijestiti Agenciju o odabiru iz
stavka 2. ovoga ¢lanka te joj dostaviti
politike i procedure iz stavka 3.
ovoga Clanka, odmah po njihovom
usvajanju.

(7) Isplata u naravi iz stavka 2. tocke
8. ovoga clanka moze se aktivirati
samo za ispunjavanje zahtjeva za
otkup i isplatu udjela UCITS fonda
od strane profesionalnih ulagatelja i
ako odgovara razmjernom udjelu
imovine koju drzi UCITS fond.

(8) Iznimno od stavka 7. ovoga
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¢lanka, isplata u naravi ne mora
odgovarati razmjernom udjelu
imovine koju drzi UCITS fond, ako
se UCITS fond nudi iskljucivo
profesionalnim ulagateljima ili ako se
radi 0 ETF-u ¢ijim se udjelima trguje
na uredenom trziStu 1 Cija je
investicijska  strategija  replicirati
sastav odredenog dioni¢kog indeksa
ili indeksa duznickih vrijednosnih
papira.®.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2024/2994 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2024. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i (EU)
2019/2034 u pogledu tretmana koncentracijskog rizika koji proizlazi iz izloZenosti prema sredis$njim drugim ugovornim stranama te rizika
druge ugovorne strane za transakcije izvedenicama ¢ije poravnanje obavlja sredisnja druga ugovorna strana (Tekst znacajan za EGP)

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) C) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu

potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ

Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 2. stavku 1. dodaje se sljedeca
tocka:

,»(1),srediSnja druga ugovorna strana’

znaci srediSnja druga ugovorna strana
kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 1.
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog

parlamenta i Vijeca (*1).

(*1) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog

parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012.
0 OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012.,
str. 1.).7;"

2.¢lanak 52. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 1. drugom podstavku uvodni
tekst zamjenjuje se sljede¢im:

,»1zlozenost UCITS-a riziku druge
ugovorne strane u transakcijama
izvedenicama Cije poravnanje ne

obavlja sredi$nja druga ugovorna strana

koja ima odobrenje za rad u skladu
s ¢lankom 14. Uredbe (EU)

br. 648/2012 ili je priznata u skladu
s ¢lankom 25. te uredbe ne smije

Clanak 2.

U c¢lanku 4. stavku 1. iza tocke 56.
dodaju se tocke 57. do 66. koje glase:

,»J7. pripajanje je radnja u kojoj jedan
ili vise UCITS fondova ili njegovih
podfondova (fond prenositelj)
prenosi cjelokupnu imovinu, prava i
obveze na drugi postoje¢i UCITS
fond ili njegov podfond (fond
preuzimatelj), pri ¢emu fond
prenositelj prestaje postojati  bez
provodenja likvidacije, u zamjenu za
izdavanje udjela fonda preuzimatelja
ulagateljima fonda prenositelja i
nov€anu isplatu koja ne smije
prelaziti 10 % vrijednosti njihovih
udjela u fondu preuzimatelju

58. spajanje je radnja u kojoj dva ili
viSe UCITS fondova ili njegovih
podfondova (fond prenositelj)
prenose cjelokupnu imovinu, prava i
obveze na novi UCITS fond koji se
osniva (fond preuzimatelj), pri ¢emu
fondovi prenositelji prestaju postojati
bez provodenja likvidacije, u
zamjenu za izdavanje udjela fonda
preuzimatelja ulagateljima fondova
prenositelja 1 nov€anu isplatu koja ne
smije prelaziti 10 % vrijednosti
njihovih udjela u fondu preuzimatelju

59. prekograni¢no pripajanje ili

U potpunosti preuzeto




prelaziti:”

(b)stavak 2. mijenja se kako slijedi:

i.prvi podstavak zamjenjuje se
sljede¢im:

,Drzave ¢lanice mogu povisiti
ogranic¢enje od 5 % iz stavka 1. prvog
podstavka na najvise 10 %. Medutim,
ako to ucine, ukupna vrijednost
prenosivih vrijednosnih papira

I instrumenata trziSta novca koje
UCITS drzi u izdavateljima u koje
ulaze vise od 5 % svoje imovine ne
smije prelaziti 40 % vrijednosti
njegove imovine. To ograni¢enje ne
primjenjuje se na depozite ili
transakcije izvedenicama

s financijskim institucijama koje
podlijezu bonitetnom nadzoru.”

Il.u drugom podstavku tocka (C)
zamjenjuje se sljede¢im:

,»(€)izlozenosti koje proizlaze iz
transakcija izvedenicama
provedenih s tom institucijom ¢ije
poravnanje ne obavlja srediSnja
druga ugovorna strana koja ima
odobrenje za rad u skladu
s ¢lankom 14. Uredbe (EU)
br. 648/2012 ili je priznata

spajanje znaci pripajanje ili spajanje
UCITS fondova od kojih su barem
dva UCITS fonda osnovana u
razli¢itim drzavama c¢lanicama ili su
osnovana u istoj drzavi Clanici a
spajaju se u novi UCITS fond
osnovan u drugoj drzavi ¢lanici

60. domace pripajanje ili spajanje
znali pripajanje ili spajanje izmedu
UCITS fondova osnovanih u
Republici Hrvatskoj, pri ¢emu se
udjeli barem jednog od UCITS
fondova distribuiraju u Republici
Hrvatskoj

61. srediSnji depozitorij vrijednosnih
papira znaci sredi$nji depozitorij
vrijednosnih papira kako je definiran
u Clanku 2. stavku 1. tocki 1. Uredbe
(EU) br. 909/2014 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 23. srpnja
2014. o  poboljSanju  namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji
i o srediSnjim  depozitorijima
vrijednosnih  papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 257, 28. 8
.2014.)

62. srediSnja druga ugovorna
strana ili CCP znaci CCP kako je
definiran u c¢lanku 2. tocki 1.
Uredbe (EU) br. 648/2012




u skladu s ¢lankom 25. te
uredbe.”

Europskog parlamenta i Vijeca od
4. srpnja 2012 o OTC
izvedenicama, srediSnjim drugim
ugovornim stranama i trgovinskim
repozitorijima (SL L 201, 27. 7.
2012.)

63. Uredba (EU) 2023/2859
Europskog parlamenta 1 Vijeéa je
Uredba (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 13. prosinca
2023. 0 uspostavi jedinstvene
europske  pristupne  tocke  za
centralizirani pristup javno
dostupnim informacijama koje su od
vaznosti za financijske usluge, trzista
kapitala 1 odrzivost (Tekst znacajan
za EGP) (SL L, 2023/2859, 20. 12.
2023.)

64. Uredba (EU) 2016/1011 je
Uredba (EU) 2016/1011 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 8. lipnja 2016.
0 indeksima koji se upotrebljavaju
kao  referentne  vrijednosti U
financijskim instrumentima [
financijskim  ugovorima ili za
mjerenje uspjesnosti investicijskih
fondova 1 o izmjeni direktiva
2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe
(EU) br. 596/2014 (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 171, 29. 6. 2016.).*.

Clanak 71.




U c¢lanku 254. stavku 1. tocki 3.
uvodna reCenica mijenja se 1 glasi:
»izlozenost fonda riziku jedne druge
ugovorne strane u transakcijama s
izvedenicama ¢ije poravnanje ne
obavlja srediSnja druga ugovorna
strana koja ima odobrenje za rad u
skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU)
br. 648/2012 ili je priznata u skladu
s ¢lankom 25. Uredbe (EV)
br. 648/2012 ne smije biti veca od:*.

U tocki 4. podtocki b) rijec: ,,OTC*
brise se.

U tocki 5. podtocki c) rijec: ,,OTC*
briSe se, a iza rijeci: ,,0sobom*
dodaju se rijeci: ,,Cije poravnanje ne
obavlja srediSnja druga ugovorna
strana koja ima odobrenje za rad
u skladu s ¢lankom 14. ili je priznata
u skladu s ¢lankom 25. Uredbe (EU)
br. 648/2012%.

Clanak 2.
Izmjene Direktive 2013/36/EU

Direktiva 2013/36/EU mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 74. stavku 1. toc¢ka (b) zamjenjuje

se sljede¢im:

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o kreditnim
institucijama (06.10.2025)




»(b)uCinkovite postupke za utvrdivanje,
upravljanje, pracenje rizika
I izvjeScivanje o rizicima kojima su
izlozene ili bi mogle biti izloZene,
ukljucujucéi okolisne, socijalne
I upravljacke rizike u kratkoro¢nom,
srednjorocnom i dugoro¢nom
razdoblju, kao i koncentracijski rizik
koji proizlazi iz izlozenosti prema
sredi$njim drugim ugovornim
stranama, uzimajuci u 0bzir uvjete iz
¢lanka 7.a Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca_(*2);

(*2) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012.
0 OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012.,
str. 1.).;"

2.u ¢lanku 76. stavku 2. dodaje se sljedeci
podstavak:

,Drzave Clanice osiguravaju da
upravljacko tijelo izradi posebne planove
i mjerljive ciljeve u skladu sa zahtjevima
utvrdenima u ¢lanku 7.a Uredbe (EU)

br. 648/2012 radi pracenja i otklanjanja
koncentracijskog rizika koji proizlazi iz
izloZenosti prema srediSnjim drugim
ugovornim stranama koje nude usluge od
znatne sistemske vaznosti za Uniju
odnosno jednu ili vise njezinih drzava
¢lanica.”




3.u ¢lanku 81. dodaje se sljedeci stavak:

,Nadlezna tijela procjenjuju i prate razvoj
praksi institucija u vezi s upravljanjem
njihovim koncentracijskim rizikom koji
proizlazi iz izloZenosti prema srediSnjim
drugim ugovornim stranama, $to ukljucuje
planove izradene u skladu s ¢lankom 76.
stavkom 2. petim podstavkom ove
Direktive te napredak koji su postigle

u prilagodbi svojih poslovnih modela
zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 7.a
Uredbe (EU) br. 648/2012.”

4.u ¢lanku 100. dodaje se sljedeci stavak:

,,5. EBA, usuradnji s ESMA-om,
izraduje smjernice U skladu s ¢lankom 16.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 kojima se
utvrduje dosljedna metodologija za
ukljucivanje koncentracijskog rizika koji
proizlazi iz izloZenosti prema srediSnjim
drugim ugovornim stranama u nadzorno
testiranje otpornosti na stres.

EBA izdaje smjernice iz prvog podstavka
ovog stavka do 25. lipnja 2026.”;

5.u ¢lanku 104. stavku 1. dodaje se sljedeca
tocka:

,»(0)zahtijevati od institucija, ako nadlezno
tijelo smatra da postoji prekomjerni
koncentracijski rizik koji proizlazi iz




izloZenosti prema sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani, da smanje izloZenosti
prema toj srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani ili da usklade izloZenosti na
svim svojim racunima za poravnanje

u skladu s ¢lankom 7.a Uredbe (EU)
br. 648/2012.”.

Clanak 3.
Izmjene Direktive (EU) 2019/2034

Direktiva (EU) 2019/2034 mijenja se kako
slijedi:

1.u ¢lanku 3. stavku 1. dodaju se sljedece
tocke:

,»34.,srediSnja druga ugovorna strana’
znaci srediSnja druga ugovorna strana
kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 1.
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vijeca_(*3);

35.,kvalificirana sredi$nja druga ugovorna

strana’ znaci kvalificirana srediSnja
druga ugovorna strana kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki
88. Uredbe (EU) br. 575/2013.

(*3) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012.

0 OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012.,

str. 1.).”;"

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala
(19.01.2026)




2.u ¢lanku 26. stavku 1. tocka (b) zamjenjuje
se sljede¢im:

»(b)ucinkovite postupke za utvrdivanje,
upravljanje, pracenje rizika
I izvjeScivanje o rizicima kojima su
investicijska drustva izlozena ili bi
mogla biti izloZzena odnosno rizicima
koje predstavljaju ili bi mogla
predstavljati za druge, ukljucujuéi
koncentracijski rizik koji proizlazi iz
izlozenosti prema sredi$njim drugim
ugovornim stranama, uzimajuci
U obzir uvjete iz ¢lanka 7.a Uredbe
(EV) br. 648/2012;”

3.¢lanak 29. stavak 1. mijenja se kako
slijedi:

(a)dodaje se sljedeca tocka:

,»(e)bitnih izvora i u¢inaka
koncentracijskog rizika koji
proizlazi iz izloZenosti prema
srediSnjim drugim ugovornim
stranama i svakog znatnog utjecaja
na regulatorni kapital.”

(b)iza petog podstavka umece se sljedeci
podstavak:

»Za potrebe prvog podstavka tocke (e)
drzave Clanice osiguravaju da




upravljacko tijelo izradi posebne
planove i mjerljive ciljeve u skladu sa
zahtjevima utvrdenima u skladu

s ¢lankom 7.a Uredbe (EU) br.
648/2012 radi pracenja i otklanjanja
koncentracijskog rizika koji proizlazi iz
izlozenosti prema sredi$njim drugim
ugovornim stranama koje nude usluge
od znatne sistemske vaznosti za Uniju
odnosno jednu ili viSe njezinih drzava
¢lanica.”

4.u ¢lanku 36. stavku 1. dodaje se sljedeci
podstavak:

,»Za potrebe prvog podstavka tocke (a)
nadlezna tijela procjenjuju i prate razvoj
praksi investicijskih drustava koje se
odnose na upravljanje njihovim
koncentracijskim rizikom koji proizlazi iz
1zloZenosti prema srediSnjim drugim
ugovornim stranama, ukljucujuci planove
izradene u skladu s ¢lankom 29. stavkom
1. ove Direktive te napredak koji su
postigle u prilagodbi svojih poslovnih
modela zahtjevima iz ¢lanka 7.a Uredbe
(EU) br. 648/2012.”

5.¢lanak 39. stavak 2. mijenja se kako
slijedi:

(a)uvodni tekst zamjenjuje se sljedec¢im:
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,»Za potrebe ¢lanka 29., ¢lanka 36.,
Clanka 37. stavka 3. i ¢lanka 38. ove
Direktive te primjene Uredbe

(EU) 2019/2033 nadlezna tijela imaju
barem sljedece ovlasti:”

(b)dodaje se sljedeca tocka:

»(n)mogu zahtijevati od investicijskih
drustava da smanje izlozenosti
prema srediS$njoj drugoj ugovornoj
strani ili da usklade izloZenosti na
svim svojim racunima za
poravnanje u skladu s ¢lankom 7.a
Uredbe (EU) br. 648/2012 ako
nadlezno tijelo smatra da postoji
prekomjeran koncentracijski rizik
koji proizlazi iz izloZenosti prema
toj srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani.”.

Clanak 4.
PrenoSenje

1. Drzave ¢lanice stavljaju na snagu zakone
i druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom do

25. lipnja 2026. One o tome odmah
obavjescuju Komisiju.

Kada drzave Clanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nacine tog upucivanja odreduju

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom
(,Narodne novine“, br. 44/16.,
126/19., 110/21., 76/22. i 152/24.) u
Clanku 2. stavku 1. tocka 1. mijenja
se i glasi:

,,1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog
parlamenta 1 Vijeéa od 13. srpnja
2009. o uskladivanju zakona 1 drugih
propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive

U potpunosti preuzeto
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drzave ¢lanice.

2. Drzave Clanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih mjera nacionalnog prava koje
donesu u podru¢ju na koje se odnosi ova
Direktiva.

vrijednosne papire (UCITS)
(preinacena) (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 302, 17. 11. 2009.), kako je
posljedn;ji put izmijenjena
Direktivom (EV) 2024/2994
Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2024. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ, 2013/36/EU i
(EVU) 2019/2034 u pogledu tretmana
koncentracijskog rizika koji proizlazi
iz izlozenosti prema srediSnjim
drugim ugovornim stranama te rizika
druge ugovorne strane za transakcije
izvedenicama ¢ije poravnanje obavlja
srediSnja druga ugovorna strana
(Tekst znacajan za EGP) (SL L,
2024/2994, 4. 12. 2024.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva 2009/65/EZ).*.

Na kraju tocke 9. briSe se tocka i
dodaje tocka 10. koja glasi:

,»10. c¢lanak 6. Direktive (EU)
2023/2864 Europskog Parlamenta i
Vijeéa od 13. prosinca 2023. o
izmjeni  odredenih  direktiva u
pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12. 2023) (u
daljnjem tekstu: Direktiva (EU)
2023/2864).«.
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Clanak 5.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.

Nije potrebno
preuzimanje

Clanak propisuje stupanje na snagu
Direktive

Clanak 6.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama
¢lanicama.

Nije potrebno
preuzimanje

Clankom se odreduju adresati Direktive.
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