IZVJESTAJ O ZADUZIVANJU NA DOMACEM I STRANOM TRZISTU NOVCA
| KAPITALA U PRVOM POLUGODISTU 2025. GODINE

Hrvatski sabor je sukladno ¢lanku 47. Zakona o izvrSavanju Drzavnog prora¢una Republike
Hrvatske za 2025. godinu (Narodne novine, broj 149/2024) ovlastio Ministarstvo financija
Republike Hrvatske, da se u ime Republike Hrvatske moze zaduziti na domacem i inozemnom
trziStu novca i kapitala do ukupnog iznosa od 8.575.655.396,00 eura.

1. Obveznice uz plasman na domacéem trZistu kapitala

Republika Hrvatska, zastupana po Ministarstvu financija, 7. ozujka 2025. godine donijela je
dvije odluke o izdanju drzavnih obveznica na domacem trzistu kapitala, u ukupnom iznosu od
3,00 milijarde eura.

Prvo izdanje, u ukupnom iznosu od 1,75 milijardi eura, predstavlja tre¢e izdanje drzavnih
obveznica namijenjenih ne samo institucionalnim ulagateljima, ve¢ i gradanima (fizickim
osobama). Rijec je o dvogodisnjoj obveznici izdanoj po cijeni 100,00% nominalnog iznosa, uz
fiksni godisnji kamatni kupon od 2,65% godisnje. Kamatni kupon isplacuje se jednom godisnje,
dok se glavnica otplacuje u cijelosti po dospijecu.

Upis obveznica provodio se u dva kruga: prvi je bio namijenjen fizickim osobama (hrvatskim
drzavljanima i stranim rezidentima u Republici Hrvatskoj), dok je drugi krug bio namijenjen
institucionalnim ulagateljima. Obveznice su uklju¢ene u usluge depozitorija, poravnanja i
namire SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva te su uvrStene na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze. Datum uplate bio je 10. ozujka 2025. godine, a dospijece obveznica je 10.
ozujka 2027. godine.

Istodobno je realizirano i drugo izdanje obveznica, namijenjeno isklju¢ivo institucionalnim
ulagateljima, s duljim rokom dospijeca. Rije¢ je 0 obveznici u nominalnom iznosu od 1,25
milijardi eura, s datumom dospije¢a 10. ozujka 2030. godine. Izdanje je realizirano uz cijenu
od 99,770% i fiksnu kamatnu stopu od 3,00%, $to odgovara prinosu do dospije¢a od 3,05%.
Kamatni kupon isplacuje se polugodisnje, dok se glavnica otplacuje u cijelosti po dospijecu.

Sredstva prikupljena ovim izdanjima koriStena su, izmedu ostalog, za otplatu drzavnih
obveznica izdanih u ozujku 2023. godine, u nominalnom iznosu od 1,85 milijardi eura, uz
nepromjenjivi kamatni kupon od 3,65%, koje su dospjele i u cijelosti isplac¢ene 10. ozujka 2025.
godine.

Uz to, u ozujku 2025. godine dospjele su i cijelosti isplacene petogodisnje obveznice Republike
Hrvatske izdane 2020. godine, u nominalnom iznosu od 664 milijuna eura (HRK 5,00 milijardi)
uz nepromjenjivi kamatni kupon od 0,25%.

U tablici 1. prikazane su aktivne obveznice izdane na domac¢em trzistu kapitala na dan 30. lipnja
2025. godine. Uz svaku seriju obveznice navedeni su datum izdanja, valuta, iznos izdanja,
godisnja kuponska stopa te datum dospijeca.



Tablica 1. Pregled aktivnih domacih obveznica Republike Hrvatske, 30. lipnja 2025.

Domace obveznice Datumizdavanja Valuta Iznos (mil.)  Kupon Dospijece
RHMF-O-257A 09.07.2015. EUR* 796 4,500% 09.07.2025.
RHMF-O-267E 15.07.2022. EUR 400 2,125% 15.07.2026.
RHMF-O-26CA 14.12.2015. EUR* 1.654 4,250% 14.12.2026.
RHMF-0-273N 10.03.2025. EUR 1.750 2,650% 10.03.2027.
RHMF-O-275E 05.05.2020. EUR 1.445 0,750% 05.05.2027.
RHMF-O-277N 12.07.2024. EUR 750 3,300% 12.07.2027.
RHMF-0O-282A 07.02.2017. EUR* 1.074 2,875% 07.02.2028.
RHMF-O-287A 05.07.2021. EUR* 1.195 0,500% 05.07.2028.
RHMF-0-297A 09.07.2018. EUR* 1.327 2,375% 09.07.2029.
RHMF-0O-302E 04.02.2022. EUR 1.000 1,250% 04.02.2030.
RHMF-O-303A 10.03.2025. EUR 1.250 3,000% 10.03.2030.
RHMF-O-327A 07.07.2017. EUR** 405 3,250% 07.07.2032.
RHMF-O-327E 15.07.2022. EUR 800 3,375% 15.07.2032.
RHMF-0O-33BA 24.11.2023. EUR 1.250 3,750% 24.11.2033.
RHMF-0O-347A 12.07.2024. EUR 1.250 3,500% 12.07.2034.
RHMF-0O-34BA 27.11.20109. EUR** 1.547 1,000% 27.11.2034.
RHMF-0O-403E 03.03.2020. EUR 800 1,250% 03.03.2040.

Ukupno EUR 18.693

* jzdanje u HRK
** jzdanje u HRK i indeksirano na kretanje tecaja HRK prema EUR

Izvor: Ministarstvo financija

2. Euroobveznice na medunarodnom triistu

Republika Hrvatska je u velja¢i 2025. godine uspjesno realizirala izdanje euroobveznice na
medunarodnom financijskom trzistu u iznosu 2,00 milijarde eura. Obveznice su izdane po cijeni
od 99,745% nominalnog iznosa uz nepromjenjivi godisnji kamatni kupon od 3,25% godisnje,
Sto odgovara prinosu do dospijeca od 3,276%. Kamatni kupon isplacivat ¢e se jednom godi$nje.
Datum uplate obveznica bio je 11. veljace 2025. godine, dok je dospijece obveznica 11. veljace
2037. godine.

Sredstva prikupljena ovim izdanjem iskoristena su se za otplatu obveznica Republike Hrvatske
izdanih 2015. godine, u nominalnom iznosu od 1,50 milijardi eura, s nepromjenjivim kamatnim
kuponom od 3,00%, koje su dospjele i u cijelosti ispla¢ene u 11. ozujka 2025. godine. Dio
sredstava usmjeren je i na financiranje op¢ih potreba drzavnog proracuna.

U tablici 2. prikaze su aktivne obveznice izdane na medunarodnom trzistu na dan 30. lipnja
2025. godine. Uz svaku seriju obveznice navedeni su datum izdanja, valuta, iznos izdanja,
godisnja kuponska stopa te datum dospijeca.



Tablica 2. Pregled aktivnih medunarodnih obveznica Republike Hrvatske, 30. lipnja 2025.

Medunarodne obveznice = Datumizdanja  Valuta Iznos (mil.) Kupon Dospijeée
Euro-EUR XI 20.03.2017. EUR 1.250 3,000% 20.03.2027.
Euro-EUR XIII 15.06.2018. EUR 750 2,700% 15.06.2028.
Euro-EUR XIV 19.06.2019. EUR 1.500 1,125% 19.06.2029.
Euro-EUR XII 27.11.2017. EUR 1.275 2,750% 27.01.2030.
Euro-EUR XV 17.06.2020. EUR 2.000 1,500% 17.06.2031.
Euro-EUR XVIII 22.04.2022. EUR 1.250 2,875% 22.04.2032.
Euro-EUR XVI 04.03.2021. EUR 1.000 1,125% 04.03.2033.
Euro-EUR XX 12.03.2024. EUR 1.500 3,375% 12.03.2034.
Euro-EUR XIX 14.06.2023. EUR 1.500 4,000% 14.06.2035.
Euro-EUR XXI 11.02.2025. EUR 2.000 3,250% 11.02.2037.
Euro-EUR XVII 04.03.2021. EUR 1.000 1,750% 04.03.2041.
Ukupno EUR 15.025

Izvor: Ministarstvo financija
3. ZaduZivanje na domacem trZistu putem kratkoroc¢nih Kredita

U svrhu financiranja potreba drzavnog prorac¢una, Republika Hrvatska se 7. ozujka 2025.
godine zaduzila putem kratkoro¢nih kredita i depozita u sljede¢im iznosima:
e Kredit u iznosu 50.000.000,00 eura

Republika Hrvatska se zaduzila kod Hrvatske banke za obnovu i razvoj (HBOR) u iznosu od
50 milijuna eura. Kamatna stopa je fiksna i iznosila je 2,60%. Glavnica i kamata otplac¢ene su
14. ozujka 2025. godine.

e Kredit u iznosu 80.000.000,00 eura

Republika Hrvatska se zaduzila kod Hrvatske banke za obnovu i razvoj (HBOR) u iznosu od
80 milijuna eura. Kamatna stopa je fiksna i iznosila je 2,80%. Glavnica i kamata otplac¢ene su
14. ozujka 2025. godine.

e Depozit u iznosu 300.000.000,00 eura

Republika Hrvatska se zaduzila kod Fonda za zaStitu okoliSa i energetsku u€inkovitost u iznosu
od 300 milijuna eura. Kamatna stopa je fiksna i iznosila je 2,15% godisnje. Otplata depozita i
kamate izvrSena je jednokratno 7. travnja 2025. godine.

e Depozit u iznosu 750.000.000,00 eura

Republika Hrvatska se zaduzila kod Hrvatske agencije za osiguranje depozita u iznosu od 750
milijuna eura. Fiksna godi$nja kamatna stopa iznosi 2,15% godisnje. Otplata depozita i kamate
je jednokratno 30. rujna 2025. godine.

4. ZaduZivanje na domacem triistu putem dugorocnih kredita

U prvoj polovici 2025. godine nije bilo dugoro¢nog kreditnog zaduzivanja na domac¢em trzistu.



5. Preuzete obveze

Vlada Republike Hrvatske je 2. sijecnja 2025. godine donijela Odluku o davanju suglasnosti za
preuzimanje kreditnih obveza druitva HZ Infrastruktura d.o.o. za koje su izdana drzavna
jamstva povecanjem kapitala javnog dobra na temelju koje je Ministarstvo financija Republike
Hrvatske sklopilo Sest Ugovora o preuzimanju duga.

U tablici 3. prikazano je stanje nedospjelih glavnica po tim preuzetim obvezama na dan 30.
lipnja 2025. godine.

Tablica 3. Preuzete obveze u 2025. godini, 30. lipnja 2025.

. 1znos
Korisnik . . Kamatna .,
. Kreditor Valuta glavnice Dospijece
kredita i stopa
duga(mil.)
HBOR EUR 45,50 1,650% 09.04.2031.
HBOR EUR 26,54 0,800% 19.04.2032.
HZ Infrastruktura HBOR EUR 28,44 1,480% 30.06.2030.
d.o.o. ERSTE EUR 17,14 2,920% 01.12.2027.
OTP EUR 30,88 1,670% 19.08.2029.
PBZ EUR 26,54 0,590% 10.05.2032.
Ukupno EUR 175,06

Izvor: Ministarstvo financija
6. ZaduZivanje putem izdavanja trezorskih zapisa

Ministarstvo financija, uz tradicionalno provodenje aukcija trezorskih zapisa za institucionalne
ulagatelje putem elektronickog aukcijskog sustava Bloomberg (BAS), omogucilo je i izravno
sudjelovanje gradana u upisu trezorskih zapisa putem poslovnica Financijske agencije te
digitalne platforme Ministarstva financija za vrijednosne papire, pristupom E- Riznici ili M-
Riznici.

Izdanja trezorskih zapisa, sukladno Javhom pozivu na upis i Dokumentu ponude, provode se u
dva kruga upisa. Prvi krug upisa namijenjen je fizickim osobama te se provodi putem digitalne
platforme Ministarstva financija za vrijednosne papire (E-Riznica i M-Riznica) i mreze
poslovnica Fine. Drugi krug upisa namijenjen je institucionalnim ulagateljima te se provodi
putem elektroni¢kog Bloomberg aukcijskog sustava (BAS), u skladu s Pravilima i uvjetima
aukcija trezorskih zapisa.

U prvoj polovici 2025. godine bilo je ukupno 4 izdanja trezorskih zapisa, od ¢ega su dva izdanja
s rokom dospijeca od 91 dan i dva izdanja s rokom dospijeca od 364 dana.

U promatranom razdoblju za navedena izdanja trezorskih zapisa uplacene su 83.423
pojedinac¢ne ponude gradana s ukupno uplac¢enim iznosom od 3,164 milijarde eura. U istom
razdoblju od institucionalnih investitora prihvaceno je ponuda u iznosu od 1,024 milijarde eura.

Struktura i iznos upisanih trezorskih zapisa, u nominalnom iznosu, na dan 30. lipnja 2025.
godine prikazani su u tablici 4.



Tablica 4. Struktura trezorskih zapisa u nominalnom iznosu, 30. lipnja 2025.

Vrsta izdanja Valuta Nominalni iznos Udio %

91 dan EUR 1.169.662.000,00 25,81
182 dana EUR 0,00 0,00
364 dana EUR 3.362.930.000,00 74,19
Ukupno EUR 4.532.592.000,00 100,00

Izvor: Ministarstvo financija

Kamatne stope na trezorske zapise potkraj lipnja 2025. godine za izdanja s rokom dospijeéa od
364 dana iznosile su 2,09% za institucionalne ulagatelje, dok su za gradane (fizicke osobe)
iznosile 2,60%. Kod emisija trezorskih zapisa s rokom dospije¢a od 91 dan kamatne stope
iznosile su 2,05% za institucionalne ulagatelje, a za gradane 2,60%.

U prvoj polovici 2025. godine, na aukcijama trezorskih zapisa izdano je ukupno 4,188 milijardi
eura u nominalnom iznosu, dok je istodobno iskupljeno 2,981 milijardi eura. Stanje ukupno
upisanih trezorskih zapisa povecalo se sa 3,325 milijardi eura koliko je iznosilo potkraj 2024.
godine na 4,533 milijardi eura potkraj lipnja 2025. godine.

U tablici 5. prikazani su primici i izdaci po svakoj aukciji trezorskih zapisa tijekom prvih Sest
mjeseci 2025. godine.

Tablica 5. Primici i izdaci po trezorskim zapisima do 30. lipnja 2025.

Datum Primitak_ od lzdaci za (_)tplatu Kamata Saldo
prodaje glavnice
27.02.2025. 808.893.119,67 756.629.978,24 27.468.021,76 52.263.141,43
20.03.2025. 849.984.919,45 594.068.356,09 4.532.643,91 255.916.563,36
05.06.2025. 1.302.489.414,48 716.616.329,52 25.762.670,48 585.873.084,96
19.06.2025. 1.162.401.376,72 849.984.919,45 5.472.080,55 312.416.457,27
4.123.768.830,32  2.917.299.583,30 63.235.416,70  1.206.469.247,02

Izvor: Ministarstvo financija

7. ZaduZivanja proracunskih korisnika driavnog proracuna

U prvoj polovici 2025. godine proracunski korisnici drzavnog proracuna nisu ugovorili ili
preuzeli dugoro¢ne kredite 1 zajmove.



