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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 178.1192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upuéujem
Konachni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trfistu kapitala, koji je-
predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Hrvatske, aktom od 30. srpnja
2025. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o nj egovoj uskladenosti s
pravnom steevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr.sc. Marka Primorca, drZavne tajnike dr.sc. Davora Zori&iéa, Stipu Zupana
idr.sc. Terezu Rogi¢ Lugari¢, ravnatelja Porezne uprave Bozidara Kutlesu i ravnatelja Carinske
uprave Marija Demirovica.
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VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KLASA: 022-03/25-01/17
URBROJ: 50301-05/14-25-19

Zagreb, 30. srpnja 2025.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

PREDMET: Kona¢ni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu kapitala

Na temelju €lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (,,Narodne novine®, br. §5/10.
— pro€iSc¢eni tekst i 5/14. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. u vezi s
¢lankom 190. Poslovnika Hrvatskoga sabora (,,Narodne novine®, br. 81/13., 113/16., 69/17.,
29/18.,53/20., 119/20. — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske, 123/20. 1 86/23. — Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske), Vlada Republike Hrvatske podnosi Konacni prijedlog
zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i
ministra financija dr. sc. Marka Primorca, drzavne tajnike dr. sc. Davora Zori¢ica, Stipu Zupana
idr. sc. Terezu Rogi¢ Lugari¢, ravnatelja Porezne uprave Bozidara KutleSu i ravnatelja Carinske
uprave Marija Demirovica.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Zagreb, srpanj 2025.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Clanak 1.

U Zakonu o trzistu kapitala (,,Narodne novine®, br. 65/18., 17/20., 83/21., 151/22. i 85/24.), u
Clanku 2. stavku 1. tocka 5. mijenja se i glasi:

,»J. Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju
zahtjeva za transparentnoS¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri
uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31. 12.
2004.), kako je posljednji put izmijenjena Direktivom (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta
1 Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i1
funkcioniranja jedinstvene europske pristupne toc¢ke (Tekst znaCajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109 EZ)“.

Tocka 11. mijenja se i glasi:

,»11. Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trZiStu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (preinacena)
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) kako je posljednje izmijenjena Uredbom (EU)
2022/858 Europskog parlamenta i Vije¢a od 30. svibnja 2022. o pilot-rezimu za trzisne
infrastrukture temeljene na tehnologiji distribuiranog zapisa i o izmjeni uredaba (EU) br.
600/2014 i (EU) br. 909/2014 te Direktive 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 151 2.
6. 2022.) koja je posljednji put izmijenjena Direktivom (EU) 2024/790 Europskog parlamenta
1 Vijeca od 28. veljace 2024. o izmjeni Direktive 2014/65/EU o trZistu financijskih instrumenata
(Tekst znaCajan za EGP) (SL L 2024/790, 8. 3. 2024.) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2014/65/EU)*.

Tocka 15. mijenja se 1 glasi:

,,15. Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim druStvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.
12. 2019.) kako je posljednje izmijenjena Direktivom (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L, 2023/2864, 20. 12. 2023.)
(u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2019/2034).*.

Iza to¢ke 19. dodaju se tocke 20. do 23. koje glase:

,,20. Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vijeca od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2864, 20. 12. 2023.)

21. Direktiva (EU) 2017/2399 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu rangiranja neosiguranih duznickih instrumenata u
insolvencijskoj hijerarhiji (SL L 345, 27. 12. 2017.)



22. Direktiva (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih
institucija 1 investicijskih drustava te Direktive 98/26/EZ (SL L 150, 7. 6. 2019.)

23. Direktiva (EU) 2025/794 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. travnja 2025. o izmjeni
direktiva (EU) 2022/2464 1 (EU) 2024/1760 u pogledu datuma od kojih drzave ¢lanice moraju
primjenjivati odredene zahtjeve za korporativno izvjes¢ivanje o odrzivosti i dubinsku analizu
za odrzivo poslovanje (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 2025/794, 16. 4. 2025.).%.

U stavku 2. to¢ka 4. mijenja se i glasi:

4. Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi
trziSta (Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog
parlamenta 1 Vijeca i1 direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU)
2023/2869 Europskog parlamenta i Vijeca od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u
pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 2023/2869, 20. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 596/2014).

Tocka 5. mijenja se i glasi:

,»>. Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStima
financijskih instrumenata i1 izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L
173, 12. 6. 2014.) kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2024/791 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 28. veljace 2024. o izmjeni Uredbe (EU) br. 600/2014 u pogledu
poboljsanja transparentnosti podataka, uklanjanja prepreka uvodenju konsolidiranih podataka,
optimizacije obveza trgovanja i zabrane primanja placanja za tok naloga (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 2024/791, 8. 3. 2024.) kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2023/2869
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu
uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL
L 2023/2869, 20. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 600/2014)*.

Tocka 8. mijenja se i glasi:

,,8. Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu Koji
je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za
trgovanje na uredenom trZistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (Tekst znacajan
za EGP) (SL L 168, 30. 6. 2017.) kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2023/2869
Europskog parlamenta 1 Vije€a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu

uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL
L 2023/2869, 20. 12 .2023.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2017/1129)*.

Tocka 9. mijenja se 1 glasi:



,»9. Uredba (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o
bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU)
br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.
12. 2019.) kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog parlamenta
1 Vijeca od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu uspostave 1 funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2869, 20. 12. 2023.)
(u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/2033)*.

Clanak 2.

U ¢lanku 3. tocka 66. mijenja se i glasi:

,,66. multilateralni sustav je sustav kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 11. Uredbe
(EV) br. 600/214.

Tocka 103. mijenja se i glasi:

,,103. sistematski internalizator je investicijsko drustvo koje na organiziran, ucestao i sustavan
nacin trguje vlasnickim instrumentima za vlastiti racun na nacin da izvrSava naloge klijenata
izvan uredenog trzista, MTP-a ili OTP-a, bez upravljanja multilateralnim sustavom ili koje
odluci odabrati status sistematskog internalizatora“.

Iza tocke 143. dodaje se tocka 144. koja glasi:

,,144. Uredba (EU) 2023/2859 je Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od
13. prosinca 2023. o uspostavi jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup

javno dostupnim informacijama koje su od vaznosti za financijske usluge, trzista kapitala 1
odrzivost (SL L, 20. 12. 2023., u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2023/2859).*.

Clanak 3.
U ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 4. podtocka b) mijenja se i glasi:

,,b) djeluje kao ¢lan ili sudionik uredenog trzista ili MTP-a, osim nefinancijskog subjekata koji
izvrSava transakcije na mjestu trgovanja pri ¢emu su takve transakcije dio upravljanja
likvidnoscu ili su objektivno mjerljive kao one kojima se smanjuju rizici izravno povezani s
poslovnom aktivnosc¢u ili aktivnoS¢u vlastitog financiranja toga nefinancijskog subjekata ili
njegove grupe®.

U stavku 4. rijeci: ,,u sklopu godiSnje obavijesti Agenciji® zamjenjuju se rije¢ima: ,,Agenciji na
zahtjev*.

Clanak 4.

U clanku 6. stavku 1. tocki 5. iza rijeci: ,,drzave Clanice™ dodaju se rijeci: ,,koja je u skladu s
propisima te drzave ¢lanice ovlaStena obavljati investicijske usluge i1 aktivnosti, a*.



Clanak 5.

U ¢lanku 7. stavku 3. u uvodnoj recenici iza rijeci: ,,usluge” dodaju se rijeci: ,,u odnosu na te
investicijske usluge®.

Stavci 7., 8.19. brisu se.
Clanak 6.
U ¢lanku 38. iza stavka 7. dodaje se novi stavak 8. koji glasi:

,»(8) Investicijsko drustvo je duzno bez odgode, a najkasnije u roku od tri radna dana,
obavijestiti Agenciju o svakoj znacajnoj promjeni uvjeta pod kojima je odobrenje za rad
izdano.*.

Dosadasnji stavak 8. postaje stavak 9.
Clanak 7.
U clanku 49. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Na postupak likvidacije investicijskog drustva primjenjuju se odredbe zakona kojima se
ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, a na stecajni postupak investicijskog drustva sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj primjenjuju se odredbe zakona kojim se ureduju pretpostavke
za otvaranje steCajnog postupka, steCajni postupak, pravne posljedice njegova otvaranja i
provedbe, osim ako nije druk¢ije propisano ovim Zakonom.*.

Iza stavka 8. dodaju se stavci 9., 10. i 11. koji glase:

,»(9) U slucaju ste¢ajnog postupka nad investicijskim drustvom sve trazbine koje proizlaze iz
stavki regulatornog kapitala imaju nizi red prvenstva od bilo koje trazbine koja ne proizlazi iz
stavke regulatornog kapitala.

(10) U slucaju iz stavka 9. ovoga ¢lanka, kada je instrument samo djelomi¢no priznat kao stavka
regulatornog kapitala, s cijelim instrumentom postupa se kao s trazbinom koja proizlazi iz
stavke regulatornog kapitala te on ima nizi red prvenstva od trazbine koja ne proizlazi iz stavke
regulatornog kapitala.

(11) Odredbe stavaka 9. 1 10. ovoga ¢lanka na odgovarajuci nac¢in odnose se i na:
1. financijski holding, mjeSoviti financijski holding i mjesovitih holding iz Unije

2. mati¢ni financijski holding, mati¢nih financijskih holding iz Unije, mati¢ni mjeSoviti
financijski holding, mati¢nih mjeSovitih financijski holding iz Unije

3. financijsku instituciju koja ima poslovni nastan u Uniji kada je ista drustvo k¢éi investicijskog
drustva ili drustva iz tocaka 1. ili 2. ovoga stavka i obuhvacena je nadzorom na konsolidiranoj
osnovi u skladu s ¢lancima 220. i 221. ovoga Zakona.*.

Clanak 8.

U clanku 121. stavak 1. mijenja se i glasi:



»(1) Investicijsko drustvo je duzno pri izvrSavanju naloga poduzeti sve korake dovoljne za
postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta uzimaju¢i u obzir cijene, troSkove, brzinu,
vjerojatnost izvrsenja i namire, veli¢inu, vrstu te sve druge okolnosti relevantne za izvrSavanje
naloga.”.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

,»(5) Kada je rijec o financijskim instrumentima koji podlijezu obvezama trgovanja utvrdenima
u ¢lancima 23.128. Uredbe (EU) br. 600/2014, investicijsko drustvo je duzno bez odgode nakon
izvrSenja naloga obavijestiti klijenta o mjestu izvrSenja naloga.*.

Clanak 9.
U clanku 123. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Investicijsko drustvo duzno je donijeti 1 primjenjivati politiku izvr§avanja naloga koja mu
omogucava postizanje najpovoljnijeg ishoda pri izvrSavanju naloga klijenta..

Stavak 4. mijenja se i glasi:
,»(4) Investicijsko drustvo duzno je klijentu pruziti podatke o politici izvr$avanja naloga koji
trebaju sadrzavati jasno, sa svim potrebnim informacijama i klijentu lako shvatljivo pojasnjenje
nacina izvrSavanja naloga.*.

Clanak 10.
U ¢lanku 124. stavak 4. brise se.

Clanak 11.

U ¢lanku 125. stavak 2. mijenja se 1 glasi:

»(2) Investicijsko druStvo duzno je redovito procjenjivati osiguravaju li mjesta izvrSenja
ukljuena u politiku izvrSavanja naloga postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta ili je
potrebno izmijeniti mjere izvrSavanja naloga.*.

Clanak 12.

U ¢lanku 292. stavku 2. tocki 3. rijeci: ,,¢lanaka 296. do 304.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanaka
296. do 303.“.

Clanak 13.
U ¢lanku 295. stavei 13., 14.1 15. briSu se.
Dosadasnji stavci 16. do 19. postaju stavci 13. do 16.

U dosadasnjem stavku 20. koji postaje stavak 17. rijeci: ,,iz stavka 19.* zamjenjuju se rijeCima:
,»1z stavka 16..



Clanak 14.
Clanak 295.a brige se.
Clanak 15.
U c¢lanku 296. stavku 1. iza tocke 13. dodaju se tocke 14. i 15. koje glase:

,»14. uspostaviti mehanizme kojima se osigurava da ispunjava standarde kvalitete podataka na
temelju ¢lanka 22.b Uredbe (EU) br. 600/2014

15. osigurati da ima najmanje tri znacajno aktivna €lana ili korisnika, od kojih svaki ima
mogucénost interakcije s ostalima u vezi s formiranjem cijena.*.

Clanak 16.
U ¢lanku 299. stavku 2. iza rijeci: ,,trgovanje* dodaju se rijeci: ,,u hitnim situacijama ili*.
Stavak 3. mijenja se i glasi:

,»(3) Burza mora osigurati da su parametri za zaustavljanje trgovanja adekvatno prilagodeni na
nacin da u obzir uzima likvidnost razlicitih razreda 1 podrazreda imovine, prirodu trziSnog
modela 1 vrste korisnika koji su dovoljni da se izbjegnu znacajni poremecaji u urednosti
trgovanja i iste primjenjivati.*.

Stavak 7. mijenja se i glasi:

,»(7) Burza je duZna na svojoj internetskoj stranici javno objaviti informacije o okolnostima koje
su dovele do zaustavljanja ili ograni¢avanja trgovanja i o nacelima za utvrdivanje glavnih
tehnickih parametara koji se za to koriste.”.

Iza stavka 7. dodaje se novi stavak 8. koji glasi:

,»(8) Ako uredeno trziSte ne zaustavi ili ogranici trgovanje kako je navedeno u stavku 2. ovoga
¢lanka, unatoC €injenici da je znatno kretanje cijena financijskog instrumenta ili povezanih
financijskih instrumenata dovelo do neurednih uvjeta trgovanja na jednom ili na vise trzista,
Agencija moze poduzeti odgovaraju¢e mjere za ponovnu uspostavu normalnog funkcioniranja
trziSta primjenom nadzornih ovlasti iz ¢lanka 340. i Glave 11 Poglavlja V1. te ¢lanka 385. ovoga
Zakona.*.

Dosadasnji stavak 8. postaje stavak 9.

Clanak 17.
U c¢lanku 303. iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

,»(3) U pogledu dionica s medunarodnim identifikacijskim brojem vrijednosnih papira (ISIN)
izdanim izvan Europskog gospodarskog prostora (EGP), ili dionica koje imaju ISIN izdan u
EGP-u i kojima se trguje na mjestu trgovanja u tre¢oj zemlji u lokalnoj valuti ili valuti koja nije
valuta EGP-a, kako je navedeno u ¢lanku 23. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 600/2014, za



koje se mjesto trgovanja koje je najrelevantnije trziste u smislu likvidnosti nalazi u tre¢oj zemlji,
uredeno trziSte moze predvidjeti isti pomak cijene koji se primjenjuje na to mjesto trgovanja.«.

Dosadasnji stavci 3. 1 4. postaju stavci 4.1 5.
Clanak 18.
Naslov iznad ¢lanka 304. i ¢lanak 304. brisu se.

Clanak 19.

U ¢lanku 344. stavku 2. rijeéi: ,,koji imaju* zamjenjuju se rije¢ima: ,,ili korisnika, od kojih svaki

ima“.
Clanak 20.
Clanak 344.a mijenja se i glasi:

,Operater MTP-a ili OTP-a duzan je pridrzavati se odredbe ¢lanka 295. stavka 13. ovoga
Zakona i Pravilnika iz stavka 14.«.

Clanak 21.
U ¢lanku 347. iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:

,»(4) Operater MTP-a ili OTP-a duzan je uspostaviti mehanizme kojima se osigurava
ispunjavanje standarda kvalitete podataka na temelju ¢lanka 22.b Uredbe (EU) br. 600/2014.*.

Dosadasnji stavci 4. do 7. postaju stavci 5. do 8.
Clanak 22.

Iznad ¢lanka 373. naziv GLAVE V. i naziv POGLAVLJA I. mijenja se i glasi:
»GLAVA V.

OGRANICENJA POZICIJA U ROBNIM IZVEDENICAMA 1 KONTROLA NAD
UPRAVLIJANJEM POZICIJAMA U ROBNIM IZVEDENICAMA | IZVEDENICAMA NA
EMISIJSKE JEDINICE I IZVJESTAVANIJE

POGLAVLIJE I.
OGRANICENJA POZICIJA U ROBNIM IZVEDENICAMA®,

Clanak 23.
Iznad ¢lanka 380. naziv POGLAVLJA Il. mijenja se i glasi:

L,POGLAVLJE 1L

KONTROLA OGRANICENJA POZICIJA U ROBNIM IZVEDENICAMA 1
IZVEDENICAMA NA EMISIJSKE JEDINICE 1 IZVJESTAVANIJE*.



Clanak 24.
U ¢lanku 380. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni operater koji upravlja mjestom
trgovanja u Republici Hrvatskoj na kojem se trguje robnim izvedenicama ili izvedenicama na
emisijske jedinice, duzan je uspostaviti kontrolne mehanizme u svezi s upravljanjem pozicijama
u tim robnim izvedenicama ili izvedenicama na emisijske jedinice.*.

U stavku 2. tocki 2. podtocki d) rijeci: ,,putem ¢lanova drze u* zamjenjuju se rijeCima: ,,putem
¢lanova i sudionika drze u izvedenicama na emisijske jedinice ili.

Clanak 25.
U ¢lanku 381. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,,emisijskim jedinicama i* brisu se.
Tocka 1. mijenja se i glasi:

,,1. za mjesta trgovanja na kojima se trguje opcijama, javno objaviti dva tjedna izvjestaja, od
kojih su u jednom isklju¢ene opcije, sa skupnim pozicijama razli¢itih kategorija osoba za
razli¢ite robne izvedenice ili izvedenice na emisijske jedinice kojima se trguje na njihovu
mjestu trgovanja, odredujuéi broj dugih i kratkih pozicija po takvim kategorijama, promjene u
pozicijama od prethodnog izvjes¢a, postotak ukupnih otvorenih pozicija prema svakoj
kategoriji i broj osoba koje drze poziciju u svakoj kategoriji iz stavka 4. ovoga Zakona“.

Iza tocke 1. dodaje se nova tocka 2. koja glasi:

,»2. Za mjesta trgovanja na kojima se ne trguje opcijama, javno objaviti tjedni izvjestaj o
elementima iz toc¢ke 1. ovoga stavka®.

Dosadasnja tocka 2. postaje tocka 3.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

,»(2) Investicijsko drustvo, kreditna institucije ili trZiSni operater iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan
je izvjeStaje iz stavka 1. to¢aka 1. 1 2. ovoga ¢lanka dostaviti Agenciji 1 ESMA-1.“.

U stavku 4. to€ki 5. rijeci: ,,emisijskih jedinica i briSu se.

Iza stavka 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:

,»(7) U slucaju izvedenica na emisijske jedinice, izvjestaj iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka ne
podrazumijeva uskladenost s odredbama zakona kojim se ureduje zastita okolisa.*.

Clanak 26.

U ¢lanku 383. stavku 1. u uvodnoj recenici rijeci: ,, i, po potrebi, robne izvedenice ili emisijske
jedinice ili njihove izvedenice kojima se trguje na mjestu trgovanja* brisu se.

U tocki 1. 1 2. rijeci: ,,emisijskim izvedenicama i brisu se, a rijeci: ,,izvedenice* zamjenjuju se
rijeCima: ,,jedinice*.



Clanak 27.
U clanku 387. stavku 2. briSu se tocke 2. 1 4.
Dosadasnja tocka 3. postaje tocka 2.
Brisu se stavci 4.1 5.
Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 4. u kojem se brise tocka 1.
Dosadasnje tocke 2. 1 3. postaju tocke 1.1 2.
Dosadasnji stavci 7. 1 8. postaju stavei 5. 1 6.

Clanak 28.

U clanku 404. stavku 3. iza rijeci: ,,financijske instrumente,” dodaju se rijeci: ,,0sim duznickih
vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca koje izdaje drzava Clanica,*.

Clanak 29.

U ¢lanku 459. stavku 2. rijeci: ,,Clanaka 494. do 497.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,Clanaka 496. i
497.%.

U stavku 3. rijeéi: ,,Clancima 494. do 497.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lancima 496. i 497.%.
Clanak 30.

U clanku 465. stavku 3. rijec: ,,izvje$¢e* zamjenjuje se rijecju: ,,izvjestaj .
Clanak 31.

U ¢lanku 557. stavku 1. rijeci: ,,Clanka 542. stavka 4. zamjenjuju se rije¢ima: ,,Clanka 542.
stavka 6.%.

Clanak 32.

U ¢lanku 563. stavku 3. iza broja ,,48.* dodaju se rijeci: ,,i ¢lanka 49.“, a iza rijeci: ,,papira“
stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,prava i obveze koje proizlaze iz vodenja racuna®.

Clanak 33.

U ¢lanku 569. stavku 1. u uvodnoj reéenicli rijec: ,,aktima“ zamjenjuje se rije¢ima: ,,operativnim
pravilima®.

U tocki 3. rijec: ,,Clanove* zamjenjuje se rijecju: ,,sudionike®.
U stavku 2. tocki 2. iza rijeci: ,,papirima‘“ dodaju se rijeci ,,s vaze¢om ISIN oznakom*.

U stavku 3. iza rijeci: ,,izdavatelju” stavlja se zarez i dodaju rijeci: ,,u skladu s operativnim
pravilima rada, odreduje 1.



10

Stavak 4. brise se, a stavci 5. do 7 postaju stavci 4. do 6.

U dosadasnjem stavku 8. koji postaje stavak 7. rijeci: ,,posebno zalozno pravo ili na ra¢unu
vrijednosnih papira - prijenos financijskog osiguranja“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,namijenjenog
za financijsko osiguranje®.

Dosadasnji stavci 9. 1 10. postaju stavei 8.1 9.

Clanak 34.

U ¢lanku 685. iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:

,»(5) Odredbe ovoga poglavlja primjenjuju se na odgovarajuci nacin i na postupak obavljanja
tajnog nadzora (mystery shopping), osim ako odredbama ovoga Zakona nije druk¢ije propisano
i ako se ne protivi cilju i svrsi takvog nadzora.*.

Clanak 35.

U ¢lanku 686. stavku 2. rijeci: ,,propisi o tajnosti* zamjenjuju se rijeima: ,,propisi o izuzecu
sluzbene osobe o tajnosti podataka“.

Iza stavka 2. dodaju se stavci 3. i 4. koji glase:

»(3) Osoba iz stavaka 1. 1 2. ovoga clanka koju je Agencija ovlastila kao tajnog kupca u
postupku tajnog nadzora nad subjektima nadzora iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a)
do k) i podtocke n) ovoga Zakona, moze postupati kao stranka i moze sklopiti ugovor o pruzanju
usluga za potrebe nadzora 1 drugih povezanih postupaka pri ¢emu taj ugovor ne proizvodi
pravne ucinke izmedu ugovornih strana, ali se uzima kao da je sklopljen iskljuc¢ivo za potrebe
dokazivanja ¢injenica utvrdenith u postupku tajnog nadzora te u prekrSajnom i drugim
postupcima povodom tog postupka nadzora.

(4) Agencija pravilnikom propisuje nacin provodenja tajnog nadzora iz stavka 3. ovoga
¢lanka.®.

Clanak 36.
U ¢lanku 687. iza stavka 6. dodaje se stavak 7. koji glasi:

»(7) Iznimno od stavaka 4., 5. 1 6. ovoga ¢lanka, u slucaju provodenja tajnog nadzora iz ¢lanka
685. stavka 5. ovoga Zakona, obavijest o neposrednom nadzoru Agencija ¢e dostaviti subjektu
nadzora nakon obavljenog tajnog nadzora, a najkasnije u roku od 30 dana od dana sklapanja
ugovora iz ¢lanka 686. stavka 3. ovoga Zakona, kada je takav ugovor sklopljen..

Clanak 37.

Iza ¢lanka 697. dodaje se DIO SESTI (A) s nazivom i ¢lanci 697.a do 697.d i naslovima iznad
njih koji glase:
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,,DIO SESTI (A)
DOSTUPNOST INFORMACIJA NA JEDINSTVENOJ EUROPSKOJ PRISTUPNOJ
TOCKI

Dostupnost informacija na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki iz Dijela drugog

Clanak 697.a

(1) Kada investicijsko drustvo, trzi$ni operater ili izdavatelj javno objavljuje informacije iz
Clanaka 123. i 124., ¢lanka 352. stavka 3., toCaka 3., 4.1 6. i ¢lanka 293. stavaka 2. i 3. ovoga
Zakona duzni su istodobno s javnom objavom informacija dostaviti te informacije Agenciji za
potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859.

(2) Investicijsko drustvo, trzi$ni operater ili izdavatelj duzan je osigurati da informacije iz
stavka 1. ovoga Clanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Europske unije, u strojno citljivom
formatu kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 4. Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva, trziSnog operatera ili izdavatelja na koje se informacije
odnose

2. identifikacijska oznaka pravne osobe investicijskog drustva, trZziSnog operatera ili izdavatelja
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva, trziSnog operatera ili izdavatelja po kategorijama kako su
utvrdene u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (c) Uredbe
(EU) 2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(3) Investicijsko drustvo, trzi$ni operater ili izdavatelj iz stavka 1. ovoga ¢lanka koji nema
identifikacijsku oznaku pravne osobe kako je utvrdena u skladu s clankom 7. stavkom 4. to¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859, duzno ju je ishoditi prije dostave informacija iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki te da iste ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz ¢lanka 340. stavaka 2. i 5. te ¢lanaka 697.
1 699. ovoga Zakona dostupne na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 te da ispunjavaju sljedeée zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859

- priloZeni su im sljede¢i metapodaci:
1. svi nazivi investicijskog drustva ili trziSnog operatera na koje odnosno na kojeg se
informacije odnose
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2. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe investicijskog drustva ili trziSnog operatera
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (c) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da je javni registar iz ¢lanka 129. ovoga Zakona dostupan na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU)
2023/2859 te da isti ispunjava sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljede¢i metapodaci:
1. sva imena ili nazivi vezanog zastupnika na kojeg se informacije odnose

2. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe vezanog zastupnika kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (c) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(7) Kada investicijsko drustvo ili mati¢no drustvo objavljuje podatke iz ¢lanka 208. ovoga
Zakona, duzno je istodobno s javnom objavom informacija dostaviti te informacije Agenciji za
potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj
na temelju Uredbe (EU) 2023/2859.

(8) Investicijsko drustvo, trzi$ni operater ili izdavatelj duzan je osigurati da informacije iz
stavka 7. ovoga Clanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Europske unije, u strojno citljivom
formatu kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 4. Uredbe (EU) 2023/2859

- priloZeni su im sljede¢i metapodaci:
1. svi nazivi investicijskog drustva ili mati¢nog druStva na koje se informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne osobe investicijskog drustva ili maticnog drustva kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog druStva ili maticnog drusStva po kategorijama kako su utvrdene u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (c) Uredbe
(EV) 2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(9) Ako investicijsko drustvo, trzisni operater ili izdavatelj nema identifikacijsku oznaku pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859,
duzna ju je ishoditi prije dostave informacija iz stavka 1. ovoga Clanka.

(10) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz stavka 7. ovoga ¢lanka dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki te da iste ispunjavaju zahtjeve iz stavka 8. ovoga ¢lanka.
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(11) Agencija obavjeStava ESMA-u da je tijelo za prikupljanje kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki iz Dijela treceg
Clanak 697.b

(1) Kada izdavatelj ili osoba koja je zatrazila uvrstenje za trgovanje na uredenom trziStu bez
suglasnosti izdavatelja pri objavi propisanih informacija iz clanaka 462., 465., 468. 1469. ovoga
Zakona duzni su istodobno s javnom objavom informacija dostaviti te informacije Agenciji za
potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj europskoj pristupnoj to¢ki (ESAP) uspostavljenoj
na temelju Uredbe (EU) 2023/2859.

(2) Izdavatelj ili osoba koja je zatrazila uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu bez
suglasnosti izdavatelja duzan je osigurati da informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjavaju
sljedeée zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Unije, u strojno ¢itljivom formatu
kako je definirano u ¢lanku 2. to¢ki 4. Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljede¢i metapodaci:
1. svi nazivi izdavatelja na kojeg se informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne osobe izdavatelja kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina izdavatelja po kategorijama kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. industrijski sektor ili sektori gospodarskih djelatnosti izdavatelja kako je utvrdeno u skladu
s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU) 2023/2859

5. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (c) Uredbe
(EU) 2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(3) lzdavatelj ili osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka koja je zatraZila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trzitu bez suglasnosti izdavatelja, nema identifikacijsku oznaku pravne osobe kako
je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859, duzno ju je
ishoditi prije dostave informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz stavka 1. ovoga Clanka dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki te da iste ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz ¢lanka 506. ovoga Zakona dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU)
2023/2859 te da ispunjavaju sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859

- priloZeni su im sljede¢i metapodaci:
1. sva imena fizickih i nazivi i pravne osobe na koju se informacije odnose
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2. ako postoji, identifikacijska oznaka pravne osobe za pravnu osobu kako je utvrdena u skladu
s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (c¢) te Uredbe
4. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(6) Agencija obavjestava ESMA-u da je tijelo za prikupljanje kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na jedinstvenoj europskoj pristupnoj to¢ki iz zakona kojim se ureduje
osnivanje, ustroj, prestanak i statusne promjene trgovackih drustava te povezanih drustava

Clanak 697.c

(1) Kada institucionalni ulagatelj, upravitelj imovinom, savjetnik pri glasovanju kako su
definirani ¢lankom 291.a Zakona o trgovackim drustvima (,,Narodne novine®, br. 111/93.,
34/99., 121/99., 52/00., 118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 111/12., 125/11., 68/13., 110/15.,
40/19., 34/22., 114/22., 18/23., 130/23. i 136/24.; u daljnjem tekstu: Zakon o trgovackim
drustvima) i trgovacko drustvo kako je definirano ¢lankom 3. Zakona o trgovackim drustvima
javno objavljuje informacije u skladu s ¢lankom 263. stavcima 1., 2. i 4., ¢lankom 272.r
stavcima 3. 1 4., ¢lankom 276.a stavkom 2., ¢lankom 286. stavkom 6., ¢lankom 291.b stavcima
1., 2.1 3., ¢lankom 291.c stavcima 1. i 2. i ¢lankom 291. stavcima 1. i 2. Zakona o trgovackim
drustvima, duzni su istodobno s javnom objavom informacija dostaviti te informacije Agenciji
za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859.

(2) Institucionalni ulagatelj, upravitelj imovinom, savjetnik pri glasovanju i trgovacko drustvo
duZzni su osigurati da informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku 2. tocki
3. Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom Europske unije, u strojno ¢itljivom
formatu kako je definirano u ¢lanku 2. to¢ki 4. Uredbe (EU) 2023/2859

- priloZeni su im sljede¢i metapodaci:
1. sva imena institucionalnog ulagatelja, upravitelja imovinom, savjetnika pri glasovanju i
trgovackog drustva na koje se informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne osobe institucionalnog ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika pri glasovanju i trgovackog drustva kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veliCina institucionalnog ulagatelja, upravitelja imovinom, savjetnika pri glasovanju i
trgovackog drustva po kategorijama kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (c) Uredbe
(EU) 2023/2859

5. industrijski sektor ili sektori gospodarskih djelatnosti drustva kako je utvrdeno u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (e) Uredbe (EU) 2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.
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(3) Ako institucionalni ulagatelj, upravitelj imovinom, savjetnik pri glasovanju i trgovacko
drustvo nema identifikacijsku oznaku pravne osobe kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859, duzan ju je ishoditi prije dostave informacija
iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e informacije iz ¢lanka 263. stavaka 1., 2. i 4., ¢lanka 272.r stavaka 3. i 4., ¢lanka
276.a stavka 2., ¢lanka 286. stavka 6., ¢lanka 291.b stavaka 1., 2.1 3., ¢lanka 291.c stavaka 1. i
2.1¢lanka 291. stavaka 1. 1 2. Zakona o trgovackim drustvima uciniti dostupnim na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija u smislu odredbe iz stavka 4. ovoga ¢lanka osigurava da informacije ispunjavaju
zahtjeve iz stavka 2. ovoga c¢lanka.

(6) Agencija obavjestava ESMA-u da je tijelo za prikupljanje kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Delegiranje zadaca
Clanak 697.d

Agencija moze u skladu s ¢lankom 5. stavkom 8. Uredbe (EU) 2023/2859 odredene zadace
vezano za obveze iz ¢lanaka 697.a, 697.b i 697.c ovoga Zakona delegirati pravnoj osobi ili
tijelu, uredu ili agenciji Europske unije. .

Clanak 38.

U ¢lanku 700. stavku 1. tocka 43. mijenja se i glasi:

,»43. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija pri izvrSavanju naloga ne poduzme sve
korake dovoljne za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta uzimaju¢i u obzir cijene,
troskove, brzinu, vjerojatnost izvrSenja i namire, veli¢inu, vrstu te sve druge okolnosti
relevantne za izvrSavanje naloga, u skladu s ¢lankom 121. stavkom 1. ovoga Zakona“.

Iza tocke 43. dodaje se tocka 43.a koja glasi:

,»43.a kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije bez odgode nakon izvrSenja naloga,
kada je rije¢ o financijskim instrumentima koji podlijezu obvezama trgovanja utvrdenima u
¢lancima 23. i 28. Uredbe (EU) br. 600/2014, obavijestila klijenta o mjestu izvr$enja naloga, u
skladu s ¢lankom 121. stavkom 5. ovoga Zakona“.

U tocki 45. rijeci: ,,u skladu s ¢lankom 121. ovoga Zakona i ¢lankom 66. Delegirane uredbe
(EU) br. 2017/565,* brisu se.

U tocki 85. rijeci: ,,Clanku 381. stavku 1. tockama 2. 1 3. zamjenjuju se rijeima: ,,Clanku 381.
stavku 1. tockama 1., 2.1 3..

Iza toc¢ke 103. dodaju se tocke 103.a i 103.b koje glase:

,»103.a kao burza nije uspostavila mehanizme kojima se osigurava da ispunjava standarde
kvalitete podataka na temelju ¢lanka 22.b Uredbe (EU) br. 600/2014, u skladu s clankom 296.
stavkom 1. tockom 14. ovoga Zakona
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103.b kao burza nije osigurala da ima najmanje tri znac¢ajno aktivna ¢lana ili korisnika, od kojih
svaki ima mogucnost interakcije s ostalima u vezi s formiranjem cijena, u skladu s ¢lankom
296. stavkom 1. toc¢kom 15. ovoga Zakona“.

Tocka 110. mijenja se i glasi:

,110. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurala da su parametri za
zaustavljanje trgovanja adekvatno prilagodeni na nacin da u obzir uzima likvidnost razlicitih
razreda i podrazreda imovine, prirodu trziSnog modela i vrste korisnika koji su dovoljni da se
izbjegnu znacajni poremecaji u urednosti trgovanja i iste primjenjivati, u skladu s clankom 299.
stavkom 3. ovoga Zakona“.

Iza tocke 110. dodaje se tocka 110.a koja glasi:

,,110.akao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije javno objavila na svojoj internetskoj
stranici informacije o okolnostima koje su dovele do zaustavljanja ili ograni¢avanja trgovanja
1 0 nacelima za utvrdivanje glavnih tehni¢kih parametara koji se za to koriste, u skladu s
¢lankom 299. stavkom 7. ovoga Zakona“.

U tocki 131. iza rijeci: ,,Clanova®™ dodaju se rijeci: ,,ili korisnika®.
Iza tocke 137. dodaje se tocka 137.a koja glasi:

,137.a kao operater MTP-a ili OTP-a nije uspostavio mehanizme kojima osigurava
ispunjavanje standarda kvalitete podataka na temelju ¢lanka 22.b Uredbe (EU) br. 600/2014, u
skladu s ¢lankom 347. stavkom 4. ovoga Zakona“.

U tocki 138. rijeci: ,,Clanku 347. stavku 4. zamjenjuju se rijeima: ,,Clanku 347. stavku 5..
U tocki 139. rijeci: ,,Clanku 347. stavku 5. zamjenjuju se rijeima: ,,Clanku 347. stavku 6.%.

U tocki 173. iza rijeci: ,,robnim izvedenicama“ dodaju se rijeci: ,, ili izvedenicama na emisijske
jedinice®.

Tocka 175. mijenja se i glasi:

,,175. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na kojima se trguje opcijama, ucestalo ne objavljuje dva tjedna
izvjestaja ili ih ne ispunjava u skladu s ¢lankom 381. stavkom 1. to¢kom 1. ovoga Zakona*“.

Iza tocke 175. dodaje se tocka 175.a koja glasi:

,»175.a kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na kojima se ne trguje opcijama, ne objavi tjedni izvjestaj o
elementima iz ¢lanka 381. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 381. stavku 1. tocki
2. ovoga Zakona“.

Tocke 176. 1 177. mijenjaju se i glase:

,»176. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na kojima se trguje opcijama, ucestalo ne dostavlja Agenciji
izvjestaje iz ¢lanka 381. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona u skladu s ¢lankom 381. stavkom 2.
ovoga Zakona
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177. kao trziS$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na kojima se trguje opcijama, ucestalo ne dostavlja ESMA-i
izvjestaje iz Clanka 381. stavka 1. toCke 1. ovoga Zakona u skladu s ¢clankom 381. stavkom 2.
ovoga Zakona*.

Iza toCke 177. dodaju se tocke 177.a1 177.b koje glase:

,»177.akao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na kojima se ne trguje opcijama, ucestalo ne dostavlja Agenciji
izvjestaje iz Clanka 381. stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona u skladu s ¢lankom 381. stavkom 2.
ovoga Zakona

177.b kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na kojima se ne trguje opcijama, ucestalo ne dostavlja ESMA-i
izvjestaje iz ¢lanka 381. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona®.

U tocki 178. rijeci: ,,tocke 2.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,tocke 3.%.
Clanak 39.

U ¢lanku 701. stavku 1. tocke 23. i 24. brisu se.

Tocka 25. mijenja se i glasi:

,,25. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne procjenjuje redovito osiguravaju li
mjesta izvrSenja ukljucena u politiku izvrSavanja naloga postizanje najpovoljnijeg ishoda za
klijjenta ili je potrebno izmijeniti mjere izvrSavanja naloga, u skladu s ¢lankom 125. stavkom 2.
ovoga Zakona“.

Tocka 46. mijenja se i glasi:

,,46. nema uskladene satove poslovanja u skladu s ¢lankom 22.c Uredbe (EU) br. 600/2014*.
Clanak 40.
U ¢lanku 718. stavku 1. tocki 2. rijeci: ,,revizijsko izvjesce ili* brisu se.

Clanak 41.
Iza ¢lanka 719. dodaje se naslov iznad Clanka 1 ¢lanak 719.a koji glase:

»wPrekrsaji vezano uz dionicare i imatelje kvalificiranog udjela u sredisnjoj drugoj ugovornoj
strani

Clanak 719.a

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 26.540,00 ecura kaznit ¢e se za prekrsaj pravna
osoba ako stekne kvalificirani udjel u srediSnjoj drugoj ugovornoj strani bez ishodenja
suglasnosti Agencije za namjeravano stjecanje kvalificiranog udjela u skladu s ¢lankom 542.
stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga c¢lanka kaznit ¢e se i odgovorna 0soba u pravnoj osobi iz
stavka 1. ovoga ¢lanka nov¢anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura.
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(3) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se fizi€ka osoba novéanom kaznom u iznosu
od 2650,00 do 6630,00 eura.

(4) Novcanom kaznom u iznosu od 1320,00 do 4640,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj pravna
osoba ako bez odgode ne obavijesti Agenciju o namjeri otpustanja ili smanjenja kvalificiranog
udjela u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, prema kojoj bi udio prava glasa ili kapitala kojim
raspolaze pao ispod 10 %, 20 %, 30 % ili 50 % ili slijedom ¢ega bi srediSnja druga ugovorna
strana prestala biti drustvo kéer te osobe u skladu s ¢lankom 542. stavkom 2. ovoga Zakona.

(5) Za prekrsaj iz stavka 4. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se i odgovorna osoba u pravnoj osobi iz
stavka 4. ovoga ¢lanka nov¢anom kaznom u iznosu od 700,00 do 2650,00 eura.

(6) Za prekrsaj iz stavka 4. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se fizicka osoba novéanom kaznom u iznosu
od 700,00 do 2650,00 eura..

Clanak 42.

U ¢lanku 720. stavku 1. tocki 4. rijeci: ,,Clanove™ zamjenjuju se rijecima: ,,sudionike®, a rijec:
»aktima* zamjenjuje se rijeima: ,,operativnim pravilima®.

U tocki 5. rijeci: ,,revizijsko izvjesée” zamjenjuje se rije¢ima: ,,revizorski izvjestaj.
Clanak 43.

U clanku 721. stavku 1. toc¢ki 6. rijeci: ,,Clankom 569. stavkom 5. zamjenjuju se rijeima:
,,clankom 569. stavkom 4..

U tocki 7. rijeci: ,,Clankom 569. stavkom 6.“ zamjenjuju se rijecima: ,,¢lankom 569. stavkom
5.

Clanak 44.
Iza ¢lanka 722. dodaje se naslov iznad Clanka 1 ¢lanak 722.a koji glase:
»~Prekriaji vezano uz dionicare i imatelje kvalificiranog udjela u sredisnjem depozitoriju
Clanak 722.a

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 26.540,00 eura kaznit ¢e se za prekrs$aj pravna
osoba ako stekne kvalificirani udjel u srediSnjem depozitoriju bez ishodenja suglasnosti
Agencije za namjeravano stjecanje kvalificiranog udjela u skladu s ¢lankom 579. stavkom 1.
ovoga Zakona.

(2) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se i odgovorna osoba u pravnoj osobi iz
stavka 1. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura.

(3) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se fizicka osoba nov€éanom kaznom u iznosu
od 2650,00 do 6630,00 eura.

(4) Novcanom kaznom u iznosu od 1320,00 do 4640,00 eura kaznit ¢e se za prekr$aj pravna
osoba ako bez odgode ne obavijesti Agenciju o namjeri otpustanja ili smanjenja kvalificiranog
udjela u srediSnjem depozitoriju, prema kojoj bi udio prava glasa ili kapitala kojim raspolaze
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pao ispod 10 %, 20 %, 30 % ili 50 % ili slijedom Cega bi sredi$nji depozitorij prestao biti drustvo
kéer te osobe u skladu s ¢lankom 579. stavkom 2. ovoga Zakona.

(5) Za prekrsaj iz stavka 4. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se i odgovorna osoba u pravnoj osobi iz
stavka 4. ovoga ¢lanka nov¢anom kaznom u iznosu od 700,00 do 2650,00 eura.

(6) Za prekriaj iz stavka 4. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se fiziCka osoba novéanom kaznom u iznosu
od 700,00 do 2650,00 eura..

Prijelazne i zavrSne odredbe
Clanak 45.

U Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala (,,Narodne novine®, broj 85/24.)
u ¢lanku 38. tocke 2. 1 3. mijenjaju se i glase:

,,2. za poslovne godine koje pocinju 1. sije¢nja 2027. ili nakon tog datuma

a) ako je izdavatelj veliki poduzetnik u smislu propisa Republike Hrvatske kojim se propisuje
racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjesStavanja u dijelu kojim se
propisuje izvjestavanje o odrzivosti, osim izdavatelja iz to¢ke 1. podtocke a) ovoga ¢lanka ili

b) ako je izdavatelj maticno drustvo velike grupe u smislu propisa Republike Hrvatske kojim
se propisuje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja u
dijelu kojim se propisuje izvjeStavanje o odrzivosti, osim izdavatelja iz to¢ke 1. podtocke b)
ovoga Clanka

3. za poslovne godine koje pocinju 1. sije€nja 2028. ili nakon tog datuma

a) ako je izdavatelj mali i srednji poduzetnik, i koji nije mikro poduzetnik, u smislu propisa
Republike Hrvatske kojim se propisuje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjeStavanja u dijelu kojim se propisuje izvjestavanje o odrzivosti ili

b) ako je izdavatelj mala 1 jednostavna kreditna institucija iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 145.
Uredbe (EU) br. 575/2013, pod uvjetom da je ili veliki poduzetnik ili mali i srednji poduzetnik,
i koji nije mikro poduzetnik, sve u smislu propisa Republike Hrvatske kojim se propisuje
racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja u dijelu kojim se
propisuje izvjesStavanje o odrzivosti ili

c) ako je izdavatelj vlastito druStvo za osiguranje ili vlastito druStvo za reosiguranje kako je
propisano zakonom kojim su uredeni uvjeti za osnivanje 1 poslovanje druStva za osiguranje,
pod uvjetom da je ili veliki poduzetnik ili mali i srednji poduzetnik, i koji nije mikro poduzetnik,
sve u smislu propisa Republike Hrvatske kojim se propisuje raCunovodstvo poduzetnika i
primjena standarda financijskog izvjestavanja u dijelu kojim se propisuje izvjeStavanje 0
odrzivosti.*.

Clanak 46.

(1) Upravno Vijece Agencije donijet ¢e pravilnik iz ¢lanka 34. ovoga Zakona u roku od devet
mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.
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(2) Agencija je do 10. sijecnja 2030. duzna uskladiti registar iz ¢lanka 129. Zakona o trzistu
kapitala (,,Narodne novine®, br. 65/18., 17/20., 83/21., 151/22. i 85/24.) s odredbom ¢lanka
697.a ovoga Zakona, koja je dodana ¢lankom 36. ovoga Zakona.

Clanak 47.

Postupci pokrenuti pred Agencijom do dana stupanja na snagu ovoga Zakona dovrsit ¢e se
primjenom odredaba Zakona o trzistu kapitala (,,Narodne novine®, br. 65/18., 17/20., 83/21.,
151/22.185/24.).

Clanak 48.
Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,,Narodnim novinama“, osim:

- odredbi ¢lanaka 697.b i 697.d koje su dodane ¢lankom 36. ovoga Zakona koje stupaju na
snagu 10. srpnja 2026.

- odredbi ¢lanaka 697.a i 697.c koje su dodane ¢lankom 36. ovoga Zakona koje stupaju na
snagu 10. sije¢nja 2030.
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OBRAZLOZENJE

l. RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI | PITANJA KOJA SE ZAKONOM
RJESAVAJU

Zakon o trziStu kapitala (,,Narodne novine®, br. 65/18., 17/20., 83/21., 151/22. 1 85/24.; u
daljnjem tekstu: vazeé¢i Zakon) zajedno s pripadaju¢im podzakonskim aktima, u potpunosti je
uskladen s trenutno vaze¢om pravnom stecevinom Europske unije u podrucju trzista kapitala.

Novine i dorade koje donosi ovaj Konacni prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona
o trzistu kapitala (u daljnjem tekstu: Konacni prijedlog zakona) u odnosu na vazeci Zakon,
prvenstveno su vezane uz daljnje uskladivanje hrvatskog regulatornog okvira za trziste kapitala
s pravnom ste¢evinom Europske unije.

U tom smislu, posebno se istiCe prenosenje odredbi Direktive (EU) 2023/2864 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave 1
funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2864,
20. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2023/2864), u dijelu u kojemu ista mijenja:

- Direktivu 2014/65/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) (u daljnjem tekstu: Direktiva MiFID)

- Direktivu (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim druStvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ,
2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.)

- Direktivu 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentnoS¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji
su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive
2001/34/EZ (SL L 390, 31. 12. 2004.)

- Direktivu 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 11. srpnja 2007. o izvrSavanju
pojedinih prava dioni¢ara trgovackih drustava uvrStenih na burzu (SL L 184, 14. 7.
2007.).

Naime, Direktiva (EU) 2023/2864 i Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vijeca od
13. prosinca 2023. o uspostavi jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup
javno dostupnim informacijama koje su od vaznosti za financijske usluge, trziSta kapitala i
odrzivost (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2859, 20. 12. 2023.), a ¢ija se primjena u
odredenom dijelu takoder osigurava ovim Kona¢nim prijedlogom zakona, zakonodavni je paket
koji je vrlo znacajan za trziSte kapitala Europske unije i daljnji razvoj odrzivog financiranja i
digitalnih financija.

Informacije koje se odnose na financijske usluge, trziSta kapitala i odrZivost rasprSene su unutar
drzava Clanica Europske unije te ulagatelji moraju pretrazivati brojne baze podataka, $to im
potragu i pregled Cinilo iznimno slozenim te vremenski i troSkovno zahtjevnim.

Cilj uspostave jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup (u daljnjem tekstu:
ESAP) jest trziSta kapitala Europske unije uciniti atraktivnijima time §to ¢e informacije
potrebne za donosenje utemeljenih ulagackih odluka koriStenjem suvremenih digitalnih alata



22

biti dostupne na jednom mjestu, tzv. ,,jednoj tocki pristupa”, uz njihovo lako i besplatno
koriStenje. To bi trziSte kapitala Europske unije trebalo uciniti atraktivnijim, a drustvima u
Europskoj uniji i njihovim financijskim proizvodima dati ve¢u vidljivost u odnosu na globalnu
investicijsku zajednicu otvarajuéi im vise mogucih i povoljnijih izvora financiranja.

U sredistu ESAP projekta je uspostava baze za centralizirano prikupljanje, pretrazivanje i
povlacenje/koriStenje financijskih i nefinancijskih podataka te podataka u vezi odrzivosti koji
su ve¢ javno dostupni na temelju odredbi brojnih drugih propisa Europske unije.

Kako bi ESAP zazivio, nuzno je zakonskim izmjenama niza propisa omoguciti da se podaci
prikupljaju i1 dostavljaju u ujednac¢enom formatu te imenovati tijelo za prikupljanje informacija
na razini drzave €lanice, koje ¢e biti odgovorno za prikupljanje i prosljedivanje informacija u
ESAP.

Slijedom navedenoga, predlozenim zakonskim izmjenama prenose se klju¢ni standardi na
kojima se temelji dostava podataka, tj. definiraju se tzv. metapodaci koji moraju biti dostavljeni
u to¢no odredenom formatu ili biti strojno ¢itljivi (engl. machine readable). Na taj se na¢in
osigurava ujednacena dostava i usporedivost podataka.

ESAP zakonodavni paket predvida postupnu primjenu, tj. ukljuéivanje propisa u ESAP bazu u
tri faze, s tim da se dio odredbi koje se prenose u vazec¢i Zakon primjenjuje od 2026. godine, a
dio odredbi od 2030. godine.

Nadalje, ovim Kona¢nim prijedlogom zakona prenose se odredbe Direktive (EU) 2024/790
Europskog parlamenta 1 Vijeca od 28. veljace 2024. o izmjeni Direktive 2014/65/EU o trzistu
financijskih instrumenata (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2024/790, 8. 3. 2024.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva (EU) 2024/790).

Klju¢ne odrednice Direktive (EU) 2024/790 su:

- zabrana primanja pla¢anja za usmjeravanje naloga pojedinom myjestu izvrSenja (engl.
Payment for Order Flow, PFOF)

Na nekim trziStima Europske unije postojala je dugogodi$nja praksa prema kojoj su
investicijska drustva od mjesta trgovanja primala plac¢anja za usmjeravanje naloga klijenata
tom mjestu trgovanja.

Zabrinutosti povezane s navedenom praksom isticala su nadzorna tijela drzava ¢lanica, koja
tu praksu smatraju nespojivom s obvezom najpovoljnijeg izvrSenja za male ulagatelje i
profesionalne ulagatelje na zahtjev. lIzmjene Direktive MiFID-a donose zabranu takve
prakse, s tim da drZave Clanice u kojima je ta praksa uspostavljena prije donosenja ovoga
paketa mogu izuzeti investicijska drustva od zabrane do 30. lipnja 2026. ako ta investicijska
drustva pruzaju takve usluge klijentima s domicilom ili poslovnim nastanom u toj drzavi
Clanici.

- prosirenje izuzeca od obveze dobivanja odobrenja za rad kao investicijsko drustvo
U izuzec€a od primjene Direktive MiFID-a dodaju se 1 nefinancijski subjekti koji su ¢lanovi

ili sudionici uredenog trzista ili multilateralne trgovinske platforme za potrebe izvrSavanja
transakcija u pogledu upravljanja likvidno§cu ili za potrebe smanjenja rizika koji su izravno
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povezani s komercijalnom aktivnoscu ili aktivnos¢u financiranja drzavne blagajne te klijenti
pruzatelja izravnog elektroni¢kog pristupa, ukljucujuci osobe koje trguju za vlastiti racun.

- ukidanje izvjesc¢a o kvaliteti izvrSenja naloga

Radi administrativnog rastere¢enja i dugogodi$nje prakse koja je pokazala da obveze
izvjestavanja i objave vezano za najpovoljnije izvrSenje naloga nemaju dodanu vrijednost za
klijente, ukidaju se godiSnje izvjeSce o kvaliteti izvrSenja transakcija za mjesta izvrSenja te
obveza za investicijska drustva u pogledu objave prvih pet mjesta izvrSenja na kojima su
izvrsili naloge klijenata u prethodnoj godini te kvalitete izvrSenja. Dodatno su izvrSene i
promjene vezano za ograni¢enje pozicija u robnim izvedenicama i izvedenicama na
emisijske jedinice, kao 1 izvjestavanja u vezi s tim.

Isto tako, Kona¢nim prijedlogom zakona se u svrhu regulatornog rasterecenja ukidaju odredbe
kojima je bila propisana obveza dostave godi$njeg izvjesca o uskladenosti s odredbama Uredbe
(EV) br. 648/2012 na nacin da se od navedene obveze izuzimaju svi FC-ovi i NFC-ovi koji ne
prelaze pragove poravnanja kako su propisani Delegiranom uredbom Komisije (EU) br.
149/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca vezano uz regulatorne tehni¢ke standarde o dogovorima o posrednom poravnanju,
obvezi poravnanja, javnom registru, pristupu mjestu trgovanja, nefinancijskim drugim
ugovornim strankama i tehnikama smanjenja rizika za ugovore o OTC izvedenicama cije se
poravnanje ne obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne stranke (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 52, 23.2.2013.) (u daljem tekstu: Delegirana uredba (EU) 149/2013).

Takoder, Konaénim prijedlogom zakona vr$i se izmjena Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trziStu kapitala (,,Narodne novine®, broj 85/24.) i to u dijelu prijelaznih i zavr$nih
odredaba kojima se propisuju rokovi za primjenu zahtjeva za izvjes$¢ivanje o odrZivosti za
odredene izdavatelje, a koji zahtjevi proizlaze iz Direktive (EU) 2022/2464 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 14. prosinca 2022. o izmjeni Uredbe (EU) br. 537/2014, Direktive
2004/19/EZ, Direktive 2006/43/EZ i Direktive 2013/34/EU u pogledu Kkorporativhog
izvjes¢ivanja o odrzivosti (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2022/322, 16. 12. 2022.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva (EU) 2022/2464). Naime, Direktiva (EU) 2025/794 Europskog parlamenta i
Vijeca od 14. travnja 2025. o izmjeni direktiva (EU) 2022/2464 1 (EU) 2024/1760 u pogledu
datuma od kojih drZave €lanice moraju primjenjivati odredene zahtjeve za korporativno
izvjesc¢ivanje o odrzivosti 1 dubinsku analizu za odrzivo poslovanje (Tekst znac¢ajan za EGP)
(SL L 2025/794) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2025/794) odgodila je primjenu rokova za
podnoSenje zahtjeva za izvjeS¢ivanje o odrzivosti za odredene kategorije izdavatelja i to za dvije
godine. Odgoda zahtjeva za podnosenjem izvjes¢a o odrzivosti svoje uporiste ima u zahtjevima
Europske komisije za smanjenjem optere¢enja povezanih s izvjeS¢ivanjem kao 1 sa zahtjevima
povecanja konkurentnosti europskih trgovackih drusStava. Kategorije izdavatelja na koje se
izmjena odnosi su sljedece:

- veliki poduzetnik ili mati¢no drustvo velike grupe (izuzev onih koji na datum bilance
premasuju prosjecan broj od 500 zaposlenika tijekom prethodne poslovne godine kao i
onih kod kojih je izdavatelj mati¢no druStvo velike grupe, a koji na datume bilance na
konsolidiranoj osnovi premasuje prosjecan broj od 500 zaposlenika tijekom prethodne
poslovne godine)

- mali i srednji poduzetnik

- malai jednostavna kreditna institucija (pod uvjetom da je ili veliki poduzetnik ili mali

i srednji poduzetnik)
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- vlastito drustvo na osiguranje ili vlastito drustvo za reosiguranje (pod uvjetom da je ili
veliki poduzetnik ili mali i srednji poduzetnik).

Osim toga, odgovarajuce se uskladuju i prekrsajne odredbe s izmjenama u normativnom dijelu
Konaénoga prijedloga zakona.

Zavr$no, uocCene su odredene odredbe vazeéeg Zakona koje je bilo potrebno doraditi radi
poboljsanja pravne jasnoce te nomotehnickih i1 jezicnih ispravaka, a u cilju jasnijeg i preciznijeg
izricaja.

Il. OBRAZLOZENJE ODREDBI PREDLOZENOG ZAKONA

Uz ¢lanak 1.

Prijedlogom zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala (u daljnjem tekstu:
Prijedlog zakona) se u ¢lanku 2. stavku 1. Zakona o trziStu kapitala (,,Narodne novine®, br.
65/18., 17/20., 83/21., 151/22. i 85/24.; u daljnjem tekstu: vazec¢i Zakon), toc¢ke 5., 11. i 15.
azuriraju se sukladno izmjenama Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15.
prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za transparentno$¢u u vezi s informacijama o
izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni
Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31. 12. 2004.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109/EZ),
Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih
instrumenata i1 izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (preinacena) (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2014/65/EU) i
Direktive (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o bonitetnom
nadzoru nad investicijskim druStvima 1 izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.
12. 2019.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2019/2034).

Predmetne izmjene proizlaze iz Direktive (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vije¢a od
13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2864, 20. 12. 2023.)
koja je ovim Zakonom dodana to¢kom 20., a koja se u prenosi kroz vaze¢i Zakon o trziStu
kapitala u dijelovima izmjeni direktivi koje se koje se prenose u vazeéi Zakon o trzistu kapitala,
odnosno izmjene Direktive 2004/109/EZ, Direktive 2014/65/EU te Direktive (EU) 2019/2034.

Nadalje tockama 21. i 22. navode se i Direktiva (EU) 2017/2399 Europskog parlamenta i Vijeca
od 12. prosinca 2017. o izmjeni Direktive 2014/59/EU u pogledu rangiranja neosiguranih
duznickih instrumenata u insolvencijskoj hijerarhiji (SL L 345, 27. 12. 2017.) te Direktiva (EU)
2019/879 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni Direktive 2014/59/EU
u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih institucija i investicijskih
drustava te Direktive 98/26/EZ (SL L 150, 7. 6. 2019.).

Dodatno, to¢kom 23. navodi se Direktiva (EU) 2025/794 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14.
travnja 2025. o izmjeni direktiva (EU) 2022/2464 i (EU) 2024/1760 u pogledu datuma od kojih
drzave c¢lanice moraju primjenjivati odredene zahtjeve za korporativno izvjeS¢ivanje o
odrzivosti 1 dubinsku analizu za odrzivo poslovanje (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2025/794,
16. 4. 2025.) ¢ije se odredbe €lanka 1. prenose u vazeci Zakon o trzistu kapitala.

U stavku 2. azuriraju se odredbe u tockama 4., 5., 8. 1 9. sukladno izmjenama Uredbe (EU) br.
596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista (Uredba o
zlouporabi trziSta) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i
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Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ 1 2004/72/EZ (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 173, 12. 6. 2014.), Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 15.
svibnja 2014. o trziStima financijskih instrumenata i1 izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU)
2024/791 Europskog parlamenta i Vijeca od 28. veljace 2024. o izmjeni Uredbe (EU) br.
600/2014 u pogledu poboljsanja transparentnosti podataka, uklanjanja prepreka uvodenju
konsolidiranih podataka, optimizacije obveza trgovanja i zabrane primanja placanja za tok
naloga (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 2024/791, 8. 3. 2024.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
br. 600/2014), Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 168, 30. 6. 2017.) i Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog
parlamenta i1 Vijeca od 27. studenoga 2019. o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva 1
0 izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br.
806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.), koje su sve izmijenjene Uredbom
(EU) br. 2023/2869 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih
uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 2023/2869, 20. 12. 2023) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
2023/2869).

Uz ¢lanak 2.

U ¢lanku 3. stavku 1. vazeéeg Zakona mijenja se znacenje pojmova multilateralnog sustava i
sistemskog internalizatora. 1zmjene definicija rezultat su prenosenja odredbe ¢lanka 1. stavka
1. tocke 3. Direktive (EU) 2024/790 Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. veljace 2024. o
izmjeni Direktive 2014/65/EU o trziStu financijskih instrumenata (Tekst znacajan za EGP) (SL
L 2024/790, 8. 3. 2024.) (u daljnjem tekstu: Direktiva (EU) 2024/790) kojom se mijenja ¢lanak
4. stavak 1. tocke 19. 1 20. Direktive 2014/65/EU.

Uz ¢lanak 3.

Clankom 4. stavkom 1. to¢kom 4. vazeéeg Zakona propisano je da se osobe koje trguju za
vlastiti raun izuzimaju od zahtjeva da imaju odobrenje za rad kao investicijsko drustvo, osim
ako su te osobe ¢lanovi ili sudionici uredenog trzista ili multilateralne trgovinske platforme (u
daljnjem tekstu: MTP) ili imaju izravan elektroni¢ki pristup mjestu trgovanja. Od
nefinancijskih subjekata koji su ¢lanovi ili sudionici uredenog trzista ili MTP-a, za potrebe
izvr§avanja transakcija u pogledu upravljanja likvidnoS¢u ili za potrebe smanjenja rizika koji
su izravno povezani s poslovnom aktivnoscu ili aktivnoséu vlastitog financiranja, ne bi trebalo
zahtijevati da imaju odobrenje za rad kao investicijsko drustvo jer bi takav zahtjev bio
nerazmjeran. U pogledu izravnog elektronickog pristupa mjestu trgovanja, odredbama
Clanka 17. stavka 5. i ¢lanka 48. stavka 7. Direktive 2014/65/EU zahtijeva se da su pruzatelji
izravnog elektronickog pristupa investicijska drustva ili kreditne institucije kojima je izdano
odobrenje za rad. Investicijska drustva ili kreditne institucije koji pruZaju izravan elektronicki
pristup obvezni su osigurati da njihovi klijenti ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 17. stavka 5. i
¢lanka 48. stavka 7. Direktive 2014/65/EU. Ta je nadzorna funkcija u¢inkovita i zahvaljujuci
njoj se Direktiva 2014/65/EU ne treba primjenjivati na klijente pruzatelja izravnog
elektronickog pristupa, ukljucujuéi osobe koje trguju za vlastiti racun. Osim toga, uklanjanjem
toga zahtjeva doprinosi se ravnopravnim uvjetima za, s jedne strane, osobe s poslovnim
nastanom u Europskoj uniji i, s druge strane, osobe s poslovnim nastanom u trecoj zemlji koje
pristupaju mjestima trgovanja u Europskoj uniji izravnim elektroni¢kim pristupom, za koje u
skladu s Direktivom 2014/65/EU nije potrebno odobrenje za rad.
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Odredba stavka 4. uskladuje se sa stavkom 1. tokom 10 d) istoga ¢lanka na nacin da osoba
koja za vlastiti racun, ukljucujuéi i u slucaju da djeluje kao odrzavatelj trzista, trguje robnim
izvedenicama, emisijskim jedinicama ili izvedenicama na emisijske jedinice, osim ako trguje
za vlastiti racun, izvrSavajuci naloge klijenata, ili osoba koja klijentima ili dobavlja¢ima iz svoje
redovne djelatnosti pruza investicijske usluge u odnosu na robne izvedenice, emisijske jedinice
ili izvedenice na emisijske jedinice, na zahtjev Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(u daljnjem tekstu: Agencija) dostavlja potvrdu uredenog trzista ili MTP-a na kojem sklapa
transakcije, odnosno investicijskog drustva posredstvom kojeg sklapaju transakcije, da ne
koristi tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja, a ne kako je propisano vaze¢im
Zakonom, u sklopu godisnje obavijesti.

Uz ¢lanak 4.

Izmjenom odredbe c¢lanka 6. stavka 1. tocke 5. vazeéeg Zakona dodatno se ureduje da
investicijske usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. vazeceg Zakona u Republici Hrvatskoj
moze obavljati kreditna, odnosno financijska institucija iz druge drzave €lanice koja je u skladu
s propisima te drzave Clanice ovlastena obavljati investicijske usluge i aktivnosti, a koja je u
skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija ovlastena pruzati
financijske usluge u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 5.

U ¢lanku 7. stavku 3. vazeéeg Zakona, u cilju poboljsanja jasnoce odredbe, dodatno se ureduje
kako se odredba navedenog stavka odnosi: ,,u odnosu na te investicijske usluge®, a ne opéenito
u kontekstu obavljanja poslova drusStva za upravljanje.

Brisanjem stavaka 7., 8. 1 9. vaze¢i Zakon se uskladuje s odredbama c¢lanka 1. stavka 1. tocke
1. Direktive (EU)2024/790. Clankom 1. stavkom 7. Direktive 2014/65/EU obvezuju se sustavi
1 platforme unutar kojih je omogucena interakcija viSe trgovinskih interesa tre¢ih strana za
kupnju ili prodaju financijskih instrumenata (,,multilateralni sustavi”’) da posluju u skladu sa
zahtjevima za uredena trziSta, multilateralne trgovinske platforme (MTP-ovi) ili organizirane
trgovinske platforme (OTP-ovi).

Kako bi se sudionicima na trzZiStu osigurala jasnoca, zastitili ravnopravni uvjeti, poboljSalo
funkcioniranje unutarnjeg trzista i osigurala ujednacena primjena zahtjeva prema kojem se u
hibridnim sustavima mogu odvijati multilateralne aktivnosti trgovanja samo ako imaju
odobrenje za rad kao uredeno trziste, MTP ili OTP, sadrzaj c¢lanka 1. stavka7.
Direktive 2014/65/EU se iz Direktive 2014/65/EU premjestio u Uredbu (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStima financijskih instrumenata 1
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.).

Uz ¢lanak 6.

Izmjenama clanka 38. vazeceg Zakona propisuje se€ obveza investicijskom drustvu da bez
odgode, a najkasnije u roku od tri radna dana, obavijesti Agenciju o svakoj znac¢ajnoj promjeni
uvjeta pod kojima je odobrenje za rad izdano.

Uz ¢lanak 7.

Ovom odredbom se u ¢lanku 49. vazeéeg Zakona dopunjuje stavak 1. u kojem se upucuje da ¢e
se na stecajni postupak investicijskog drustva primjenjivati odredbe propisa kojim se ureduju
pretpostavke za otvaranje steCajnoga postupka, steajni postupak, pravne posljedice njegova
otvaranja i provedbe.
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Nadalje, iza stavka 8. dodaje se stavak 9. kojim se vrsi uskladivanje s odredbom ¢lanka 48.
stavka 7. Direktive 2014/59/EU Europskog Parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive
Vije¢a 82/891/EEZ 1 direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ,
2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (Tekst znacajan za EGP) (SL L 173. 12. 6. 2014.) te
se propisuje da u ste¢ajnom postupku koji se vodi nad investicijskim drustvom traZzbine iz stavki
regulatornog kapitala imaju najnizi red prvenstva, ispod svih ostalih trazbina. Stavkom 10.
pripisano je da ako je instrument samo djelomi¢no priznat kao regulatorni kapital, cijeli se
tretira kao takav i gubi pravo prvenstva u odnosu na druge vjerovnike. Time se osigurava da
gubitke prvo snose dionicari 1 nositelji instrumenata kapitala.

Uz ¢lanak 8.

Ovim c¢lankom mijenja se ¢lanak 121. vazefeg Zakona na nacdin da se propisuje da je
investicijsko drustvo duzno pri izvrSavanju naloga poduzeti sve korake dovoljne za postizanje
najpovoljnijeg ishoda za klijenta, uzimajuéi u obzir cijene, troSkove, brzinu, vjerojatnost
izvrSenja 1 namire, veli€inu, vrstu te sve druge okolnosti relevantne za izvrSavanje naloga.
Takoder se propisuje obveza investicijskim drustvima da obavijeste klijenta o mjestu izvrSenja
naloga kada je rije¢ o financijskim instrumentima koji podlijezu obvezama trgovanja
utvrdenima u ¢lancima 23. i 28. Uredbe (EU) br. 600/2014. Nadalje se ¢lanak uskladuje sa
¢lankom 1. stavkom 4. tockom a) Direktive (EU) 2024/790 kojim se investicijskim drustvima
zabranjuje primanje placanja za tokove naloga u cijeloj Europskoj uniji.

Uz ¢lanak 9.

Izmjenom ¢lanka 123. vazeéeg Zakona ukida se referenca na Delegiranu uredbu (EU) 2017/565
u dijelu obveza vezano uz politiku izvrSavanja naloga, a s obzirom na Cinjenicu da se ¢lankom
124. ukida obveza investicijskih druStava koja izvrSavaju naloge klijenata da sazimaju i
objavljuju jednom godiSnje za svaki razred financijskih instrumenata pet najboljih mjesta
izvrSenja u smislu volumena trgovanja na kojima su izvrSavali naloge klijenata u prethodnoj
godini 1 podatke o ostvarenoj kvaliteti izvrSenja.

Uz ¢lanak 10.

Izmjenom clanka 124. vazeceg Zakona ukida se obveza investicijskih drustava koja izvrSavaju
naloge klijenata da sazimaju 1 objavljuju jednom godiSnje za svaki razred financijskih
instrumenata pet najboljih mjesta izvr§enja u smislu volumena trgovanja na kojima su izvrSavali
naloge klijenata u prethodnoj godini 1 podatke o ostvarenoj kvaliteti izvrSenja.

Uz ¢lanak 11.

Izmjenom clanka 125. stavka 2. vaze¢eg Zakona od investicijskih drustava zahtijeva se da
redovito procjenjuju osiguravaju li mjesta izvrSavanja iz politike izvrSavanja naloga
najpovoljniji moguc¢i ishod za klijenta ili je potrebno izmijeniti mjere izvrSavanja naloga te da
obavijeste klijente s kojima imaju kontinuirani odnos o svim bitnim izmjenama svojih mjera
izvrSavanja naloga ili politike izvr§avanja naloga.

Uz €lanak 12.

Obveza uskladenja satova propisana je izravno primjenjivim ¢lankom 22.c Uredbe (EU) br.
600/2014 koja je ve¢ na snazi, te se ista osim na operatera multilateralne trgovinske platforme
(MTP), organizirane trgovinske platforme (OTP) i uredeno trziste odnosi i na druge osobe -
sudionike ili korisnike mjesta trgovanja, sistematske internalizatore, imenovane subjekte za
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objavljivanje, ovlastene sustave za objavljivanje (APA) i pruzatelje konsolidiranih podataka o
trgovanju (CTP).

Slijedom navedenog, obveza se brise iz vazeéeg Zakona, ali ostaje sukladno odredbama izravno
primjenjive Uredbe (EU) br. 600/2014.

Uz ¢lanak 13.

Ovom odredbom brisu se odredbe ¢lanka 295. stavaka 13., 14. i 15. vaZze¢eg Zakona jer su
povezane s odredbom c¢lanka 295.a vazeceg Zakona Koji je brisan te se vr$i nomotehni¢ko
uskladivanje S navedenim izmjenama.

Uz ¢lanak 14.

Ovim ¢lankom brise se ¢lanak 295.a vazeéeg Zakona kojim je propisana obveza burze da bez
naknade stavi na raspolaganje podatke o kvaliteti izvrSenja transakcija za financijske
instrumente za koje postoji obveza trgovanja sukladno odredbama ¢lanaka 23. i 28. Uredbe
(EU) br. 600/2014, a koja obveza je bila propisana ¢lankom 27. stavkom 2. Direktive
2014/65/EU. Medutim, Direktivom (EU) 2024/790 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 28.
veljace 2024. o izmjeni Direktive 2014/65/EU o trziStu financijskih instrumenata brisana je
odredba c¢lanka 27. stavka 2. Direktive 2014/65/EU.

Ali, ista obveza propisana je Uredbom (EU) 2024/791 Europskog Parlamenta i Vijeca od 28.
veljace 2024. o izmjeni Uredbe (EU) br. 600/2014 u pogledu poboljsanja transparentnosti
podataka, uklanjanja prepreka uvodenju konsolidiranih podataka, optimizacije obveza
trgovanja i zabrane primanja plac¢anja za tok naloga.

Uz ¢lanak 15.

Clankom 18. stavkom 7. Direktive 2014/65/EU zahtijeva se da MTP-ovi i OTP-ovi imaju
najmanje tri znacajno aktivna ¢lana ili korisnika. Taj bi se zahtjev trebao primjenjivati na sve
multilateralne sustave. Stoga se taj zahtjev proSiruje na uredena trziSta. Takoder se burza
obvezuje da mora imati uspostavljene mehanizme kojima se osigurava ispunjavanje standarda
kvalitete podataka na temelju ¢lanka 22.b Uredbe (EU) br. 600/2014 u svrhu pravilnog
funkcioniranja konsolidiranih podataka koje primi pruzatelj konsolidiranih podataka.

Uz ¢lanak 16.

Izmjenom ¢lanka 299. vaZec¢eg Zakona se ureduje obveza uredenih trziSta da u hitnim
situacijama ili pri znatnim kretanjima cijena financijskih instrumenata mogu privremeno
zaustaviti ili ograniciti trgovanje te, u iznimnim slu¢ajevima, izmijeniti ili ponistiti transakcije.
Takoder, uredeno trZiSte mora prilagoditi parametre zaustavljanja trgovanja uzimajuc¢i u obzir
likvidnost, trziSni model i korisnike.

Nadalje, propisana je obveza javne objave informacija 0 zaustavljanju trgovanja te ovlasti
nadleznih tijela da interveniraju ako trziSte ne poduzme potrebne mjere za odrzavanje urednog
trgovanja.

Uz ¢lanak 17.

Izmjenama ¢lanka 303. vazeceg Zakona dodatno se ureduje da uredeno trziste moze primijeniti
isti pomak cijene koji se koristi na najrelevantnijem trzistu u tre¢oj zemlji u smislu likvidnosti
za dionice s medunarodnim identifikacijskim brojem vrijednosnih papira (ISIN) izdanim izvan
Europskog gospodarskog prostora (EGP) ili za dionice s ISIN-om izdanom u EGP-u, ali kojima
se trguje na mjestu trgovanja u trecoj zemlji u lokalnoj valuti ili valuti izvan EGP-a, sukladno
¢lanku 23. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 600/2014.
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Uz ¢lanak 18.

U skladu s najnovijim izmjenama regulatornog okvira Europske unije za financijska trzista, a
posebno s izmjenama Uredbe (EU) br. 600/2014 koje su uvedene Uredbom (EU) 2024/791,
ukida se ¢lanak 304. vaze¢eg Zakona. Naime, Uredbom (EU) 2024/791 uklonjene su klju¢ne
prepreke koje su dosad otezavale uvodenje konsolidiranih podataka, ukljucujuéi obvezno
doprinosenje podataka pruzatelju konsolidiranih podataka te poboljSanje kvalitete podataka.

S obzirom na to da su odredbe o0 uskladivanju sata bile obuhvacene i Direktivom 2014/65/EU,
a sada su uklonjene izmjenama Uredbe (EU) br. 600/2014, prestaje potreba za njihovim
zadrzavanjem u nacionalnom zakonodavstvu.

Stoga se predlaze brisanje ¢lanka 304. iz vazeéeg Zakona, ¢ime se osigurava uskladenost s
novim regulatornim okvirom Europske unije.

Uz ¢lanak 19.
PredloZzenom izmjenom uskladuje se odredba ¢lanka 344. vazeceg Zakona s odredbom ¢lanka
18. Direktive 2014/65/EU.

Uz ¢lanak 20.

Izmjenom c¢lanka 344.a vazeceg Zakona obveze operatera MTP-a ili OTP-a uskladuju se s
odgovaraju¢im obvezama trziSnog operatera u ¢lanku 295. vazeéeg Zakona, a koji se mijenja
¢lankom 16. ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 21.
Izmjene odredbi C¢lanka 347. vaZzeéeg Zakona uskladene su s izmjenama Vvezanim
za osiguravanje ispunjavanja standarda kvalitete podataka.

Uz ¢lanak 22.
Navedenim izmjenama uskladuje se naziv Glave V. i iza nje naziv Poglavlja | s naslovom
¢lanka 57. Direktive 2014/65/EU koji je izmijenjen Direktivom (EU) 2024/790.

Uz ¢lanak 23.
Navedenim izmjenama uskladuje se naslov Poglavlja I s predlozenom izmjenom naziva Glave
V. Prijedloga zakona.

Uz ¢lanak 24.

Izmjenama ¢lanka 380. vazeCeg Zakona prenose se odredbe ¢lanka 1. stavka 10. Direktive (EU)
2024/790 kojom se mijenja stavak 8. ¢lanka 57. Direktive 2014/65/EU na nacin da se unosi
promjena koja se odnosi na robne izvedenice.

Konkretno, izmijenjeni ¢lanak 57. Direktive 2014/65/EU proSiruje kontrole upravljanja
pozicijama na mjesta trgovanja koja trguju izvedenicama na emisijske jedinice.

Uz ¢lanak 25.

U clanak 381. vaZec¢eg Zakona prenose se odredbe ¢lanka 1. stavka 11. Direktive (EU)
2024/790 kojima se mijenja ¢lanak 58. Direktive 2014/65/EU na nacin da se mijenja opseg
izvjeStavanja o pozicijama isklju¢ivanjem emisijskih jedinica te Se uvodi nova obveza mjestima
trgovanja na kojima se trguje opcijama na nacin da sada moraju objavljivati dva tjedna izvjesca
o skupnim pozicijama razli€itih kategorija osoba, od kojih jedan iskljucuje opcije.

Izvjesca sadrze informacije o broju dugih i kratkih pozicija, promjenama u odnosu na prethodno
izvjesce, postotku ukupnih otvorenih pozicija i broju osoba koje drze pozicije u svakoj
kategoriji. Za mjesta trgovanja na kojima se ne trguje opcijama, ostaje obveza objave jednog
tjednog izvjesca. NaglaSena je uskladenost izvjes¢ivanja o izvedenicama emisijskih jedinica s
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odredbama zakona kojim se ureduje zastita okolisa. U slu¢aju izvedenica na emisijske jedinice,
izvjestaj iz toCke 1. stavka 1. izmijenjenog Clanka 381. vazeceg Zakona ne podrazumijeva
uskladenost s odredbama zakona kojim se ureduje zastita okolisa.

Uz ¢lanak 26.

Izmjenama Clanka 383. vazeceg Zakona iskljuCuje se obveza izvjes¢ivanja o pozicijama robnih
izvedenica ili emisijskih jedinica ili njihovih izvedenica kojima se trguje na mjestu trgovanja,
dok ostale obveze izvjes¢ivanja o pozicijama u odnosu na ekonomski jednakovrijedne OTC
ugovore i pozicije klijenata ostaju nepromijenjene.

Uz ¢lanak 27.

Izmjenama ¢lanka 387. vazeCeg Zakona predlaze se U svrhu regulatornog rastere¢enja ukinuti
odredbe kojima je bila propisana obveza dostave godiSnjeg izvjescéa o uskladenosti s odredbama
Uredbe (EU) br. 648/2012 na nacin da se od navedene obveze izuzimaju sve financijske druge
ugovorne strane (FC) i nefinancijske druge ugovorne strane (NFC) koje ne prelaze pragove
poravnanja kako su propisani Delegiranom uredbom Komisije (EU) br. 149/2013 od 109.
prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca vezano uz
regulatorne tehni¢ke standarde o dogovorima o posrednom poravnanju, obvezi poravnanja,
javnom registru, pristupu mjestu trgovanja, nefinancijskim drugim ugovornim strankama i
tehnikama smanjenja rizika za ugovore o OTC izvedenicama ¢ije se poravnanje ne obavlja
posredstvom sredisnje druge ugovorne stranke (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 52, 23.2.2013.)
(u daljem tekstu: Delegirana uredba (EU) 149/2013). Prethodno je navedena obveza ukljucivala
FC-ove i NFC-ove koji su imali zna¢ajne pozicije u OTC izvedenicama, a Koji su se smatrali
subjektima od javnog interesa te srednjim i velikim poduzetnicima u smislu zakona kojim se
ureduje raCunovodstvo poduzetnika te koji su na godi$njoj razini prelazili pragove poravnanja
propisane ovim Zakonom, a sada je ta obveza reducirana samo na one FC-ove i NFC-ove koji
prelaze pragove poravnanja propisane Delegiranom uredbom (EU) 149/2013.

Uz ¢lanak 28.

Clankom 404. vazeéeg Zakona propisana je obveza zaposlenicima Agencije prijavljivanja
trgovanja svim vrstama financijskih instrumenata. Izmjenama se uvodi izuzece od obveze
prijavljivanja trgovanja duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca koje izdaje
neka od drzava €lanica, budu¢i da se njihovim stjecanjem 1 otudenjem ne moze doc¢i do sukoba
interesa.

Njihovo dosadasnje obuhvacanje odredbama vaZefeg Zakona rezultiralo je znacajnim
administrativnim optere¢enjem te ucestalim proceduralnim pogreskama pri prijavljivanju, koje
su dovodile do neopravdane radnopravne odgovornosti.

Uz ¢lanak 29.

Navedenom izmjenom ukida se obveza primjene odredbi o objavi prospekta na hrvatskom
jeziku u slucaju da je Republika Hrvatska drzava C¢lanica domacin, a vrijednosni papiri
izdavatelja su uvrSteni samo na uredeno trZiste u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 30.

Ovom odredbom se u ¢lanku 465. stavku 3. rijec: ,,izvjes¢e* zamjenjuje rijecju: ,,izvjestaj* zbog
uskladivanja s izrazima koji se koriste u Zakonu u racunovodstvu (,,Narodne novine®, br. 85/24.
i 145/24.) i njihovog jednoznac¢nog koristenja u praksi.
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Uz ¢lanak 31.

Izmjenom odredbe c¢lanka 557. vazeCeg Zakona ispravljaju se pogre$na pozivanja te se
uskladuje s izmjenama radi prestanka vazenja ¢lanka 555. vaze¢eg Zakona od stupanja na snagu
Uredbe (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2020. o okviru za
oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010,
(EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva
2002/47/EZ,2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 22, 22. 1. 2021.) i propisom kojim se ureduje provedba predmetne uredbe u Republici
Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 32.

Predlaze se dopuniti odredba ¢lanka 563. stavka 3. vazeCeg Zakona kako bi se jasno propisalo
da se na racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira primjenjuje pravo registra odnosno
sredi$njeg racuna u kojem je taj racun otvoren neovisno o pravu koje je ugovoreno kod veza
sredi$njih depozitorija u skladu s ¢lankom 48. Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta
i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o
srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ 1 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 kako je posljednje izmijenjena Uredbom (EU) 2023/2845 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni Uredbe (EU) br. 909/2014 u pogledu
discipline namire, prekograni¢nog pruzanja usluga, suradnje u podruc¢ju nadzora, pruzanja
pomoc¢nih usluga bankovnog tipa i zahtjeva za sredi$nje depozitorije vrijednosnih papira iz
tre¢ih zemalja te o izmjeni Uredbe (EU) br. 236/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2845, 27. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 909/2014) kao i neovisno o
Clanku 49. Uredbe (EU) br. 909/2014 kojim je propisano da se na vrijednosne papire
primjenjuje pravo prema kojemu su isti koncipirani (tako da se jasno naznaci da pravo racuna
moze biti razli¢ito od prava koje se primjenjuje na vrijednosne papire koji se vode na tom
racunu).

Uz ¢lanak 33.
Izmjene ¢lanka 569. nomotehnicke su naravi 1 predstavljaju uskladivanje s drugim odredbama
zakona u svrhu jasnoce i pravne sigurnosti.

Uz ¢lanak 34.

Clankom 685. vazeteg Zakona propisane su odredbe kojima se ureduje nadin obavljanja
nadzora od strane Agencije. Izmjenama se propisane odredbe na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju i na postupak obavljanja tajnog nadzora (engl. mystery shopping), osim ako
odredbama ovoga Zakona nije druk¢ije propisano i ako se ne protivi cilju i svrsi takvog nadzora.

Uz ¢lanak 35.

PredloZenim izmjenama se ureduje nadleznost 1 ovlasti osoba ovlaStenih za nadzor, ukljucujuci
moguénost provodenja tajnog nadzora. Precizira se da se na osobe koje sudjeluju u nadzoru,
0sim propisa o tajnosti, primjenjuju i propisi o izuzecu sluZzbene osobe.

Takoder, uvodi se odredba prema kojoj Agencija moze ovlastiti osobu za postupanje kao tajni
kupac u postupku tajnog nadzora nad odredenim subjektima nadzora. U tom kontekstu,
propisuje se da tajni kupac moze sklopiti ugovor o pruzanju usluga isklju¢ivo za potrebe
dokazivanja ¢injenica utvrdenih u postupku nadzora, pri ¢emu taj ugovor nema pravne ucinke
izmedu ugovornih strana. Dodatno, propisano je da ¢e Agencija pravilnikom detaljnije urediti
nacin provodenja tajnog nadzora.
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Uz ¢lanak 36.

Novim stavkom 7. ¢lanka 687. vazeceg Zakona ureduje se iznimka od pravila o prethodnoj
obavijesti o neposrednom nadzoru, propisujuci da ¢e u slucaju provodenja tajnog nadzora
Agencija dostaviti obavijest subjektu nadzora tek nakon obavljenog tajnog nadzora, a
najkasnije u roku od 30 dana od dana sklapanja ugovora o pruzanju usluga ako je takav ugovor
sklopljen.

Uz ¢lanak 37.

PredloZene odredbe novo dodanog Dijela Sestoga (A) ureduju obvezu dostupnosti odredenih
informacija na Jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP), u skladu s Direktivom (EU)
2023/2864.

Uredbom (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vijeca od 13. prosinca 2023. o uspostavi
jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup javno dostupnim informacijama
koje su od vaznosti za financijske usluge, trzista kapitala i odrzivost (Tekst znac¢ajan za EGP)
(SL L, 2023/2859, 20.12.2023.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2023/2859) uspostavlja se
Jedinstvena europska pristupna tocka (ESAP) kao centralizirani sustav namijenjen prikupljanju
1 dostupnosti Sirokog spektra informacija relevantnih za financijska trzista i sudionike na trzistu
kapitala. ESAP ima za cilj povecati transparentnost, olaksati pristup informacijama, poboljsati
ucinkovitost trziSta i omoguciti investitorima bolji uvid u financijske i nefinancijske podatke
subjekata u EU.

U skladu s navedenim, novi ¢lanci 697.a, 697.b, 697.c i 697.d Prijedloga zakona ureduju obveze
subjekata koji javno objavljuju odredene informacije, kao i obveze Agencije u pogledu
prikupljanja i osiguravanja dostupnosti tih informacija putem ESAP-a. Predlozene izmjene
uvode obvezu dostavljanja odredenih informacija na Jedinstvenu europsku pristupnu tocku
(ESAP), ¢ime se osigurava uskladenost s Uredbom (EU) 2023/2859, povecava transparentnost
i dostupnost informacija na razini Europske unije, omogucava bolji nadzor nad financijskim
trziStima 1 korporativnim upravljanjem te poboljSava zastita investitora 1 trziSna disciplina.
Uvodenjem ovih izmjena Republika Hrvatska uskladuje svoje zakonodavstvo s europskim
pravnim okvirom, ¢ime se doprinosi boljoj integraciji domaceg financijskog trzista u
jedinstveno trziste Europske unije.

Clanak 697.a propisuje da su investicijska drustva, trzi$ni operateri i izdavatelji koji javno
objavljuju odredene informacije duzni istodobno te informacije dostaviti Agenciji kako bi bile
dostupne na ESAP-u. Odredba se temelji na zahtjevima Uredbe (EU) 2023/2859 ukljucujuéi
format podataka, obvezne metapodatke i osiguranje dostupnosti informacija putem ESAP-a.
Pritom je propisano da informacije moraju ispunjavati odredene tehnicke zahtjeve, ukljucujuci
dostavljanje u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci, odnosno u strojno ¢itljivom formatu,
ako je to predvideno pravom Europske unije, te da moraju sadrzavati obvezne metapodatke,
koji ukljucuju identifikacijske oznake subjekata, veli¢inu subjekata prema kategorijama, vrstu
informacija i oznaku sadrze li informacije osobne podatke. Osim obveza subjekata Koji
dostavljaju informacije, propisana je i obveza Agencije da osigura da su dostavljene informacije
dostupne na ESAP-u i da ispunjavaju tehnicke zahtjeve propisane Uredbom (EU) 2023/2859.
Ovim odredbama se osigurava uskladenost s propisima Europske unije te se omogucava
pravovremena i to¢na dostupnost podataka na europskoj razini.

Clanak 697.b ureduje obveze izdavatelja i osoba koje su zatrazile uvritenje za trgovanje na
uredenom trzistu bez suglasnosti izdavatelja u pogledu dostavljanja informacija na ESAP.

Ova odredba takoder proizlazi iz Uredbe (EU) 2023/2859, kojom se propisuje obvezno
ukljucivanje propisanih informacija na ESAP, kako bi se osigurao transparentan i centraliziran
pristup informacijama o izdavateljima ¢iji su financijski instrumenti uvrSteni na uredeno trziste.



33

Obveze dostavljanja informacija odnose se na odredene informacije propisane u vazecem
Zakonu, ukljucujuéi one iz ¢lanaka 455., 462., 465., 468. 1 469.

Informacije moraju biti dostavljene u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci ili u strojno
¢itljivom formatu, ako je to propisano pravom Unije, uz prilozene metapodatke koji ukljuc¢uju
naziv izdavatelja, identifikacijsku oznaku pravne osobe, veli¢inu izdavatelja po kategorijama,
industrijski sektor, vrstu informacija i oznaku sadrze li informacije osobne podatke. Takoder,
propisana je obveza da Agencija osigura dostupnost tih informacija na ESAP-u, u skladu sa
zahtjevima iz Uredbe (EU) 2023/2859. Ovim odredbama osigurava se transparentnost i
ucinkovitost u objavljivanju informacija o izdavateljima, ¢ime se dodatno poboljSava trziSna
disciplina i zastita investitora.

Clanak 697.c prosiruje obveze dostavljanja informacija na ESAP i na subjekte iz propisa kojim
se ureduju trgovacka drustva, ukljucujuéi institucionalne ulagatelje, upravitelje imovinom,
savjetnike pri glasovanju i trgovacka drustva. Ovaj ¢lanak takoder proizlazi iz Uredbe (EU)
2023/2859, kojom je propisano da odredene informacije iz sektora korporativnog upravljanja i
odgovornosti poduzeéa budu dostupne na ESAP-u. Propisano je da navedeni subjekti, prilikom
javne objave odredenih informacija, te informacije moraju istodobno dostaviti Agenciji, koja
ih osigurava na ESAP-u.

Informacije moraju ispunjavati tehni¢ke zahtjeve, ukljucujuéi dostavljanje u formatu iz kojeg
se mogu izdvojiti podaci ili u strojno Ccitljivom formatu, te moraju sadrzavati priloZene
metapodatke, ukljucuju¢i naziv subjekta, identifikacijsku oznaku pravne osobe, veli¢inu
subjekta, industrijski sektor, vrstu informacija i oznaku sadrze li informacije osobne podatke.
Propisana je i obveza subjekata da ishoduju identifikacijsku oznaku pravne osobe prije dostave
informacija, ako ju nemaju.

Ovim odredbama osigurava se uskladenost sa zahtjevima Uredbe (EU) 2023/2859, povecava
dostupnost i transparentnost podataka na razini Europske unije te omogucava regulatorima,
investitorima i javnosti jednostavan pristup relevantnim informacijama.

Clankom 697.d upuéuje se na moguénost Agencije da odredene obveze iz ¢lanaka 697.a, 697.b
i 697.c u skladu s Uredbom (EU) 2023/2859 moze delegirati pravnoj osobi ili tijelu, uredu ili
agenciji Europske unije.

Dodatno, Agencija obavjeStava ESMA-u da je tijelo za prikupljanje kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Uz ¢lanke 38. do 44.
Ovim odredbama uskladuju se prekrSajne odredbe vazeéeg Zakona s normativnim dijelom
ovoga Prijedloga Zakona.

Uz ¢lanak 45.

Clankom se prenosi odredba Direktive (EU) 2025/794 o izmjeni rokova za primjenu zahtjeva
za izvjeséivanjem o odrzivosti za relevantne izdavatelje koji zahtjev proizlazi iz Direktive (EU)
2022/2464. Naime, Direktiva (EU) 2025/794 propisuje odgodu za dvije godine u odnosu na
subjekte navedene u predmetnoj odredbi.

Uz ¢lanak 46.
Propisuje se obveza donosenja pravilnika o tajnom nadzoru iz ¢lanka 32. Prijedloga zakona.

Uz ¢lanak 47.
Ovim ¢lankom propisuje se primjena Zakona o trzistu kapitala (,,Narodne novine®, br. 65/18.,
17/20., 83/21., 151/22. i 85/24.) na postupke pokrenute prije stupanja na snagu ovoga Zakona.



34

Uz ¢lanak 48.
Propisuje se stupanje na snagu ovoga Zakona.

1. OCIENA | 1ZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom prorac¢unu Republike
Hrvatske.

IV. RAZLIKE IZMEDPU RJESENJA KOJA SE PREDLAZU KONACNIM
PRIJEDLOGOM ZAKONA U ODNOSU NA RJESENJA 1Z PRIJEDLOGA ZAKONA
| RAZLOZI ZBOG KOJIH SU TE RAZLIKE NASTALE

Na 6. sjednici odrzanoj 27. lipnja 2025. Hrvatski sabor donio je Zaklju¢ak kojim se prihvaca Prijedlog
zakona 0 izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala. Hrvatski sabor uputio je predlagatelju
primjedbe, prijedloge 1 misljenja radi pripreme Konacnog prijedloga zakona.

Odbor za zakonodavstvo Hrvatskoga sabora uputio je predlagatelju primjedbe na tekst Prijedloga
zakona u odnosu na ¢lanke 2., 16., 22., 35. (ranije ¢lanak 34.), 37. (ranije ¢lanak 36.), 38. (ranije ¢lanak
37.), 39. (ranije ¢lanak 38.) i 45. (ranije ¢lanak 43.) radi potrebe nomotehnicke dorade, a koje je
predlagatelj prihvatio.

Dodatno, izvrSene su odredene dorade sljedecih ¢lanaka:

- Clanka 1., 27., 38. i 48. sukladno ¢emu se odredbe koje se odnose na Uredbu (EU) br.
2024/2987 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 27. studenoga 2024. o izmjeni uredaba (EU)
br. 648/2012, (EU) br. 575/2013 i (EU) 2017/1131 u pogledu mjera za ublaZavanje
prekomjernih izloZenosti prema srediSnjim drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja 1
poboljsanje ucinkovitosti trziSta poravnanja u Uniji (Tekst znacajan za EGP) (SL L,
2024/2987, 4. 12. 2024.) uklanjaju te ¢e biti prenesene kroz Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja
2012. godine o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani 1 trgovinskom
repozitoriju

- Clanka 25. (izmjena ¢lanka 381. vazeceg Zakona), 35. (izmjena Clanka 686. vazeceg
Zakona) u smislu nomotehnic¢ke dorade teksta

- Clanka 27. (izmjena ¢lanka 387. vazeCeg Zakona) s ciljem regulatornog rasterecenja

- Clanka 32. (izmjena ¢lanka 563. st. 3. vazeCeg Zakona), kako bi se jasno propisalo da se na
racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira primjenjuje pravo registra odnosno srediSnjeg
racuna u kojem je taj raCun otvoren neovisno o pravu koje je ugovoreno kod veza srediSnjih
depozitorija tako da se jasno naznaci da pravo racuna moze biti razli¢ito od prava koje se
primjenjuje na vrijednosne papire koji se vode na tom racunu, nastavno na primjedbe
SrediSnjeg klirin8ko depozitarnog drustva

- clanka 33. (izmjena ¢lanka 569. st. 1. vazeceg Zakona), ¢lanka 42. (izmjena ¢l. 720. st. 1. t. 4.
vazeteg Zakona) 143. (izmjena ¢l. 721. st. 1. t. 6.1 7. vazeéeg Zakona) nastavno na primjedbe
SrediSnjeg klirinsko depozitarnog drustva i uskladivanja s drugim odredbama zakona u svrhu
bolje jasnoce 1 pravne sigurnosti.
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V. PRIJEDLOZI, PRIMJEDBE I MISLJENJA DANI NA PRIJEDLOG ZAKONA
KOJE PREDLAGATELJ NIJE PRIHVATIO, S OBRAZLOZENJEM

Na tekst Prijedloga zakona nije bilo sustinskih primjedbi niti prijedloga koje predlagatelj nije
prihvatio, odnosno sve upucene primjedbe s rasprave u Hrvatskome saboru pomno su
razmotrene te je zakljuceno kako su sve primjedbe izvan opsega predmeta ovoga Konacnog
prijedloga zakona.
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ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU ODNOSNO DOPUNJUJU

Clanak 2.
(1) Ovim se Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzimaju sljedeci akti Europske unije:

1. Direktiva 89/117/EEZ Vije¢a od 13. veljace 1989. o obvezama podruznica osnovanih u
drzavi €lanici kreditnih i financijskih institucija koje imaju sjediSte izvan te drzave ¢lanice, u
pogledu objavljivanja godi$njih ratunovodstvenih dokumenata (SL L 44, 16. 2. 1989.)

2. Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. ozujka 1997. o sustavima naknada
Stete za investitore (SL L 84, 26. 3. 1997.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 97/9/EZ)

3. Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire
u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11. 6. 1998.), kako
je posljednje izmijenjena Uredbom (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 23.
srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o srediSnjim
depozitorijima vrijednosnih papira, te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU)
br. 236/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 257, 28. 8. 2014.) (u daljnjem tekstu: Direktiva
98/26/EZ)

4. Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. svibnja 2001. o uvrStenju
vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje treba objaviti o tim
vrijednosnim papirima (SL L 184, 6. 7. 2001.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2001/34/EZ)

5. Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju
zahtjeva za transparentno$c¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri
uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31. 12.
2004.), kako je posljednje izmijenjena Direktivom (EU) 2022/2464 Europskog parlamenta i
Vijeca od 14. prosinca 2022. o izmjeni Uredbe (EU) br. 537/2014, Direktive 2004/109/EZ,
Direktive 2006/43/EZ i Direktive 2013/34/EU u pogledu korporativnog izvje$¢ivanja o
odrzivosti (Tekst znacajan za EGP) (SL L 322, 16. 12. 2022.) (u daljnjem tekstu: Direktiva
2004/109 EZ)

6. Direktiva Komisije 2007/14/EZ od 8. ozujka 2007. o utvrdivanju detaljnih pravila za
provedbu odredenih odredbi Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva za
transparentno$¢u u odnosu na informacije o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje na uredenom trzistu (SL L 69, 9. 3. 2007.), kako je posljednje izmijenjena Direktivom
2013/50/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 22. listopada 2013. o izmjenama Direktive
2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o uskladivanju zahtjeva za transparentnos$¢u u vezi
s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu, Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta 1 Vijeca o prospektu koji je potrebno
objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja u trgovanje i
Direktive Komisije 2007/14/EZ o utvrdivanju detaljnih pravila za provedbu odredenih odredbi
Direktive 2004/109/EZ (Tekst znacajan za EGP) (SL L 294, 6. 11. 2013.)

7. Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija 1 bonitethom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ 12006/49/EZ (Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2013/36/EU)

8. Direktiva 2014/51/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o izmjeni
direktiva 2003/71/EZ i 2009/138/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 1094/2010 i (EU)
br. 1095/2010 u pogledu ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
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osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i Europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala) (SL L 153, 22. 5. 2014.)

9. Direktiva 2014/57/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o kaznenopravnim
sankcijama za zlouporabu trzista (Direktiva o zlouporabi trzista) (SL L 173, 12. 6. 2014.)

10. Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive
Vijeca 82/891/EEZ 1 direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ,
2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.)

11. Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (preinacena)
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) kako je posljednje izmijenjena Uredbom (EU)
2022/858 Europskog parlamenta i Vije¢a od 30. svibnja 2022. o pilot-reZimu za trziSne
infrastrukture temeljene na tehnologiji distribuiranog zapisa i 0 izmjeni uredaba (EU) br.
600/2014 i (EU) br. 909/2014 te Direktive 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 151
2.6.2022.).

12. Direktiva (EU) 2016/1034 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. lipnja 2016. o izmjeni
Direktive 2014/65/EU o trzistu financijskih instrumenata (Tekst znacajan za EGP) (SL L 175,
30. 6. 2016.)

13. Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 od 7. travnja 2016. o dopuni Direktive
2014/65 Europskog parlamenta i Vijeca u vezi sa zaStitom financijskih instrumenata i novcanih
sredstava koja pripadaju klijentima, obvezama upravljanja proizvodima i pravilima koja se
primjenjuju na davanje ili primanje naknada, provizija ili novc€anih ili nenovcanih koristi (Tekst
znacajan za EGP) (SL 87, 31. 3. 2017.)

14. Direktiva (EU) 2019/878 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2013/36/EU u pogledu izuzetih subjekata, financijskih holdinga, mjeSovitih
financijskih holdinga, primitaka, nadzornih mjera i ovlasti te mjera za ocuvanje kapitala (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 150, 7. 6. 2019.)

15. Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim druStvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5.
12.2019))

16. Direktiva (EU) 2019/2177 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. prosinca 2019. o izmjeni
Direktive 2009/138/EZ o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja
(Solventnost II), Direktive 2014/65/EU o trzistu financijskih instrumenata i Direktive (EU)
2015/849 o sprecavanju koristenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja
terorizma (Tekst znacajan za EGP) (SL L 334, 27. 12. 2019.)

17. Direktiva (EU) 2020/1504 Europskog parlamenta i Vijeca od 7. listopada 2020. o izmjeni
Direktive 2014/65/EU o trzistu financijskih instrumenata (Tekst znacajan za EGP) (SL L 347,
20. 10. 2020.)

18. Direktiva (EU) 2021/338 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. veljace 2021. o izmjeni
Direktive 2014/65/EU u pogledu zahtjeva za informacije, upravljanja proizvodima i
ograni¢enja pozicija te direktiva 2013/36/EU 1 (EU) 2019/878 u pogledu njihove primjene na
investicijska drustva, radi potpore oporavku od krize uzrokovane boles¢u COVID-19 (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 68, 26. 2. 2021.)

19. Direktiva (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. prosinca 2022. o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU,
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(EU) 2015/2366 i (EU) 2016/2341 u pogledu digitalne operativne otpornosti za financijski
sektor (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL L 333, 27. 12. 2022.).

(2) Ovim se Zakonom osigurava provedba sljedec¢ih akata Europske unije:

1. Uredba Komisije (EZ) br. 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. o provedbi Direktive
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s obvezom vodenja evidencija investicijskih
drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, tansparentnosti trziSta, uvrStavanjem financijskih

instrumenata za trgovanje i odredenim pojmovima za potrebe navedene Direktive (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 241, 2. 9. 2006.)

2. Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 201, 27. 7. 2012.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 648/2012)

3. Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6.2013.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013)

4. Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi
trzista (Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 596/2014)

5. Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L
173, 12. 6. 2014.) kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2024/791 Europskog
parlamenta 1 Vijeéa od 28. veljace 2024. o izmjeni Uredbe (EU) br. 600/2014 u pogledu
poboljSanja transparentnosti podataka, uklanjanja prepreka uvodenju konsolidiranih podataka,
optimizacije obveza trgovanja i zabrane primanja placanja za tok naloga (Tekst znaCajan za

EGP) (SL L 2024/791, 8. 3. 2024.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 600/2014)

6. Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju
namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji 1 o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira
te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 kako je posljednje
izmijenjena Uredbom (EU) 2023/2845 Europskog parlamenta i Vijeca od 13. prosinca 2023. o
izmjeni Uredbe (EU) br. 909/2014 u pogledu discipline namire, prekograni¢nog pruzanja
usluga, suradnje u podrucju nadzora, pruZzanja pomo¢nih usluga bankovnog tipa i zahtjeva za
srediSnje depozitorije vrijednosnih papira iz tre¢ih zemalja te o izmjeni Uredbe (EU) br.
236/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2845, 27. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu: Uredba
(EV) br. 909/2014)

7. Uredba (EU) 2016/1033 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 23. lipnja 2016. o izmjeni Uredbe
(EU) br. 600/2014 o trzistima financijskih instrumenata, Uredbe (EU) br. 596/2014 o
zlouporabi trziSta i Uredbe (EU) br. 909/2014 o poboljSanju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji 1 o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira (Tekst znac¢ajan za EGP) (SL
L 175, 30. 6. 2016.)

8. Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji
je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za
trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (Tekst zna¢ajan
za EGP) (SL L 168, 30. 6. 2017.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 2017/1129)

9. Uredba (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 2019/2033)
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10. Uredba (EU) 2022/858 Europskog parlamenta i Vije¢a od 30. svibnja 2022. o pilot-rezimu
za trziSne infrastrukture temeljene na tehnologiji distribuiranog zapisa i o izmjeni uredaba (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 909/2014 te Direktive 2014/65/EU (Tekst znacajan za EGP) (SL L 151
2. 6.2022.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2022/858).

(3) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga nadlezna je i odgovorna za provedbu i
nadzor primjene ovoga Zakona i uredbi Europske unije iz stavka 2. ovoga ¢lanka te je tijelo za
kontakt s europskim nadzornim tijelima u smislu ovoga Zakona i Uredbe (EU) br. 600/2014.
Kada je ovim Zakonom propisana ovlast Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za
donoSenje pravilnika, taj pravilnik donosi Upravno vije¢e Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

(4) Smjernice koje europska nadzorna tijela donose u skladu sa svojim ovlastima obvezujuce
su za Agenciju i osobe Cije su obveze definirane odredbama ovoga Zakona i relevantnih propisa,
i to u opsegu koji je odreden ocitovanjem Agencije iz toke 1. ovoga stavka, ako su ispunjeni
sljedeéi uvjeti:

1. da se, sukladno proceduri propisanoj uredbama kojima se osnivaju europska nadzorna tijela,
Agencija ocitovala da se obvezuje u cijelosti ili djelomi¢no pridrzavati odredbi pojedinih
smjernica ili da se do odredenog roka namjerava uskladiti s pojedinim smjernicama i

2. daje Agencija na svojoj internetskoj stranici objavila obavijest o o¢itovanju iz tocke 1. ovoga
stavka, pri ¢emu su stupanje na snagu i pocetak primjene odredeni pojedinim smjernicama,
osim kada se Agencija o¢itovala o namjeri uskladenja s pojedinim smjernicama do odredenog
roka, u kojem sluc€aju su stupanje na snagu i pocetak primjene odredeni oCitovanjem iz tocke 1.
ovoga stavka.

(5) Agencija na svojoj internetskoj stranici objavljuje poveznice na tekstove smjernica kojih ¢e
se Agencija 1/ili subjekti nadzora u cijelosti ili djelomi¢no pridrzavati ili s kojima se do
odredenog roka namjerava uskladiti, zajedno s obavijesti koja ¢e u odnosu na pojedine
smjernice sadrzavati sljedece informacije:

1. na koje se subjekte nadzora smjernica odnosi

2. primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomicno 1

3. datum stupanja na snagu i poCetka primjene smjernice, s definiranim prijelaznim
razdobljima, ako je primjenjivo.

(6) Subjekti nadzora Agencije i osobe na koje se smjernice iz stavka 4. ovoga ¢lanka
primjenjuju duZni su poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja s tim smjernicama, u
opsegu i rokovima koji su odredeni u obavijesti Agencije iz stavka 4. tocke 2. ovoga ¢lanka.
(7) O zadacama i odgovornostima koje su joj dodijeljene ovim Zakonom Hrvatska agencija za

nadzor financijskih usluga obavjestava Europsku komisiju, ESMA-u, nadleZna tijela drzava
¢lanica 1 kada je primjenjivo EBA-u.

Pojmovi
Clanak 3.
Pojedini pojmovi u smislu ovoga Zakona imaju sljede¢e znacenje:

1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ¢ije su nadleznosti i djelokrug
propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (»Narodne novine, br.
140/05., 154/11. 1 12/12.) i ovim Zakonom

2. algoritamsko trgovanje je trgovanje financijskim instrumentima na nacin da racunalni
algoritam automatski odreduje pojedinacne parametre naloga, kao $to je odluka da se pokrene
postupak davanja naloga, trenutak davanja naloga, cijena ili koli¢ina ili na¢in upravljanja
nalogom nakon njegova davanja, uz ogranic¢enu ljudsku intervenciju ili bez nje. Algoritamsko
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trgovanje ne obuhvaca sustave koji se koriste samo za usmjeravanje naloga na jedno ili vise
mjesta trgovanja ili za obradu naloga bez odredivanja parametara trgovanja ili za potvrdu
naloga ili obradu izvrSenih transakcija nakon trgovanja

3. bez odgode ili odmabh ili bez odgadanja znaé¢i poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije
sljedec¢i radni dan

4. certifikati su certifikati kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 27. Uredbe (EU) br.
600/2014

5. CSD trece zemlje je CSD trece zemlje kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 2. Uredbe
(EU) br. 909/2014

6. ¢lan sustava poravnanja je ¢lan sustava poravnanja kojim upravlja sredi$nja druga ugovorna
strana kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 14. Uredbe (EU) br. 648/2012

7. drustva povezana zajednickim vodenjem su drustva koja nisu povezana na nacin iz to¢aka 25.
1 129. ovoga ¢lanka, ve¢ su povezana na jedan od sljedecih nacina:

a) drustva su ravnopravna i povezana zajedni¢kim vodenjem, u skladu sa sklopljenim ugovorom
ili odredbama statuta

b) vecina ¢lanova uprave ili nadzornog odbora tih drustava su iste osobe

8. drustvo kéije ovisno druStvo odnosno drustvo kéi u smislu zakona kojim se ureduje
racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja, ukljucujuci
drustvo kéer ovisnog druStva odnosno drustva kcéeri krajnjeg mati¢nog drustva

9. drustvo iz trece zemlje je drustvo koje bi bilo kreditna institucija koja pruza investicijske
usluge ili obavlja investicijske aktivnosti ili investicijsko drustvo da mu se glavni ured ili
registrirano sjediSte nalazi u Europskoj uniji

10. drustvo za pomocne usluge je drustvo ¢iju osnovnu djelatnost ¢ini vlasni$tvo nad imovinom
ili upravljanje njome, upravljanje uslugama obrade podataka ili sli¢na djelatnost koja je
pomoc¢na u odnosu na osnovnu djelatnost jednog investicijskog drustva ili vise njih

11. drustvo za upravljanje je drustvo za upravljanje kako je definirano zakonom kojim se
ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i drustava za
upravljanje koja njima upravljaju odnosno upravitelj alternativnim investicijskim fondovima
kako je definirano zakonom kojim se ureduju alternativni investicijski fondovi

12. drzava ¢lanica domacin je drzava Clanica, razlic¢ita od mati¢ne drzave Clanice:

a) za investicijsko drustvo, drZava clanica u kojoj investicijsko drustvo ima podruznicu ili
obavlja investicijske usluge i/ili aktivnosti

b) za uredeno trZiSte, drzava cClanica u kojoj uredeno trZiSte kroz odgovaraju¢e mehanizme
olaksava ¢lanovima s udaljenim pristupom ili sudionicima s nastanom u toj drzavi ¢lanici
pristup trgovanju u svom sustavu

¢) za srediSnji depozitorij, drzava Clanica u kojoj sredi$nji depozitorij ima podruznicu ili pruza
usluge kao CSD

13. drzava c¢lanica je drzava Clanica Europske unije i drzava potpisnica Ugovora o Europskom
gospodarskom prostoru

14. Europska nadzorna tijela su ESMA, EIOPA i EBA

15. EBA je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo, osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan
snage Odluke Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15. 12. 2010.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU)
br. 1093/2010)
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16. EIOPA je Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje,
osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010.
0 osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15. 12. 2010.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) br. 1094/2010)

17. ESMA je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala, osnovano
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trziSta kapitala), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka
Komisije 2009/77/EZ (EU) (SL L 331, 15. 12. 2010.)

18. ESRB je Europski odbor za sistemske rizike osnovan Uredbom (EU) br. 1092/2010
Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom nadzoru
financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike

19. ESSB je Europski sustav sredi$njih banaka

20. elektronicki oblik je svaki trajni medij osim papira

21. financijska druga ugovorna strana je financijska druga ugovorna strana kako je definirana
u ¢lanku 2. tocki 8. Uredbe (EU) br. 648/2012

22. financijska institucija je financijska institucija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
14. Uredbe (EU) br. 2019/2033

23. financijski analiticar je financijski analiti¢ar kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 2.
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565 od 25. travnja 2016. o dopuni Direktive
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s organizacijskim zahtjevima i uvjetima
poslovanja investicijskih drustava te izrazima definiranima za potrebe te Direktive (Tekst
znacajan za EGP) (SL 87/1, 31. 3. 2017.) (u daljnjem tekstu: Delegirana uredba (EU) br.
2017/565)

24. financijski  instrumenti, uklju¢uju¢i instrumente izdane primjenom tehnologije
distribuiranog zapisa su:

a) prenosivi vrijednosni papiri

b) instrumenti trziSta novca

¢) udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja
d) izvedenice u koje se ubrajaju:

da) opcije (engl. options), buduénosnice (engl. futures), zamjene (engl. swaps), kamatni
unaprijedni ugovori (engl. forward rate agreements) i svi drugi ugovori o izvedenicama koji se
odnose na vrijednosne papire, valute, kamatne stope ili prinose, emisijske jedinice ili druge
izvedene instrumente financijske indekse ili financijske mjerne veli¢ine koje se mogu namiriti
fizi¢ki ili u novcu

db) opcije, buduénosnice, zamjene, unaprijedni ugovori i svi drugi ugovori o izvedenicama koji
se odnose na robu, a moraju se namiriti u novcu ili se mogu namiriti u novcu na zahtjev jedne
ugovorne strane, osim zbog povrede ili drugog razloga za raskid ugovora

dc) opcije, buduénosnice, zamjene 1 bilo koji drugi ugovori o izvedenicama koji se odnose na
robu, a mogu se namiriti fizi¢ki, pod uvjetom da se njima trguje na uredenom trzistu,
multilateralnoj trgovinskoj platformi (MTP) ili organiziranoj trgovinskoj platformi (OTP), osim
onih koji se odnose na veleprodajne energetske proizvode kojima se trguje na organiziranoj
trgovinskoj platformi i koji se moraju namiriti fizicki u skladu s uvjetima iz ¢lanka 5. Uredbe
(EU) br. 2017/565
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dd) opcije, buducnosnice, zamjene, unaprijedni ugovori i bilo koji drugi ugovori o
izvedenicama koji se odnose na robu, a mogu se namiriti fizi¢ki, ako nisu navedeni u trecoj
podtocki ove tocke 1 ako nemaju komercijalnu namjenu, koji imaju obiljezja drugih izvedenih
financijskih instrumenata

de) izvedeni instrumenti za prijenos kreditnog rizika

df) financijski ugovori za razlike (engl. financial contracts for differences)

dg) opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i bilo koji drugi ugovori o
izvedenicama koji se odnose na klimatske varijable, vozarine, stope inflacije ili druge sluzbene
ekonomske statisticke podatke, a moraju se namiriti u novcu ili se mogu namiriti U NOVCU ha
zahtjev jedne ugovorne strane, osim zbog povrede ili drugog razloga za raskid ugovora, kao i
bilo koji drugi ugovori o izvedenicama koji se odnose na imovinu, prava, obveze, indekse i
mjerne veli¢ine koje nisu navedene u ovoj tocki, a koji imaju obiljezja drugih izvedenih
financijskih instrumenata, uzimaju¢i u obzir, medu ostalim, trguje li se njima na uredenom
trziStu, multilateralnoj trgovinskoj platformi ili organiziranoj trgovinskoj platformi

dh) emisijske jedinice koje se sastoje od bilo kojih jedinica priznatih za uskladenost sa
zahtjevima zakona kojim se ureduje zastita okoliSa (sustav trgovanja emisijama)

25. fond kojim se trguje na burzi ili ETF je udjel ili dionica u subjektu za zajedni¢ka ulaganja
¢ijom se najmanje jednom klasom udjela ili rodom dionica tijekom dana trguje na najmanje
jednom mjestu trgovanja i s najmanje jednim odrZavateljem trzista koji poduzima mjere kojima
se osigurava da cijena udjela ili dionica na tom mjestu trgovanja bitno ne odstupa od
netovrijednosti imovine po udjelu odnosno dionici i, ako je primjenjivo, indikativne
netovrijednosti imovine po udjelu odnosno dionici

26. grupa je grupa kako je definirana u smislu zakona kojim se ureduje racunovodstvo
poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja

27. grupa investicijskog drustva je grupa investicijskog drustva kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 25. Uredbe (EU) br. 2019/2033

28. imobilizacija je imobilizacija kako je definirana u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ki 3. Uredbe (EU)
br. 909/2014

29. incident znaci bilo koji dogadaj koji ima stvaran negativan u¢inak na sigurnost mreznih i
informacijskih sustava

30. inicijalni kapital znaci kapital propisan za potrebe odobrenja za rad investicijskog drustva,
za koji su iznos i vrsta odredeni u ¢lancima 9. i 10. ovoga Zakona

31. instrumenti #Zista novca su one vrste instrumenata kojima se uobicajeno trguje na trzistu
novca, kao Sto su trezorski, blagajnicki 1 komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim
instrumenata placanja

32. interni kapital je kapital koji investicijsko drustvo ocijeni adekvatnim u odnosu na vrstu i
razinu rizika kojima jest ili bi moglo biti izloZeno u svom poslovanju

33. internalizator namire je internalizator namire kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki
11. Uredbe (EU) br. 648/2012

34. investicijski holding je investicijski holding kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 23.
Uredbe (EU) br. 2019/2033

35. investicijski proizvod je financijski instrument odnosno strukturirani depozit kako je
definirano ovim Zakonom

36. investicijsko drustvo je svaka pravna osoba Cija je redovna djelatnost pruzanje jedne ili vise
investicijskih usluga tre¢im osobama i/ili obavljanje jedne ili viSe investicijskih aktivnosti na
profesionalnoj osnovi
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37. investicijsko istrazivanje je investicijsko istrazivanje kako je definirano u ¢lanku 36.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

38. investicijsko savjetovanje je davanje osobnih preporuka u smislu ¢lanka 9. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565 klijentu koje se odnose na jednu ili vise transakcija financijskim
instrumentima, na zahtjev klijenta ili na inicijativu investicijskog drustva

39. izdvajanje poslovnih procesa je izdvajanje poslovnih procesa kako je definirano u ¢lanku
2. stavku 1. tocki 3. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

40. izravni elektronicki pristup je mehanizam u kojem c¢lan ili sudionik ili klijent mjesta
trgovanja dopusta odredenoj osobi da se koristi njegovom oznakom u trgovinskom sustavu kako
bi mogla elektronickim putem slati naloge u vezi s financijskim instrumentom izravno na
mjesto trgovanja, uklju¢uju¢i mehanizam u kojem se osoba koristi infrastrukturom ¢lana ili
sudionika ili klijenta ili bilo kojim sustavom povezivanja kojim se ¢lan ili sudionik ili klijent
koristi za prijenos naloga (izravan pristup trzistu) i mehanizam u kojem se osoba ne koristi tom
infrastrukturom (sponzorirani pristup)

41. izvedenice su izvedenice kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 29. Uredbe (EU) br.
600/2014

42. izvrsavanje naloga za racun Klijenata je postupanje radi ugovaranja kupnje ili prodaje
jednog ili vise financijskih instrumenata za racun klijenata, ukljucujuéi sklapanje ugovora o
prodaji financijskih instrumenata koje izdaje investicijsko drustvo ili kreditna institucija
prilikom izdavanja tih financijskih instrumenata

43. javni duznicki instrument je duzni¢ki instrument koji izdaje javni izdavatelj

44, javni izdavatelj je jedan od sljedecih subjekata koji izdaje duznic¢ke instrumente:

a) Europska unija

b) drzava cClanica, ukljucujuéi i vladin odjel, agenciju ili subjekt posebne namjene te drzave
Clanice

¢) u slucaju federalne drzave Clanice, ¢lan federacije

d) subjekt posebne namjene za nekoliko drzava Clanica

e) medunarodna financijska institucija koju su osnovale dvije ili viSe drzava €lanica, a kojoj je
cilj osigurati financiranje i pruziti financijsku pomo¢ svojim ¢lanovima kojima prijete ozbiljne
financijske poteskoce ili koje kroz njih prolaze ili

f) Europska investicijska banka

45. klauzula o opozivu »make-whole« je klauzula ¢iji je cilj zastita ulagatelja na nacin da se
osigura da se u slucaju prijevremenog otkupa obveznice izdavatelj obveZe ulagatelju koji drzi
obveznicu isplatiti iznos jednak zbroju neto sadaSnje vrijednosti preostalih isplata kupona koje
se oCekuju do dospijeca i glavnice obveznice koja ¢e se otkupiti

46. klijent je svaka fizicka ili pravna osoba kojoj investicijsko drustvo pruza investicijske ili
pomoc¢ne usluge

47. konsolidirani polozaj je konsolidirani polozaj kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
11. Uredbe (EU) br. 2019/2033

48. kreditna institucija je kreditna institucija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013

49. kvalificirani novcani fond je subjekt za zajednicka ulaganja kojemu je izdano odobrenje za
rad na temelju zakona kojim je uredeno osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom odnosno nacionalnog propisa kojim je u zakonodavstvo drzave c¢lanice
implementirana Direktiva 2009/65/EZ ili koji podlijeze nadzoru i, ako je to primjenjivo, kojemu
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je odobrenje za rad izdalo nadlezno tijelo na temelju zakonodavstva drzave Clanice, a koji
ispunjava sve sljedece uvjete:

a) njegov primarni cilj ulaganja mora biti odrZzavanje netovrijednosti imovine subjekta,
neprekidno na nominalnoj vrijednosti (neto bez dobiti) ili na vrijednosti inicijalnog ulaganja
ulagatelja plus dobit

b) mora, radi ostvarivanja tog primarnog cilja ulaganja, ulagati isklju¢ivo u instrumente trzista
novca visoke kvalitete, s dospije¢em ili preostalim dospije¢em od najvise 397 dana ili uz
redovita uskladivanja prinosa u skladu s takvim dospije¢em i s ponderiranim prosje¢nim
dospije¢em od 60 dana. Taj cilj moze ostvariti 1 pomo¢nim ulaganjem u depozite kod kreditnih
institucija

c¢) mora osigurati likvidnost putem namire istog ili sljede¢eg dana

50. kvalificirani udio je svaki neposredni ili posredni udio u investicijskom drustvu koji
predstavlja 10% ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, kako je propisano ¢lancima
482.,483.,485.1492. ovoga Zakona, uzimajuci u obzir uvjete grupiranja kod izraCunavanja tih
prava propisanih ¢lancima 489.1490. ovoga Zakona, ili koji omogucava ostvarivanje znacajnog
utjecaja na upravljanje investicijskim drustvom

51. likvidno wZiste je trziste za odredeni financijski instrument ili klasu financijskih
instrumenata ako, uzimaju¢i u obzir specifi¢nosti trziSne strukture odredenog financijskog
instrumenta ili odredene klase financijskih instrumenata, postoji kontinuirani interes za kupnju
I prodaju koji se procjenjuje na temelju:

a) prosjecne ucestalosti 1 veli¢ine transakcija u razli¢itim trziSnim uvjetima, uzimajuci u obzir
prirodu i Zivotni ciklus proizvoda unutar odredene klase financijskih instrumenata

b) broja i vrste sudionika na trzi$tu, ukljuujuéi omjer sudionika na trziStu i financijskih
instrumenata kojima se trguje za pojedini proizvod

¢) prosjec¢nu veli¢inu raspona cijena, ako je dostupna

52. limitirani nalog je nalog za kupnju ili prodaju odredene koli¢ine financijskih instrumenata
po odredenoj cijeni ili cijeni koja je od nje povoljnija

53. mala i srednja poduzeca su drustva koja su, na bazi kotacija na kraju godine, u prethodne
tri kalendarske godine imala prosje¢nu trzi$nu kapitalizaciju manju od 200.000.000,00 eura
54. maticna drzava ¢lanica je:

a) za investicijsko drustvo:

aa) ako je investicijsko drustvo fizicka osoba, drZava ¢lanica u kojoj mu se nalazi glavni ured
ab) ako je investicijsko drustvo pravna osoba, drzava ¢lanica u kojoj mu se nalazi registrirano
sjediste

ac) ako investicijsko drustvo prema svojem nacionalnom pravu nema registrirano sjediste,
drzava Clanica u kojoj mu se nalazi glavni ured

b) za uredeno trziSte drzava c¢lanica u kojoj je registrirano uredeno trZiste ili, ako prema pravu
drzave Clanice uredeno trZiSte nema registrirano sjediSte, drzava €lanica u kojoj mu se nalazi
glavni ured

c) za srediSnji depozitorij kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 23. Uredbe (EU) br.
909/2014

55. maticni investicijski holding iz Unije je mati¢ni investicijski holding iz Unije kako je
definiran u ¢lanku 4. stavku 1. toc¢ki 57. Uredbe (EU) br. 2019/2033

56. maticni mjesoviti financijski holding iz Unije je mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz
Unije kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 58. Uredbe (EU) br. 2019/2033
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57. maticno drustvo je mati¢no drustvo u smislu zakona kojim se ureduje racunovodstvo
poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja

58. maticno investicijsko drustvo iz Unije je mati¢no investicijsko drustvo iz Unije kako je
definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 56. Uredbe (EU) br. 2019/2033

59. medusektorska prodaja je ponuda investicijskih usluga zajedno s drugom uslugom ili
proizvodom kao dio paketa ili kao uvjet za taj ugovor ili paket

60. mjere za sprjecavanje Krize su ovlasti za izravno uklanjanje nedostataka ili prepreka
oporavku u skladu s ¢lankom 179. stavcima 8. do 11. ovoga Zakona, primjena mjera rane
intervencije u skladu s ¢lancima 213. do 219. ovoga Zakona, imenovanje posebnog povjerenika
u skladu s ¢lankom 216. ovoga Zakona, kao i izvrSavanje ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje
prepreka mogucénosti sanacije ili izvrSavanje ovlasti otpisa ili konverzije u skladu sa zakonom
kojim se ureduje sanacija investicijskih druStava

61. mjesto trgovanja je uredeno trziste, MTP ili OTP

62. mjesoviti financijski holding je mjesoviti financijski holding kako je definiran zakonom
kojim se ureduje dodatni nadzor kreditnih institucija, drustava za osiguranje i investicijskih
drustava u financijskom konglomeratu

63. mjesoviti holding je mati¢éno poduzece koje nije financijski holding, investicijski holding,
kreditna institucija, investicijsko drustvo ili mjesoviti financijski holding u smislu zakona kojim
se ureduje dodatni nadzor kreditnih institucija, drustava za osiguranje i investicijskih druStava
u financijskom konglomeratu, a ¢ija poduzeca kéeri ukljucuju barem jedno investicijsko
drustvo

64. mrezni 1 informacijski sustav je sustav kako je definiran ¢lankom 4. to¢kom 1. Direktive
(EU) 2016/1148 Europskog parlamenta i Vije¢a od 6. srpnja 2016. o mjerama za visoku
zajednicku razinu sigurnosti mreznih 1 informacijskih sustava Sirom Unije (SL L 194, 19. 7.
2016.)

65. multilateralna trgovinska platformaili MTP je multilateralni sustav kojim upravlja
investicijsko drustvo ili trziSni operater, koji u sustavu i prema unaprijed poznatim i
nediskrecijskim pravilima spaja ili omogucuje spajanje ponuda za kupnju i ponuda za prodaju
financijskih instrumentima tre¢ih tako da nastaje ugovor u skladu s odredbama dijela drugoga
glave 111. poglavlja VII. ovoga Zakona

66. multilateralni sustav je svaki sustav ili platforma koja omogucava interakciju ponuda za
kupnju i ponuda za prodaju financijskih instrumenata vise zainteresiranih trecih strana

67. nadlezno tijelo drzave ¢lanice je nadlezno tijelo pojedine drzave ¢lanice koje je na temelju
propisa te drzave cClanice nadlezno za provedbu propisa iz ¢lanka 2. stavaka 1. 1 2. ovoga
Zakona, ako ovim Zakonom nije drugacije propisano

68. nadzorno tijelo grupe je nadlezno tijelo odgovorno za nadzor uskladenosti mati¢nih
investicijskih drustava iz Unije i investicijskih drustava pod kontrolom mati¢nih investicijskih
holdinga iz Unije ili mati¢nih mjeSovitih financijskih holdinga iz Unije s kriterijem kapitala
grupe

69. namira je namira kako je definirana u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki 7. Uredbe (EU) br. 909/2014

70. nefinancijska druga ugovorna strana je nefinancijska druga ugovorna strana kako je
definirana u ¢lanku 2. tocki 9. Uredbe (EU) br. 648/2012

71. nematerijalizirani oblik je nematerijalizirani oblik kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 4. Uredbe (EU) br. 909/2014
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72. odrzavatelj trzista je osoba koja se na financijskom trZiStu kontinuirano predstavlja da je
voljna trgovati za vlastiti racun tako da kupuje i prodaje financijske instrumente, koriste¢i se
vlastitim kapitalom po cijenama koje sama odredi

73. organizirana trgovinska platforma ili OTP je multilateralni sustav, koji nije uredeno trziste
ili MTP, koji omogucuje da se u tom sustavu susretnu ponude za kupnju i ponude za prodaju
obveznica, strukturiranih financijskih proizvoda, emisijskih jedinica ili izvedenica vise
zainteresiranih trec¢ih strana tako da nastaje ugovor u skladu s odredbama dijela drugoga glave
[11. poglavlja VII. ovoga Zakona

74. osoba u rodbinskom odnosu s relevantnom osobom je osoba u rodbinskom odnosu s

relevantnom osobom kako je definirana u ¢lanku 2. toc¢ki 3.a Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565

75. osobe koje djeluju zajednicki su:

a) fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s investicijskim druStvom na temelju

sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, Ciji je cilj stjecanje dionica s
pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona kojim se ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava

Smatra se da djeluju zajednicki:

1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica, a koje ukazuju na
uskladenost u stjecanju dionica ili u zajedni¢koj namjeri osoba

2. ¢lanovi uprava ili nadzornih odbora drustava koji djeluju zajednicki ili

3. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora s drustvima u kojima su ¢lanovi tih tijela

Pravne osobe te fizicke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kada fizicka i/ili pravna osoba ima:
1. izravno ili neizravno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu iste pravne osobe

2. izravno ili neizravno viSe od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini iste pravne osobe

3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim politikama iste pravne osobe na temelju ovlasti
iz statuta ili sporazuma ili

4. izravno ili neizravno prevladavajuci utjecaj na vodenje poslova i donosenje odluka

76. osobna transakcija je osobna transakcija kako je definirana u ¢lanku 28. Delegirane uredbe
(EV) br. 2017/565

77. OTC izvedenica ili ugovor o OTC izvedenicama je OTC izvedenica ili ugovor o OTC
izvedenicama kako je definiran u ¢lanku 2. to¢ki 7. Uredbe (EU) br. 648/2012

78. oviasteni mehanizam izvjestavanja ili ARM je ovlasteni mehanizam izvjestavanja ili ARM
kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ki 36. Uredbe (EU) br. 600/2014

79. ovlasteni revizor je ovlasteni revizor kako je definiran propisima kojima se ureduje
obavljanje revizije financijskih izvjeStaja 1 konsolidiranih financijskih izvjestaja

80. ovlasteni sustav objavljivanja ili APA je ovlaSteni sustav objavljivanja ili APA kako je
definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 34. Uredbe (EU) br. 600/2014

81. podruznica investicijskog drustva je svako mjesto poslovanja razli¢ito od mjesta glavnog
ureda koje je dio investicijskog druStva, nema pravnu osobnost i koje obavlja investicijske
usluge i/ili aktivnosti 1 koje ujedno moze pruzati pomocéne usluge za koje investicijsko drustvo
ima odobrenje; sva mjesta poslovanja koje investicijsko drustvo iz druge drzave ¢lanice ima u
Republici Hrvatskoj smatrat ¢e se jednom podruznicom u smislu ovoga Zakona

82. podruznica sredisnjeg depozitorija je mjesto poslovanja koje je definirano u ¢lanku 2.
stavku 1. tocki 25. Uredbe (EU) br. 909/2014
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83. poljoprivredne robne izvedenice su ugovori o izvedenicama Kkoji se odnose na proizvode
nabrojene u ¢lanku 1. Uredbe (EU) br. 1308/2013 i njezinu prilogu 1., dijelovima I. do XX. i
XXIV. odjeljku 1. Priloga I. Uredbi (EU) br. 1308/2013 Europskog parlamenta i Vijeca, kao i
na proizvode navedene u Prilogu 1. Uredbi (EU) br. 1379/2013 Europskog parlamenta i Vijec¢a

84. poravnanje je postupak usporedivanja podataka po sklopljenim pravnim poslovima s
nematerijaliziranim vrijednosnim papirima, utvrdivanje rokova podmirenja tih pravnih poslova
te izraCun obveza za namiru, koji se provodi uz posredovanje ili bez posredovanja srediSnje
druge ugovorne strane. Kada se poravnanje provodi uz posredovanje sredi$nje druge ugovorne
strane, oznacava postupak koji je definiran u ¢lanku 2. stavku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012

85. potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima su vrijednosni papiri koji su prenosivi na
trziStu kapitala i koji predstavljaju vrijednosne papire inozemnog izdavatelja, a koji se mogu
uvrstiti na uredeno trziSte i kojima se moze trgovati neovisno o vrijednosnim papirima
inozemnog izdavatelja

86. povezane osobe su dvije ili vise pravnih ili fizickih osoba i ¢lanovi njihovih uzih obitelji
koji su, ako se ne dokaze drugacije, za investicijsko drustvo jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorsanja ili poboljsanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
moguénost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoce u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteskoce u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili vise drugih osoba

87. prenosivi vrijednosni papiri su one vrste vrijednosnih papira koji su prenosivi na trzistu
kapitala, kao Sto su:

a) dionice 1 drugi ekvivalentni vrijednosni papiri koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu ili drugom subjektu te potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima za
dionice

b) obveznice i drugi oblici sekuritiziranog duga, ukljucujuéi i potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima za takve vrijednosne papire

c) svi ostali vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje ili prodaju prenosivih vrijednosnih
papira ili koji se namiruju u novcu pozivanjem na prenosive vrijednosne papire, valute, kamatne
stope 1li prinose, robu ili druge indekse ili mjerne veli¢ine

Instrumenti plac¢anja ne smatraju se prenosivim vrijednosnim papirima u smislu ove tocke
ovoga Clanka.

88. pretezno komercijalna grupaje svaka grupa cija redovna djelatnost nije obavljanje
investicijskih usluga ili aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona ili obavljanje bilo koje
uzajamno priznate usluge iz zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija
ili djelovanje kao odrzavatelj trziSta u odnosu na robne izvedenice

89. primici su primici kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 5. Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/565

90. pruzatelj usluga dostave podataka je pruzatelj usluge dostave podataka kako je definirano
u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 36.a. Uredbe (EU) br. 600/2014

91. racun za namiru je ra¢un za namiru u smislu posebnog zakona kojim se ureduje konac¢nost
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata

92. rastuce trziste malih i srednjih poduzeca je MTP koji je registriran kao trziSte malih i
srednjih poduzeca u skladu s odredbama iz ¢lanka 352. ovoga Zakona
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93. relevantna osoba je relevantna osoba kako je definirana u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 1.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

94. relevantni propisi su ovaj Zakon, propisi doneseni na temelju ovoga Zakona, kao i drugi
propisi i uredbe Europske unije za ¢iju je provedbu kao nadlezno tijelo ovlastena Agencija

95. revizija za potrebe Agencije obuhvaca revizijske angazmane u svezi S obavljanjem
povezanih usluga s revizijom godis$njih financijskih izvjestaja, izrazavanja uvjerenja, prema
posebnim zahtjevima Agencije

96. revizor obuhvaca revizorsko drustvo i samostalnog revizora kako su definirani zakonom
kojim se ureduje revizija

97. roba je roba kako je definirana u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 6. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565

98. robne izvedenice su robne izvedenice kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 30.
Uredbe (EU) br. 600/2014

99. rodno neutralna politika primitaka znaci politika primitaka koja se temelji na jednakoj placi
radnika i radnica za jednak rad ili rad jednake vrijednosti

100. sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana u ¢lanku 2. toc¢ki 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opceg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L 347, 28. 12. 2017.) (u daljnjem tekstu: Uredba EU
2017/2402)

101. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji

je ukljuéen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. tockom 5. podtockom (b) Uredbe (EU)
2017/2402

102. sigurnost mreznih i informacijskih sustava znaci sposobnost mreznih i informacijskih
sustava da odolijevaju, na odredenoj razini pouzdanosti, bilo kojoj radnji koja ugrozava
dostupnost, autenti¢nost, cjelovitost ili povjerljivost pohranjenih ili prenesenih ili obradenih
podataka ili srodnih usluga koje ti mrezni 1 informacijski sustavi nude ili kojima omogucuju
pristup

103. sistematski internalizator je investicijsko drustvo koje, bez da upravlja multilateralnim
sustavom, na organiziranoj, ucestaloj, sustavnoj i znacajnoj osnovi trguje za vlastiti racun,
izvrSavajuci naloge klijenata izvan uredenog trzista, MTP-a ili OTP-a. Je li rije¢ o trgovanju na
ucestaloj i sustavnoj osnovi ili nije, utvrduje se na temelju broja OTC transakcija financijskim
instrumentom koje je investicijsko drustvo sklopilo za vlastiti ra¢un, izvrSavaju¢i naloge
klijenata. Je li rije¢ o trgovanju na znacajnoj osnovi ili nije, utvrduje se ili prema udjelu OTC
trgovanja investicijskog drustva pojedinim financijskim instrumentom u ukupnom trgovanju
investicijskog druStva tim financijskim instrumentom ili prema udjelu OTC trgovanja
investicijskog drustva pojedinim financijskim instrumentom u ukupnom trgovanju tim
financijskim instrumentom na podrucju Europske unije. Definicija sistematskog internalizatora
primjenjuje se samo kada investicijsko drustvo prijede unaprijed odredene granice za ucestalost,
sustavnost i znacajnost trgovanja ili kada investicijsko drustvo odluci poslovati kao sistematski
internalizator u smislu odredbi ovoga Zakona

104. sistemski rizik je sistemski rizik kako je definirano zakonom kojim se ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija

105. sredisnja druga ugovorna strana je srediSnja druga ugovorna strana kako je definirana u
¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 1 zakonom kojim se ureduje konacnost namire u
platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata
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106. sredisnji depozitorij vrijednosnih papira ili CSD je sredi$nji depozitorij vrijednosnih
papira ili CSD kako je definiran u ¢lanku 558. ovoga Zakona

107. strukturirani depozit je depozit kako je definiran zakonom kojim se ureduje sustav
osiguranja depozita, kod kojeg se glavnica u cijelosti isplacuje po dospijecu, a kamata ili
premija isplacuje se ili podlijeze riziku u ovisnosti o formuli koja moze ukljucivati elemente
kao Sto su:

a) indeks ili kombinacija indeksa, osim ako se radi o depozitu s promjenjivom kamatnom

stopom Ciji je povrat izravno povezan s indeksom kamatne stope poput Euribora ili Libora

b) financijski instrumenti ili kombinacija financijskih instrumenata

c) roba ili kombinacija robe ili druge materijalne ili nematerijalne nezamjenjive imovine ili

d) devizni tecaj ili kombinacija deviznih tecajeva

108. strukturirani financijski proizvodi su strukturirani financijski proizvodi kako su definirani
u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 28. Uredbe (EU) br. 600/2014

109. subjekt za zajednicka ulaganja je:

a) subjekt za zajednicka ulaganja koji je dobio odobrenje Agencije u skladu sa zakonom kojim
se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i drustava za
upravljanje tim fondovima i zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih
investicijskih fondova i njihovih upravitelja

b) subjekt za zajednicka ulaganja koji je dobio odobrenje za rad u drzavi ¢lanici i koji prema
propisima mati¢ne drzave Clanice ispunjava uvjete iz Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose
na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) te iz Direktive
2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br.
1060/2009 i (EU) br. 1095/2010

c) drugi strani subjekt za zajednicka ulaganja, ukljucujuci i1 subjekte razli¢ite od onih iz
podtocke b) ove tocke i subjekte za zajednicka ulaganja s odobrenjem za rad u tre¢oj drzavi

110. sudionik u platnom sustavu je sudionik sustava u smislu posebnog zakona kojim se ureduje
konac¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata

111. sudionik u sustavu poravnanja i/ili namire je sudionik u smislu posebnog zakona kojim se
ureduje kona¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata

112. sudjelovanje znaci sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi ako:

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu
te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u glasackim pravima u toj pravnoj osobi manji od
20%, a steCen je s namjerom da, na temelju trajne povezanosti s tom pravnom osobom, omoguci
utjecaj na njezino poslovanje

113. suradnik stjecatelja kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu je:

a) svaka fizicka osoba koja je na rukovode¢em polozaju u pravnom subjektu u kojem je
namjeravani stjecatelj kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu na rukovode¢em polozaju
ili stvarni vlasnik nad pravnim subjektom

b) svaka fizi¢ka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je namjeravani stjecatel]
kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu na rukovodeé¢em poloZaju

¢) svaka fizicka osoba koja s namjeravanim stjecateljem kvalificiranog udjela u investicijskom
drustvu ima zajednicko stvarno vlasni$tvo nad pravnim subjektom
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114. suradnik podnositelja zahtjeva za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave
investicijskog drustva je:

a) svaka fizicka osoba koja je na rukovodec¢em polozaju u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za ¢lana uprave investicijskog drustva na rukovodeéem polozaju ili stvarni vlasnik nad
pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave investicijskog drustva na rukovodec¢em polozaju

c) svaka fizicka osoba koja s kandidatom za clana uprave u investicijskom drustvu ima
zajednicko stvarno vlasni$tvo nad pravnim subjektom

115. tehnika visokofrekventnog algoritamskog trgovanja je tehnika algoritamskog trgovanja
koju obiljezava:

a) infrastruktura namijenjena tomu da se na najmanju mogucu mjeru skrati mrezna i druge vrste
latentnosti, ukljuujuc¢i najmanje jednu od sljede¢ih moguénosti za algoritamski unos naloga:
kolokaciju, drzanje datoteka na posluzitelju u neposrednoj blizini ili vrlo brz izravan
elektronicki pristup

b) sustavno pokretanje postupka davanja, davanje, usmjeravanje ili izvrSavanje naloga bez
ljudske intervencije za pojedinacne transakcije ili naloge i

c) velik broj unutardnevnih poruka koje predstavljaju naloge, ponude i otkazivanja

116. trajni medij je svako sredstvo koje klijentu omogucuje pohranjivanje podataka koji su mu
osobno upuceni tako da mu budu dostupni za buducu uporabu tijekom razdoblja koje je
prikladno s obzirom na svrhu tih podataka i koje omogucuje neizmijenjenu reprodukciju
pohranjenih podataka

117. transakcija financiranja vrijednosnih papira je transakcija financiranja vrijednosnih
papira kako je definirana u ¢lanku 3. stavku 11. Uredbe (EU) br. 2015/2365 Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan
za EGP) (SL L 337, 23. 12. 2015.)

118. treca zemlja je drzava koja nije drzava ¢lanica

119. trgovac robom i emisijskim jedinicama je trgovac robom i emisijskim jedinicama kako je
definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 150. Uredbe (EU) br. 575/2013

120. trgovanje za vlastiti racun je trgovanje koriste¢i se vlastitim kapitalom iz kojeg proizlaze
transakcije s jednim ili viSe financijskih instrumenata

121. trgovanje za vlastiti racun uparivanjem naloga je transakcija kod koje se posrednik
postavlja izmedu kupca i prodavatelja na nacin da se tijekom izvrSenja transakcije ne izlaze
trziSnom riziku, pri ¢emu se izvrSenje za obje strane dogada istodobno, a transakcija je
zaklju€ena po cijeni pri kojoj posrednik ne ostvaruje ni dobit ni gubitak, osim unaprijed
dogovorene provizije ili naknade za transakciju

122. trzisni operater je osoba ili osobe koje vode i/ili upravljaju poslovanjem uredenoga trzista.
Trzi$ni operater moZe biti i samo uredeno trziste

123. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom kako je definirano zakonom
kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i drustava
za upravljanje tim fondovima

124. ugovori o energetskim izvedenicama su opcije, buduc¢nosnice, zamjene i svaki drugi
ugovor o izvedenicama iz tocke 23. podtocke d) podpodtocke dc) ovoga stavka koji se odnosi
na ugljen ili naftu, a kojim se trguje na OTP-u i koji se mora fizi¢ki namiriti

125. Unija obuhvaca podrucje Europske unije i Europskog gospodarskog prostora
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126. upravijacko tijelo je tijelo ili tijela investicijskog drustva ili trziSnog operatera ili
pruzatelja usluga dostave podataka kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ki 36.a Uredbe
(EU) br. 600/2014, imenovano u skladu s ovim Zakonom i zakonom kojim se ureduje osnivanje
i poslovanje trgovackih drustava, a koje raspolaze ovlastima za utvrdivanje strategije, ciljeva i
op¢eg smjera poslovanja subjekta te koje nadgleda i nadzire donoSenje odluka uprave,
ukljucujuéi osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem subjekta. Upravljacko tijelo u smislu
ovoga Zakona obuhvaca upravu i nadzorni odbor odnosno upravni odbor

127. upravijacko tijelo u nadzornoj funkciji je upravljacko tijelo u ulozi nadziranja i pracenja
odluka uprave. Upravljacko tijelo u nadzornoj funkciji u smislu ovoga zakona odnosi se na
nadzorni odbor odnosno neizvrsne direktore u upravnom odboru

128. upravljanje portfeljem je upravljanje portfeljima koji ukljucuju jedan ili vise financijskih
instrumenata, na individualnoj i diskrecijskoj osnovi, u skladu s ovlastenjem/nalogom klijenta
129. Uredba (EU) br. 1095/2010 je Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca
od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za

vrijednosne papire 1 trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ 1 stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ

130. uredeno trziste je multilateralni sustav koji u sustavu i prema unaprijed poznatim i
nediskrecijskim pravilima spaja ili omogucuje spajanje ponuda za kupnju i ponuda za prodaju
financijskih instrumenata tre¢ih strana tako da nastaje ugovor s financijskim instrumentima
uvrstenim u trgovanje prema pravilima toga sustava i/ili u samom sustavu, pod uvjetom da
uredeno trziste i/ili trZiSni operater koji ga vodi ili njime upravlja ima odobrenje za rad i redovito
posluje u skladu s odredbama dijela drugoga glave Ill. ovoga Zakona

131. uska povezanost je situacija u kojoj su dvije ili vise fizi¢kih ili pravnih osoba povezane na
bilo koji od sljedecih nacina:

a) sudjelujuci udio u obliku vlasnistva, izravnog ili putem kontrole, nad 20% ili vise glasackih
prava ili kapitala drustva

b) kontrola, Sto znac¢i odnos izmedu mati¢nog drustva i drustva kéeri kako je definiran u smislu
zakona kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjeStavanja ili sli¢an odnos izmedu fizicke ili pravne osobe i1 drustva, druStva kéeri drugog
druStva kceri koje se takoder smatra druStvom kcéeri maticnog druStva koje je na celu tih
drustava

¢) ¢injenica da su obje ili sve osobe stalno povezane s istom treCom osobom odnosom kontrole

132. uskladenost s kriterijem kapitala grupe znac¢i uskladenost mati¢nog drustva u grupi
investicijskog drusStva sa zahtjevima iz ¢lanka 8. Uredbe (EU) br. 2019/2033

133. veleprodajni energetski proizvod je veleprodajni energetski proizvod kako je definiran u
¢lanku 2. tocki 4. Uredbe (EU) br. 1227/2011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. listopada
2011. o cjelovitosti i transparentnosti veleprodajnog trzista energije

134. vezani zastupnik je fizicka ili pravna osoba koja pod punom i bezuvjetnom odgovornoscu
samo jednog investicijskog drustva za ¢iji racun nastupa obavlja poslove vezanog zastupnika
propisane ovim Zakonom

135. Vijece za financijsku stabilnost je vijece za financijsku stabilnost kako je definirano
zakonom kojim se ureduje osnivanje, nacin rada i nadleZnost Vijeca za financijsku stabilnost

136. vise rukovodstvo su fizicke osobe koje obavljaju izvr$ne funkcije u investicijskom drustvu
ili trziSnom operateru ili pruzatelju usluga dostave podataka kako je definirano u ¢lanku 2.
stavku 1. tocki 36.a Uredbe (EU) br. 600/2014, a koje su zaduzene i upravljackom tijelu
odgovorne za svakodnevno upravljanje drustvom, ukljucujuci provedbu politika koje se odnose
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na distribuciju proizvoda i usluga klijentima od strane drustva ili osoba koje djeluju za racun
drustva prema klijentima

137. zamjena financijskih instrumenata je prodaja financijskog instrumenta i kupnja drugog
financijskog instrumenta ili koriStenje prava na izmjenu u pogledu postojeceg financijskog
instrumenta

138. zbirni racuni koji se koriste za poravnanje transakcija su zbirni ra¢uni u smislu Uredbe
(EV) br. 648/2012

139. znacajni trzisni operater je onaj kojeg Agencija svojim rjeSenjem proglasi znacajnim s
obzirom na veli¢inu, unutarnju organizaciju i prirodu, opseg i slozenost poslovanja

140. trzi$na infrastruktura DLT-a je trzisna infrastruktura DLT-a kako je definirano ¢lankom 2.
tockom 5. Uredbe (EU) 2022/858

141. multilateralna trgovinska platforma DLT-a ili MTP DLT-a je multilateralna trgovinska
platforma DLT-a ili MTP DLT-a kako je definirano ¢lankom 2. to¢kom 6. Uredbe (EU)
2022/858

142. sustav za namiru DLT-a ili SS DLT-a je sustav za namiru DLT-a ili SS DLT-a kako je
definirano ¢lankom 2. to¢kom 7. Uredbe (EU) 2022/858

143. sustav za trgovanje i namiru DLT-a ili TSS DLT-a je sustav za trgovanje i namiru DLT-a
ili TSS DLT-a kako je definirano ¢lankom 2. to¢kom 10. Uredbe (EU) 2022/858.

Izuzeca
Clanak 4.

(1) Odredbe ovoga Zakona o odobrenju za rad i uvjetima za obavljanje investicijskih usluga i
aktivnosti ne primjenjuju se na:

1. drustvo za osiguranje ili drustvo koje se bavi reosiguranjem i retrocesijom prema propisima
koji ureduju poslovanje tih drustava, kada obavlja djelatnosti u skladu s tim propisima

2. osobu koja investicijske usluge pruza isklju¢ivo svom mati¢nom drustvu, svom drustvu kéeri
ili drugim druStvima kéeri svoga mati¢nog drustva

3. 0sobu koja investicijske usluge obavlja povremeno u sklopu obavljanja svoje profesionalne
djelatnosti ako je obavljanje te djelatnosti propisano zakonom, drugim propisom ili etickim

kodeksom koji ne iskljuuje mogucnost obavljanja takve usluge, ako su ispunjeni uvjeti
propisani ¢lankom 4. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

4. osobu koja za vlastiti raun trguje financijskim instrumentima koji nisu robne izvedenice ili
emisijske jedinice ili izvedenice na emisijske jedinice i koja ne obavlja niti jednu drugu
investicijsku uslugu ili aktivnost u odnosu na financijske instrumente koji nisu robne izvedenice
ili emisijske jedinice ili izvedenice na emisijske jedinice osim ako ta osoba:

a) djeluje kao odrzavatelj trzista

b) djeluje kao ¢lan ili sudionik uredenog trzista ili MTP-a s jedne strane ili kao osoba s izravnim
elektronickim pristupom mjestu trgovanja, s druge strane, osim ako je rije¢ o nefinancijskom
subjektu koji na mjestu trgovanja izvrSava transakcije koje su objektivno mjerljive u pogledu
smanjenja rizika izravno povezanih s njegovim poslovnim aktivnostima ili aktivnostima
vlastitog financiranja tog nefinancijskog subjekta ili njegove grupe

¢) primjenjuje tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja ili

d) trguje za vlastiti racun izvrSavajuci naloge klijenata
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Osoba koja je izuzeta u skladu s tockama 1., 10. 1 11. ovoga stavka ne mora ispunjavati uvjete
iz ove tocke kako bi bile izuzete u smislu ove tocke.

e) Brisan.

5. operatera koji ima obvezu uskladivanja s propisima koji ureduju trgovanje emisijskim
jedinicama staklenickih plinova i koji, kada trguje emisijskim jedinicama, ne izvrSava naloge
klijenata i koji ne obavlja niti jednu investicijsku uslugu ili aktivnost osim trgovanja za vlastiti
racun, pod uvjetom da ne koristi tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja

6. osobu koja obavlja investicijske usluge koje se sastoje isklju¢ivo od upravljanja programima
sudjelovanja zaposlenika u ulaganju u financijske instrumente drustva u kojemu su zaposleni

7. osobu koja obavlja investicijske usluge koje se sastoje isklju¢ivo od upravljanja programima
sudjelovanja zaposlenika u ulaganju i investicijskih usluga isklju¢ivo za mati¢na drustva ili za
druga ovisna drustva mati¢nih drustava

8. ¢lanice Europskog sustava sredi$njih banaka i druga nacionalna tijela koja obavljaju sli¢ne
funkcije u Europskoj uniji, te druga javna tijela zaduzena za upravljanje ili posredovanje pri
upravljanju javnim dugom u Europskoj uniji i medunarodne financijske institucije koje su
osnovale dvije ili viSe drzava ¢lanica a koje imaju svrhu mobiliziranja sredstava financiranja i
pruzanja financijske pomoc¢i svojim c¢lanicama koji se nalaze u ozbiljnim financijskim
problemima ili im oni prijete

9. subjekt za zajednicka ulaganja i mirovinski fond, njihova depozitara, drustvo za upravljanje
I 0sobu koja njime upravlja

10. osobu koja za vlastiti racun, ukljucujuéi i u slucaju da djeluje kao odrzavatelj trzista, trguje
robnim izvedenicama, emisijskim jedinicama ili izvedenicama na emisijske jedinice, osim ako
trguje za vlastiti racun, izvrSavajuci naloge klijenata, ili osobu koja klijentima ili dobavlja¢ima
1z svoje redovne djelatnosti pruza investicijske usluge u odnosu na robne izvedenice, emisijske
jedinice ili izvedenice na emisijske jedinice ako:

a) svako trgovanje zasebno i1 na zbirnoj osnovi predstavlja pomoc¢nu aktivnost redovnoj
djelatnosti osobe na razini grupe

b) ta osoba nije dio grupe Cija je redovna djelatnost obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti
u smislu ovoga Zakona, uzajamno priznatih usluga u smislu zakona kojim se ureduje osnivanje
1 poslovanje kreditnih institucija ili odrzavanje trZiSta u odnosu na robne izvedenice

¢) ne koristi tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja i

d) te osobe na zahtjev izvjeStavaju Agenciju o osnovi na temelju koje su procijenile da je
njihova aktivnost pomo¢na aktivnost uz njihovu redovnu djelatnost

11. osobu koja investicijski savjet pruzi tijekom obavljanja druge profesionalne djelatnosti koja
nije propisana ovim Zakonom, pod uvjetom da se investicijski savjet posebno ne naplacuje

12. operatera sustava prijenosa kao §to je definirano propisima koji ureduju trgovanje energijom
kada izvrsavaju svoje zadace prema tim propisima ili prema Uredbi (EZ) br. 714/2009
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uvjetima za pristup mrezi za
prekograni¢nu razmjenu elektri¢ne energije i stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br. 1228/2003
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 211, 14. 8. 2009.) ili prema Uredbi (EZ) br. 715/2009 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uvjetima za pristup mreZama za transport prirodnog
plina 1 stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br. 1775/2005 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 211,
14. 8. 2009.) ili prema mreznim kodeksima ili smjernicama koje su usvojene u skladu s tim
uredbama, sve osobe koje djeluju kao operateri u njihovo ime koje izvrSavaju svoju zadacu u
okviru tih pravnih akata ili mreZnih kodeksa ili smjernica usvojenih u skladu s tim uredbama, 1
bilo koji operater ili upravitelj mehanizma za energetsku ravnotezu ili transportne mreze ili
sustava koji odrzava ravnotezu izmedu isporuke i koristenja energije pri izvrSavanju tih zadaca.
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Ova se iznimka primjenjuje samo na osobe koje sudjeluju u aktivnostima iz ove to¢ke samo U
sluc¢aju kada obavljaju investicijske aktivnosti ili pruzaju investicijske usluge u vezi s robnim
izvedenicama kako bi obavljale te aktivnosti. Ova se iznimka ne primjenjuje na djelovanje ili
poslovanje sekundarnog trzista, ukljucujuci platformu za sekundarno trgovanje pravima
financijskog prijenosa

13. sredi$nji depozitorij, osim kako je propisano ¢lankom 73. Uredbe (EU) br. 909/2014,

14. pruzatelje usluga skupnog financiranja kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (e)
Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta i Vije¢a od 7. listopada 2020. o europskim
pruzateljima usluga skupnog financiranja za poduzec¢a i izmjeni Uredbe (EU) 2017/1129 1
Direktive (EU) 2019/1937.

(2) Prava o obavljanju investicijskih usluga i aktivnosti propisana ovim Zakonom, ne
primjenjuju se za pruzanje usluga u svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama javnih
tijela koja upravljaju javnim dugom ili ¢lanice Europskog sustava sredisSnjih banaka koje
obavljaju duznosti utvrdene Ugovorom o osnivanju Europske zajednice i Protokolu broj 4. uz
Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i1 Europske srediSnje banke ili obavljaju slicne
funkcije prema propisima drzava ¢lanica.

(3) U svrhu dokazivanja opravdanosti koriStenja izuzeca iz ovoga ¢lanka, osobe iz stavka 1.
tocke 4. ovoga ¢lanka duzne su na zahtjev Agencije dostaviti, ako je primjenjivo:

1. potvrdu uredenog trzista ili MTP-a na kojem sklapaju transakcije da ne obavljaju aktivnosti
odrzavatelja trzista

2. potvrdu investicijskog drustva posredstvom kojeg sklapaju transakcije da ne koriste izravni
elektroniCki pristup mjestu trgovanja

3. potvrdu investicijskog drustva posredstvom kojeg sklapaju transakcije da ne koriste tehniku
visokofrekventnog algoritamskog trgovanja.

(4) Osobe iz stavka 1. tocke 10. ovoga ¢lanka duzne su u sklopu godisnje obavijesti Agenciji
dostaviti i potvrdu uredenog trzista ili MTP-a na kojem sklapaju transakcije odnosno
investicijskog druStva posredstvom kojeg sklapaju transakcije da ne koriste tehniku
visokofrekventnog algoritamskog trgovanja.

(5) Osobe iz stavka 1. to¢ke 10. ovoga ¢lanka duzne su na zahtjev Agencije dostaviti opis
razloga iz kojih smatraju da aktivnosti koje obavljaju predstavljaju pomocnu aktivnost redovnoj
djelatnosti te osobe na razini grupe, kao i relevantnu popratnu dokumentaciju.

Obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti u Republici Hrvatskoj
Clanak 6.
(1) Investicijske usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj
moze obavljati:
1. investicijsko drustvo koje je za to dobilo odobrenje u skladu s ovim Zakonom
2. investicijsko drustvo iz drzave Clanice koje je u skladu s ovim Zakonom ovlasteno putem
podruznice ili izravno obavljati investicijske usluge i1 aktivnosti u Republici Hrvatskoj

3. podruznica drustva iz tre¢e zemlje koja je za te usluge ili aktivnosti dobila odobrenje za rad
u skladu s ovim Zakonom ili u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje
kreditnih institucija ili je za to ovlaStena na temelju Uredbe (EU) br. 600/2014

4. kreditna institucija koja je za to dobila odobrenje sukladno zakonu kojim se ureduje osnivanje
i poslovanje kreditnih institucija na temelju prethodne suglasnosti Agencije u skladu s ovim
Zakonom i
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5. kreditna odnosno financijska institucija iz druge drzave ¢lanice koja je u skladu sa zakonom
kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija ovlastena pruzati financijske usluge u
Republici Hrvatskoj.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka:

1. usluge iz €lanka 5. stavka 1. toc¢aka 8. 1 9. ovoga Zakona moZe obavljati i trziSni operater i
burza koji su za to dobili odobrenje u skladu s ovim Zakonom

2. usluge iz Clanka 5. stavka 1. tocaka 4. 1 5. ovoga Zakona moze obavljati i druStvo za
upravljanje koje je za to dobilo odobrenje nadleznog tijela u skladu s posebnim propisima
kojima se ureduje njihovo poslovanje

3. usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. tocaka 1. 1 5. u odnosu na prenosive vrijednosne papire i udjele
u subjektima za zajedniCka ulaganja moze obavljati trziSni posrednik koji je za to dobio
odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom 132. ovoga Zakona.

Podrucje primjene i primjena odredbi na ostale subjekte
Clanak 7.

(1) Na osobu koja primjenjuje izuzece iz Clanka 4. stavka 1. ovoga Zakona primjenjuju se
odredbe glave V. ovoga dijela Zakona.

(2) Na osobu koja primjenjuje izuzece iz ¢lanka 4. stavka 1. tocaka 1., 5., 9. 1 10. ovoga Zakona
primjenjuju se odredbe ¢lanaka 82. do 85. ovoga Zakona.

(3) Na drustvo za upravljanje koje prema Clanku 6. stavku 2. tocka 2. ovoga Zakona pruza
investicijske usluge primjenjuje se sljedece:

1. ¢lanak 31. stavei 1., 2.1 3. i ¢lanak 36. ovoga Zakona

2. ¢lanak 50. stavci 1. do 4.1 6., ¢lanci 51. do 56. i ¢lanci 57. do 85. ovoga Zakona

3. ¢lanci 86. do 129. ovoga Zakona, u mjeri u kojoj je primjenjivo za investicijske usluge koje
obavlja

4. odredbe 0 nadzoru Agencije i izricanju nadzornih mjera

5. odredbe u kojima je primjena na drustvo za upravljanje izrijekom propisana i
6. prekrsajne odredbe, kada je to posebno propisano.

(4) Na kreditnu instituciju iz ¢lanka 6. stavka 1. tocke 4. primjenjuje se sljedece:
1. izuzece 1z stavka 2. ¢lanka 4. ovoga Zakona

2. ¢lanci 30. 1 36. ovoga Zakona

3. izdavanje prethodne suglasnosti iz ¢lanka 46. ovoga Zakona

4. ¢lanak 50., stavci 1. do 4. ovoga Zakona, ¢lanci 51. do 56. ovoga Zakona, ¢lanci 57. do 74.,
¢lanak 75. stavci 2. do 9. ovoga Zakona 1 ¢lanci 76. do 85. ovoga Zakona

5. ¢lanci 86. do 129. ovoga Zakona

6. odredbe o nadzoru Agencije i izricanju nadzornih mjera

7. odredbe u kojima je primjena na kreditnu instituciju izrijekom propisana i
8. prekrSajne odredbe, kada je to posebno propisano.

(5) Na investicijsko drustvo i kreditnu instituciju kada prodaje ili klijente savjetuje vezano za
strukturirane depozite, u odnosu na strukturirane depozite primjenjuje se sljedece:

1. obveze iz ¢lanka 31. ovoga Zakona
2. obveza sudjelovanja u fondu za zastitu ulagatelja u skladu s ¢lankom 36. ovoga Zakona
3. ¢lanci 54., 57., 58., 60. do 76. ovoga Zakona
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. Clanci 86. do 120. ovoga Zakona

. ¢lanci 126. do 129. ovoga Zakona

. odredbe o nadzoru Agencije i izricanju nadzornih mjera

. odredbe u kojima je primjena na strukturirane depozite izrijekom propisana i
8. prekrSajne odredbe, kada je to posebno propisano.

~N O »n A~

(6) Na drustvo za upravljanje kada distribuira udjele fondova pod vlastitim upravljanjem
primjenjuje se sljedece:

1. ¢lanci 86. do 99. ovoga Zakona

2. odredbe o0 nadzoru Agencije i izricanju nadzornih mjera i

3. odredbe u kojima je primjena na drustvo za upravljanje kada distribuira udjele pod vlastitim
upravljanjem izrijekom propisana.

(7) Svaki multilateralni sustav na kojemu se spaja ponuda i potraznja financijskih instrumenata

mora poslovati u skladu s odredbama ovoga Zakona koje se odnose na uvjete za upravljanje
OTP-om, MTP-om ili uredenim trzistem.

(8) Sva investicijska drustva i kreditne institucije koje na organiziran, u¢estao i sustavan nacin
te u znatnoj mjeri trguju za vlastiti racun kada izvrSavaju naloge klijenata izvan uredenog
trzista, MTP-a ili OTP-a duzne su poslovati u skladu s glavom III. Uredbe (EU) br. 600/2014.

(9) Bez obzira na primjenu ¢lanaka 23. i 28. Uredbe (EU) br. 600/2014, sve transakcije
financijskim instrumentima iz stavka 7. ovoga ¢lanka koje nisu zaklju¢ene na multilateralnim

sustavima ili sistematskim internalizatorima moraju biti uskladene s odgovaraju¢im odredbama
glave Il. Uredbe (EU) br. 600/2014.

Odobrenje za rad
Clanak 38.
(1) Agencija rjeSenjem izdaje odobrenje za rad investicijskom drustvu ako su za to ispunjeni
uvjeti propisani ovim Zakonom.

(2) Agencija investicijskom drustvu izdaje odobrenje za rad za:

1. obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti iz ¢lanka 5. stavka 1. ovoga Zakona 1 s njima
povezanih pomo¢nih usluga iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona

2. obavljanje dodatnih djelatnosti koje prema ocjeni Agencije u skladu s pravilnikom iz stavka
8. ovoga Clanka ne utjeu negativno na obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti

3. obavljanje usluga dostave podataka u skladu s glavom IV. ovoga dijela Zakona.

(3) Odobrenje za rad investicijskog drustva ne moze sadrzavati odobrenje za obavljanje samo
pomoc¢nih usluga ili dodatnih djelatnosti.

(4) Izreka odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi obvezno i:
1. naznaku je li investicijsko drustvo ovlasteno drzati novac 1/ili financijske instrumente klijenta

2. suglasnost za predlozene ¢lanove uprave, uz naznaku trajanja mandata za koji je suglasnost
izdanai

3. odobrenje za imatelja kvalificiranog udjela u investicijskom drustvu.

(5) Nakon dobivanja odobrenja za rad investicijsko druStvo moze usluge 1 aktivnosti za koje je
odobrenje za rad izdano upisati u sudski registar kao djelatnost.

(6) Odobrenje za rad omogucuje investicijskom drustvu da na podrucju druge drzave Clanice,
na temelju prava poslovnog nastana, putem podruZnice ili izravno, pod uvjetima propisanim
ovim Zakonom, obavlja usluge i aktivnosti iz ¢lanka 5. ovoga Zakona za koje je odobrenje
izdano.
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(7) Odobrenje za obavljanje usluga dostave podataka iz glave IV. ovoga dijela Zakona
omogucuje investicijskom drustvu obavljanje te djelatnosti na podrucju Europske unije pod
uvjetima iz Uredbe (EU) br. 600/2014.

(8) Agencija pravilnikom propisuje kriterije za procjenu iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka.

Likvidacija i ste¢aj investicijskog drustva
Clanak 49.

(1) Na postupak likvidacije investicijskog drustva primjenjuju se odredbe zakona kojima se
ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, osim ako nije druk¢ije propisano ovim Zakonom.

(2) Ako likvidatori utvrde postojanje stecajnog razloga, duzni su bez odgadanja podnijeti
prijedlog za otvaranje steajnog postupka i o tome odmah izvijestiti Agenciju.

(3) Uprava odnosno likvidatori investicijskog drustva duzni su Agenciju izvijestiti o odluci o
prestanku investicijskog drustva ili o promjeni djelatnosti na nacin da drustvo viSe ne obavlja
investicijske usluge i aktivnosti, sljedec¢eg radnog dana nakon donosenja odluke.

(4) Agencija na temelju obavijesti iz stavka 3. ovoga ¢lanka donosi rjeSenje kojim ograni¢ava
vazenje odobrenja za rad na poslove koji su potrebni radi provedbe likvidacije investicijskog
drustva, a o kojoj ¢e izvijestiti nadlezni trgovacki sud, burzu, sredi$nje klirinSko depozitarno
drustvo, operatera srediSnjeg registra i operatera sustava poravnanja ili namire, ako je to
primjenjivo.

(5) Nakon zapocete likvidacije investicijsko druStvo moze obavljati jo§ samo poslove odredene
rjeSenjem iz stavka 4. ovoga clanka.

(6) Ako se rjesenje iz stavka 4. ovoga Clanka odnosi na investicijsko drustvo koje ima
podruZznicu u drzavi ¢lanici, Agencija je duZna prije izdavanja odluke izvijestiti nadleZzno tijelo
drzave Clanice.

(7) Obavijest iz stavka 6. ovoga ¢lanka mora sadrzavati pravne posljedice i stvarne ucinke
donesenog rjesenja.

(8) Ako zbog zastite interesa klijenata investicijskog drustva ili zbog drugih javnih interesa nije
moguce odgoditi donoSenje odluke iz stavka 4. ovoga Clanka, Agencija je duzna o tome
izvijestiti nadleZno tijelo drZave ¢lanice odmah po donoSenju odluke.

IzvrSavanje naloga po najpovoljnijim uvjetima za klijenta
Clanak 121.
(1) Investicijsko drustvo je duzno pri izvrS§avanju naloga poduzeti sve korake dovoljne za

postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta, 1 pritom uzeti u obzir sve kriterije iz ¢lanka 64.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565.

(2) Obveza postizanja najpovoljnijeg ishoda za klijenta smatra se ispunjenom kada investicijsko
drustvo izvrsi nalog prema izri¢itoj uputi klijenta koja se odnosi na nalog ili na posebno
obiljezje naloga.

(3) Investicijska drustva duzna su donijeti 1 primjenjivati djelotvorne mjere za postupanje u
skladu s odredbama ovoga Clanka.

(4) Kada je nalog prema politici iz ¢lanka 123. ovoga Zakona moguce izvrsiti na viSe mjesta
trgovanja, u svrhu utvrdivanja najpovoljnijeg ishoda za klijenta, investicijsko drustvo je duzno
u svrhu procjene i usporedbe ishoda za klijenta koji bi se postigli izvrSavanjem naloga na
svakom od mogucih mjesta trgovanja/izvrSenja prema popisu iz politike izvrSavanja naloga
investicijskog drustva u obzir uzeti i vlastite provizije i troSkove izvrSavanja naloga na svakom
od prikladnih mjesta izvrSenja.
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(5) Investicijsko drustvo ne smije primati naknadu, popust ili nenovcanu korist za usmjeravanje
naloga odredenom mjestu trgovanja ili mjestu izvrSenja suprotno odredbama clanaka 58., 86. 1
91. do 94. ovoga Zakona.

Politika izvrSavanja naloga
Clanak 123.

(1) Investicijsko drustvo duzno je donijeti i primjenjivati politiku izvrSavanja naloga koja mu
omogucava postizanje najpovoljnijeg ishoda pri izvrSavanju naloga klijenta, u skladu s clankom
121. ovoga Zakona i clankom 66. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565.

(2) Politika izvrSavanja naloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora, za svaku pojedinu vrstu
financijskih instrumenata, ukljucivati:

1. podatke o mjestima na kojima investicijsko drustvo izvrSava naloge klijenata i
2. elemente koji utjecu na izbor mjesta izvrSenja.

(3) Politika izvrSavanja naloga mora ukljuivati najmanje ona mjesta koja investicijskom
drustvu omogucavaju na dosljedan nacin postizanje najpovoljnijih ishoda prilikom izvrsavanja
naloga Kklijenta.

(4) Investicijsko drustvo duzno je klijentu pruziti podatke o politici izvr$§avanja naloga u skladu
s ¢lankom 66. stavkom 3. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, koji trebaju sadrZzavati jasno,
dovoljno detaljno i klijentu lako shvatljivo pojasnjenje nacina izvrSavanja naloga.

(5) Investicijsko drustvo duzno je prije pruzanja usluge od klijenta ishoditi suglasnost na
politiku izvrSavanja naloga.

Objave i upozorenja za klijenta
Clanak 124.
(1) Ako politika izvrSavanja naloga predvida mogucnost izvrSavanja naloga klijenta izvan
mjesta trgovanja, investicijsko drustvo je duzno na to posebno upozoriti klijenta.

(2) Investicijsko druStvo duzno je ishoditi izri€itu suglasnost klijenta prije izvrSavanja naloga
izvan mjesta trgovanja.

(3) Suglasnost iz stavka 2. ovoga Clanka klijent moze dati opcenito, u okviru ugovora ili
posebno za pojedinu transakciju.

(4) Investicijsko drustvo koje izvrSava naloge klijenta, duzno je u saZzetom obliku objaviti, za
svaku klasu financijskih instrumenata, prvih pet mjesta izvrSenja po volumenu trgovanja.

Redovita procjena 1 izvjeStavanje klijenta
Clanak 125.
(1) Investicijsko drustvo duzno je pratiti u¢inkovitost svojih mjera i politike izvrSavanja naloga,
u svrhu utvrdivanja 1 ispravljanja mogucih nedostataka.
(2) Investicijsko druStvo duzno je redovito procjenjivati osiguravaju li mjesta izvrSenja
ukljuéena u politiku izvrSsavanja naloga postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta ili je
potrebno, uzimajuéi izmedu ostalog u obzir objave iz ¢lanka 295.a 1 ¢lanka 344.a ovoga Zakona,
u skladu s ¢lancima 23. 1 28. Uredbe (EU) br. 600/2014.

(3) Investicijsko drustvo duzno je klijenta s kojim ima kontinuirani poslovni odnos izvijestiti 0
svim znacajnim promjenama u svojim mjerama ili o politici izvrSavanja naloga na nacin na koji
je pruzena informacija iz ¢lanka 123. stavka 4. ovoga Zakona.

(4) Investicijsko drustvo duzno je na zahtjev klijenta predociti podatke iz kojih je vidljivo da je
nalog izvrSen u skladu s vlastitom politikom izvrSavanja naloga.
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Ukidanje 1 prestanak suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave
Clanak 292.
(1) Agencija ¢e rjeSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje
¢lana uprave burze u sljede¢im slucajevima:

1. ako Clan uprave prestane ispunjavati uvjete za clana uprave burze propisane ovim Zakonom
ili

2. ako je €lan uprave burze teZe ili sustavno krSio ovaj Zakon, propise donesene na temelju
ovoga Zakona ili druge relevantne propise, a osobito ako je zbog toga ugrozen iznos vlastitih
financijskih sredstava burze s obzirom na iznos op¢ih fiksnih troskova ili se radi o jednakom
krSenju koje se ponavlja dva puta u tri godine.

(2) Agencija moze ¢lanu uprave burze rjeSenjem ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dana
suglasnost za imenovanje ¢lana uprave burze u sljede¢im slucajevima:

1. ako je suglasnost dana na temelju neto¢nih, neistinitih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu odnosno na koji drugi nepropisan na¢in

2. ako kao ¢lan uprave burze nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je
nalozila Agencija

3. ako kao ¢lan uprave burze nije osigurao organizacijske zahtjeve iz ¢lanaka 296. do 304.
ovoga Zakona

4. ako utvrdi da je ¢lan uprave burze u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje
obveze i duznosti paznjom dobrog stru¢njaka ili

5. ako ¢lan uprave burze ucestalo ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja uc¢inkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost burze s ovim Zakonom ili obvezu
poduzimanja odgovaraju¢ih mjera u cilju ispravljanja nedostataka odnosno nepravilnosti u
poslovanju burze.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moZe i posebnom nadzornom mjerom
privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave burze.

(4) Ako Agencija ukine zakonito rjeSenje kojim je dana suglasnost za imenovanje ¢lana uprave,
nadzorni odbor burze obvezan je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana
uprave.

(5) Burza je duzna osigurati da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje bude
podnesen Agenciji najkasnije u roku od trideset dana od dana primitka obavijesti o ukidanju,
prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave burze, kao i uvijek u
situaciji kada burza ne ispunjava uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu
s odredbama ovoga Zakona.

(6) Suglasnost za imenovanje ¢lana uprave burze prestaje ako:

1. osoba u roku od jedne godine od izdavanja suglasnosti ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se suglasnost odnosi, istekom navedenog roka

2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost odnosi, danom prestanka duznosti ili
3. osobi istekne ugovor o radu na burzi, danom isteka ugovora.

(7) Ako nastupi razlog iz stavka 6. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se ukida
suglasnost za imenovanje ¢lana uprave investicijskog drustva.
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Obveze obavjestavanja
Clanak 295.

(1) Burza je duzna bez odgode, a najkasnije tri radna dana od promjene osoba iz ¢lanaka 288. i
289. ovoga Zakona, kao i o svim znacajnim promjenama uvjeta pod kojim je odobrenje za rad
izdano, o tome obavijestiti Agenciju.

(2) Burza je duzna Agenciji dostaviti sve podatke na temelju kojih je moguce procijeniti da su
ispunjeni svi zahtjevi propisani odredbama ¢lanaka 288. i 289. ovoga Zakona, kao i svaku
znacajniju promjenu o nacinu izvrSenja zahtjeva propisanih navedenim ¢lancima Zakona.

(3) Agencija moze od revizora koji je obavio reviziju godi$njih financijskih izvjestaja burze
zatraziti dodatna obrazlozenja u svezi s obavljenom revizijom i revizorskim izvjestajem.

(4) Ako godisnji financijski izvjestaji 1 godiSnje izvjesce burze nisu izradeni sukladno propisima
koji ureduju osnivanje i ustroj trgovackih drustava, raCunovodstvo poduzetnika i primjenu
standarda financijskog izvjeStavanja te pravilima struke, Agencija moze odbiti godiSnje
financijske izvjestaje, a burza je duzna ponovo izraditi godi$nje financijske izvjestaje, osigurati
financijske izvjestaje, dostaviti Agenciji u roku koji je svojim rjeSenjem odredila Agencija.
Novu zakonsku reviziju ne smije obaviti revizor koji je izdao misljenje o godiSnjim
financijskim izvjestajima koji su odbijeni odnosno odbaceni.

(5) Isti revizor moze obaviti najvise sedam uzastopnih revizija godi$njih financijskih izvjestaja
burze. Isti revizor ne smije sljedece Cetiri godine obavljati reviziju godiSnjih financijskih
izvjestaja burze.

(6) U slucaju raskida ugovora o obavljanju revizije, burza i revizor duzni su Agenciji u roku od
15 dana pisano obrazloZiti razloge za sporazumni raskid ugovora odnosno ako je ugovor
raskinula jedna ugovorna strana, obrazloziti razloge raskida, a druga ugovorna strana oc¢itovati
se o0 razlozima za raskid ugovora koje navodi druga ugovorna strana.

(7) Revizor koji obavlja reviziju godi$njih financijskih izvjestaja burze ne smije pruzati, izravno
ili neizravno, burzi bilo koje zabranjene nerevizorske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 537/2014 tijekom:

1. razdoblja izmedu pocetka razdoblja koje je predmet revizije i izdavanja revizorskog
izvjestaja i

2. poslovne godine koja prethodi razdoblju iz tocke 1. ovoga stavka u vezi s uslugom
osmisljavanja i provedbe postupaka unutarnje kontrole ili upravljanja rizikom povezanim s
pripremom i/ili nadzorom financijskih informacija ili osmisljavanjem i provedbom tehnoloskih
sustava za financijske informacije.

(8) Burza je duzna Agenciji podnositi izvjestaje koji sadrze podatke o transakcijama s
financijskim instrumentima izvrSenim na uredenom trZiStu kojim burza upravlja, ukljucujuci i
ponude izloZene u sustavu uredenog trziSta kojim upravlja burza, a bez obzira na obvezama
burze sukladno odredbama Uredbe (EU) br. 600/2014.

(9) Burza mora, na zahtjev, Agenciji staviti na raspolaganje podatke vezane uz knjigu naloga
ili Agenciji omoguciti pristup knjizi naloga.

(10) Burza koja upravlja MTP-om ili OTP-om duzna je obavijestiti Agenciju o drzavi ¢lanici u
kojoj namjerava uciniti MTP ili OTP dostupnim.

(11) Agencija ¢e informaciju iz stavka 9. ovoga ¢lanka proslijediti u roku od trideset dana
nadleznom tijelu predmetne drzave ¢lanice.
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(12) Na =zahtjev nadleznog tijela predmetne drzave clanice, Agencija ¢e u razumnom
vremenskom roku tom nadleznom tijelu drzave ¢lanice doma¢ina MTP-a i/ili OTP-a proslijediti
podatke o korisnicima MTP-a i/ili OTP-a.

(13) Podaci iz ¢lanka 295.a ovoga Zakona ukljucuju pojedinosti o cijeni, troSkovima, brzini i
vjerojatnosti izvr§enja naloga za pojedini financijski instrument.

(14) Burza podatke iz ¢lanka 295.a ovoga Zakona stavlja na raspolaganje javnosti najmanje
jednom godisnje.

(15) Zahtjevi iz ¢lanka 295.a ovoga cClanka detaljnije su propisani Delegiranom uredbom
Komisije (EU) 2017/575 od 8. lipnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta 1 Vijeca o trziStu financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih

standarda koji se odnose na podatke o kvaliteti izvrSenja transakcija koje objavljuju mjesta
izvrSenja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 87, 31. 3. 2017.).

(16) Burza je duzna bez odgode obavijestiti Agenciju o svakom incidentu koji ima znacajan
negativan ucinak na sigurnost njezinih mreznih i informacijskih sustava. Prilikom procjene
znacajnosti negativnog ucinka incidenta uzet ¢e se u obzir broj korisnika pogodenih prekidom
obavljanja djelatnosti, trajanje prekida obavljanja djelatnosti, zemljopisna rasirenost u smislu
podrucja na koje je prekid utjecao te ostale okolnosti.

(17) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje sadrzaj i strukturu podataka o transakcijama iz
stavka 8. ovoga Clanka.

(18) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje oblik, sadrzaj, rokove i nacin dostavljanja
izvjestaja iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(19) Burza je duzna izraditi godis$nje financijske izvjeStaje i godiSnje izvjesée u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i ustroj trgovackih druStava, ratunovodstvo
poduzetnika i1 primjena standarda financijskog izvjeStavanja te ih dostaviti Agenciji zajedno s
revizorskim izvjeStajem u roku od 15 dana od dana zaprimanja revizorskog izvjeStaja, a
najkasnije u roku od Cetiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.

(20) Agencija pravilnikom ureduje sadrzaj i strukturu godi$njih financijskih izvjestaja burze iz
stavka 19. ovoga ¢lanka, nacin njihova dostavljanja Agenciji, kontni plan, kao 1 opseg i sadrzaj
revizije odnosno revizijskih postupaka i revizorskog izvjestaja o obavljenoj reviziji burze.

Clanak 295.a
Burza je duZna bez naknade staviti na raspolaganje javnosti podatke o kvaliteti izvrSenja
transakcija za financijske instrumente za koje postoji obveza trgovanja sukladno odredbama
¢lanaka 23. 1 28. Uredbe (EU) br. 600/2014.

Organizacijski zahtjevi
Clanak 296.
(1) Burza je duZna, uzimajuci u obzir vrstu, opseg 1 sloZzenost poslovanja:

1. uspostaviti, provoditi, odrzavati te redovito azurirati, procjenjivati i nadzirati postupke
odlu¢ivanja 1 organizacijsku strukturu u kojima se jasno i na dokumentirani nacin utvrduju linije
izvjeStavanja i dodjeljuju funkcije i nadleZnosti

2. uspostaviti, provoditi, odrZzavati te redovito aZurirati, procjenjivati i nadzirati postupke koji
osiguravaju da su relevantne osobe upoznate s postupcima koje moraju postivati za pravilno
izvrSavanje svojih duznosti 1 odgovornosti

3. uspostaviti, provoditi i odrzavati primjerene mehanizme unutarnje kontrole, ¢ija je namjena
osiguravanje uskladenosti s odlukama i postupcima na svim razinama burze
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4. zaposljavati osobe s vjeStinama, znanjem i stru¢noscu koji su potrebni za izvrSavanje
dodijeljenih zaduzenja i zadataka

5. uspostaviti, provoditi i odrzavati u¢inkovit sustav internog izvjeStavanja i priopavanja
informacija na svim relevantnim razinama burze

6. odrzavati primjerenu i urednu evidenciju svojeg poslovanja i unutarnje organizacije i

7. osigurati da obavljanje visestrukih funkcija povjerenih relevantnim osobama ne sprjecava te
osobe da izvrSavaju bilo koju od tih funkcija na ispravan, posten i1 profesionalan nac¢in

8. ustrojiti, dokumentirati, primjenjivati i redovito odrzavati u¢inkovite mjere i postupke za
nadzor 1 zaStitu informacijskog sustava i sustava za elektronicku obradu podataka

9. uspostaviti 1 primjenjivati mjere za utvrdivanje sukoba interesa izmedu interesa burze i/ili
njezinih dionicara i/ili ¢lanova i/ili izdavatelja i javnog interesa za urednim poslovanjem
uredenog trzista, kao i mjere za utvrdivanje postojanja sukoba interesa sukladno odredbi ¢lanka
292. stavka 2. tocke 4. ovoga Zakona i odredbi ¢lanka 289. stavka 11. ovoga Zakona

10. uspostaviti mjere i postupke za sprje¢avanje nepovoljnog odrazavanja sukoba interesa iz
tocke 9. ovoga stavka, na poslovanje uredenog trziSta kojim upravlja ili na sve osobe koje
sudjeluju u trgovanju na uredenom trzistu, posebice ako sukob interesa sprjeCava burzu pri
urednom izvrSavanju obveza propisanih ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju
ovoga Zakona, drugim relevantnim propisima ili pravilima iz ¢lanka 305. ovoga Zakona

11. uspostaviti 1 primjenjivati mjere i postupke koje ¢e osigurati ispravno, neprekidno i
ucinkovito funkcioniranje trgovinskog sustava te primjenjivati primjerene i djelotvorne
sigurnosne mjere za eventualne poremecaje u sustavu

12. usvojiti, uspostaviti i primjenjivati transparentna i jednoznac¢na pravila iz ¢lanka 305. i
postupke koji omogucuju korektno i uredno trgovanje i utvrduju objektivne kriterije za
djelotvorno izvrSavanje naloga

13. uspostaviti i primjenjivati mjere koje olakSavaju nesmetano i pravodobno zakljucivanje
transakcija koje se izvrSavaju u okviru sustava uredenog trzista.

(2) Burza je duzna primjerenim i proporcionalnim sustavima, sredstvima i postupcima osigurati
neprekidan 1 redovit rad uredenog trzista kojim upravlja.

(3) Kada burza izdvoji poslovne procese koji su bitni za njezino poslovanje ili rad uredenog
trzista, to ne smije imati za posljedicu:

1. ugroZavanje provedbe trgovanja na nacin propisan ovim Zakonom i propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona

2. promjenu uvjeta pod kojima je burzi izdano odobrenje za rad

3. promjenu uvjeta pod kojima burza upravlja uredenim trziStem ili

4. nemogucnost nadzora Agencije.

(4) Burza je duzna o namjeri izdvajanja poslovnih procesa koji su bitni za njezino poslovanje
ili rad uredenog trzista bez odgode o istome obavijestiti Agenciju odnosno zatraziti prethodno
odobrenje od Agencije sukladno odredbama ¢lanka 6. stavka 5. Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/584.

(5) Burza je duzna ustrojiti funkciju unutarnje revizije, zaduzenu za provjeru i nadzor
ucinkovitosti, pouzdanosti i sigurnosti sustava i postupaka burze, ukljucujuci sustav unutarnjih
kontrola i sustav upravljanja rizicima.

(6) Unutarnja revizija duzna je minimalno jednom godi$nje donijeti neovisno stru¢no misljenje
o ucinkovitosti, pouzdanosti 1 sigurnosti sustava i postupaka iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
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(7) Uprava burze duzna je misljenje iz stavka 5. ovoga Clanka uzeti u obzir pri donosenju
poslovnih odluka.

(8) Agencija moze burzu, na njezin zahtjev, rjeSenjem osloboditi obveza od transparentnosti
prije ili poslije trgovanja sukladno odredbama ¢lanaka 4., 7., 9.1 11. Uredbe (EU) br. 600/2014.

Sustav za prekid trgovanja
Clanak 299.
(1) Burza mora uspostaviti i primjenjivati ucinkovite sustave, postupke i mehanizme za
odbacivanje naloga koji premasuju unaprijed odredeni prag volumena i cijena ili su ocito
neispravni.

(2) Burza mora biti u moguénosti privremeno zaustaviti ili ograni¢iti trgovanje ako postoji
znacajno kretanje cijena financijskog instrumenta na mjestu trgovanja kojim upravlja ili na
povezanom trzistu u kratkom razdoblju te u iznimnim slu¢ajevima burza mora biti u moguénosti

(3) Burza mora odrediti parametre za zaustavljanje trgovanja na nacin da u obzir uzima
likvidnost razli¢itih razreda i podrazreda imovine, prirodu trzisSnog modela i vrste korisnika koji
su dovoljni da se izbjegnu znacajni poremecaji u urednosti trgovanja i iste primjenjivati.

(4) Burza mora obavijestiti Agenciju o svim parametrima i svim bitnim promjenama parametara
iz stavka 3. ovoga Clanka, bez odgode 1 na dosljedan i usporediv nacin.

(5) Agencija o obavijestima iz stavka 4. ovoga ¢lanka obavjestava ESMA-u.

(6) Ako burza, koja upravlja uredenim trziStem bitnim u smislu likvidnosti odredenog
financijskog instrumenta, zaustavi trgovanje tim financijskim instrumentom, a istim se trguje i
na drugom mjestu trgovanja u nekoj od drzava ¢lanica, burza mora imati uspostavljene sustave
1 postupke radi osiguravanja obavjeStavanja Agencije, kako bi nadlezna tijela koordinirala
odgovor na razini viSe trziSta i odlucila je li primjereno zaustaviti trgovanje i na drugim
mjestima u kojima se trguje tim financijskim instrumentom dok se trgovanje ne nastavi na
izvornom trzistu.

(7) Zahtjevi iz stavka 6. ovoga ¢lanka detaljnije su uredeni Delegiranom uredbom Komisije
(EU) 2017/570 od 26. svibnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i
Vije¢a o trziStu financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnic¢kih standarda za
odredivanje bitnog trziSta u smislu likvidnosti u vezi s obavjeS¢ivanjem o privremenom
zaustavljanju trgovanja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 87, 31. 3. 2017.)

(8) Agencija pravilnikom detaljnije ureduje uvjete za uspostavljanje sustava za prekid trgovanja
1 objave privremenog zaustavljanja trgovanja iz ovoga ¢lanka Zakona.

Pomaci cijene

Clanak 303.
(1) Uredeno trziste duzno je usvojiti rezime pomaka cijene za dionice, potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima, fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikate ili druge sli¢ne
financijske instrumente i sve druge financijske instrumente za koje su zahtjevi uredeni
Delegiranom uredbom (EU) br. 2017/588.

(2) Rezimi pomaka cijene iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju:

1. biti prilagodeni tako da odraZavaju likvidnost financijskog instrumenta te prosje¢nu razliku
izmedu kupovne 1 prodajne cijene, uzimaju¢i u obzir pozeljnost omogucavanja razumno
stabilnih cijena bez nepotrebnih ograni¢enja kojima se rasponi cijena dodatno suzavaju i

2. biti primjereno prilagodeni za svaki financijski instrument.
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(3) Nacin odredivanja minimalnog pomaka cijene odnosno rezima pomaka cijene u skladu s
¢imbenicima iz stavka 2. ovoga ¢lanka te izmjena odredenog rezima pomaka cijene detaljnije
su propisani Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2017/588 od 14. srpnja 2016. o dopuni
Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za rezim pomaka cijene za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima i
fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi (Tekst znacajan za EGP) (SL L 87, 31. 3. 2017.) (u
daljnjem tekstu: Delegirana uredba (EU) br. 2017/588).

(4) Primjena reZima pomaka cijene iz ovoga ¢lanka ne sprjecava uredeno trziste da upari naloge
koji prelaze uobicajenu veli¢inu po srednjoj vrijednosti unutar trenutacnih iznosa cijena ponuda
za kupnju i prodaju.
Uskladivanje satova poslovanja
Clanak 304.

(1) Burza i ¢lanovi uredenog trziSta moraju uskladiti satove poslovanja koje koriste za biljezenje
datuma i vremena svih dogadaja o kojima se izvjeséuje.

(2) Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2017/574 od 7. lipnja 2016. o dopuni Direktive
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda za
razinu to€nosti satova poslovanja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 87, 31. 3. 2017.) (u daljnjem
tekstu: Delegirana uredba (EU) br. 2017/574) se odreduje razina to¢nosti do koje se satovi
trebaju uskladiti sukladno stavku 1. ovoga ¢lanka, u skladu sa medunarodnim standardima.

Opce odredbe
Clanak 344.
(1) MTP-om ili OTP-om moze upravljati investicijsko drustvo ili burza (u daljnjem tekstu:
operater MTP-a ili OTP-a), na temelju odobrenja Agencije.

(2) MTP ili OTP mora imati najmanje tri znacajno aktivna ¢lana koji imaju moguénost
interakcije s ostalima u vezi s formiranjem cijena.

(3) Operater MTP-a ili OTP-a duzan je uspostaviti djelotvorne sustave, mjere i postupke kako
bi postupao u skladu s odredbama ¢lanaka 298. do 303. ovoga Zakona.

(4) Operater MTP-a ili OTP-a mora uspostaviti mehanizme za jasno prepoznavanje i
svladavanje moguc¢ih negativnih posljedica na djelovanje MTP-a ili OTP-a ili na njegove
vlasnike ili ¢lanove koje bi sukob interesa izmedu MTP-a, OTP-a, njihovih vlasnika ili
operatera MTP-a ili OTP-a mogao imati u dobrom funkcioniranju MTP-a ili OTP-a.

(5) Na trgovanje na MTP-u i OTP-u se na odgovarajuéi nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 306.
stavaka 1. do 5. i odredbe ¢lanka 340. ovoga Zakona.

(6) Agencija moze operatera MTP-a ili OTP-a, na njegov zahtjev, rjeSenjem osloboditi obveza
od transparentnosti prije ili poslije trgovanja sukladno odredbama ¢lanaka 4., 7.,9.111. Uredbe
(EU) br. 648/2012.

Clanak 344.a
Operater MTP-a ili OTP-a duZzan je pridrzavati se odredbi ¢lanka 295. stavaka 14. do 17. ovoga
Zakona.

Pracenje uskladenosti s pravilima MTP-a ili OTP-a i drugih pravnih obveza
Clanak 347.
(1) Operater MTP-a ili OTP-a duzan je uspostaviti i odrzavati djelotvorne mjere i postupke koji
omogucuju pracenje uskladenosti ¢lanova s pravilima MTP-a ili OTP-a.



65

(2) Operater MTP-a ili OTP-a duzan je redovito pratiti sve aktivnosti na nalozima poslanim u
sustav, ukljucujuci otkazivanje naloga, kao i transakcije koje su izvrsili njegovi ¢lanovi u cilju
utvrdivanja moguceg krSenja pravila, neurednih uvjeta trgovanja, postupanja koje moze
ukazivati na ponaSanje koje je zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremecaje
u sustavu povezane s financijskim instrumentom.

(3) Operater MTP-a ili OTP-a duzan je koristiti potrebne resurse kako bi osigurao da je pracenje
iz stavka 2. ovoga ¢lanka uc¢inkovito.

(4) Operater MTP-a ili OTP-a je duzan bez odgode obavijestiti Agenciju kada utvrdi da je doslo
do znacajnog krSenja njegovih pravila, neurednih uvjeta trgovanja, postupanja koje moze
ukazivati na ponaSanje koje je zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremecaja
u sustavu povezanih s financijskim instrumentom, a u skladu s odredbama ¢lanka 81. i ¢lanka
82. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565.

(5) Operater MTP-a ili OTP-a duZan je bez odgode dostaviti Agenciji, kao i tijelu nadleznom
za kazneni progon, sve potrebne podatke te suradivati prilikom nadzora, provodenja istraznih
radnji i mjera nad slu€ajevima zlouporabe trzista koja se dogodila unutar sustava MTP-a ili
OTP-a koje ta tijela vode.

(6) Agencija ¢e o postupanju protivnom stavku 4. ovoga ¢lanka obavijestiti ESMA-u 1 nadlezna
tijela drugih drzava ¢lanica.

(7) Prije obavjeStavanja ESMA-e 1 nadleznih tijela drugih drZava clanica o ponaSanju
zabranjenom na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014, Agencija mora utvrditi osnovu sumnje da
je takva zlouporaba provedena ili se provodi.

GLAVA V.
OGRANICENJA POZICIJA 1 KONTROLA NAD UPRAVLJANJEM POZICIJAMA U
ROBNIM IZVEDENICAMA 11ZVJESTAVANIJE

POGLAVLIE I.
OGRANICENJA POZICIJA

Ogranicenja pozicija u robnim izvedenicama i ekonomski jednakovrijednim OTC ugovorima
Clanak 373.

(1) Agencija utvrduje ogranienja pozicija u pogledu iznosa netopozicije koju osoba moze
imati u svakom trenutku u poljoprivrednim robnim izvedenicama i klju¢nim ili znacajnim
robnim izvedenicama kojima se trguje na mjestima trgovanja i u ekonomski jednakovrijednim
OTC ugovorima te osigurava njihovu primjenu.

(2) Ogranicenja pozicija iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija utvrduje na temelju metodologije
za izracun koju svojim regulatornim tehni¢kim standardima utvrduje Europska komisija za
kljuéne ili znacajne robne izvedenice i poljoprivredne robne izvedenice kojima se trguje na
mjestima trgovanja u Republici Hrvatskoj, $to ukljucuje i ekonomski jednakovrijedne OTC
ugovore.

(3) Pozicija iz stavka 1. ovoga ¢lanka odreduje se na temelju svih pozicija koje osoba drzi 1 onih
koje se drze u ime te osobe na razini grupe.

(4) Agencija utvrduje ogranicenja pozicija iz stavka 1. ovoga ¢lanka radi:

1. sprjecavanja zlouporabe trzista

2. poticanja urednog formiranja cijena i uvjeta namire, $to ukljucuje sprjeavanje zauzimanja
pozicija koje mogu dovesti do poremecaja na trzistu te osobito osiguravajuc¢i konvergenciju
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izmedu cijena izvedenica u mjesecu isporuke i cijena temeljne robe na promptnom trzistu, ne
dovode¢i u pitanje utvrdivanje cijena na trzistu temeljne robe.

(5) Robne izvedenice smatraju se klju¢nima ili znacajnima ako zbroj svih netopozicija imatelja
krajnjih pozicija €ini veli¢inu njihove otvorene pozicije i iznosi najmanje 300.000 jedinica u
prosjeku tijekom razdoblja od jedne godine.

(6) Ogranicenja pozicija iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na:

1. pozicije koje drzi nefinancijski subjekt ili koji se drze u ime nefinancijskog subjekta i koje
su objektivno mjerljive kao one kojima se smanjuju rizici koji su izravno povezani s poslovnom
aktivnosti tog nefinancijskog subjekta

2. pozicije koje drzi financijski subjekt ili koje se drze u ime financijskog subjekta koji je dio
pretezno komercijalne grupe i djeluje u ime nefinancijskog subjekta pretezno komercijalne
grupe, ako su te pozicije objektivno mjerljive kao one kojima se smanjuju rizici izravno
povezani s poslovnom aktivnosti tog nefinancijskog subjekta

3. pozicije koje drze financijske i nefinancijske druge ugovorne strane i koje su objektivno
mjerljive kao posljedica transakcija sklopljenih radi ispunjenja obveza osiguravanja likvidnosti
na mjestu trgovanja, kada u skladu s delegiranim aktom Europske komisije takvu obvezu
zahtijeva Agencija ili mjesto trgovanja

4. sve ostale vrijednosne papire iz ¢lanka 4. tocke 87. podtocke ¢) ovoga Zakona koji se odnose
na robu ili temeljni instrument iz ¢lanka 4. tocke 24. podtocke dg) ovoga Zakona.

(7) Ako dode do znacajne promjene na trziStu, ukljucujuéi znacajnu promjenu u ostvarivoj
opskrbi ili otvorenoj poziciji, Agencija e revidirati ve¢ utvrdena ogranicenja pozicija iz stavka
2. ovoga clanka na temelju ostvarive opskrbe ili otvorene pozicije te ponovno utvrditi
ograni¢enja pozicija u skladu s metodologijom koju regulatornim tehni¢kim standardima
utvrduje Europska komisija.

POGLAVLIE II.
KONTROLA OGRANICENJA POZICIJA 11ZVIESTAVANIJE

Obveze osoba koje upravljaju mjestom trgovanja u vezi s kontrolom ogranic¢enja pozicija
Clanak 380.

(1) Investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZi$ni operater koji upravlja mjestom trgovanja
u Republici Hrvatskoj na kojem se trguje robnim izvedenicama duZan je uspostaviti kontrolne
mehanizme u vezi s upravljanjem pozicijama u tim robnim izvedenicama.

(2) Kontrolni mehanizmi iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju najmanje osigurati da investicijsko
drustvo, kreditna institucija ili trZiSni operater moze:

1. pratiti otvorene pozicije osoba

2. ostvariti pristup podacima, ukljucujuéi svu relevantnu dokumentaciju, svih osoba u vezi s:
a) veli¢inom 1 namjenom zauzete pozicije ili izloZenosti

b) vlasnicima izvedenica i vlasnicima temeljnog instrumenta

¢) bilo kakvim sporazumima o usuglasenom djelovanju i

d) bilo kakvom povezanom imovinom i obvezama na trziStu temeljnog instrumenta,
ukljucujuci, prema potrebi, pozicije koje se putem ¢lanova drze u robnim izvedenicama s istom
temeljnom robom 1 istim znacajkama na drugim mjestima trgovanja i u ekonomski
jednakovrijednim OTC ugovorima
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3. zahtijevati da osoba privremeno ili trajno ukine ili smanji poziciju te da ako ta osoba ne
postupi u skladu s tim zahtjevom, jednostrano poduzme mjere radi osiguravanja ukidanja ili
smanjenja pozicija i

4. zahtijevati da osoba privremeno omoguci likvidnost na trzis§tu po dogovorenoj cijeni i
volumenu, a s izri¢itom svrhom ublazavanja posljedica velike ili dominantne pozicije.

(3) Kontrolni mehanizmi iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju uzeti u obzir vrstu i sastav sudionika
na trziStu, nacin na koji koriste ugovore uvrstene za trgovanje te moraju:

1. biti jasni

2. biti nediskriminirajuci i

3. navesti kako se primjenjuju na osobe.

(4) Investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni operater iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan
je obavijestiti Agenciju o detaljima uspostavljenih kontrolnih mehanizama u vezi s

upravljanjem pozicijama, kao i 0 svim izmjenama istih, najkasnije u roku od 30 dana prije
uspostave ili izmjene istih.

(5) Ako iz podataka dostavljenih u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka Agencija ocijeni da
kontrolni mehanizmi ne ispunjavaju svrhu propisanu stavkom 2. ovoga c¢lanka ili da je ne
ispunjavaju na primjeren nacin, ovlaStena je rjeSenjem naloziti investicijskom drustvu,
kreditnoj instituciji ili trziSnom operateru iz stavka 1. ovoga ¢lanka uspostavu primjerenih
kontrolnih mehanizama.

(6) O podacima koje zaprimi u skladu sa stavkom 4. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e izvijestiti
ESMA-u.

(7) Za potrebe osiguranja primjene provedbe obveze iz stavka 1. ovoga ¢lanka, investicijsko
drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni operater iz stavka 1. ovoga ¢lanka ovlasten je poduzimati
radnje potrebne za provedbu zahtjeva iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(8) Investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZi$ni operater iz stavka 1. ovoga ¢lanka moZe
svojim pravilima propisati odgovarajué¢e obveze potrebne za provedbu zahtjeva iz stavka 2.
ovoga €lanka, a koje se primjenjuju na njihove ¢lanove ili sudionike.

(9) O svim nepravilnostima i nezakonitostima koje utvrdi primjenom kontrolnih mehanizama
iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kao i o naknadnim aktivnostima prema osobama, investicijsko
drustvo, kreditna institucija ili mjesto trgovanja iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzno je bez odgode
obavijestiti Agenciju.

Obveze osoba koje upravljaju mjestom trgovanja u vezi s izvjeStavanjem o pozicijama
Clanak 381.

(1) Investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZi$ni operater koji upravlja mjestom trgovanja
u Republici Hrvatskoj na kojem se trguje robnim izvedenicama ili emisijskim jedinicama i
izvedenicama na emisijske izvedenice duzan je:
1. javno objaviti tjedni izvjestaj sa skupnim pozicijama koje drze razliCite kategorije osoba u
razli¢itim robnim izvedenicama ili emisijskim jedinicama i izvedenicama na emisijske jedinice
kojima se trguje na tom mjestu trgovanja, koje ukljucuje:
a) broj dugih i kratkih pozicija po kategoriji osoba
b) promjene u pozicijama u odnosu na prethodni izvjestaj
c¢) udio svake kategorije osoba u ukupno otvorenim pozicijama izrazen u postotku i

d) broj osoba u svakoj kategoriji i
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2. dostaviti Agenciji potpunu specifikaciju pozicija po svakoj pojedinoj osobi, ukljucujuéi
¢lanove i njihove klijente, na tom mjestu trgovanja, na dnevnoj razini ili ¢es¢e ako to Agencija
zatrazi.

(2) Investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni operater iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan
je izvjestaj iz stavka 1. toke 1. ovoga ¢lanka dostaviti Agenciji i ESMA-i.

(3) Obveza objave izvjestaja iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka, kao i dostave izvjestaja iz stavka
2. ovoga Clanka postoji samo ako su i broj osoba i njihove otvorene pozicije ve¢e od minimalno
propisanih pragova koji su odredeni poglavljem V. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565.

(4) Za potrebe izvjestaja iz stavka 1. toCke 1. ovoga Clanka, investicijsko drustvo, kreditna
institucija ili trziSni operater koji upravlja mjestom trgovanja duzan je kategorizirati osobe u
skladu s njihovom redovitom djelatnos¢u, uzimajuéi pritom u obzir sva odobrenja za rad, kao:

1. investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju
2. investicijski fond, bilo kao UCITS ili AlF

3. drugu financijsku instituciju, §to ukljucuje drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje i
zatvorene dobrovoljne mirovinske fondove

4. trgovacko drustvo ili

5. u slucaju emisijskih jedinica i izvedenica na emisijske jedinice, operatera koji se duzan
uskladiti s odredbama zakona kojim se ureduje zastita okolisa.

(5) Izvjestaj iz tocke 1. stavka 1. ovoga ¢lanka mora razlikovati:

1. pozicije identificirane kao pozicije koje na objektivno mjerljiv na¢in smanjuju rizike koji se
odnose na poslovnu aktivnost i

2. ostale pozicije.

(6) Izvjestavanje o pozicijama ne primjenjuju se na sve ostale vrijednosne papire iz ¢lanka 3.
tocke 87. podtocke c) ovoga Zakona koji se odnose na robu ili temeljni instrument iz ¢lanka 3.
tocke 24. podtocke dg) ovoga Zakona.

Obveze investicijskih drustava i kreditnih institucija u vezi s izvje$tavanjem o pozicijama
Clanak 383.

(1) Investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja trguje robnim izvedenicama ili emisijskim
jedinicama i izvedenicama na emisijske jedinice izvan mjesta trgovanja duzna je, u skladu s
provedbenim tehnickim standardima Europske komisije, najmanje jednom dnevno dostaviti
potpunu specifikaciju pozicija u odnosu na jednakovrijedne OTC ugovore i, po potrebi, robne
izvedenice ili emisijske jedinice ili njihove izvedenice kojima se trguje na mjestu trgovanja
srediSnjem nadleZznom tijelu odredenom u skladu s ¢lancima 377. 1 378. ovoga Zakona ili, ako
sredi$nje nadlezno tijelo ne postoji:

1. Agenciji, kada je ona nadlezno tijelo mjesta trgovanja na kojem se trguje tim robnim
izvedenicama ili emisijskim izvedenicama i izvedenicama na emisijske izvedenice

2. drugom nadleznom tijelu, kada je ono nadlezno tijelo mjesta trgovanja na kojem se trguje
tim robnim izvedenicama ili emisijskim izvedenicama i izvedenicama na emisijske izvedenice.

(2) Obveza izvjeStavanja iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnosi se i na pozicije njihovih klijenata,
kao 1 klijenata tih klijenata dok se ne utvrdi kona¢ni imatelj pozicije, a u skladu s ¢lankom 26.
Uredbe (EU) br. 600/2014 i, kada je primjenjivo, ¢lankom 8. Uredbe (EU) br. 1227/2011.
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Nadzor nad uskladenosti s odredbama Uredbe (EU) br. 648/2012
Clanak 387.
(1) Zakonom o provedbi Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 4. srpnja
2012. godine o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju (»Narodne novine«, br. 54/13.1123/23.), Agencija je imenovana nadleznim tijelom
za nadzor nad primjenom odredbi Uredbe (EU) br. 648/2012 za sve subjekte koji imaju poslovni
nastan u Republici Hrvatskoj, a na koje se primjenjuju odredbe Uredbe (EU) br. 648/2012, osim

kreditnih institucija, za ¢iji je nadzor imenovano nadlezno tijelo za nadzor kreditnih institucija
sukladno odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.

(2) Za potrebe osiguranja efikasnog nadzora nad primjenom Uredbe (EU) br. 648/2012:

1. FC-i koji prelaze prag poravnanja

2. FC-i za ¢iji je nadzor Agencija ovlastena, a koji u odnosu na svoju ukupnu imovinu imaju
znacajne pozicije u OTC izvedenicama

3. NFC-i koji prelaze prag poravnanja

4. NFC-i koji imaju znacajne pozicije u OTC izvedenicama

obvezni su na godi$njoj razini sastavljati i Agenciji dostaviti izvjesée o uskladenosti s
odredbama Uredbe (EU) br. 648/2012.

(3) U Izvjesc¢u iz stavka 2. ovoga ¢lanka mora se navesti raspolazu li FC i NFC iz stavka 2.
ovoga ¢lanka prikladnim sustavima koji osiguravaju uskladenost sa zahtjevima iz:

1. ¢lanka 4. stavaka 1. do 3., podstavka 2. Uredbe (EU) br. 648/2012 (obveza poravnanja i
izuzece za unutargrupne transakcije)

2. ¢lanka 9. stavaka 1. do 4. Uredbe (EU) br. 648/2012 (obveza izvjeStavanja trgovinskih
repozitorija)

3. Clanka 10. stavaka 1. do 3. Uredbe (EU) br. 648/2012 (obavjestavanje o prelasku i padu ispod
praga poravnanja — primjenjivo samo na NFC)

4. ¢lanka 11. stavaka 1. do 10., stavka 11. podstavka 1. i1 stavka 12. Uredbe (EU) br. 648/2012
(primjena tehnika smanjenja rizika),

kao i jesu li ti FC i NFC ispunjavali obveze iz navedenih odredbi Uredbe (EU) br. 648/2012 u
razdoblju koje je obuhvaceno izvjeséem.

(4) FC 1 NFC koji imaju znacajne pozicije u OTC izvedenicama smatrat ¢e se subjekti od javnog
interesa te srednji i veliki poduzetnici u smislu zakona kojim se ureduje ra¢unovodstvo
poduzetnika, a koji su u prosloj (poslovnoj) godini:

1. ako se radi o FC-u

— sklopili transakcije OTC izvedenicama u ukupnom (bruto) nominalnom iznosu od preko
14.000.000,00 eura ili

— sklopili viSe od 100 transakcija OTC izvedenicama, pri ¢emu njihov ukupni (bruto) nominalni
iznos prelazi 7.500.000,00 eura ili

—imali otvorene pozicije u OTC izvedenicama u ukupnom (bruto) nominalnom iznosu od preko
14.000.000,00 eura

2. ako se radi o NFC-u

— sklopili vise od 100 transakcija OTC izvedenicama, pri cemu njihov ukupni (bruto) nominalni
iznos prelazi 42.000.000,00 eura ili

— imali otvorene pozicije u OTC izvedenicama u ukupnom (bruto) nominalnom iznosu od preko
140.000.000,00 eura.
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(5) U svrhu izracuna praga iz stavka 4. toc¢aka 1. 1 2. ovoga ¢lanka ne uzimaju se u obzir izuzete
unutargrupne transakcije u smislu ¢lanka 4. stavka 2. Uredbe (EU) br. 648/2012, a kod NFC-
ova ne uzimaju se u obzir ni transakcije koje objektivno mijerljivo smanjuju rizike koji se
izravno odnose na komercijalnu aktivnost ili aktivnost financiranja poslovanja NFC-a ili njene
grupe, sukladno ¢lanku 10. stavku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012.

(6) Izvjesce iz stavka 2. ovoga ¢lanka minimalno mora sadrzavati:

1. podatak o tome je li subjekt iz stavka 2. ovoga ¢lanka uskladen sa zahtjevima odredbi Uredbe
(EU) br. 648/2012 navedenim u stavku 3. ovoga ¢lanka

2. podatak o tome je li subjekt iz stavka 2. ovoga c¢lanka, koji je NFC, za potrebe primjene
obveze poravnanja iz ¢lanka 4. Uredbe (EU) br. 648/2012 i izraCuna praga poravnanja ispravno
klasificirao unutargrupne transakcije i transakcije koje objektivno mjerljivo smanjuju rizike
koji se izravno odnose na komercijalnu aktivnost ili aktivnost financiranja poslovanja te NFC
ili njene grupe, te posljedi¢no, je li se subjekt ispravno klasificirao kao NFC ispod ili iznad
praga poravnanja

3. izjavu o uskladenosti subjekta odnosno popis utvrdenih neuskladenosti.

(7) Izvjesce iz stavka 2. ovoga ¢lanka potpisuju:

1. najmanje dva ¢lana uprave ili dva direktora subjekta, pri ¢emu je obvezan potpis ¢lana uprave
ili direktora subjekta koji je nadleZan za podruéje uskladenosti, ako je primjenjivo

2. u jednoclanim upravama, ¢lan uprave odnosno direktor subjekta

3. kada Agencija sukladno odredbama ¢lanka 388. ovoga Zakona nalozi da izvjeSée sastavi ili
potvrdi revizorsko druStvo, profesionalni racunovoda ili neovisni procjenitelj, izvjesce
potpisuju i te osobe.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrZaj, format, nacin i rokove dostave izvjesca
iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

Zabrana aktivnosti zaposlenicima Agencije u vezi s financijskim instrumentima 1 vodenje
evidencija
Clanak 404,

(1) Clanovi Upravnog vijeéa Agencije i zaposlenici ne smiju davati savjete glede trgovine
financijskim instrumentima i ulaganja u financijske instrumente niti davati misljenja o
povoljnosti ili nepovoljnosti stjecanja ili otudenja financijskih instrumenata.

(2) Zabrana aktivnosti navedenih u stavku 1. ovoga Clanka prestaje nakon isteka roka od Sest
mjeseci od dana prestanka obavljanja duZnosti ili zadaca u Agenciji.

(3) Kada god steknu ili otude financijske instrumente, ¢lanovi Upravnog vijeca i zaposlenici
Agencije obvezni su o istom u roku od sedam dana obavijestiti Agenciju, te su pri tom obvezni
navesti vrstu financijskog instrumenta, izdavatelja, datum i pravnu osnovu stjecanja ili
otudenja.

(4) Obveza iz stavka 3. ovoga Clanka odnosi se 1 na stjecanja i otudenja financijskih
instrumenata od strane bracnog ili izvanbracnog druga, djeteta, posvojenika, roditelja ili
usvojitelja 1 drugih osoba koje s ¢lanom Upravnog vije¢a odnosno zaposlenikom zive u
zajednickom kucanstvu, te na stjecanja i otudenja od strane pravnih osoba u kojima ove osobe
imaju vecinski udjel, a rok za prijavu pocinje te¢i od dana kada je zaposlenik ili ¢lan Upravnog
vije¢a Agencije saznao ili mu prema okolnostima slu¢aja nije mogla ostati i nepoznata ¢injenica
stjecanja odnosno otudenja.
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(5) Agencija vodi evidenciju o stjecanju ili otpustanju financijskih instrumenata od strane osoba
iz stavaka 1. 1 4. ovoga clanka, te u svakom pojedinom sluc¢aju provjerava postoji li sukob
interesa za osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka u odnosu na duznosti i zadace koje ista osoba obavlja
u Agenciji, te poduzima odgovarajuée mjere prema tim osobama, u skladu s propisima i
internim pravilima Agencije.

(6) Svatko ima pravo, na temelju propisa koji ureduju pravo na pristup informacijama zatraziti
podatak iz evidencije Agencije o stjecanju ili otpuStanju financijskih instrumenata od strane
osoba iz stavaka 1. 1 4. ovoga Clanka.

Primjena ove glave
Clanak 459.

(1) Odredbe ove glave primjenjuju se kod izdavatelja kojem je Republika Hrvatska mati¢na
drzava Clanica.

(2) Odredbe ¢lanaka 494. do 497. ovoga Zakona primjenjuju se 1 kod izdavatelja kojem je
Republika Hrvatska drzava ¢lanica domacin, a ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni samo na
uredeno trziSte u Republici Hrvatsko;j.

(3) lzdavatelj iz stavka 2. ovoga ¢lanka, obvezan je u skladu s ¢lancima 494. do 497. ovoga
Zakona, objavljivati javnosti sve informacije koje je obvezan objavljivati prema propisima
mati¢ne drzave Clanice izdavatelja kojima su propisane obveze objavljivanja javnosti o
izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni na uredeno trziste, u sadrzaju i rokovima kako
je propisano nacionalnim propisom njegove mati¢ne drzave ¢lanice.

Polugodisnji izvjestaj
Clanak 465.
(1) Izdavatelj dionica ili duznickih vrijednosnih papira obvezan je sastaviti polugodisnji
izvjestaj iz stavka 2. ovoga ¢lanka za prvih Sest mjeseci poslovne godine, objaviti ga javnosti

Sto je prije moguce, a najkasnije u roku od tri mjeseca od proteka polugodista te osigurati da
isti bude dostupan javnosti najmanje deset godina od dana objavljivanja javnosti.

(2) Polugodisnji izvjeStaj mora sadrZavati:

1. polugodis$nje financijske izvjestaje

2. meduizvjestaj rukovodstva

3. izjavu osoba u izdavatelju odgovornih za sastavljanje polugodi$njeg izvjeStaja, navodeci
njihova imena, prezimena, radno mjesto i1 duznosti u izdavatelju, da prema njihovu najboljem
saznanju, polugodiS$nji financijski izvjestaji, sastavljeni uz primjenu odgovarajucih standarda
financijskog izvjestavanja, daju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog
polozaja, dobiti ili gubitka izdavatelja i druStava ukljucenih u konsolidaciju kao cjeline, i da
meduizvjestaj rukovodstva sadrzi objektivan prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
izdavatelja i druStava ukljucenih u konsolidaciju kao cjeline, uz opis najznacajnijih rizika i
neizvjesnosti kojima su izloZeni.

(3) Ako su polugodisnji financijski izvjestaji iz stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka revidirani ili je
obavljen revizijski uvid, izdavatelj je obvezan na nacin i u roku iz stavka 1. ovoga ¢lanka
objaviti javnosti u cijelosti 1 revizorski izvjeStaj odnosno izvjesce o revizijskom uvidu. Ako
polugodiSnji financijski izvjesStaji iz stavka 2. to¢ke 1. ovoga ¢lanka nisu revidirani ili nije
obavljen revizijski uvid, izdavatelj je obvezan o tome dati izjavu u svom polugodi$njem
1zvjestaju.
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(4) Na izdavatelja koji je obvezan sastavljati konsolidirane izvjestaje, na odgovarajuci nacin
primjenjuju se odredbe stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka.

Obveza srediSnje druge ugovorne strane da postupi prema rjesenju Agencije
Clanak 557.

(1) Agencija mjere iz ¢lanka 542. stavka 4., ¢lanka 544. stavka 1., ¢lanka 545., ¢lanka 552.,
Clanka 554. stavaka 1., 4.1 5. 1 ¢lanka 555. stavka 5. ovoga Zakona nalaze rjeSenjem.

(2) Sredisnja druga ugovorna strana duzna je postupiti prema rjeSenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Racun nematerijaliziranog vrijednosnog papira
Clanak 563.

(1) Na racunima nematerijaliziranih vrijednosnih papira vode se podaci o vrstama, rodovima,
koli¢inama, stvarnim pravima i nosiocima tih prava, ogranicenjima stvarnih prava, te povijesti
upisa nematerijaliziranih vrijednosnih papira.

(2) SrediSnji depozitorij ¢e na zahtjev izdavatelja, zakonitog imatelja nematerijaliziranih
vrijednosnih papira ili osobe koja za zakonitog imatelja drzi nematerijalizirane vrijednosne
papire, otvoriti individualni ra¢un nematerijaliziranih vrijednosnih papira.

(3) Ne dovode¢i u pitanje odredbe c¢lanka 48. Uredbe (EU) br. 909/2014, na racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira primjenjuje se pravo drzave u kojoj je sjediSte
sredi$njeg depozitorija u kojem je taj racun otvoren.

(4) Iznimno od odredbe ¢lanka 48. Uredbe (EU) br. 909/2014, na raune vrijednosnih papira na
kojima je zasnovano financijsko osiguranje u smislu zakona kojim se ureduje financijsko
osiguranje te na prava i obveze koje proizlaze iz sudjelovanja u sustavu namire u smislu zakona
kojim se ureduje konacnost namire u platnim sustavima 1 sustavima za namiru financijskih
instrumenata, primjenjuju se odredbe tih zakona.

Obveza obavjeStavanja i objava podataka o nematerijaliziranim vrijednosnim papirima
Clanak 569.

(1) SrediSnji depozitorij je obvezan na nacin i u opsegu propisanom svojim aktima
obavjestavati:
1. izdavatelje nematerijaliziranih vrijednosnih papira o nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima koje su izdali i o imateljima tih vrijednosnih papira
2. imatelje o stanju i promjenama na njihovim raCunima nematerijaliziranih vrijednosnih papira
i

3. ¢lanove o bitnim podacima o poslovima s nematerijaliziranim vrijednosnim papirima koje su
poduzeli za svoj ili za racun nalogodavca.

(2) SrediSnji depozitorij je duZan na svojim internetskim stranicama objaviti i dnevno obnavljati
podatke o:

1. izdavanju, zamjeni i brisanju nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod sredi$njeg
depozitorija

2. svim nematerijaliziranim vrijednosnim papirima upisanima kod sredi$njeg depozitorija i

3. identitetu imatelja prvih deset racuna na kojima je ubiljezena najveca koli¢ina bilo kojeg

vrijednosnog papira i podacima o koli€ini vrijednosnih papira na tim racunima (u apsolutnim i
relativnim pokazateljima).
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(3) U odnosu na podatke iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka, prilikom upisa vrijednosnog papira
u svoj sustav, srediSnji depozitorij svakom izdavatelju dodjeljuje jedinstvenu oznaku pod kojom
se izdavatelj i njegovi vrijednosni papiri vode u srediSnjem depozitoriju, a oznaka vrijednosnog
papira povezana je s ISIN oznakom.

(4) Oznaku izdavatelja iz stavka 3. ovoga ¢lanka odreduje srediSnji depozitorij na nacin kako
je to propisao svojim operativnim pravilima rada.

(5) Sredisnji depozitorij duzan je na svojoj internetskoj stranici objavljivati sljedece podatke u
odnosu na nematerijalizirane vrijednosne papire iz stavka 2. tocke 2. ovoga ¢lanka:

1. naziv vrijednosnog papira
2. vrstu vrijednosnog papira

3. oznaku izdavatelja i oznaku vrijednosnog papira, povezanu s ISIN oznakom, kako je
propisano stavkom 3. ovoga ¢lanka

4. datum prvog upisa u srediS$nji depozitorij

5. poveznicu na podatak iz stavka 2. tocke 3. ovoga Clanka o identitetu imatelja prvih deset
racuna u odnosu na izdavatelja o ¢ijem se vrijednosnom papiru radi.

(6) Sredisnji depozitorij duzan je na svojoj internetskoj stranici objaviti i dnevno obnavljati
podatke iz stavka 2. tocke 3. ovoga ¢lanka.

(7) Sredisnji depozitorij u objavama iz stavka 6. ovoga ¢lanka u slucaju racuna na kojima se
vode vrijednosni papiri koji su steceni kao financijsko osiguranje kod transakcija financiranja
vrijednosnih papira obvezno ukljucuje informaciju da se radi o racunima financijskog
osiguranja.

(8) Sudionici srediSnjeg depozitorija obvezni su vrijednosne papire koji su steceni kao
financijsko osiguranje kod transakcija financiranja vrijednosnih papira upisati na racunu
vrijednosnih papira — posebno zalozno pravo ili na ra¢unu vrijednosnih papira — prijenos
financijskog osiguranja.

(9) Sredisnji depozitorij svojim ¢e pravilima propisati mjere koje srediSnji depozitorij poduzima
prema sudionicima kojima osigurava da se kod transakcija financiranja vrijednosnih papira iz
stavka 7. ovoga ¢lanka vrijednosni papir koji je stecen kao financijsko osiguranje ne upisuje na
osnovnom rac¢unu vrijednosnih papira primatelja instrumenta financijskog osiguranja.

(10) Sredisnji depozitorij u objave iz stavka 6. ovoga Clanka, za svaki od racuna koji ¢ine prvih
deset s najve¢om koli¢inom vrijednosnih papira odredenog izdavatelja, ukljucuje sljedece
podatke:

1. ime 1 prezime, odnosno naziv vlasnika/nositelja raCuna
2. osobni identifikacijski broj (OIB) vlasnika/nositelja racuna

3. ime i prezime, odnosno naziv suovlastenika/imatelja vrijednosnih papira, kada je taj podatak
dostupan srediSnjem depozitoriju

4. osobni identifikacijski broj (OIB) suovlastenika/imatelja vrijednosnih papira, kada je taj
podatak dostupan srediSnjem depozitoriju

5. vrstu racuna na kojem su vrijednosni papiri upisani

6. postotak vrijednosnih papira na predmetnom ra¢unu u odnosu na ukupnost vrijednosnih
papira predmetnog izdavatelja.

Nacin obavljanja nadzora
Clanak 685.
(1) Agencija nadzor po sluzbenoj duznosti obavlja:
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1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta nadzora ili pravne osobe s kojima je subjekt
nadzora izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili kapitalno povezan, pregledom izvorne
dokumentacije, provjerom i procjenom cjelokupnog poslovanja, provodenjem razgovora s
Clanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim osobama te u
prostorijama Agencije

2. posrednim nadzorom u prostorijama Agencije, na temelju analize izvjeStaja koje su subjekti
nadzora duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji, te pracenjem, prikupljanjem i
provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev Agencije, kao i
pracenjem, prikupljanjem 1 provjerom objavljenih podataka i drugih podataka 1 saznanja iz
drugih izvora te provjerom i procjenom poslovanja ili postupanja na temelju dostavljenih
izvjestaja 1 prikupljenih podataka, uzimanjem iskaza i/ili pisanih ocitovanja od osoba iz ¢lanka
684. stavka 1. ovoga Zakona i

3. davanjem preporuka i misljenja subjektima nadzora radi poboljSanja i uskladivanja njihova
poslovanja i postupanja, te kada je to primjenjivo, financijske stabilnosti i polozaja te smanjenja
rizika kojima su isti izloZeni ili mogu biti izloZeni u svom poslovanju.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka moze biti redovni ili izvanredni.

(3) U postupcima nadzora koje vodi u skladu s odredbama ovoga dijela Zakona Agencija donosi
rjeSenja i zakljucke. Protiv akata Agencije zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni
spor. U postupcima iz stavka 1. ovoga ¢lanka koje vodi Agencija odlucuje u pravilu bez usmene
rasprave.

(4) Tuzba kojom se pokrece upravni spor protiv rjeSenja Agencije ne moze imati odgodni
ucinak. Nadlezni upravni sud o tuzbi protiv akata Agencije odlucuje najkasnije u roku od 180
dana od dana njezina primitka.

Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 686.

(1) Nadzor iz clanka 685. ovoga Zakona obavljaju radnici Agencije (u daljnjem tekstu:
ovlaStene osobe Agencije).

(2) Iznimno, za obavljanje odredenih zadataka u vezi s nadzorom poslovanja subjekata nadzora,
Agencija moZe zatraziti stru¢no sudjelovanje revizora ili druge stru¢no osposobljene osobe, pri
¢emu se na te osobe na odgovarajuci nacin primjenjuju propisi o tajnosti koji se primjenjuju na
radnike Agencije.

Obavijest o neposrednom nadzoru
Clanak 687.

(1) Prije pocetka obavljanja neposrednog nadzora subjektu nadzora dostavlja se pisana
obavijest o izravnom nadzoru koja sadrzava najmanje:

1. predmet nadzora

2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor

3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati
4. datum pocetka obavljanja nadzora i

5. razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze sadrzavati 1 podatke koje je subjekt nadzora duzan
pripremiti ovlastenim osobama Agencije za potrebe obavljanja neposrednog nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijest 0 nadzoru. Na dopunu obavijesti 0
nadzoru se na odgovarajuci nacin odnose odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka.
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(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora u roku koji ne moze biti
kraéi od tri dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe stavka 4. ovoga ¢lanka, ovlaStena osoba Agencije moze dostaviti
obavijest o izravnom nadzoru najkasnije na dan pocetka provodenja nadzora ako je potrebno
hitno provodenje nadzora ili nije moguce na drugi nac¢in posti¢i svrhu pojedinog nadzora.

(6) U slucaju nadzora nad primjenom dijela Cetvrtoga ovoga Zakona i Uredbe (EU) br.
596/2014 obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka u pravilu se dostavlja na nacin iz stavka 5. ovoga
¢lanka.

Objava izreCenih nadzornih mjera
Clanak 697.

(1) Agencija ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a nakon §to je subjekt nadzora ili druga osoba kojoj
je izreena nadzorna mjera obavijeStena o toj mjeri, na svojim internetskim stranicama javno
objaviti podatke o svakoj nadzornoj mjeri koja je izreCena u vezi s ponasanjem za koje su
propisani prekrsaji iz dijela sedmoga poglavlja II., III., IV., V. 1 VI. ovoga Zakona te o svakoj
nadzornoj mjeri izreCenoj zbog krSenja obveza objavljivanja javnosti vezanih uz pojedinog
nadzornih mjera, a koje su donesene u postupcima nadzora koje provodi Agencija, uz naznaku
da se radi o nepravomo¢nim rjeSenjima.

(2) Objava iz stavka 1. ovoga Clanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakteru krSenja
odredbi ovoga Zakona ili relevantnih osoba i identitetu osobe kojoj je izrecena nadzorna mjera.

(3) Iznimno od stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, ako Agencija smatra da bi objavljivanje identiteta
pravnih osoba ili osobnih podataka fizi¢kih osoba bilo nerazmjerno ili ako bi objavljivanje
ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, ovisno o okolnostima pojedinacnih
slucajeva, Agencija moze:

1. odgoditi objavu nadzorne mjere do trenutka kada razlozi neobjavljivanja prestanu postojati

2. nadzornu mjeru objaviti na anonimnoj osnovi, ako takvo anonimno objavljivanje osigurava
ucinkovitu zastitu doticnih osobnih podataka ili

3. ne objaviti nadzornu mjeru ako smatra da mogucnosti u to¢kama 1. 1 2. ovoga stavka nisu
dostatne za osiguravanje neugrozavanja stabilnosti financijskih trzista ili razmjernost objave
takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi.

U slucaju odluke o anonimnoj objavi nadzorne mjere, Agencija moze objavu relevantnih
podataka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ¢e razlozi za anonimnu objavu prestati
postojati tijekom toga roka.

(4) Kada su u pitanju nadzorne mjere izreCene zbog krSenja obveza objavljivanja javnosti
vezanih uz pojedinog izdavatelja (dio tre¢i glava II. ovoga Zakona):

1. iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija nece ¢ekati da subjekt nadzora ili druga osoba
kojoj je izreCena nadzorna mjera budu obavijesteni o toj mjeri

2. iznimno od stavka 3. ovoga ¢lanka mora se raditi o znaajnom ugroZavanju stabilnosti
financijskih trzista ili istraga u tijeku
3. odredba stavka 3. tocke 3. ovoga ¢lanka nije primjenjiva.

(5) Iznimno od stavka 3. ovoga Clanka, ako su u pitanju nadzorne mjere izreCene radi krSenja
dijela drugog ovoga Zakona, nadzorne mjere objavljuju se anonimno u svakom slucaju:

1. kada je mjera izrecCena fizi¢koj osobi, a Agencija smatra da objavljivanje osobnih podataka
u pojedinacnom sluc¢aju nije razmjerno
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2. kada bi objavljivanje prouzrocilo nerazmjernu Stetu ukljucenim investicijskim drustvima ili
fizickim osobama.

(6) Kada Agencija utvrdi da bi javna objava mogla prouzrociti nerazmjernu i/ili ozbiljnu $tetu
pravnim ili fizickim osobama koje su predmet objave, moZe u odnosu na nadzorne mjere
izreCene zbog krSenja obveza objavljivanja javnosti vezanih uz pojedinog izdavatelja (dio treci
glava II. ovoga Zakona) postupiti na nacin predviden stavkom 3. tockama 1. 1 2. ovoga ¢lanka.

(7) Agencija moze u skladu s odredbama stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka na svojim internetskim
stranicama javno objaviti podatke o svakoj izreCenoj nadzornoj mjeri koja je izreCena u vezi s
ponasanjem koje predstavlja krSenje odredaba dijela drugog, treceg, Cetvrtog i petog ovoga
Zakona, iako za takvo krSenje nisu propisani prekrsaji, ako smatra da je javna objava od bitnog
utjecaja na interese korisnika financijskih usluga ili na promicanje i oCuvanje stabilnosti
financijskog sustava.

(8) Ako je protiv nadzorne mjere podnesen pravni lijek odnosno pokrenut upravni spor,
Agencija ¢e tu informaciju ukljuciti u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu ako je pravni lijek
podnesen odnosno upravni spor pokrenut nakon prvobitne objave. Agencija ¢e objaviti podatak
0 ishodu postupka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom
sporu, kao i svaku odluku kojom se poniStava prethodna izre¢ena nadzorna mjera odnosno
usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.

(9) Osim u odnosu na nadzorne mjere izreCene zbog krSenja obveza objavljivanja javnosti
vezanih uz pojedinog izdavatelja (dio treci glava II. ovoga Zakona), podatke iz stavaka 1., 2. 1
7. ovoga ¢lanka Agencija drzi objavljene na svojoj internetskoj stranici najmanje pet godina od
trenutka njihove objave. U odnosu na nadzorne mjere vezano uz javnu ponudu i/ili uvrStenje
vrijednosnih papira (dio tre¢i glava 1. ovoga Zakona), osobne podatke sadrzane u nadzornoj
mjeri objavljenoj u skladu sa stavcima 1, 2. i 8. ovoga ¢lanka Agencija drZi objavljene na svojoj
internetskoj stranici samo onoliko dugo koliko je potrebno u skladu s propisima o zastiti
osobnih podataka.

(10) Agencija obavjestava ESMA-u i kada je primjenjivo, EBA-u o svakoj izre¢enoj nadzornoj
mjeri koja nije objavljena u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka, osim onih koje su izre¢ene u
skladu s dijelom tre¢im glavom II. ovoga Zakona. Ova obavijest ukljucuje informaciju o
svakom izjavljenom pravnom lijeku odnosno upravnom sporu protiv nadzorne mjere i o ishodu
postupka po pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom sporu, ako se radi 0 mjerama
izreCenima radi krSenja ovoga Zakona koje predstavljaju teZi prekrsaj prema odredbama ovoga
Zakona.

(11) Agencija jednom godisnje ESMA-i i, kada je primjenjivo, EBA-i dostavlja zbirne
informacije o svim sankcijama 1 mjerama koje se izri€u u skladu sa stavcima 1. 1 10. ovoga
Clanka, uz iznimku onih izre€enih zbog krSenja obveza objavljivanja javnosti vezanih uz
pojedinog izdavatelja (dio tre¢i glava II. ovoga Zakona).

(12) Vezano za nadzorne mjere koje se izricu na temelju stavaka 1. 1 10. ovoga ¢lanka te koje
se odnose na dio drugi ovoga Zakona, kada Agencija takve odluke objavi javnosti, istodobno o
tome obavjesStava ESMA-u i kada je primjenjivo EBA-u.

(13) Vezano za nadzorne mjere koje se izricu na temelju stavaka 1. 1 7. ovoga ¢lanka te koje se
odnose na dio tre¢i glavu I. ovoga Zakona, kada Agencija takve odluke objavi javnosti,
istodobno o tome obavjestava ESMA-u.
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Teski prekrsaji pravnih osoba
Clanak 700.

(1) Za prekrsaj kaznit ¢e se pravna osoba novéanom kaznom u iznosu koji je viSekratnik broja
1000, a koja ne moze biti manja od 5 % ni veca od 10 % ukupnog prihoda koji je ostvarila u
godini kada je pocinjen prekrsaj, utvrden sluzbenim financijskim izvjestajima za tu godinu, ako:
1. kao investicijsko drustvo Agenciju ne izvijesti u roku iz ¢lanka 26. stavka 5. ovoga Zakona
o prestanku mandata ¢lana uprave ili nadzornog odbora

2. kao investicijsko druStvo nije osigurala da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz ¢lanka 29.
stavka 1. ovoga Zakona bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom
¢lanu uprave u skladu s ¢lankom 29. stavkom 6. ovoga Zakona

3. kao investicijsko druStvo nije osigurala da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za
imenovanje bude podnesen Agenciji najkasnije u roku od 30 dana od dana primitka obavijesti
o ukidanju, prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje, u skladu s ¢lankom 29.
stavkom 7. ovoga Zakona

4. kao investicijsko drustvo nije osigurala da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za
imenovanje bude podnesen Agenciji najkasnije u roku od 30 dana od dana u situaciji kada
investicijsko druStvo ne ispunjava uvjet o najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu
s odredbama ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 29. stavkom 7. ovoga Zakona

5. kao investicijsko drustvo ili burza u skladu s ¢lankom 16. stavkom 1. ovoga Zakona ne
obavijesti bez odgode Agenciju o saznanju o stjecanju ili otpustanju udjela u tom investicijskom
drustvu ili burzi koji predstavlja kvalificirani udjel ili koji ¢e izazvati prelazak ili smanjenje
ispod 10 %, 20 %, 30 % ili 50 % u tom investicijskom drustvu

6. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ili drustvo za upravljanje, u skladu s obvezom
iz Clanka 21. stavka 3. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, primjerenim i proporcionalnim
sustavima, sredstvima i postupcima ne osigura neprekidno i redovito obavljanje investicijskih
usluga i aktivnosti protivno ¢lanku 51. stavku 6. ovoga Zakona

7. kao investicijsko druStvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje postupi protivno
odredbi ¢lanka 54. stavka 1. ovoga Zakona odnosno nije propisala, ili ne primjenjuje, ne aZurira
redovito, ne procjenjuje niti ne nadzire primjerene politike i postupke koji osiguravaju da
investicijsko druStvo i1 relevantne osobe drusStva postupaju u skladu sa svojim obvezama
propisanima ovim Zakonom, Uredbom (EU) br. 596/2014, Uredbom (EU) br. 600/2014 i
pravilnicima koje na temelju njih donosi Agencija

8. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje nije ustrojila trajnu 1
ucinkovitu funkciju uskladenosti, u skladu s ¢lankom 22. stavcima 2. i 3. Delegirane uredbe
(EU) br. 2017/565 i ¢lankom 54. stavkom 3. ovoga Zakona

9. kao investicijsko drustvo nije propisalo ili ne primjenjuje politiku primitaka koja je u skladu
s uvjetima iz ¢lanka 27. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 ili ¢lanka 56. ovoga Zakona

10. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje nije uspostavila ili
ne provodi primjerene postupke u cilju pra¢enja sprjecavanja aktivnosti propisanih u skladu s
¢lankom 57. stavkom 1. ovoga Zakona i1 u vezi s ¢lankom 29. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565

11. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik,
protivno ¢lanku 58. stavku 4. ovoga Zakona, nije usvojila ili nije implementirala ili ne provodi
ucinkovitu pisanu politiku upravljanja sukobima interesa u skladu s primjenjivim uvjetima iz
Clanaka 34. do 43. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

12. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje ne izdvoji klju¢ne
operativne funkcije u smislu ¢lanka 30. Delegirane Uredbe (EU) br. 2017/565, na trecu osobu,
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u skladu s ¢lankom 59. stavkom 1. ovoga Zakona i u vezi s uvjetima iz ¢lanaka 31. 1 32.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

13. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja je proizvoda¢ u smislu ¢lanka 60.
stavka 1. ovoga Zakona ne omoguci svim distributerima pristup svim potrebnim podacima, u
skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. ovoga Zakona

14. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja je proizvodac¢ u smislu ¢lanka 60.
stavka 1. ovoga Zakona nije osigurala da postupak upravljanja proizvodima bude uskladen s
uvjetima relevantnih propisa koji se odnose na upravljanje sukobima interesa, ukljucujuci
primitke od rada relevantnih osoba, u skladu s clankom 61. stavkom 3. ovoga Zakona

15. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja je proizvodac¢ u smislu ¢lanka 60.
stavka 1. ovoga Zakona nije poduzela sve primjerene mjere u slucaju realizacije kljucnih
dogadaja, u skladu s ¢lankom 66. stavkom 2. ovoga Zakona

16. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja je distributer u smislu ¢lanka 67. stavka
1. ovoga Zakona nije uspostavila odgovaraju¢e mehanizme upravljanja proizvodom, pa zbog
toga proizvodi 1 usluge koje nudi ili preporucuje nisu u skladu s potrebama, obiljezjima i
ciljevima utvrdenog ciljanog trzista, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 4. ovoga Zakona

17. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja je distributer u smislu ¢lanka 67. stavka

1. ovog Zakona nije usvojila distribucijsku strategiju ili je usvojila distribucijsku strategiju koja
nije uskladena s utvrdenim ciljanim trziStem, u skladu s ¢lankom 68. stavkom 4. ovoga Zakona

18. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni operater ne
vodi evidencije i/ili poslovnu dokumentaciju, u skladu s ¢lancima 72. do 76. Uredbe (EU) br.
2017/565 i prilozima 1. i IV. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 i ¢lankom 75. stavkom 2.
ovoga Zakona, tako da su Agenciji dovoljne za ocjenu pridrzava li se investicijsko drustvo svih
obveza koje na temelju propisa iz ¢lanka 75. stavka 1. ovoga Zakona ima prema klijentima ili
potencijalnim klijentima te postuje 1i odredbe koje se odnose na ocuvanje integriteta trzista

19. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trZiSni posrednik
nije u roku iz ¢lanka 76. stavka 4. ovoga Zakona ¢uvala svu dokumentaciju i podatke o svim
poslovima s financijskim instrumentima

20. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije poduzela sve korake za evidentiranje
komunikacije iz ¢lanka 77. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 77. stavkom 3
ovoga Zakona

21. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije usvojila, implementirala ili ne odrzava
ucinkovitu politiku o evidentiranju komunikacije iz ¢lanka 77. ovoga Zakona u skladu s
uvjetima iz ¢lanka 79. ovoga Zakona i ¢lanka 76. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565

22. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije poduzela sve razumne korake za
sprjecavanje komunikacije iz ¢lanka 77. ovoga Zakona privatnom opremom zaposlenika ili
druge relevantne osobe u skladu s ¢lankom 79. stavkom 2. ovoga Zakona

23. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje koje drzi nov€ana
sredstva 1/ili financijske instrumente klijenta ne vodi evidencije i racune tako da u svakom
trenutku 1 bez odgadanja moze razlikovati imovinu koju drzi za jednog klijenta od imovine koju
drzi za bilo kojeg drugog klijenta i od svoje vlastite imovine, u skladu s ¢lankom 80. stavkom
4. tockom 1. ovoga Zakona

24. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje drzi nov¢ana
sredstva ili financijske instrumente klijenta ne vodi evidencije i racune tako da se mogu
upotrijebiti za revizijski trag, u skladu s clankom 80. stavkom 4. tockom 2. ovoga Zakona

25. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje drzi nov¢ana
sredstva ili financijske instrumente nije na odgovaraju¢i nacin organizacijski ustrojena kako bi
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se rizik gubitka ili smanjenja imovine Klijenta ili prava u vezi s tom imovinom, nastao kao
rezultat zlouporabe imovine, prijevare, loSeg administriranja, neprimjerenog vodenja evidencije
ili nemara, sveo na najmanju mogucu mjeru, u skladu s clankom 80. stavkom 4. tockom 6.
ovoga Zakona

26. kao investicijsko drustvo ne postupa paznjom dobrog stru¢njaka pri odabiru, imenovanju ili
ugovaranju uvjeta deponiranja novcanih sredstava klijenta u skladu s ¢lankom 81. stavkom 4.
ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 80. stavka 10. ovoga Zakona

27. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje ne
uspostavi djelotvorne sustave i mjere za kontrolu rizika u skladu s odredbama Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/589 i ¢lanka 82. stavaka 1. do 4. ovoga Zakona

28. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje provodi
strategiju odrzavanja trzista u smislu ¢lanka 83. stavka 2. ovoga Zakona, a ne ispunjava uvjete
propisane Delegiranom uredbom (EU) br. 2017/578 1 ¢lankom 83. stavkom 3. ovoga Zakona

29. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogucuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi djelotvorne sustave i kontrolne mehanizme
koji osiguravaju ispravnu procjenu primjerenosti klijenta koji koristi uslugu te odgovarajuéu
kontrolu te procjene, u skladu s ¢lankom 84. stavkom 2. tockom 1. ovoga Zakona

30. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omoguéuje izravan
elektroniCki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi ili ne uspostavi djelotvorne sustave i
kontrolne mehanizme koji onemogucuje klijentu da prekoraci primjerene, unaprijed postavljene
pragove trgovanja i ograni¢enja kredita za trgovanje, u skladu s ¢lankom 84. stavkom 2. tockom
2. ovoga Zakona

31. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogucuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi djelotvorne sustave i kontrolne mehanizme
koji osiguravaju primjeren nadzor trgovanja klijenata koji tu uslugu koriste, u skladu s clankom
84. stavkom 2. tockom 3. ovoga Zakona

32. kao investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja klijjentima omogucuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja ne uspostavi djelotvorne sustave i1 kontrolne mehanizme
koji sprjecavaju da putem sustava izravnog elektronickog pristupa dode do trgovanja koje
predstavlja rizik za samo investicijsko drustvo, stvara ili doprinosi stvaranju neurednog trzista,
koje bi moglo biti suprotno Uredbi (EU) br. 596/2014 ili pravilima mjesta trgovanja, u skladu
s clankom 84. stavkom 2. tockom 4. ovoga Zakona

33. kao investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja klijjentima omogucuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja nije osigurala da klijenti tu moguénost koriste u skladu s
uvjetima iz ovoga Zakona 1 pravilima mjesta trgovanja, u skladu s clankom 84. stavkom 7.
ovoga Zakona

34. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni posrednik
tijekom pruzanja investicijskih 1 pomo¢nih usluga kontinuirano ili u€estalo ne postupa u
najboljem interesu klijenta, u skladu s ¢lankom 86. stavcima 1. do 4. ovoga Zakona

35. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trziSni posrednik
klijentima i/ili potencijalnim klijentima kontinuirano ili ucestalo pruza podatke koji nisu
korektni, jasni i koji dovode ili bi mogli dovesti u zabludu, u skladu s ¢lankom 44. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565 i ¢lankom 87. ovoga Zakona

36. kao investicijsko drusStvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trziSni posrednik
klijentima 1/ili potencijalnim klijentima ucestalo ne dostavlja pravodobno podatke iz stavka 2.
¢lanka 88. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 88. stavkom 1. ovoga Zakona
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37. kao investicijsko druStvo kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni posrednik
klijentima i/ili potencijalnim klijentima podatke iz ¢lanka 88. stavka 2. ovoga Zakona ucestalo
dostavlja u obliku koji nije u skladu s ¢lankom 50. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 i
¢lankom 88. stavkom 3. ovoga Zakona

38. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trzi$ni posrednik u
komunikaciji s klijentima/potencijalnim klijentima ucestalo istice da je investicijski savjet koji
nudi neovisan, a nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 53. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 i
¢lanka 90. stavka 1. ovoga Zakona

39. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trZis$ni posrednik
koji klijentima pruza uslugu investicijskog savjetovanja i/ili upravljanja portfeljem ucestalo ne
prikuplja ili uCestalo prikuplja manjkave podatke iz ¢lanka 54. Delegirane uredbe (EU) br.
2017/565, u skladu s ¢lankom 105. stavkom 3. ovoga Zakona

40. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija klijentima pruza investicijske usluge u
smislu ¢lanka 107. stavka 1. ovoga Zakona, ucestalo ne prikuplja ili ucestalo prikuplja
manjkave podatke o znanju 1 iskustvu klijenta na podrucju ulaganja iz ¢lanka 54. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. ovoga Zakona

41. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija klijentima ucestalo pruza investicijske
usluge bez prikupljanja podataka iz ¢lanka 107. ovoga Zakona, a nisu ispunjeni svi uvjeti iz
¢lanka 110. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 110. stavkom 1. ovoga Zakona

42. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne vodi evidencije 0 procjeni prikladnosti u
skladu s ¢lankom 56. Delegirane uredbe EU br. 2017/565 1 ¢lankom 108. ovoga Zakona

43. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata ucestalo ne
poduzima sve korake za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta u skladu s kriterijima iz
¢lanka 64. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 121. stavkom 1. ovoga
Zakona

44. se kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge malih ulagatelja
ucestalo ne pridrzava obveze utvrdivanja najpovoljnijeg ishoda u skladu s ¢lankom 122.
stavcima 1. i 2. ovoga Zakona

45. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata ne donese ili
ucestalo ne primjenjuje politiku izvrSavanja naloga koja mu omogucava postizanje
najpovoljnijeg ishoda pri izvrSavanju naloga klijenta, u skladu s ¢lankom 121. ovoga Zakona 1
¢lankom 66. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 123. stavkom 1. ovoga
Zakona

46. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata nema
propisane ili ucestalo ne primjenjuje primjerene mjere i postupke koje jamce promptno,
korektno 1 azurno izvrSavanje naloga u skladu s uvjetima iz ¢lanaka 67. do 69. Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 119. stavkom 1. ovoga Zakona

47. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata zloupotrijebi
podatak u vezi s neizvrSenim nalogom klijenta, u skladu s ¢lankom 119. stavkom 4. ovoga
Zakona

48. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ucestalo limitirane naloge klijenta ne
izvrSava u skladu s uvjetima iz ¢lanka 70. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s
¢lankom 120. stavkom 2. ovoga Zakona

49. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje poslove iz ¢lanka
126. stavka 1. ovoga Zakona povjeri osobi koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 127. ovoga Zakona
odnosno ako poslove iz ¢lanka 126. stavka 1. ovoga Zakona za racun investicijskog drustva
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obavlja osoba koja nije upisana u registar vezanog zastupnika ili nije ovlastena obavljati
investicijske usluge i aktivnosti, u skladu s ¢lankom 126. ovoga Zakona

50. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje koje je imenovalo
vezanog zastupnika ne nadzire ili ne nadzire adekvatno pridrzava li se vezani zastupnik ovoga
Zakona 1 relevantnih propisa prilikom obavljanja poslova iz ¢lanka 126. stavka 1. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 128. stavkom 2. tockom 1. ovoga Zakona

51. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 191. stavka 2. ovoga Zakona ne postupi u skladu s
rjeSenjem o nadzornim mjerama Agencije, izrecenim sukladno ¢lanku 201. ovoga Zakona, na
nacin i u roku koji odredi Agencija

52. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje ponude u skladu s ¢lankom
14. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

53. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ne objavljuje
ponude u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

54. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ne provodi
transparentna i1 nediskriminiraju¢a pravila i objektivne kriterije za ucinkovito izvrSavanje
naloga u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. podstavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

55. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ucestalo
izvrSava naloge klijenata prema cijenama razli¢itima od onih propisanih ¢lankom 15. stavkom
2. Uredbe (EU) br. 600/2014

56. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator koji objavljuje

ponude za razlicite veli¢ine ucestalo izvrSava naloge klijenata protivno uvjetima iz ¢lanka 15.
stavka 4. Uredbe (EU) br. 600/2014

57. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator nema jasne

standarde koji ureduju pristup ponudama, u skladu s clankom 17. stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014

58. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator nije uskladila
ponude, poboljsanja cijena tih ponuda ili cijene izvrSenja s pomacima cijene utvrdenima u
skladu s ¢lankom 49. Direktive 2014/65/EU, u skladu s ¢lankom 17.a Uredbe (EU) br. 600/2014

59. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije uskladila informacije objavljene u
skladu s ¢lankom 21. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 sa zahtjevima iz ¢lanka 21. stavka
3. Uredbe (EU) br. 600/2014

60. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija nije osigurala da se transakcije dionicama
koje imaju medunarodni identifikacijski broj vrijednosnog papira (ISIN) izdan u Europskom
gospodarskom prostoru (EGP) 1 kojima se trguje na mjestu trgovanja koje ono izvrSava odvija
na odgovaraju¢em mjestu trgovanja, u skladu s ¢lankom 23. stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014

61. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija upravlja unutarnjim sustavom za uparivanje
naloga, a nema odobrenje Agencije za pruzanje usluge upravljanja MTP-om u skladu s ¢lankom
23. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

62. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne ¢uva podatke o nalozima i transakcijama
u skladu s ¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

63. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje podatke o transakciji u skladu
s uvjetima iz ¢lanka 20. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

64. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje sve pojedinacne transakcije
preko jednog APA-¢ u skladu s ¢lankom 20. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014
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65. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne objavljuje transakcije u skladu s uvjetima
iz ¢lanka 21. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

66. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ucestalo ne objavljuje sve pojedinacne
transakcije preko jednog APA-e u skladu s ¢lankom 21. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

67. kao srediSnja druga ugovorna strana ne prihvati poravnanje financijskih instrumenata
suprotno uvjetima propisanima ¢lankom 35. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

68. kao srediSnja druga ugovorna strana uskrati pristup mjestu trgovanja protivno clanku 35.
stavku 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

69. kao srediSnja druga ugovorna strana ne prihvati poravnanje financijskih instrumenata
suprotno uvjetima propisanima ¢lankom 36. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

70. kao srediSnja druga ugovorna strana uskrati pristup mjestu trgovanja protivno ¢lanku 36.
stavku 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

71. je kao sredi$nja druga ugovorna strana, trzi$ni operater, investicijsko drustvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom trgovanja ili povezani subjekt sklopila sporazum s
ponuditeljem referentne vrijednosti u suprotnosti s clankom 37. stavkom 3. Uredbe (EU) br.
600/2014

72. na trziSte stavi, distribuira ili prodaje odredene financijske instrumente ili strukturirane
depozite ili financijske instrumente ili strukturirane depozite s odredenim naznacenim
obiljezjima protivno zabrani ESMA-e, EBA-e ili Agencije u skladu s ¢lancima 40., 41. 1 42.
Uredbe (EU) br. 600/2014

73. obavlja odredene vrste financijskih aktivnosti ili praksi protivno zabrani ESMA-e, EBA-e
ili Agencije u skladu s ¢lancima 40., 41. 1 42. Uredbe (EU) br. 600/2014

74. kao financijska druga ugovorna strana ili nefinancijska druga ugovorna strana koja podlijeZe
obvezi poravnanja na temelju glave II. Uredbe (EU) br. 648/2012 uclestalo zakljucuje
transakcije protivno ¢lanku 28. stavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

75. kao srediSnja druga ugovorna strana, trziSni operater, investicijsko drustvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom trgovanja ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja
djeluje kao ¢lan poravnanja u skladu s ¢lankom 2. stavkom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 nije
uspostavila djelotvorne sustave, postupke i/ili mehanizme u odnosu na poravnane izvedenice u
skladu s ¢lankom 29. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

76. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZiSni operater koji je pruzatelj usluga
smanjenja rizika nakon trgovanja ne vodi potpunu i to¢nu evidenciju transakcija iz ¢lanka 31.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili ne pruza Agenciji ili ESMA-i pristup tim evidencijama,
u skladu s ¢lankom 31. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

77.kao osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost nije osigurala pristup sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani i/ili mjestu trgovanja podacima u skladu s ¢lankom 37. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014

78. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ucestalo ne izvjeStava Agenciju o detaljima
izvrSenih transakcija iz ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, na nacine propisane
¢lankom 26. stavkom 7. Uredbe (EU) br. 600/2014 i u rokovima propisanim ¢lankom 26.
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

79. kao investicijsko druStvo ili kreditna institucija ucestalo dostavlja Agenciji izvjestaj o
izvrSenim transakcijama iz Clanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 koji nije ispunjen
podacima propisanim ¢lankom 26. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili isti izvjestaj
ucestalo ne ispunjava ispravno
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80. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija iz ¢lanka 26. stavka 4. Uredbe (EU) br.
600/2014 ucestalo ne navodi u prenesenom nalogu sve pojedinosti navedene u ¢lanku 26.
stavcima 1. 1 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili ucestalo sama ne izvjeStava Agenciju o detaljima
izvrSenih transakcija

81. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom trgovanja ucestalo
ne izvjeStava Agenciju sukladno ¢lanku 26. stavcima 1. i 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 o
detaljima transakcija koje su izvrSene preko njegova sustava na temelju naloga osobe na koju
se ne odnose odredbe Uredbe (EU) br. 600/2014, a sukladno ¢lanku 26. stavku 4. Uredbe (EU)
br. 600/2014

82. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom trgovanja i koja u
ime investicijskog drustva dostavlja Agenciji izvjeStaj o izvrSenim transakcijama sukladno
¢lanku 26. stavku 7. podstavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, nema uspostavljene i ne
primjenjuje organizacijske zahtjeve propisane ¢lankom 26. stavkom 7. podstavkom 5. Uredbe
(EVU) br. 600/2014

83. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija u€estalo ne podnosi ispravljeno izvjesée o
izvrSenim transakcijama iz ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, sukladno ¢lanku 26.
stavku 7. podstavku 8. Uredbe (EU) br. 600/2014

84. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ucestalo ne dostavlja Agenciji potpunu
specifikaciju pozicija iz ¢lanka 383. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 381. stavku
1. tocki 1. ovoga Zakona, ili istu specifikaciju ne dostavlja Agenciji u rokovima i u obliku
propisanom pravilnikom iz ¢lanka 383. stavka 5. ovoga Zakona ili istu specifikaciju ucestalo
ne ispunjava ispravno

85. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija ucestalo ne dostavlja drugom ili srediSnjem
nadleznom tijelu potpunu specifikaciju pozicija iz ¢lanka 383. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona,
protivno ¢lanku 381. stavku 1. tockama 2. 1 3. ovoga Zakona, ili istu specifikaciju ne dostavlja
drugom ili srediSnjem nadleznom tijelu u obliku propisanom Provedbenom uredbom (EU) br.
2017/1093 ili istu specifikaciju ucestalo ne ispunjava ispravno

86. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koji su ¢lanovi uredenog trzista ili MTP-a
ili klijenti OTP-a ucestalo ne izvjestava investicijska drustva, kreditne institucije ili trzi$ne
operatere tih mjesta trgovanja o detaljima vlastitih pozicija, kao i detaljima pozicija kona¢nih
klijenata koje drZi putem ugovora kojima se trguje na tom mjestu trgovanja u skladu s ¢lankom
382. ovoga Zakona ili o detaljima pozicija ucestalo izvjeStava neispravno

87. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija kao sistematski internalizator ponude daje
protivno uvjetima iz ¢lanka 14. stavka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 u pogledu cijene 1/ili
minimalne koli€ine

88. kao burza ne obavlja zadace vezane uz organizaciju i poslovanje uredenog trzista u skladu
s Clankom 284. stavkom 3. ovoga Zakona, vode¢i se nacelima zaStite javnog interesa i
stabilnosti trzista kapitala u skladu sa stavkom 5. istoga ¢lanka

89. kao burza ne osigura da uredeno trziSte ispunjava uvjete iz dijela prvoga glave IIl. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 284. stavkom 2. ovoga Zakona

90. kao burza nije osigurala da ¢lanovi uprave burze u svakom trenutku ispunjavaju svaki od
zahtjeva iz Clanka 288. stavka 4. ovoga Zakona

91. kao burza znacajna u smislu veli¢ine, unutarnje organizacije i prirode, podrucja djelovanja
i sloZenosti aktivnosti nije uspostavila odbor za imenovanja, u skladu s odredbama ¢lanka 289.
stavka 10. ovoga Zakona
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92. kao burza ako c¢lanovi nadzornog odbora burze nemaju pristup informacijama i/ili
dokumentima koji su potrebni za nadgledanje i pra¢enje odlu¢ivanja uprave burze kako je
propisano ¢lankom 289. stavkom 16. ovoga Zakona

93. kao burza Agenciju ne obavijesti u roku iz ¢lanka 295. stavka 1. ovoga Zakona o prestanku
mandata ¢lana uprave ili nadzornog odbora

94. kao burza Agenciji ne dostavi podatke na temelju kojih je moguce procijeniti da su ispunjeni
svi zahtjevi propisani odredbama c¢lanka 288. 1 odredbama c¢lanka 289. ovoga Zakona ili
Agenciju ne obavijesti 0o znaCajnijim promjenama u nacinu izvrSenja zahtjeva propisanih
odredbama ¢lanaka 288. 1 289. ovoga Zakona, a sukladno ¢lanku 295. stavku 2. ovoga Zakona
95. kao burza nije osigurala da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti za imenovanje bude
podnesen Agenciji najkasnije u roku od 30 dana od dana primitka obavijesti o ukidanju,
prestanku ili odbijanju izdavanja suglasnosti za imenovanje, u skladu s ¢lankom 292. stavkom
7. ovoga Zakona

96. kao burza nije dostavila Agenciji podatke o vlasnickoj strukturi, imateljima kvalificiranih
udjela, kao i o identitetu i iznosu udjela svih osoba koje imaju moguénost vrsiti znacajan utjecaj
na upravljanje uredenim trziStem kako je propisano ¢lankom 293. stavkom 2. ovoga Zakona

97. kao burza nije obavijestila Agenciju o svim znacajnim promjenama u poslovanju burze u
skladu s ¢lankom 287. stavkom 8. ovoga Zakona

98. kao burza nije o padu vlastitih financijskih sredstava obavijestila Agenciju sukladno ¢lanku
287. stavku 7. ovoga Zakona

99. kao burza nije uspostavila ili nije primjenjivala mjere i postupke za funkcioniranje
trgovinskog sustava sukladno ¢lanku 296. stavku 1. tocki 11. ovoga Zakona

100. kao burza nije usvojila ili nije primjenjivala sigurnosne mjere za eventualne poremecaje u
sustavu sukladno ¢lanku 296. stavku 1. tocki 11. ovoga Zakona

101. kao burza nije usvojila ili nije primjenjivala pravila i postupke koji omogucuju korektno i
uredno trgovanje sukladno ¢lanku 296. stavku 1. tocki 12. ovoga Zakona

102. kao burza nije usvojila ili nije primjenjivala objektivne kriterije za djelotvorno izvrSavanje
naloga sukladno ¢lanku 296. stavku 1. tocki 12. ovoga Zakona

103. kao burza nije usvojila ili nije primjenjivala mjere koje olakSavaju zakljucivanje
transakcija sukladno ¢lanku 296. stavku 1. tocki 13. ovoga Zakona

104. je kao burza izdvojila poslovne procese koji su bitni za njezino poslovanje ili rad uredenog
trzista suprotno ¢lanku 296. stavku 3. ovoga Zakona

105. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavila u¢inkovite mehanizme

sukladno odredbi ¢lanka 298. stavka 2. ovoga Zakona i1 odredbama Delegirane uredbe (EU) br.
2017/584

106. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurala otpornost trgovinskog

sustava, sukladno ¢lanku 298. stavku 1. tocki 1. ovoga Zakona i odredbi Delegirane uredbe
(EU) br. 2017/584

107. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurala dovoljan kapacitet
trgovinskog sustava za obradu velikog broja naloga 1 poruka, sukladno ¢lanku 298. stavku 1.
tocki 2. ovoga Zakona i1 odredbi Delegirane uredbe (EU) br. 2017/584

108. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurala uredno trgovanje u uvjetima

trziSnog stresa, sukladno ¢lanku 298. stavku 1. tocki 3. ovoga Zakona i odredbi Delegirane
uredbe (EU) br. 2017/584

109. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavila sustave, postupke i
mehanizme za odbacivanje naloga sukladno ¢lanku 299. stavku 1. ovoga Zakona
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110. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije odredila i/ili primijenila parametre za
zaustavljanje trgovanja, sukladno ¢lanku 299. stavku 3. ovoga Zakona

111. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a koja upravlja uredenim trziStem bitnim u
smislu likvidnosti sukladno odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/566 nije uspostavila
sustave 1 postupke radi osiguravanja obavjeStavanja nadleznog tijela, sukladno clanku 299.
stavku 6. ovoga Zakona

112. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije osigurala sustave, postupke i
mehanizme kako bi osigurala sprjeCavanje stvaranja neurednih uvjeta trgovanja i upravljanja
neurednim uvjetima trgovanja zbog algoritamskog trgovanja, sukladno ¢lanku 301. stavku 1.
ovoga Zakona

113. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a ¢lanovima nije omogucila okruzenje za
provodenje testiranja algoritama, sukladno ¢lanku 301. stavku 2. ovoga Zakona i sukladno

odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/584

114. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a koji omogucava izravni elektronicki
pristup uredenom trZiStu nije osigurala takav pristup osobama na nacin kako su one odredene
sukladno ¢lanku 302. stavku 1. podstavku 1. ovoga Zakona

115. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije sklopila s ¢lanovima sporazume za
suspendiranje ili isklju¢ivanje pruzanja izravnog elektroni¢kog pristupa, sukladno ¢lanku 302.
stavku 3. ovoga ¢lanka

116. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije usvojila rezim pomaka cijena za
dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se udjelima trguje na
burzi, certifikate i/ili druge sli¢ne financijske instrumente odnosno sve druge financijske
instrumente za koje su zahtjevi uredeni Delegiranom uredbom (EU) br. 2017/588, sukladno
¢lanku 303. stavku 1. ovoga Zakona 1 odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/588

117. kao burza Agenciji ne dostavi prijedlog cjenika i/ili njegovih izmjena i dopuna u skladu s
¢lankom 306. stavkom 7. ovoga Zakona

118. kao burza s obzirom na uvrStenje financijskih instrumenata na uredeno trzite ne uspostavi
1/ili ne primijeni pravila, sukladno ¢lanku 321. stavku 1. ovoga Zakona

119. kao burza nije osigurala uredno formiranje cijene i/ili postojanje djelotvornih uvjeta
namire s obzirom na izvedene financijske instrumente, sukladno ¢lanku 321. stavku 3. ovoga
Zakona

120. kao burza nije uspostavila 1 odrzavala mjere za provjeru izvrSavanja obveza izdavatelja,
sukladno ¢lanku 321. stavku 6. ovoga Zakona

121. kao burza nije omogucila ¢lanovima pristup javno objavljenim podacima iz stavka 6.
ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 321. stavku 7. ovoga Zakona

122. kao burza nije uspostavila ili nije primjenjivala mjere redovite provjere uskladenosti
financijskih instrumenata, sukladno ¢lanku 323. stavku 4. ovoga Zakona

123. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a ne donese odluku o privremenoj obustavi
trgovanja ili iskljucenju iz trgovanja financijskog instrumenta i svake povezane izvedenice,
kada to zahtijeva zastita ulagatelja ili taj financijski instrument viSe ne udovoljava pravilima
burze, sukladno ¢lanku 340. stavku 2. ovoga Zakona

124. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a na zahtjev Agencije nije slijedila
privremenu obustavu ili iskljucenje, sukladno ¢lanku 340. stavku 5. ovoga Zakona

125. kao burza nije uspostavila ili nije odrzavala ili nije provodila pravila za prijem u ¢lanstvo
ili pristup uredenom trziStu, sukladno ¢lanku 314. stavku 1. ovoga Zakona
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126. je kao burza prihvatila kao ¢lana uredenog trzista suprotno uvjetima propisanim ¢lankom
313. stavcima 1. ili 2. ovoga Zakona

127. kao burza nije nadzirala naloge, ukljucuju¢i otkazivanja naloga i transakcije koje obavljaju
¢lanovi uredenog trzista, sukladno ¢lanku 316. stavku 2. ovoga Zakona

128. kao burza nije obavijestila Agenciju o svakom znaCajnom krSenju svojih pravila,
nepravilnim uvjetima trgovanja ili postupanju koje moze ukazivati na ponasanje koje je
zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremecaje u sustavu povezane s
financijskim instrumentom, sukladno ¢lanku 316. stavku 3. ovoga Zakona

129. kao burza nije dostavila Agenciji sve potrebne podatke ili suradivala s Agencijom ili
drugim nadleznim tijelom, sukladno ¢lanku 316. stavku 4. ovoga Zakona

130. kao operater MTP-a ili OTP-a bez odgode ne obustavi ili ne isklju¢i financijske
instrumente iz trgovanja, sukladno ¢lanku 343. stavku 12. ovoga Zakona

131. kao operater MTP-a ili OTP-a upravlja MTP-om ili OTP-om, ako ne postoji moguénost
interakcije izmedu ¢lanova u vezi s formiranjem cijena, sukladno ¢lanku 344. stavku 2. ovoga
Zakona

132. kao operater MTP-a ili OTP-a nije uspostavila djelotvorne sustave, mjere i postupke kako
bi postupala u skladu s odredbama ¢lanaka 298., 299., 300., 301., 302. ili 303. ovoga Zakona,
sukladno ¢lanku 344. stavku 3. ovoga Zakona

133. kao operater MTP-a ili OTP-a nije uspostavila mehanizme za prepoznavanje i svladavanje
negativnih posljedica na djelovanje MTP-a ili OTP-a ili na njegove vlasnike ili ¢lanove koje bi
sukob interesa izmedu MTP-a, OTP-a, njihovih vlasnika ili operatera MTP-a ili OTP-a mogao
imati u dobrom funkcioniranju MTP-a ili OTP-a, sukladno ¢lanku 344. stavku 4. ovoga Zakona

134. kao operater MTP-a ili OTP-a nije osigurala javno dostupne podatke ili se nije uvjerila da
postoji pristup tim podacima, kako bi ulagatelji mogli donijeti investicijsku odluku, a uzimajuci
u obzir vrstu korisnika i instrumenata kojima se trguje, sukladno ¢lanku 345. stavku 1. ovoga
Zakona

135. kao operater MTP-a ili OTP-a nije osigurala da izdavatelj vrijednosnih papira bez ¢ije se
suglasnosti trguje na MTP-u ili OTP-u ne podlijeze obvezi objavljivanja podataka prema tom
MTP-u ili OTP-u, sukladno ¢lanku 345. stavku 4. ovoga Zakona

136. kao operater MTP-a ili OTP-a nije propisala ili primjenjivala transparentna i
nediskriminirajuca pravila i postupke kojima se omogucuje korektno i uredno trgovanje,
sukladno odredbama c¢lanka 346. stavka 1. ovoga Zakona

137. kao operater MTP-a ili OTP-a nije redovito pratila sve aktivnosti na nalozima poslanim u
sustav, kao i transakcije koje su izvrSili njihovi ¢lanovi u cilju utvrdivanja moguceg krsenja
pravila, neurednih uvjeta trgovanja, postupanja koje moze ukazivati na ponasSanje koje je
zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremecaje u sustavu povezane s
financijskim instrumentom, sukladno ¢lanku 347. stavku 2. ovoga Zakona

138. kao operater MTP-a ili OTP-a nije bez odgode obavijestila Agenciju o tome da je utvrdila
znacajno krsenje pravila MTP-a ili OTP-a, neurednih uvjeta trgovanja, postupanja koje moze
ukazivati na ponasanje koje je zabranjeno na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 ili poremecaja
u sustavu povezanih s financijskim instrumentom, sukladno ¢lanku 347. stavku 4. ovoga
Zakona

139. kao operater MTP-a ili OTP-a ne dostavi bez odgode Agenciji sve potrebne podatke ili ne
suraduje prilikom nadzora, provodenja istraznih radnji 1 mjera nad sluc¢ajevima zlouporabe
trzista koje su se dogodile unutar sustava MTP-a ili OTP-a kojim upravlja, sukladno ¢lanku
347. stavku 5. ovoga Zakona
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140. kao operater MTP-a nije propisala i/ili provodila pravila, sukladno ¢lanku 349. stavku 1.
ovoga Zakona

141. kao operater MTP-a nije uspostavila ili primjenjivala mjere koje omogucuju nesmetano i
pravodobno zaklju¢ivanje transakcija koje se izvrSavaju unutar sustava MTP-a, sukladno
¢lanku 349. stavku 3. ovoga Zakona

142. kao operater MTP-a nije kontinuirano tijekom poslovanja imala dovoljna financijska
sredstva, ovisno o vrsti 1 opsegu zakljucenih transakcija te stupnju rizika kojima su izloZeni,
kako bi se omogucilo uredno funkcioniranje MTP-a, sukladno ¢lanku 349. stavku 4. ovoga
Zakona

143. je kao investicijsko drustvo ili trzi$ni operater koji upravlja MTP-om izvrSavala naloge
klijenata uz koristenje vlastitog kapitala ili je trgovala za vlastiti racun uparivanjem naloga,
sukladno ¢lanku 349. stavku 6. ovoga Zakona

144, kao operater OTP-a nije uspostavila ili primjenjivala mehanizme za sprje¢avanje
izvrSavanja naloga klijenata uz koristenje vlastitog kapitala investicijskog drustva, burze ili bilo
kojeg subjekta koji je dio iste grupe ili pravne osobe kao operater OTP-a, sukladno ¢lanku 350.
stavku 1. ovoga Zakona

145. je kao operater OTP-a djelovala i kao sistematski internalizator, protivno zabrani iz ¢lanka
350. stavka 2. ovoga Zakona

146. je kao operater OTP-a povezala OTP sa sistematskim internalizatorom na nacin na koji bi
se omogucilo povezivanje naloga u OTP-u i naloga ili ponuda u sistematskom internalizatoru,
sukladno ¢lanku 350. stavku 3. ovoga Zakona

147. je kao operater OTP-a povezala OTP s drugim OTP-om na nacin koji je omogucio
povezivanje naloga na razli¢itim OTP-ima, sukladno ¢lanku 350. stavku 4. ovoga Zakona

148. je kao operater OTP-a trgovala za vlastiti ra¢un uparivanjem naloga, sukladno odredbi
¢lanka 3. tocke 121. ovoga Zakona bez pristanka klijenta ili je trgovala financijskim
instrumentima koji nisu obveznice, strukturirani financijski proizvodi, emisijske jedinice i
izvedenicama koje ispunjavaju uvjete propisane ¢lankom 350. stavkom 8. ovoga Zakona,
sukladno ¢lanku 350. stavku 5. ovoga Zakona

149. je kao operater OTP-a koristila pravo diskrecije iako nije bio ispunjen jedan od uvjeta
propisanih ¢lankom 350. stavkom 10. ovoga Zakona

150. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuce trziste malih i srednjih poduzeca
nije uspostavila ili primjenjivala jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da se prilikom prvotnog primanja financijskih instrumenata u trgovinu na
MTP-u objavljuje dovoljno informacija kako bi se ulagateljima omogucilo donoSenje
informirane odluke o ulaganju u te financijske instrumente, sukladno ¢lanku 352. stavku 3.
tocki 3. ovoga Zakona

151. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuce trziSte malih i srednjih poduzeca
nije uspostavila ili primjenjivala jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da izdavatelji na MTP-u kako je definirano ¢lankom 3. stavkom 1. to¢kom
21. Uredbe (EU) br. 596/2014, osobe koje obavljaju rukovoditeljske duznosti definirane
¢lankom 3. stavkom 1. tockom 25. Uredbe (EU) br. 596/2014 te osobe usko povezane s njima
definirane ¢lankom 3. stavkom 1. tockom 26. Uredbe (EU) br. 596/2014 moraju ispunjavati
relevantne zahtjeve koji se na njih primjenjuju u okviru Uredbe (EU) br. 596/2014, sukladno
¢lanku 352. stavku 3. tocki 5. ovoga Zakona

152. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuce trziSte malih i srednjih poduzeca
nije uspostavila ili nije primjenjivala jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da prospekti odnosno dokumenti za primanje u trgovinu iz ¢lanka 352.
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stavka 3. tocke 3. ovoga Zakona, financijski izvjestaji iz ¢lanka 352. stavka 3. tocke 5. ovoga
Zakona i informacije iz ¢lanka 7. stavka 1. Uredbe (EU) br. 596/2014 koje objave izdavatelji
¢iji su financijski instrumenti primljeni u trgovinu na MTP-u budu dostupni javnosti tako da su
objavljene na internetskoj stranici operatera MTP-a odnosno da je na internetskoj stranici
operatera MTP-a dostupna izravna poveznica na internetsku stranicu izdavatelja na kojoj su
objavljeni ti dokumenti, izvjesStaji odnosno informacije, s time da navedeni dokumenti,
izvjestaji 1 informacije odnosno izravne poveznice na internetsku stranicu izdavatelja moraju
biti dostupne na internetskoj stranici operatera MTP-a tijekom razdoblja od najmanje pet
godina, racunajuci od dana kada su objavljene, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 6. ovoga
Zakona

153. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuée trziSte malih i srednjih poduzeca
nije uspostavila ili nije primjenjivala jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da su uspostavljeni ucinkoviti sustavi i kontrole u svrhu sprecavanja i
otkrivanja zlouporabe trzista na MTP-u u skladu sa zahtjevima Uredbe (EU) br. 596/2014,
sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 7. ovoga Zakona

154. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje neprekidno tijekom uobicajenog vremena trgovanja podatke iz ¢lanka
3. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

155. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja onemoguéi pristup sustavima iz Clanka 3. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014,
sukladno odredbi ¢lanka 3. stavka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

156. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja na kojemu se formaliziraju dogovorene transakcije u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.
tockom (b) podtockom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 ne osigura uvjete iz ¢lanka 4. stavka 3.
podstavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

157. kao trzi$ni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje pojedinosti o transakcijama, u skladu s ¢lankom 6. stavkom 1. Uredbe
(EVU) br. 600/2014

158. kao trzi$ni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja onemoguc¢i pristup sustavima iz ¢lanka 6. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014,
sukladno odredbi ¢lanka 6. stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

159. kao trzi$ni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja sklopi dogovor o odgodenoj objavi ili odgodi objavu podataka o trgovanju bez
prethodnog odobrenja Agencije, u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

160. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja o dogovoru o odgodenom objavljivanju podataka o trgovanju ne obavijesti trziSne
sudionike 1 javnost u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

161. kao trzi$ni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje neprekidno tijekom uobicajenog vremena trgovanja podatke iz ¢lanka
8. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

162. kao trzisni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje neprekidno tijekom uobicajenog vremena trgovanja podatke iz ¢lanka
8.a stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

163. kao trzi$ni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje neprekidno tijekom uobicajenog vremena trgovanja podatke iz ¢lanka
8.b stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014
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164. kao trziSni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne objavljuje podatke u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

165. kao trzi$ni operater ili investicijsko drusStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja onemoguci pristup sustavima iz ¢lanka 10. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014,
sukladno odredbi ¢lanka 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

166. kao trzisni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja o dogovoru o odgodenom objavljivanju podataka o trgovanju ne obavijesti trziSne
sudionike i javnost, u skladu s ¢lankom 11. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

167. kao trzi$ni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja informacije objavljene u skladu s ¢lancima 3., 4.1 6. do 11. Uredbe (EU) br. 600/2014
ne stavi na raspolaganje javnosti, u skladu s ¢lankom 12. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

168. kao trzi$ni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja informacije objavljene u skladu s ¢lancima 3., 4.1 6. do 11. Uredbe (EU) br. 600/2014
ne stavi na raspolaganje javnosti pod uvjetima propisanima u skladu s ¢lankom 13. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014

169. kao trzi$ni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja vodi mjesto
trgovanja ne ¢uva podatke u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

170. kao trzis$ni operater, investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja zahtjev za pristup srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ne dostavi Agenciji u skladu s
¢lankom 35. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

171. kao trzi$ni operater, investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja zahtjev za pristup sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne dostavi Agenciji u skladu s
¢lankom 36. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014

172. kao trziSni operater nije osigurala da transakcije izvedenicama koje su zaklju¢ene na

uredenom trZiStu poravnava srediSnja druga ugovorna strana u skladu s ¢lankom 29. stavkom
1. Uredbe (EU) br. 600/2014

173. kao trZiSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ne uspostavi kontrolne mehanizme u vezi s upravljanjem robnim izvedenicama
kojima se trguje na tom mjestu trgovanja, a u skladu s ¢lankom 380. stavkom 1. ovoga Zakona

174. kao trziSni operater ili investicijsko druStvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ne obavijesti Agenciju o detaljima uspostavljenih kontrolnih mehanizama vezanih uz
upravljanje pozicijama ili izmjenama istih, protivno obvezi iz ¢lanka 380. stavka 4. ovoga
Zakona

175. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ucestalo ne objavljuje tjedni izvjestaj iz ¢lanka 381. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

(EU) br. 2017/1093 ili ga ucestalo ne ispunjava ispravno

176. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ucestalo ne dostavlja Agenciji izvjestaj iz ¢lanka 381. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
u skladu s ¢lankom 381. stavkom 2. ovoga Zakona

177. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja uCestalo ne dostavlja ESMA-i izvjestaj iz Clanka 381. stavka 1. toc¢ke 1. ovoga Zakona
ili isti izvjestaj ucestalo ne dostavlja ESMA-iI u rokovima i u obliku propisanom Provedbenom
uredbom (EU) br. 2017/953 1ili isti izvjeStaj ucestalo ne ispunjava ispravno

178. kao trziSni operater ili investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja upravlja mjestom
trgovanja ucestalo ne dostavlja Agenciji izvjestaj iz ¢lanka 381. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona
ili isti izvjestaj uCestalo ne dostavlja Agenciji na zahtjev
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179. kao trziSni operater ucestalo ne izvjestava Agenciju sukladno ¢lanku 26. stavcima 1.1 3.
Uredbe (EU) br. 600/2014 o detaljima transakcija koje su izvrSene preko njezina sustava, na
temelju naloga osobe na koju se ne odnose odredbe Uredbe (EU) br. 600/2014, a sukladno
¢lanku 26. stavku 4. Uredbe (EU) br. 600/2014

180. kao trziSni operater koji u ime investicijskog drustva dostavlja Agenciji izvjestaj o
izvrSenim transakcijama sukladno ¢lanku 26. stavku 7. podstavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014,
ucestalo dostavlja Agenciji izvjestaj o izvrSenim transakcijama koji nije ispunjen podacima
propisanim ¢lankom 26. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili isti izvjeStaj ucestalo ne
ispunjava ispravno

181. kao trziSni operater koji u ime investicijskog drustva dostavlja Agenciji izvjestaj O
izvrSenim transakcijama sukladno ¢lanku 26. stavku 7. podstavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014
nema uspostavljene i ne primjenjuje organizacijske zahtjeve propisane ¢lankom 26. stavkom 7.
podstavkom 5. Uredbe (EU) br. 600/2014

182. kao trzi$ni operater ucestalo ne podnosi ispravljeno izvjesce o izvrSenim transakcijama iz
¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 u ime investicijskog druStva, sukladno ¢lanku
26. stavku 7. podstavku 8. Uredbe (EU) br. 600/2014

183. kao pruzatelj usluga dostave podataka ne obavijesti Agenciju o svim promjenama u sastavu
uprave sukladno ¢lanku 366. stavku 5. ovoga Zakona

184. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je APA, koji je dobio odobrenje Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga Zakona
ucestalo ne objavljuje podatke propisane ¢lancima 20. i 21. Uredbe (EU) br. 600/2014 §to je
tehnic¢ki moguce blize stvarnom vremenu, u skladu s ¢lankom 27.g stavkom 1. Uredbe (EU) br.
600/2014

185. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni
operater koje je APA, koji je dobio odobrenje Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga Zakona
ucestalo ne omogucava da su podaci iz ¢lanka 27.g stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014
besplatno dostupni 15 minuta nakon $to ih je APA objavila, u skladu s ¢lankom 27.g stavkom
1. Uredbe (EU) br. 600/2014

186. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZiSni
operater koje je APA, koji je dobio odobrenje Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga Zakona
ucestalo ne distribuira podatke iz ¢lanaka 20. i 21. Uredbe (EU) br. 600/2014 na nacin koji
osigurava brz pristup podacima na nediskriminiraju¢oj osnovi i1 u formatu koji olakSava
konsolidiranje podataka sa slicnim podacima iz drugih izvora, u skladu s ¢lankom 27.g stavkom
1. Uredbe (EU) br. 600/2014

187. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je APA, koji je dobio odobrenje Agencije sukladno ¢lanku 358. ovoga Zakona
ucestalo ne ukljucuje pojedinosti propisane clankom 27.g stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014
u podatke koje je duzna objaviti sukladno ¢lanku 27.g stavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014
ucestalo

188. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni
operater koje je APA, koji je dobio odobrenje Agencije sukladno odredbama ovoga Zakona
kontinuirano ne ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanka 27.g stavaka 3. do 5. Uredbe (EU)
br. 600/2014

189. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je APA, koji je dobio odobrenje Agencije sukladno odredbama ovoga Zakona ne
odrzava mehanizme koji osiguravaju da su usluge APA-e razdvojene od ostalih poslovnih
funkcija u skladu s ¢lankom 27.g stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014, a utvrdi se kako
navedeno postupanje rezultira diskriminacijom prikupljenih podataka
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190. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni
operater koje je APA, koji je dobio odobrenje Agencije sukladno odredbama ovoga Zakona ne
pohranjuje podatke u skladu s ¢lankom 22. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014 i regulatornim
tehnickim standardima koje donosi ESMA, sukladno ¢lanku 22. stavku 4. Uredbe (EU) br.
600/2014

191. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je ARM ucestalo dostavlja Agenciji izvjestaj o izvrSenim transakcijama iz ¢lanka
26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 koji nije ispunjen podacima propisanim ¢lankom 26.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ili isti izvjestaj ucestalo ne ispunjava ispravno

192. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je ARM ucestalo ne dostavlja Agenciji ispravljeno izvjeS¢e o izvrSenim
transakcijama iz ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, sukladno ¢lanku 26. stavku 7.
podstavku 8. Uredbe (EU) br. 600/2014

193. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je ARM kontinuirano ne ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanka 369. stavka
3. ovoga Zakona

194. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzi$ni
operater koje je ARM ne odrzava mehanizme koji osiguravaju da su usluge ARM-a razdvojene
od ostalih poslovnih funkcija u skladu s ¢lankom 369. stavkom 4. ovoga Zakona, a utvrdi se
kako navedeno postupanje rezultira diskriminacijom prikupljenih podataka

195. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trZi$ni
operater koji obavlja usluge dostave podataka ne postupi u skladu s rjeSenjem o nadzornim
mjerama Agencije, izreCenim sukladno ¢lanku 372. ovoga Zakona, na nacin 1 u roku koji odredi
Agencija

196. ima poziciju koja je veca od ograni€enja utvrdenog za tu robnu izvedenicu, a §to je protivno
¢lanku 374. ovoga Zakona

197. ne dostavi ili ne dostavi u roku podatke o veli¢ini i namjeni pozicije ili izloZenosti koja
proizlazi iz sklopljenog ugovora o robnoj izvedenici ili ekonomski jednakovrijednog OTC
ugovora i imovine ili obveze u vezi s trziStem temeljnog instrumenta u skladu s ¢lankom 385.
stavkom 3. ovoga Zakona

198. ne izvr$i mjere na nacin i u rokovima propisanim rjeSenjem Agencije iz ¢lanka 385. stavka
5. ovoga Zakona

199. kao izdavatelj financijskih instrumenata uvrStenih na uredeno trziSte nije osigurala
postojanje identifikacijskog broja odnosno identifikacijske oznake sukladno odredbama ¢lanka
3. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/585, a u skladu s ¢lankom 320. stavkom 4. ovoga Zakona

200. kao izdavatelj financijskih instrumenata uvrStenih na MTP ili OTP nije osigurala
postojanje identifikacijskog broja odnosno identifikacijske oznake sukladno odredbama ¢lanka
3. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/585, a u skladu s ¢lankom 345. stavkom 5. ovoga Zakona

201. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a), b) i ¢) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke
1. podtocaka d) do m) ovoga Zakona ne omoguci Agenciji i/ili ovlastenim osobama Agencije,
na njihov zahtjev 1 u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako $to protivno ¢lanku 684. stavku
2. tocki 2. ovoga Zakona ne omoguci na zahtjev Agencije ili ovlaStene osobe Agencije pristup
svakom dokumentu 1 podacima u bilo kojem obliku 1/ili ne dostavi njihovu presliku, ukljuc¢ujuci
poslovne knjige i dokumentaciju

202. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a), b) i C) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke
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1. podtocaka d) do m) ovoga Zakona ne omoguci Agenciji i/ili ovlaStenim osobama Agencije,
na njihov zahtjev i u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako Sto protivno ¢lanku 684. stavku
2. toc¢ki 4. ovoga Zakona ne da postojeCe zapise telefonskih razgovora, elektronickih
komunikacija i ostalih zapisa o podatkovnom prometu koji su dostupni subjektu nadzora ili
drugoj osobi kojoj su propisane obveze ¢uvanja takvih zapisa ovim Zakonom, Uredbom (EU)
br. 596/2014, Uredbom (EU) br. 600/2014 ili drugim relevantnim propisom

203. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. toCke 1. podtocaka a), b) i ¢) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke
1. podtocaka d) do m) ovoga Zakona ne omoguci Agenciji i/ili ovlaStenim osobama Agencije,
na njihov zahtjev i u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako §to protivno ¢lanku 688. stavku
3. ovoga Zakona ne uruci sve trazeno i/ili ne osigura standardno sucelje za pristup sustavu za
upravljanje bazama podataka kojima se koristi

204. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a), b) i ¢) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke
1. podtocaka d) do m) ovoga Zakona ne omoguc¢i Agenciji i/ili ovlaStenim osobama Agencije,
na njihov zahtjev i u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako §to protivno ¢lanku 690. stavku
2. ovoga Zakona ne preda dokumentaciju iz koje je razvidan potpuni opis rada informacijskog
sustava

205. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke 1. podtocaka a), b) i ¢) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke
1. podtocaka d) do m) ovoga Zakona ne omoguc¢i Agenciji i/ili ovlaStenim osobama Agencije,
na njihov zahtjev i1 u trazenom roku, obavljanje nadzora, tako $to protivno ¢lanku 689. stavcima
1.1 2. ovoga Zakona ne osigura uvjete za obavljanje nadzora

206. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 683. stavka 1. toCke 1. podtocaka a), b) i ¢) ovoga
Zakona ili kao pravna osoba ¢ija je podruznica subjekt nadzora iz ¢lanka 683. stavka 1. tocke
1. podtocaka d) do m) ovoga Zakona ne omoguci Agenciji i/ili ovlaStenim osobama Agencije,
na njihov zahtjev i u traZzenom roku, obavljanje nadzora, tako §to protivno ¢lanku 690. stavku
1. ovoga Zakona ne osigura uvjete za obavljanje nadzora.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, ako bi iznos nov¢ane kazne utvrdene na temelju stavka
1. ovoga Clanka bio manji od 66.360,00 eura, pravna osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e
se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka novcanom kaznom u iznosu od 66.360,00 do 132.720,00
eura.

(3) Iznimno od stavaka 1. 1 2. ovoga €lanka, u slu¢aju da je pravna osoba prekrSajem iz stavka
1. ovoga cClanka ostvarila korist ili sprijecila gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili
sprijeCenog gubitka moZe se utvrditi, kaznit ¢e se za prekrSaj nov€anom kaznom u iznosu
dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno tako sprijeCenog gubitka, ako je taj
iznos vec¢i od propisanog najveceg iznosa novcane kazne iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka.

(4) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit ¢e se 1 odgovorna osoba pravne osobe nov€anom
kaznom u iznosu od 13.270,00 do 5.000.000,00 eura.

Laksi prekr$aji pravnih osoba
Clanak 701.
(1) Za prekrSaj kaznit ¢e se pravna osoba nov€anom kaznom u iznosu koji je viSekratnik broja
1.000, a koja ne moZe biti manja od 2 % ni veca od 5 % ukupnog prihoda koji je ostvarila u
godini kada je po€injen prekr$aj utvrden sluZzbenim financijskim izvjestajima za tu godinu, ako:

1. kao investicijsko drustvo najkasnije do 31. ozujka tekuce godine Agenciji ne dostavi popis
svih dionicara u skladu s ¢lankom 16. stavkom 2. ovoga Zakona
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2. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje u pogledu
organizacijskih uvjeta ne postupa u skladu s ¢lankom 50. stavkom 1. ovoga Zakona

3. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje u pogledu
organizacijskih uvjeta ne obavijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 50. stavkom 3. ovoga Zakona

4. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje o izdvajanju klju¢nih
operativnih funkcija iz ¢lanka 59. stavka 1. ovoga Zakona ne izvijesti Agenciju u skladu s
¢lankom 59. stavkom 3. ili 4. ovoga Zakona

5. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje koje drzi novcana
sredstva i/ili financijske instrumente suprotno zabrani iz ¢lanka 80. stavka 3. ovoga Zakona
sklopi ugovor o financijskom kolateralu s malim ulagateljem

6. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje drzi financijske
instrumente protivno ¢lanku 80. stavku 2. ovoga Zakona

7. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili druStvo za upravljanje sklopi ugovor o
financijskom kolateralu protivno ¢lanku 80. stavku 3. ovoga Zakona

8. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje o ¢injenici
da koristi algoritamsko trgovanje ne obavijesti Agenciju prije pocetka koriStenja na pojedinom
mjestu trgovanja u skladu s ¢lankom 82. stavkom 5. ovoga Zakona

9. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje ne
izvijesti Agenciju u skladu s ¢lankom 82. stavkom 7. ovoga Zakona

10. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omoguéuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja o Cinjenici da klijentima omogucuje izravan elektronicki
pristup mjestu trgovanja

11. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja koristi algoritamsko trgovanje ne
obavijesti Agenciju prije pocCetka koriStenja na pojedinom mjestu trgovanja u skladu s clankom
84. stavkom 3. ovoga Zakona

12. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja klijentima omogucuje izravan
elektronicki pristup mjestu trgovanja nije u pisanom sporazumu s klijentom jasno naznacila da
odgovornost za pridrzavanje obveza iz Zakona ostaje na investicijskom druStvu, u skladu s
¢lankom 84. stavkom 9. ovoga Zakona

13. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trZiSni posrednik
primi ili pruzi dodatni poticaj, a nisu ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka 91. stavka 3. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 91. stavkom 1. ovoga Zakona

14. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trZiSni posrednik
koji pruza uslugu upravljanja portfeljem ili neovisnog investicijskog savjetovanja prihvati 1/ili
zadrZi dodatni poticaj, protivno ¢lanku 93. stavku 1. ovoga Zakona

15. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trZiSni posrednik,
koji investicijsku uslugu nudi zajedno s drugom uslugom ili proizvodom kao dio paketa ili kao
uvjet za isti ugovor ili paket, uéestalo ne izvjestava klijente o tome je li moguce iste pakete
kupiti odvojeno, u skladu s clankom 95. stavkom 1. ovoga Zakona

16. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trZiSni posrednik,
koji investicijsku uslugu nudi zajedno s drugom uslugom ili proizvodom kao dio paketa ili kao
uvjet za isti ugovor ili paket, ucestalo ne pruza odgovaraju¢i opis razli¢itih komponenata
ugovora ili paketa i nacin na koji njihovo uzajamno djelovanje utjece na rizik, a vjerojatno je
da se rizici koji proizlaze iz ugovora ili paketa razlikuju od rizika povezanih s pojedinom
komponentom, u skladu s ¢lankom 95. stavkom 2. ovoga Zakona
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17. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trziSni posrednik
zaposljava ili na drugi nacin angazira fizicku osobu koja u ime i/ili za racun investicijskog
drustva klijentu pruzi informacije o financijskim instrumentima, investicijskim i/ili pomo¢nim
uslugama, a ta fiziCka osoba ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 97. stavka 1. ovoga Zakona

18. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni posrednik
zaposljava ili na drugi nacin angazira fizicku osobu koja u ime i/ili za racun investicijskog
drustva izvrsi ili prenese na izvrSenje nalog klijenta, a ta fizicka osoba ne ispunjava uvjete iz
¢lanka 97. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 96. stavkom 2. ovoga Zakona

19. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za upravljanje ili trziSni posrednik
zaposljava ili na drugi nacin angazira fizi¢ku osobu koja u ime i/ili za racun investicijskog
drustva klijentu pruzi investicijski savjet ili donese investicijsku odluku u sklopu usluge
upravljanja portfeljem, a ta fizicka osoba ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 98. stavka 1. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 96. stavkom 2. ovoga Zakona

20. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija, druStvo za upravljanje ili trziSni posrednik
ucestalo ne izvjesStava ili ucestalo manjkavo izvjestava klijente o pruZenim uslugama na nacin
propisan ¢lancima 59. do 63. Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565, u skladu s ¢lankom 111.
stavkom 1. ovoga Zakona

21. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja prenosi upute u smislu ¢lanka 118.
stavka 2. ovoga Zakona na bilo koji nacin prenese odgovornost za cjelovitost i tocnost podataka
ili za primjerenost preporuka ili savjeta na drugu osobu, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 2.
ovoga Zakona

22. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja primi upute ili nalog klijenta od drugog
drustva koje prenosi upute u smislu ¢lanka 118. stavka 2. ovoga Zakona na bilo koji nacin
prenese odgovornost za zakljuCenje usluge ili transakcije, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 3.
ovoga Zakona

23. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata primi
naknadu, popust ili nenov€anu korist za usmjeravanje naloga odredenom mjestu izvrSenja, u
skladu sa zabranom iz ¢lanka 121. stavka 5. ovoga Zakona

24. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata nije objavila
prvih pet mjesta izvrSenja po volumenu trgovanja, za svaku klasu financijskih instrumenata, u
skladu s ¢lankom 124. stavkom 4. ovoga Zakona

25. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata ne aZurira
redovito politike izvrSavanja naloga, u skladu s ¢lankom 125. stavkom 2. ovoga Zakona

26. kao investicijsko drustvo ili kreditna institucija koja izvrSava naloge klijenata ucestalo nije
u mogucénosti predociti klijentima podatke koji dokazuju da je pojedini nalog u skladu s
politikom izvrSavanja naloga, u skladu s ¢lankom 125. stavkom 4. ovoga Zakona

27. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje je imenovalo
vezanog zastupnika na bilo koji na¢in pokusSa prenijeti odgovornost za radnje i/ili propuste
vezanog zastupnika kada on djeluje za racun investicijskog drustva na vezanog zastupnika,
suprotno zabrani iz ¢lanka 128. stavka 1. ovoga Zakona

28. kao investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za upravljanje koje je imenovalo
vezanog zastupnika nije poduzela odgovaraju¢e mjere kako bi se izbjeglo da se poslovi vezanog
zastupnika izvan podrucja primjene ovoga Zakona negativno odraZavaju na poslove koje vezani
zastupnik poduzima za racun investicijskog drustva, u skladu s ¢lankom 128. stavkom 2.
tockom 3. ovoga Zakona

29. kao investicijsko druStvo ili kreditna institucija ne poduzima razumne korake kako bi
provjerila potpunost, tocnost i pravodobnost izvjeS¢a o transakcijama koja su podnesena



95

Agenciji u njezino ime, sukladno ¢lanku 26. stavku 7. ¢etvrtom podstavku Uredbe (EU) br.
600/2014

30. kao burza ne obavijesti Agenciju o svim znacajnim promjenama uvjeta pod kojim je
odobrenje za rad izdano, u skladu s ¢lankom 295. stavkom 1. ovoga Zakona

31. kao burza nije osigurala da ¢lanovi uprave burze maju stru¢na znanja i/ili sposobnosti i/ili
iskustvo u skladu s ¢lankom 288. stavkom 3. ovoga Zakona

32. kao burza nije osigurala da ¢lanovi nadzornog odbora burze zajednic¢ki imaju stru¢na znanja,
sposobnosti i iskustvo potrebno za neovisno i samostalno nadziranje poslova burze kako je
propisano ¢lankom 289. stavkom 2. ovoga Zakona

33. je ¢lan uprave burze ujedno i ¢lan uprave, nadzornog odbora odnosno izvrsni ili neizvrsni
direktor u drugom pravnom subjektu, a to mu ne omogucuju pojedina¢ne okolnosti i priroda,
opseg i slozenost aktivnosti koje izvrsava kao ¢lan uprave burze sukladno ¢lanku 288. stavku
10. ovoga Zakona

34. kao burza nije ulozila odgovarajuce ljudske i financijske resurse u obuku i osposobljavanje
¢lanova uprave sukladno ¢lanku 288. stavku 14. ovoga Zakona

35. kao burza nije osigurala da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz ¢lanka 291. stavka 1. ovoga
Zakona bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave u
skladu s ¢lankom 291. stavkom 7. ovoga Zakona

36. kao burza nije uspostavila, provodila, odrzavala te redovito azurirala, procjenjivala i
nadzirala postupke odlucivanja i organizacijsku strukturu u kojima se jasno i na dokumentirani
nacin utvrduju linije izvjeStavanja i dodjeljuju funkcije i nadleznosti burze sukladno odredbi
¢lanka 296. stavka 1. ovoga Zakona

37. kao burza nije uspostavila ili primjenjivala mjere pomocu kojih se jasno uocavaju i
prevladavaju potencijalne negativne posljedice sukoba interesa na poslovanje uredenog trzista
ili njegove ¢lanove ili sudionike, sukladno odredbama ¢lanka 296. stavka 1. tocaka 9. 1 10.
ovoga Zakona

38. kao burza nije uspostavila ili primjenjivala sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja
rizicima u skladu s ¢lankom 297. stavkom 2. ovoga Zakona

39. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije postupila u slu¢aju znac¢ajnog kretanja
cijena financijskog instrumenta sukladno ¢lanku 299. stavku 2. ovoga Zakona

40. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije obavijestila Agenciju o parametrima
za zaustavljanje trgovanja, na nacin 1 u roku sukladno ¢lanku 299. stavku 4. ovoga Zakona

41. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavila pisane sporazume sa svim
investicijskim druStvima koja provode strategiju odrzavanja likvidnosti, sukladno ¢lanku 300.
stavku 1. ovoga Zakona i odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/578

42. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavila planove koji osiguravaju
da dovoljan broj investicijskih druStava sudjeluje u sporazumima iz ¢lanka 300. stavka 1. ovoga
Zakona, a sukladno ¢lanku 300. stavku 2. ovoga Zakona 1 Delegiranoj uredbi (EU) br. 2017/578

43. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije nadzirala provodenje ili sama nije
provodila sporazume iz ¢lanka 300. stavka 1. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 300. stavku 4.
ovoga Zakona

44. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nema moguénost identificiranja naloga koje
generira algoritamsko trgovanje ili razli¢itih algoritama koji se koriste za stvaranje naloga ili
relevantnih osoba koje pokrecu te naloge, sukladno odredbama clanka 301. stavka 4. ovoga
Zakona i odredbi Delegirane uredbe (EU) br. 2017/566
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45. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nije uspostavila standarde u pogledu
kontrola rizika i pragova trgovanja i razvila moguénosti kako razlikovanja tako i prekida naloga
ili trgovanja osobe koje koristi izravan elektronicki pristup, sukladno ¢lanku 302. stavku 2.
ovoga Zakona

46. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a nema uskladene satove poslovanja,

sukladno odredbama ¢lanka 304. stavka 1. ovoga Zakona i odredbama Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/574

47. je kao burza uspostavila pravila s obzirom na uvrstenje financijskih instrumenata na uredeno
trziSte kojima nije osigurano korektno, uredno i djelotvorno trgovanje ili da su prenosivi
vrijednosni papiri slobodno prenosivi, sukladno ¢lanku 321. stavku 2. ovoga Zakona i
odredbama Delegirane uredbe (EU) br. 2017/568

48. kao burza nije obavijestila izdavatelja da se njegovim vrijednosnim papirima trguje na
uredenom trzistu kojim burza upravlja, sukladno ¢lanku 324. stavku 2. ovoga Zakona

49. kao burza ili operater MTP-a ili operater OTP-a o svojoj odluci iz ¢lanka 340. stavka 2. ne
obavijesti javnost ili Agenciju na nacin kako je propisano ¢lankom 340. stavkom 3. ovoga
Zakona

50. kao burza nije o namjeri omogucéavanja udaljenog pristupa uredenom trzistu kojim upravlja
obavijestila Agenciju, sukladno ¢lanku 318. stavku 1. ovoga Zakona

51. kao burza nije Agenciji dostavila redovito obnavljan popis ¢lanova uredenog trzista,
sukladno ¢lanku 313. stavku 3. ovoga Zakona

52. kao burza nije uspostavila ili odrzavala postupke i mjere za pracenje postivanja pravila
uredenog trzista sukladno ¢lanku 316. stavku 1. ovog Zakona

53. kao operater MTP-a ili OTP-a ne dostavi Agenciji bez odgode informacije o svim
promjenama podataka iz ¢lanka 348. stavka 1. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 348. stavku 3.
ovoga Zakona

54. kao operater MTP-a ili OTP-a nije uspostavila ili odrzavala djelotvorne mjere i postupke
koji omoguéuju pracenje uskladenosti ¢lanova s pravilima MTP-a ili OTP-a, sukladno ¢lanku
347. stavku 1. ovoga Zakona

55. kao operater MTP-a ili OTP-a nije koristila potrebne resurse kako bi osigurala da je pracenje
iz Clanka 347. stavka 2. ovoga Zakona ucinkovito, sukladno ¢lanku 347. stavku 3. ovoga
Zakona

56. kao operater MTP-a s obzirom na pristup trgovini na MTP-u nije na odgovarajuci nacin
primjenjivala odredbe ¢lanaka 313., 314. ili 315. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 349. stavku
2. ovoga Zakona

57. kao operater MTP-a nije s obzirom na rizike kojima je izlozena na odgovaraju¢i nacin
primjenjivala odredbe ¢lanka 297. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku 349. stavku 5. ovoga Zakona

58. je kao operater OTP-a trgovala za vlastiti racun bez uparivanja naloga drzavnim duzni¢kim
vrijednosnim papirima za koje postoji likvidno trZiste sukladno odredbama Delegirane uredbe
(EU) br. 2017/583, sukladno ¢lanku 350. stavku 7. ovoga Zakona

59. je kao operater OTP-a angazirala investicijsko drustvo za provodenje strategije odrzavanja
trziSta na osnovi koja nije neovisna ili je to investicijsko drustvo usko povezano s operaterom
OTP-a, sukladno ¢lanku 350. stavku 6. ovoga Zakona

60. kao operater OTP-a nije osigurala da se izvrSavanje naloga na OTP-u provodi na
diskrecijskoj osnovi, sukladno ¢lanku 350. stavku 9. ovoga Zakona
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61. kao operater OTP-a prilikom olakSavanja pregovora iz ¢lanka 350. stavka 11. ovoga Zakona
nije postupala u skladu s ¢lankom 350. stavcima 1. do 6. ili 8. ovoga Zakona, sukladno ¢lanku
350. stavku 12. ovoga Zakona

62. kao operater OTP-a nije Agenciju bez odgode obavijestila o svakoj znacajnoj izmjeni
podataka iz ¢lanka 350. stavka 13. ovoga Zakona, u skladu s clankom 350. stavkom 14. ovoga
Zakona

63. kao operater MTP-a Kkoji je registrira0 MTP kao rastuce trziSte malih i srednjih poduzeca
nije uspostavila ili primjenjivala jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva da najmanje 50 % izdavatelja ¢ijim se financijskim instrumentima moze
trgovati na MTP-u moraju biti mala ili srednja poduzec¢a u vrijeme kada Agencija donese
rjesenje kojim se odobrava registracija MTP-a kao rastu¢eg trziSta malih i srednjih poduzeca te
u svakoj kalendarskoj godini nakon toga, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 1. ovoga Zakona

64. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuée trziste malih i srednjih poduzecéa
nije uspostavila ili primjenjivala jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
ispunjenje zahtjeva za prvobitno i za daljnje primanje financijskih instrumenata izdavatelja u
trgovinu na tom MTP-u, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 2. ovoga Zakona

65. kao operater MTP-a koji je registrirao MTP kao rastuée trziste malih i srednjih poduzecéa
nije uspostavila ili primjenjivala jasna pravila, sustave ili postupke kojima se osigurava
moraju, sami ili putem druge osobe koja djeluje za njihov racun, objavljivati godiSnje
financijske izvjeStaje u roku od Sest mjeseci po zavrSetku svake financijske godine te
polugodisnje financijske izvjestaje u roku od cCetiri mjeseca po zavrSetku prvog polugodista
svake financijske godine, sukladno ¢lanku 352. stavku 3. tocki 4. ovoga Zakona

66. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni
operater koje je APA Kkoji je dobio odobrenje sukladno odredbama ovoga Zakona ne objavi
podatke propisane ¢lancima 20. 1 21. Uredbe (EU) br. 600/2014 pod razumnim trziSnim
uvjetima u skladu s ¢lankom 27.g stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014

67. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je APA koji je dobio odobrenje sukladno odredbama ovoga Zakona ne distribuira
podatke propisane Clancima 20. i 21. Uredbe (EU) br. 600/2014 na nacin koji osigurava brz
pristup podacima na nediskriminiraju¢oj osnovi 1 u formatu koji olakSava konsolidiranje
podataka sa slicnim podacima iz drugih izvora, u skladu s ¢lankom 27.g stavkom 1. Uredbe
(EV) br. 600/2014

68. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trzisni
operater koje je APA koji je dobio odobrenje sukladno odredbama ovoga Zakona ne odrzava
mehanizme koji osiguravaju da su usluge APA-e razdvojene od ostalih poslovnih funkcija u
skladu s ¢lankom 27.g stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014

69. kao pruzatelj usluga dostave podataka, investicijsko drustvo, kreditna institucija ili trziSni
operater koje je ARM, koji je dobio odobrenje sukladno odredbama ovoga Zakona, ne odrzava
mehanizme Kkoji osiguravaju da su usluge ARM-a razdvojene od ostalih poslovnih funkcija u
skladu s ¢lankom 27.i stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga €lanka, ako bi iznos novcane kazne utvrdene na temelju stavka
1. ovoga ¢lanka bio manji od 26.540,00 eura, pravna osoba ¢e se kazniti za prekrSaj iz stavka
1. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu od 26.540,00 do 66.360,00 eura.

(3) Iznimno od stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, ako je pravna osoba prekrSajem iz stavka 1. ovoga
¢lanka ostvarila korist ili sprijecila gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili sprijecenog gubitka
moguce je utvrditi, kaznit ¢e se za prekrSaj nov€anom kaznom u iznosu dvostruko utvrdenog
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iznosa tako ostvarene koristi odnosno tako sprijeCenog gubitka, ako je taj iznos veci od
propisanog najveceg iznosa novcane kazne iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka.

(4) Za prekrsaje iz stavka 1. ovoga Clanka kaznit ¢e se 1 odgovorna osoba pravne osobe
nov¢anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 4640,00 eura.

Ostali prekrsaji srediSnje druge ugovorne strane
Clanak 718.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 6630,00 do 26.540,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaj srediSnja
druga ugovorna strana ako:

1. ne postupi prema rjeSenju Agencije o izricanju mjera, u skladu s clankom 557. stavkom 2.
ovoga Zakona, a takvo postupanje nema znacaj iz ¢lanka 717. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
2. ne dostavi Agenciji godis$nje financijske izvjestaje ili godisSnje izvjesée ili revizijsko izvjesce
ili revizorski izvjestaj o obavljenoj reviziji za potrebe Agencije, u roku propisanom ¢lankom
547. ovoga Zakona, pri ¢emu takvo kasnjenje nema znacaj iz ¢lanka 717. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

3. ne obavijesti Agenciju o zaprimanju zahtjeva za pristup ili podnosSenju zahtjeva za pristup, u
skladu s ¢lankom 546. ovoga Zakona

4. ne obavijesti Agenciju bez odgode o svakom incidentu koji ima znacajan negativan ucinak
na sigurnost njezinih mreznih i informacijskih sustava u skladu s ¢lankom 548. stavkom 7.
ovoga Zakona, pri cemu takvo nepostupanje nema znacaj iz ¢lanka 717. stavka 1. tocke 5. ovoga
Zakona

5. ne dostavi Agenciji jedan ili viSe nadzornih izvjesStaja u propisanom roku, u skladu s ¢lankom
548. ovoga Zakona, pri ¢emu takvo kasnjenje nema znacaj iz €lanka 717. stavka 1. tocke 4.
ovoga Zakona

6. ne obavijesti Agenciju o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili nadzornog odbora
srediSnjeg depozitorija, u roku iz ¢lanka 570. stavka 5. ovoga Zakona, a u vezi s ¢lankom 550.
stavkom 5. ovoga Zakona

7. ¢lanovima ne ucini dostupnim prijedlog operativnih pravila rada ili njihovih izmjena i dopuna
najmanje 30 dana prije njihova upuc¢ivanja Agenciji ili ¢lanove ne pozove na dostavu primjedbi
1 prijedloga, u skladu s ¢lankom 551. stavkom 2. a u vezi s ¢lankom 566. stavkom 2. ovoga
Zakona

8. ne dostavi Agenciji operativna pravila rada ili njihove promjene u roku iz ¢lanka 551. stavka
2. a u vezi s ¢lankom 566. stavkom 4. ovoga Zakona, a takvo kasnjenje ima ili moze imati
utjecaja na mogucnost Agencije da, u skladu s ¢lankom 566. stavcima 5. i 6., procijeni
znacajnost takvih izmjena operativnih pravila rada

9. ne objavi usvojena operativna pravila rada na svojim internetskim stranicama ili o njihovu
donosenju ili promjeni pravodobno ne obavijesti ¢lanove, u skladu s ¢lankom 551. stavkom 2.
au vezi s ¢lankom 566. stavkom 10. ovoga Zakona

10. prijedlog cjenika ili njegovih izmjena i dopuna ne ucini dostupnim ¢lanovima, u skladu s
¢lankom 551. stavkom 3. a u vezi s ¢lankom 567. stavkom 4. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 6630,00 eura kaznit ¢e se za prekrsaj iz stavka
1. ovoga Clanka 1 odgovorna osoba srediSnje druge ugovorne strane.

Prekrsaji fizicke osobe
Clanak 719.

Za prekrs$aj kaznit ¢e se fizicka osoba nov€anom kaznom u iznosu od 1320,00 do 6630,00 eura
ako:
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1. kao ¢lan uprave srediSnje druge ugovorne strane nije osigurala provodenje nadzornih mjera
koje je nalozila Agencija u skladu sa svojim nadleznostima i ovlastima, u skladu s obvezom iz
stavka 3. ¢lanka 550. ovoga Zakona

2. kao ¢lan uprave sredi$nje druge ugovorne strane nije uspostavila djelotvoran i pouzdan sustav
upravljanja srediSnje druge ugovorne strane iz ¢lanka 550. stavka 4. ovoga Zakona ili isti nije
primjenjivala, §to je dovelo do materijalnih neuskladenosti srediSnjeg depozitorija s odredbama
Uredbe (EU) br. 648/2012, tehni¢kim standardima koji su doneseni na temelju Uredbe (EU) br.
648/2012, odredbama ovoga Zakona, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te, kada
je primjenjivo, ostalim propisima Europske unije kojima se ureduje poslovanje sredisnje druge
ugovorne strane i drugim propisima kojima se ureduje poslovanje srediSnje druge ugovorne
strane ili pravilima struke, protivno odredbama ¢lanka 550. stavka 2. ovoga Zakona.

Tezi prekrSaji srediSnjeg depozitorija
Clanak 720.

(1) Za prekrsaj kaznit ¢e se sredi$nji depozitorij nov€anom kaznom u iznosu koji je visekratnik
broja 1.000, a koja ne moze biti manja od 1 % ni veca od 5 % od ukupnog prihoda koji je
ostvario u godini kada je pocCinjen prekrSaj, utvrdenog na temelju godisSnjih financijskih
izvjeStaja izdavatelja za tu godinu, ako:
1. ne donese ili ne primjenjuje operativna pravila rada iz ¢lanka 566. stavka 1. ovoga Zakona,
pri ¢emu takvo postupanje ima ili moze imati materijalni utjecaj na uskladenost sredisnje druge
ugovorne strane s odredbama Uredbe (EU) br. 909/2014 ili je dovelo ili moze dovesti do teskih
poremecaja u sustavu namire kojim sredi$nji depozitorij upravlja
2. ne dostavi Agenciji operativna pravila rada ili njihove promjene prije njihova usvajanja
protivno obvezi iz ¢lanka 566. stavka 4. ovoga Zakona
3. prijedlog cjenika ili njegovih izmjena i dopuna ne dostavi Agenciji, protivno obvezi iz ¢lanka
567. stavka 4. ovoga Zakona
4. ne obavjeStava izdavatelje nematerijaliziranih vrijednosnih papira, imatelje i ¢lanove, na
nacin 1 u opsegu propisanom svojim aktima, u skladu s clankom 569. stavkom 1. ovoga Zakona,
zbog ¢ega je za navedene subjekte nastupila Steta ili je izvjesno da Ce Steta nastupiti
5. ne izradi 1li uop¢e ne dostavi Agenciji godiSnje financijske izvjestaje ili godiSnje izvjesce ili
revizijsko izvjescée, u skladu s ¢lankom 581. stavkom 1. ovoga Zakona ili navedene izvjestaje
Agenciji ne dostavi u roku propisanom ¢lankom 581. stavkom 1. ovoga Zakona, pri ¢emu je
takvo kaSnjenje dulje od mjesec dana od isteka roka za dostavu i Agenciju onemogucuje u
provodenju efikasnog nadzora nad sredi$njim depozitorijem
6. povjeri uzastopno osam i/ili viSe revizija godiS$njih financijskih izvjeStaja istom revizoru,
protivno clanku 581. stavku 4. ovoga Zakona
7. ne omogucéi Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s clankom 622. stavkom 2. ovoga Zakona,
u vezi s ¢lancima 684. 1 688. do 690. ovoga Zakona

8. ne postupi prema rjeSenju Agencije iz ¢lanka 582. stavka 1. ovoga Zakona, u skladu s
¢lankom 582. stavkom 2. ovoga Zakona, a takvo (ne)postupanje ima ili moZe imati materijalni
utjecaj na uskladenost srediSnjeg depozitorija s odredbama Uredbe (EU) br. 909/2014 ili je
dovelo ili moze dovesti do teskih poremecaja u sustavu namire kojim sredi$nji depozitorij
upravlja

9. ne izradi li ne dostavi Agenciji periodicke 1 statisticke izvjeStaje iz ¢lanka 580. stavka 1.
ovoga Zakona, a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 580. stavkom 4. ovoga Zakona, kroz vise
izvjestajnih razdoblja
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10. ne dostavi Agenciji podatke o ispunjavanju kapitalnih zahtjeva iz Clanka 580. stavka 3.
ovoga Zakona, a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 580. stavkom 4. ovoga Zakona, kroz vise
izvjestajnih razdoblja

11. ne obavijesti Agenciju o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili nadzornog odbora
srediSnjeg depozitorija, protivno obvezi iz ¢lanka 570. stavka 5. ovoga Zakona

12. ne osigura da zahtjev za izdavanje suglasnosti iz ¢lanka 573. stavka 2. ovoga Zakona bude
podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave u skladu s ¢lankom
573. stavkom 8. ovoga Zakona

13. ne osigura da novi zahtjev za izdavanje suglasnosti iz ¢lanka 573. stavka 2. ovoga Zakona
bude podnesen najmanje 30 radnih dana od dana primitka obavijesti o ukidanju ili odbijanju
izdavanja suglasnosti za imenovanje ¢lana uprave u skladu s ¢lankom 574. stavkom 6. ovoga
Zakona.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka ako je iznos nov¢ane kazne utvrdene na temelju stavka
1. ovoga ¢lanka manji od 66.360,00 eura, sredi$nji depozitorij iz stavka 1. ovoga ¢lanka kaznit
¢e se za prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov¢anom kaznom u iznosu od 66.360,00 do
132.720,00 eura.

(3) Iznimno od stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka, ako je sredi$nji depozitorij iz stavka 1. ovoga
¢lanka prekrSajem iz stavka 1. ovoga Clanka ostvario korist ili sprije¢io gubitak, a iznos tako
ostvarene koristi ili sprije¢enog gubitka moze se utvrditi, sredi$nji depozitorij iz stavka 1. ovoga
Clanka kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u iznosu dvostruko
utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno tako sprije¢enog gubitka, ako je taj iznos veci
od propisanog najveceg iznosa novcane kazne iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka.

(4) Nov€anom kaznom u iznosu od 6630,00 do 26.540,00 eura kaznit ¢e se za prekrSaje iz
stavka 1. ovoga €lanka 1 odgovorna osoba srediSnjeg depozitorija.

Laksi prekrsaji srediSnjeg depozitorija
Clanak 721.
(1) Za prekrsaj kaznit ¢e se srediSnji depozitorij nov€éanom kaznom u iznosu od 6630,00 eura
do najvise 26.540,00 eura ako:

1. ne dostavi Agenciji operativna pravila rada i/ili njihove promjene u roku iz ¢lanka 566. stavka
4. ovoga Zakona, a takvo kasnjenje ima ili moZe imati utjecaja na mogucénost Agencije da, u
skladu s ¢lankom 566. stavcima 5. 1 6. ovoga Zakona, procijeni znacajnost takvih izmjena
operativnih pravila rada

2. ¢lanovima ne ucini dostupnim prijedlog operativnih pravila rada i/ili njihovih izmjena i
dopuna najmanje 30 dana prije njihova upucivanja Agenciji i/ili ¢lanove ne pozove na dostavu
primjedbi 1 prijedloga, u skladu s ¢lankom 566. stavkom 2. ovoga Zakona

3. ne objavi usvojena operativna pravila rada na svojoj internetskoj stranici i/ili o njihovu
donos$enju ili promjeni pravodobno ne obavijesti ¢lanove, u skladu s ¢lankom 566. stavkom 9.
ovoga Zakona

4. prijedlog cjenika i/ili njegovih izmjena 1 dopuna ne ucini dostupnim ¢lanovima, u skladu s
¢lankom 567. stavkom 4. ovoga Zakona

5. na svojoj internetskoj stranici ne objavi podatke u skladu s ¢lankom 569. stavkom 2. ovoga
Zakona

6. na svojoj internetskoj stranici ne objavi podatke u skladu s clankom 569. stavkom 5. ovoga
Zakona

7. na svojoj internetskoj stranici ne objavi i/ili ne obnavlja objavljene podatke u skladu s
¢lankom 569. stavkom 6. ovoga Zakona
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8. ne obavijesti Agenciju o prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili nadzornog odbora
srediSnjeg depozitorija, u roku propisanom ¢lankom 570. stavkom 5. ovoga Zakona

9. ne obavijesti Agenciju o promjenama u kvalificiranom udjelu u srediSnjem depozitoriju u
skladu s ¢lankom 579. stavkom 8. ovoga Zakona

10. na svojoj internetskoj stranici ne objavi i/ili ne obnavlja podatke o imateljima kvalificiranog
udjela odnosno o njihovim promjenama u skladu s ¢lankom 579. stavkom 8. ovoga Zakona
11. ne izradi i/ili ne dostavi Agenciji godiSnje financijske izvjestaje i/ili godisSnje izvjesce 1/ili
revizorski izvjestaj, u roku propisanom ¢lankom 581. stavkom 1. ovoga Zakona, pri ¢emu takvo
kaSnjenje nema znacaj iz Clanka 720. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

12. ne postupi prema rjeSenju Agencije, u skladu s ¢lankom 582. stavkom 2. ovoga Zakona, a
takvo postupanje nema znacaj iz ¢lanka 720. stavka 1. to¢ke 8. ovoga Zakona

13. ne dostavi Agenciji jedan ili viSe podataka iz ¢lanka 580. stavka 1. ovoga Zakona, u
propisanom roku, a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 580. stavkom 4. ovoga Zakona, pri cemu
takvo kasnjenje nema znacaj iz ¢lanka 720. stavka 1. to¢ke 9. ovoga Zakona

14. ne dostavi Agenciji podatke o ispunjavanju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 580. stavka 3.
ovoga Zakona, a u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 580. stavkom 4. ovoga Zakona, pri ¢emu
takvo kasnjenje nema znacaj iz ¢lanka 720. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 2650,00 do 26.540,00 eura kaznit ¢e se za prekraje iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba sredi$njeg depozitorija.

Prekrsaji fizicke osobe
Clanak 722.

Za prekrsaj kaznit ¢e se fizicka osoba novéanom kaznom u iznosu od 2650,00 do 26.540,00
eura ako:

1. kao ¢lan uprave srediSnjeg depozitorija nije osigurala provodenje nadzornih mjera koje je
nalozila Agencija u skladu sa svojim nadleZznostima 1 ovlastima, u skladu s obvezom iz ¢lanka
575. stavka 3. ovoga Zakona

2. kao Clan uprave srediSnjeg depozitorija nije uspostavila djelotvoran i pouzdan sustav
upravljanja srediSnjim depozitorijem iz clanka 575. stavka 4. ovoga Zakona ili isti nije
primjenjivala, §to je dovelo do materijalnih neuskladenosti srediSnjeg depozitorija s odredbama
Uredbe (EU) br. 909/2014, tehnickim standardima koji su doneseni na temelju Uredbe (EU) br.
909/2014, odredbama ovoga Zakona, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te, kada
je primjenjivo, ostalim propisima Europske unije kojima se ureduje poslovanje srediS$njeg
depozitorija 1 drugim propisima kojima se ureduje poslovanje srediSnjeg depozitorija ili
pravilima struke, protivno odredbama ¢lanka 575. stavka 2. ovoga Zakona.

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala
(.,Narodne novine* broj 85/24.)
Clanak 38.

Odredbe clanaka 19., 20. 1 21. ovoga Zakona koje se odnose na izvjeStavanje o odrzivosti iz
¢lanka 18. ovoga Zakona primjenjuju se na izdavatelja iz ¢lanka 18. ovoga Zakona:

1. za poslovne godine koje pocinju 1. sijecnja 2024. ili nakon tog datuma

a) ako je izdavatelj veliki poduzetnik u smislu propisa Republike Hrvatske kojim se
propisuje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja u dijelu
kojim se propisuje izvjestavanje o odrzivosti, a koji na datume bilance premasuje prosjecan broj
od 500 zaposlenika tijekom prethodne poslovne godine ili



102

b) ako je izdavatelj mati¢no druStvo velike grupe u smislu propisa Republike Hrvatske
kojim se propisuje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja
u dijelu kojim se propisuje izvjestavanje o odrzivosti, a koji na datume bilance na konsolidiranoj
osnovi premasuje prosjecan broj od 500 zaposlenika tijekom prethodne poslovne godine

2. za poslovne godine koje pocinju 1. sijecnja 2025. ili nakon tog datuma

a) ako je izdavatelj veliki poduzetnik u smislu propisa Republike Hrvatske kojim se
propisuje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja u dijelu
kojim se propisuje izvjeStavanje o odrzivosti, osim izdavatelja iz tocke 1. podtocke a) ovoga
¢lanka ili

b) ako je izdavatelj mati¢no drustvo velike grupe u smislu propisa Republike Hrvatske
kojim se propisuje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjeStavanja
u dijelu kojim se propisuje izvjestavanje o odrzivosti, osim izdavatelja iz tocke 1. podtocke b)
ovoga Clanka

3. za poslovne godine koje pocinju 1. sijecnja 2026. ili nakon tog datuma

a) ako je izdavatelj mali i srednji poduzetnik, i koji nije mikro poduzetnik, u smislu propisa
Republike Hrvatske kojim se propisuje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjestavanja u dijelu kojim se propisuje izvjesStavanje o odrzivosti ili

b) ako je izdavatelj mala i jednostavna kreditna institucija iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 145.
Uredbe (EU) br. 575/2013, pod uvjetom da je ili veliki poduzetnik ili mali i srednji poduzetnik,
i koji nije mikro poduzetnik, sve u smislu propisa Republike Hrvatske kojim se propisuje
racunovodstvo poduzetnika 1 primjena standarda financijskog izvjesStavanja u dijelu kojim se
propisuje izvjestavanje o odrzivosti ili

c) ako je izdavatelj vlastito drustvo za osiguranje ili vlastito drustvo za reosiguranje kako
je propisano zakonom kojim su uredeni uvjeti za osnivanje i poslovanje drustva za osiguranje,
pod uvjetom da je ili veliki poduzetnik ili mali i srednji poduzetnik, i koji nije mikro poduzetnik,
sve u smislu propisa Republike Hrvatske kojim se propisuje racunovodstvo poduzetnika i
primjena standarda financijskog izvjeStavanja u dijelu kojim se propisuje izvjeStavanje o
odrZivosti.
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PRILOZI - Izjava o uskladenosti prijedloga propisa s pravnom stefevinom

Europske unije

Usporedni prikaz podudaranja odredbi propisa Europske unije s
prijedlogom propisa



1. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trZistu kapitala (IL. ¢itanje)
2. Struéni nositelj izrade prijedloga propisa
MINISTARSTVO FINANCIJA

3. Veza s Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne
steCevine Europske unije

Predvideno Programom Vlade Republike Hrvatske za preuzimanje i provedbu pravne

steCevine Europske unije za 2025. godinu.
Rok: III. kvartal 2025.

4. Preuzimanje odnosno provedba pravne stefevine Europske unije
a) Odredbe primarnih izvora prava Europske unije

Ugovor o funkcioniranju Europske unije
¢lanak/¢lanci élanak 53. st. 1. i ¢lanak 114.

b) Sekundarni izvori prava Europske unije

Direktiva (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih
institucija i investicijskih drustava te Direktive 98/26/EZ (SL L 150, 7.6.2019.)

32019L0879
- Clanak 1. to&ke 1., 2., 3., 4., 5., 6., 7., 8., 9., 10, 11., 12, 13, 14,, 15, 16, 17, 18,
19.,20., 21., 22., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., 30,, 31., 32,, 33,, 34, 35. i 36., ¢lanak
3. preuzeto: Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (NN
146/2020)

- Clanak 1. togke 2., 6., 8., 14., 15., 17., 21., preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (NN 145/2024)

- Clanak 1. togke 14. i 26. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji
kreditnih institucija i investicijskih drustava (NN 27/2024)

- Clanak 1. totke 14., 23., 25. i 26. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (NN 21/2022)

v

- Clanak 2. i 3. preuzeto: Zakon o izmjenama Zakona o konagnosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata (NN 118/20)



- Clanak 1. totka 17. i ¢lanak 3. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
kreditnim institucijama (NN 146/2020)

- Clanak 1. togka 20. preuzeto: Zakon o prisilnoj likvidaciji kreditnih institucija (NN
146/2020)
- Clanak 1. totka 20. bit ée preuzeto: Zakon o kreditnim institucijama (29.09.2025.)

Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vijeéa od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne
tocke (SL L, 2023/2864, 20.12.2023)
3202312864
- Clanak 1. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o financijskim
konglomeratima (15.09.2025)

- Clanak 2. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustva (15.09.2025)

- Clanak 4. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o reviziji (NN 85/2024)
- Clanak 6. bit ée preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (15.09.2025)

- Clanci 7.1 13. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o osiguranju
(15.09.2025)

- Clanak 8. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (15.09.2025)

- Clanak 9. preuzeto: Zakon o radunovodstvu (NN 85/2024)
- Clanak 10. bit ée preuzeto: Zakon o kreditnim institucijama (29.09.2025)

- Clanak 14. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (22.09.2025)

- Clanak 16. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o izdavanju
pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica (15.09.2025)
- Clanci 11. 1 17. preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o sanaciji kreditnih
institucija i investicijskih drustava (NN 145/2024)
Direktiva (EU) 2024/790 Europskog parlamenta i Vijeca od 28. veljace 2024. o izmjeni
Direktive 2014/65/EU o trZistu financijskih instrumenata (SL L, 2024/790, 08.03.2024)
32024L0790
- Clanak 1. preuzeto: Zakon o trZidtu kapitala (NN 65/18, 17/20, 83/21, 151/22) (NN
65/18, 17/20, 83/21, 151/22)

Direktiva (EU) 2025/794 Europskog parlamenta i Vijeéa od 14. travnja 2025. o izmjeni
direktiva (EU) 2022/2464 i (EU) 2024/1760 u pogledu datuma od kojih drZave ¢lanice moraju
primjenjivati odredene zahtjeve za korporativno izvjeséivanje o odrZivosti i dubinsku analizu
za odrZivo poslovanje (SL L, 2025/794, 16.4.2023.)

3202510794
- Clanak 1. bit ¢e preuzeto: Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o racunovodstvu
(25.08.2025)



¢) Ostali izvori prava Europske unije

5. Prilog: tablice usporednih prikaza za propise kojima se¢ preuzimaju odredbe
sekundarnih izvora prava Europske unije u zakonodavstvo Republike Hrvatske

Da.

Potpis EU koordinatora struénog nositelja izrade prijedloga propisa, datum i pecat

Stipe Zupan

18 -7- W

(datum i pecat)

Potpis EU koordinatora Ministarstva vanjskih i europskih poslova, datum i pecat

Andreja Metelko-Zgombic¢

TG4k .

(datum i pecat)

(potpis)




USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije

Direktiva (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2019. o izmjeni Direktive 2014/59/EU u pogledu kapaciteta
pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih institucija i investicijskih drusStava te Direktive 98/26/EZ

2. Naziv prijedloga propisa

Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala (II. ¢itanje)

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ©) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe Jeli ObrazloZenje

prijedloga sadrzaj (ako sadrzaj

propisa odredbe odredbe
propisa propisa
Europske | Europske
unije u unije nije
potpunosti | preuzet ili je
preuzet u djelomi¢no
odredbu preuzet u
prijedloga | odredbu




propisa?

prijedloga
propisa)

Clanak 1.

Izmjena Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako slijedi:

l.u ¢lanku 2. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(a)tocka 5. zamjenjuje se sljedecim:

»d.,drustvo kéer” znaci drustvo kéer kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 16. Uredbe (EU)
br. 575/2013, a za potrebe primjene ¢lanaka 7., 12., 17., 18., od 45. do 45.m, od 59. do 62., 91. 1
92. ove Direktive na sanacijske grupe iz to¢ke 83.b podtocke (b) ovog stavka ukljucuje, kada i
ako je to primjereno, kreditne institucije koje su stalno povezane sa srediSnjim tijelom, samo
srediSnje tijelo te njihova drustva kéeri, uzimajuéi u obzir nacin na koji takve sanacijske grupe
ispunjavaju ¢lanak 45.e stavak 3. ove Direktive;

5.a,,znacajno drustvo kéi” znaci znacajno drustvo kéi kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
(135) Uredbe (EU) br. 575/2013;”;

(b)umece se sljedeca tocka:

,08.a,,redovni osnovni kapital” znaci redovni osnovni kapital kako je izraCunan u skladu s ¢lankom
50. Uredbe (EU) br. 575/2013;”;
(c)u tocki 70. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeCima ,,obveze prihvatljive za bail-in”;
(d)tocka 71. zamjenjuje se sljedecim:

,»11.,,obveze prihvatljive za bail-in” znaci obveze i1 instrumenti kapitala koji nisu instrumenti
redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ni dopunskog kapitala institucije ili

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
4.




subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) te koji nisu iskljuceni iz podrucja primjene
bail-in instrumenta na temelju ¢lanka 44. stavka 2.;

71.a,,prihvatljive obveze” znaci obveze prihvatljive za bail-in koje ispunjavaju, ovisno o tome $to je
primjenjivo, uvjete iz ¢lanka 45.b ili Clanka 45.f stavka 2. tocke (a) ove Direktive te instrumenti
dopunskog kapitala koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 72.a stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) br.
575/2013;

71.b,,podredeni prihvatljivi instrumenti” znaci instrumenti koji ispunjavaju sve uvjete iz ¢lanka 72.a
Uredbe (EU) br. 575/2013, osim ¢lanka 72.b stavaka od 3. do 5. te uredbe;”;

(e)umecu se sljedece tocke:

,»33.a,sanacijski subjekt’ znaci:

(a)pravna osoba s poslovnim nastanom u Uniji za koju, u skladu s ¢lankom 12., sanacijsko
tijelo odredi da je subjekt u odnosu na koji plan sanacije predvida mjeru sanacije; ili
(b)institucija koja nije dio grupe koja podlijeze konsolidiranom nadzoru na temelju ¢lanaka
111.1112. Direktive 2013/36/EU, u odnosu na koju plan sanacije sastavljen na temelju
¢lanka 10. ove Direktive predvida mjeru sanacije;
83.b,sanacijska grupa’ znaci:

(a)sanacijski subjekt i njegova drustva kceri koja nisu:

i. sama po sebi sanacijski subjekti;
il. drustva kceri drugih sanacijskih subjekata; ili
iii.subjekti koji imaju poslovni nastan u tre¢oj zemlji te nisu ukljuceni u sanacijsku grupu u
skladu s planom sanacije i njihova drustva kceri; ili

(b)kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredi$njim tijelom i samo srediSnje tijelo ako
je najmanje jedna od tih kreditnih institucija ili srediSnje tijelo sanacijski subjekt, te njihova
drustva kceri.

83.c,globalna sistemski vazna institucija’ ili ,GSV institucija’ zna¢i GSV institucija kako je
definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (133) Uredbe (EU) br. 575/2013;”;
(f)dodaje se sljedeca tocka:

,»109.,,zahtjev za kombinirani zastitni sloj” znaci zahtjev za kombinirani zastitni sloj kako je
definiran u ¢lanku 128. tocki 6. Direktive 2013/36/EU.”;




2.¢lanak 10. mijenja se kako slijedi:
(a)u stavku 6. dodaju se sljedeci podstavci:

,Preispitivanje iz prvog podstavka ovog stavka vrsi se nakon provedbe mjera sanacije ili
izvrSavanja ovlasti iz ¢lanka 59.

Pri odredivanju rokova iz stavka 7. tocaka (0) i (p) ovog ¢lanka u okolnostima iz treceg podstavka
ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u obzir rok za uskladivanje sa zahtjevom iz ¢lanka 104.b
Direktive 2013/36/EU.”;

(b)u stavku 7. tocke (0) 1 (p) zamjenjuju se sljede¢im:

,»(0) zahtjevi iz ¢lanaka 45.e 1 45.f 1 rok za postizanje te razine u skladu s ¢lankom 45.m;
(p)ako sanacijsko tijelo primjenjuje ¢lanak 45.b stavak 4., 5. ili 7., rok za uskladivanje sanacijskog
subjekta u skladu s ¢lankom 45.m;”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
145/2024)
¢lanak/Clanci
3.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
17.1109.




3.¢lanak 12. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela za grupu, zajedno sa sanacijskim tijelima za
drustva kceri 1 nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelima za znacajne podruznice u onoj mjeri u
kojoj je to vazno za znacajnu podruznicu, izraduju planove sanacije grupe. U planu sanacije grupe
utvrduju se mjere koje treba poduzeti u pogledu:

(a) mati¢nog druStva u Uniji;

(b) drustava kceri koja su dio grupe i1 koja imaju poslovni nastan u Uniji;

(c) subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (c) i (d); 1

(d)podlozno glavi VI., drustava kéeri koja su dio grupe i koja imaju poslovni nastan izvan Unije.

U skladu s mjerama iz prvog podstavka planom sanacije za svaku se grupu utvrduju sanacijski
subjekti 1 sanacijske grupe.”;
(b)stavak 3. mijenja se kako slijedi:

1.tocke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljede¢im:

,»(a)navodi mjere sanacije koje treba poduzeti u odnosu na sanacijske subjekte u scenarijima iz
¢lanka 10. stavka 3. 1 implikacije tih mjera sanacije na druge subjekte grupe iz ¢lanka 1.
stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d), na mati¢no drustvo i institucije kéeri,

(aa)ako se grupa sastoji od viSe od jedne sanacijske grupe, navodi mjere sanacije koje treba
poduzeti u odnosu na sanacijske subjekte svake sanacijske grupe te implikacije tih na mjera na
oboje od sljedeceg:

1. druge subjekte grupe koji su dio iste sanacijske grupe;
1i. druge sanacijske grupe;

(b)preispituje razmjer u kojem bi se mogli primijeniti instrumenti sanacije 1 izvrSiti sanacijske
ovlasti, u odnosu na sanacijske subjekte s poslovnim nastanom u Uniji, na koordiniran nacin,
ukljucujuci mjere kojima se trecoj strani olakSava kupnja cjelokupne grupe, zasebnih linija
poslovanja ili aktivnosti koje pruza odreden broj subjekata grupe ili pojedinih subjekata grupe
ili sanacijskih grupa te utvrduje sve moguce prepreke koordiniranoj sanaciji;”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
18.120.




ii.tocka (e) zamjenjuje se sljede¢im:

»(e)navodi sve dodatne mjere koje nisu navedene u ovoj Direktivi, a koje relevantna sanacijska
tijela namjeravaju provesti u odnosu na subjekte unutar svake sanacijske grupe;”;

4.Clanak 13. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
(a)u stavku 4. iza prvog podstavka umece se sljedeéi podstavak: sanaciji
kreditnih
,»Ako se grupa sastoji od vise od jedne sanacijske grupe, planiranje mjera sanacije iz ¢lanka 12. institucija i
stavka 3. tocke (aa) ukljucuje se u zajednicku odluku kako se navodi u prvom podstavku ovog investicijskih
stavka.”; drustava (NN
(b)u stavku 6. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im: 146/2020)
,»Ako sanacijska tijela ne donesu zajedni¢ku odluku u roku od ¢etiri mjeseca, svako sanacijsko i?ﬂak/daﬂm
tijelo nadlezno za drustvo kcer koje se ne slaze s planom sanacije za grupu donosi vlastitu odluku te
prema potrebi odreduje sanacijski subjekt i izraduje 1 primjenjuje plan sanacije za sanacijsku grupu
koja se sastoji od subjekata u njegovoj nadleznosti. Svaka od pojedinih odluka o neslaganju
sanacijskih tijela detaljno je obrazloZzena, navodi razloge neslaganja s predlozenim planom sanacije
grupe i njome se uzimaju u obzir misljenja i rezerve drugih sanacijskih tijela i nadleznih tijela.
Svako sanacijsko tijelo o svojoj odluci obavjescuje ostale ¢lanove sanacijskog kolegija.”;
5.¢lanak 16. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
(a)u stavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im: sanaciji
kreditnih
»Smatra se da je grupu moguce sanirati ako je izvediva i vjerojatna likvidacija subjekata grupe koju institucija i
sanacijsko tijelo provodi u redovnom postupku u slucaju insolventnosti ili sanacija te grupe koju investicijskih
sanacijsko tijelo provodi primjenom instrumenata sanacije na sanacijske subjekte te grupe i drustava (NN
izvrSavanjem sanacijskih ovlasti u odnosu na njih, pritom izbjegavajuci sto je vise moguce bilo 146/2020)
kakve znatne Stetne posljedice na financijske sustave u drzavama ¢lanicama u kojima se nalaze ¢lanak/Elanci
subjekti grupe ili podruznice, ili u drugim drzavama ¢lanicama odnosno u Uniji, ukljucujuéi Siru 16.

financijsku nestabilnost ili dogadanja na razini cijelog sustava, s ciljem osiguravanja kontinuiteta




klju¢nih funkcija koje ti subjekti grupe obavljaju, ako se pravodobno mogu jednostavno razdvojiti
ili drugim nac¢inima.

Sanacijska tijela za grupu pravodobno obavjes¢uju EBA-u svaki put kada se smatra da grupu nije
moguce sanirati.”;
(b)dodaje se sljedeci stavak:

»4. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je grupa sastavljena od viSe od jedne sanacijske grupe,
tijela iz stavka 1. procjenjuju moguénost sanacije svake sanacijske grupe u skladu s ovim ¢lankom.

Procjena iz prvog podstavka ovog stavka provodi se uz procjenu mogucénosti sanacije cijele grupe i
vr$i u okviru postupka odluc¢ivanja utvrdenom u ¢lanku 13.”;

6.umece se sljedeci ¢lanak:
,,Clanak 16.a
Ovlast zabrane odredenih raspodjela

1. Ako je subjekt u situaciji u kojoj ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj kada se on razmatra
uz svaki od zahtjeva iz ¢lanka 141.a stavka 1. tocaka (a), (b) 1 (c) Direktive 2013/36/EU, ali ne
ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj kada se on razmatra uz zahtjeve iz ¢lanaka 45.c 145.d
ove Direktive pri izracunu u skladu s ¢lankom 45. stavom 2. tockom (a) ove Direktive, sanacijsko
tijelo tog subjekta ima ovlast, u skladu sa stavcima 2. i 3. ovog ¢lanka, subjektu zabraniti raspodjelu
vise od najveceg raspodjeljivog iznosa u odnosu na minimalni zahtjev za regulatorni kapital 1
prihvatljive obveze (,,M-MDA”) izracunan u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka, s pomoc¢u neke od
sljedec¢ih mjera:

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
145/2024)
¢lanak/¢lanci
16.




(a) izvrSenja raspodjele u vezi s redovnim osnovnim kapitalom;

(b)stvaranja obveze isplate varijabilnih primitaka ili diskrecijskih mirovinskih pogodnosti ili isplate
varijabilnog primitka ako je obveza placanja nastala u trenutku kada subjekt nije ispunjavao zahtjev
za kombinirani zastitni sloj; ili

(c) provodenja placanja po instrumentima dodatnog osnovnog kapitala.

Ako se subjekt nalazi u situaciji iz prvog podstavka, o tome odmah obavjesc¢uje sanacijsko tijelo.

2. U situaciji iz stavka 1. sanacijsko tijelo nadlezno za subjekt, nakon savjetovanja s nadleznim
tijelom, bez nepotrebne odgode procjenjuje hoce li izvrsiti ovlast iz stavka 1. uzimajuéi u obzir sve
sljedece elemente:

(a) razlog, trajanje 1 razmjere neispunjenja te njegov ucinak na moguénost sanacije;

(b)razvoj financijske situacije subjekta i vjerojatnost njegova ispunjavanja uvjeta iz ¢lanka 32. stavka
1. tocke (a) u doglednoj buduénosti;

(c)mogucénost da ¢e subjekt mo¢i osigurati uskladenost sa zahtjevima iz stavka 1. u razumnom roku;

(d)ako subjekt nije u mogucnosti zamijeniti obveze koje vise ne ispunjavaju kriterije prihvatljivosti ili
dospijeca iz ¢lanaka 72.b i 72.c Uredbe (EU) br. 575/2013, ili ¢lanka 45.b ili ¢lanka 45.f stavka 2.
ove Direktive, je li ta nemogucnost idiosinkrasti¢na ili je uvjetovana smetnjama na razini trzista;

(e)je li izvrSavanje ovlasti iz stavka 1. najprikladnije i najrazmjernije sredstvo za rjeSavanje situacije
subjekta uzimajuci u obzir njegov potencijalni u¢inak i na financijske uvjete i na moguénost
sanacije doti¢nog subjekta.

Sanacijsko tijelo ponovno procjenjuje potrebu izvrSavanja ovlasti iz stavka 1. barem jedanput
mjesecno, dok god je subjekt u situaciji iz stavka 1.

3. Ako sanacijsko tijelo utvrdi da je subjekt i dalje u situaciji iz stavka 1. devet mjeseci nakon §to ga
je subjekt izvijestio o takvoj situaciji, sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom,
izvrSava ovlast iz stavka 1., osim ako sanacijsko tijelo na temelju procjene utvrdi da su ispunjena
najmanje dva od sljedecih uvjeta:

(a)neispunjenje je nastalo zbog ozbiljne smetnje u funkcioniraju financijskih trzista, sto dovodi do
Siroko rasprostranjenog stresa financijskih trzista u viSe segmenata financijskih trzista;

(b)smetnja iz tocke (a) za posljedicu ima ne samo povecanu volatilnost cijena instrumenata
regulatornog kapitala i instrumenata prihvatljivih obveza subjekta ili povecane troSkove subjekta,

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
10.,41.142.




nego dovodi i do potpunog ili djelomi¢nog zatvaranja trzista ¢ime se subjektu onemogucuje
izdavanje instrumenata regulatornog kapitala 1 instrumenata prihvatljivih obveza na tim trziStima;

(c)zatvaranje trzi$ta iz tocke (b) utvrduje se ne samo za doti¢ni subjekt, nego i za nekoliko drugih
subjekata;

(d)smetnjom iz tocke (a) onemogucuje se dotiénom subjektu izdavanje instrumenata regulatornog
kapitala i instrumenata prihvatljivih obveza dovoljno za ispravljanje neispunjenja; ili

(e)izvrSavanje ovlasti iz stavka 1. dovodi do negativnih ucinaka prelijevanja za dio bankovnog sektora,
¢ime bi se moglo ugroziti financijsku stabilnost.

Ako se primjenjuje iznimka iz prvog podstavka, sanacijsko tijelo o svojoj odluci obavjes¢uje nadlezno
tijelo 1 u pisanom obliku objasnjava svoju procjenu.

Sanacijsko tijelo jedanput mjesec¢no ponavlja svoju procjenu toga primjenjuje li se iznimka iz prvog
podstavka.

4. M-MDA izracunava se tako da se zbroj izracunan u skladu sa stavkom 5. mnozi faktorom
odredenim u skladu sa stavkom 6. M-MDA umanjuje se za svaki iznos koji proizlazi iz bilo koje mjere
iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (c).

5. Zbroj koji se mnozi u skladu sa stavkom 4. sastoji se od:

(a)bilo koje dobiti tekuce godine ostvarene tijekom poslovne godine koja nije ukljucena u redovni
osnovni kapital na temelju ¢lanka 26. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 umanjeno za svaku
raspodjelu dobiti ili svako plac¢anje koji proizlaze iz mjera iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (¢) ovog
Clanka;

uvecano za

(b)bilo koju dobit teku¢e godine ostvarenu na kraju poslovne godine koja nije ukljucena u redovni
osnovni kapital na temelju ¢lanka 26. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 umanjeno za svaku
raspodjelu dobiti ili svako plac¢anje koji proizlaze iz mjera iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (c) ovog
¢lanka;

umanjeno za
(c)iznose koji bi se placali na osnovi poreza ako bi se stavke iz toCaka (a) 1 (b) ovog stavka zadrzale.




6. Faktor iz stavka 4. odreduje se na sljede¢i nacin:

(a)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za ispunjavanje nijednog
od zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive, iskazan
kao postotni udio ukupnog iznosa izlozenosti riziku izracunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 575/2013, spada u prvi (odnosno najnizi) kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni
sloj, faktor iznosi 0;

(b)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za ispunjavanje nijednog
od zahtjeva iz Clanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 1 ¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive, iskazan
kao postotni udio ukupnog iznosa izloZenosti riziku izracunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 575/2013, spada u drugi kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni sloj, faktor iznosi
0,2;

(c)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za ispunjavanje zahtjeva
iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanaka 45.c i 45.d ove Direktive, iskazan kao postotni
udio ukupnog iznosa izlozenosti riziku izra¢unanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe
(EU) br. 575/2013, spada u tre¢i kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni sloj, faktor iznosi 0,4;

(d)ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za ispunjavanje zahtjeva
iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i clanaka 45.c i 45.d ove Direktive iskazan kao postotni
udio ukupnog iznosa izlozenosti riziku izraCunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe
(EU) br. 575/2013, spada u cetvrti (odnosno najvisi) kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni sloj,
faktor iznosi 0,6.

Donje i gornje granice svakog kvartila zahtjeva za kombinirani zaStitni sloj izraCunavaju se na sljedeci
nacin:

pri ¢emu je ,,Qn” = redni broj odnosnog kvartila distribucije.”;
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7.¢lanak 17. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:

preuzeto Zakon o
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljedecim: sanaciji
. . . .o .o . . . .o kreditnih

1. ' Drzave clanice osiguravaju da kada sanacij skp tijelo, na 'temelju' procjene mpguénos‘u sanacije institucija i

subj ekta.provede.ne u skladu s ¢lancima 1.5. i16., 1.1.1akon savj etovanja s na(.ihleimrhl? tijelom, utvrdi investicijskih

da postoje znacajne prepreke moguénostima sanacije tog subjekta, to sanacijsko tijelo o tom drustava (NN

rezultatu pisanim putem obavjeSc¢uje dotic¢ni subjekt, nadleZno tijelo 1 sanacijska tijela jurisdikcija u 146/2020)

kojima se nalaze ;na}égjne podruiqice.”; &lanak/¢lanci
(b)stavci 3. 1 4. zamjenjuju se sljede¢im: 10.122.

»3. U roku od Cetiri mjeseca od primitka obavijesti u skladu sa stavkom 1. subjekt predlaze
sanacijskom tijelu moguce mjere za rjeSavanje ili uklanjanje znacajnih prepreka navedenih u
obavijesti.

Subjekt u roku od dva tjedna od primitka obavijesti u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka predlaze
sanacijskom tijelu moguée mjere i rok njihove provedbe kako bi se osiguralo da subjekt ispunjava
uvjete iz Clanka 45.¢ ili 45.f ove Direktive 1 zahtjev za kombinirani zastitni sloj ako postoji znacajna
prepreka moguénostima sanacije u bilo kojem od sljedecih slucajeva:

(a)subjekt ispunjava zahtjev za kombinirani zaStitni sloj kada se on razmatra uz svaki od zahtjeva iz
Clanka 141.a stavka 1. tocaka (a), (b) i (c) Direktive 2013/36/EU, ali ne ispunjava zahtjev za
kombinirani zastitni sloj kada se on razmatra uz zahtjeve iz ¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive pri
izracunu u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (a) ove Direktive; ili

(b)subjekt ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanaka 92.a 1 494. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili zahtjeve iz
¢lanaka 45.c 145.d ove Direktive.

Rokom za provedbu predlozenih mjera iz drugog podstavka uzimaju se u obzir razlozi za znacajne
prepreke.

sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, procjenjuje jesu li mjere predlozene na
temelju prvog 1 drugog podstavka ucinkovite za rjeSavanje ili uklanjanje doti¢ne znacajne prepreke.

4. Ako sanacijsko tijelo utvrdi da mjere koje je predlozio subjekt u skladu sa stavkom 3. nisu
ucinkovite za rjeSavanje ili uklanjanje doti¢nih prepreka, ono izravno ili neizravno putem nadleznog




tijela zahtijeva od subjekta da poduzme alternativne mjere kojima se taj cilj moze postici i pisanim
putem o tim mjerama obavjeScuje subjekt koji u roku od jednog mjeseca predlaze plan u skladu s
tim mjerama.

Pri odredivanju alternativnih mjera sanacijsko tijelo obrazlaze zasto se mjerama koje je predlozio
subjekt ne bi mogle ukloniti prepreke moguénosti sanacije i kako su predloZene alternativne mjere
razmjerne uklanjanju prepreka. Sanacijsko tijelo u obzir uzima prijetnju koju te prepreke
mogucénosti sanacije predstavljaju za financijsku stabilnost i u¢inak mjera na poslovanje subjekta,
njegovu stabilnost i moguénost doprinosa gospodarstvu.”;

(c)stavak 5. mijenja se kako slijedi:

1.u to¢kama (a), (b), (d), (e), (g) 1 (h) rijec ,,institucija” zamjenjuje se rijecju ,,subjekt” u
odgovaraju¢em gramatickom obliku;
ii.umece se sljedeca tocka:

,»(ha)zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d) ove Direktive
da dostavi plan za ponovno uskladivanje sa zahtjevima iz ¢lanka 45.¢e ili 45.f ove Direktive
izrazeno kao postotak ukupnog iznosa izloZenosti riziku izracunan u skladu s ¢lankom 92.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 1, ako je primjenjivo, sa zahtjevom za kombinirani
zaStitni sloj 1 sa zahtjevima iz ¢lanka 45.e ili 45.f ove Direktive izrazeno kao postotni udio
mjere ukupne izloZenosti iz ¢lanaka 429. 1 429.a Uredbe (EU) br. 575/2013;”;

tii.tocke (1), (j) 1 (k) zamjenjuju se sljede¢im:

,»(1)zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) da izda
prihvatljive obveze za ispunjenje zahtjeva iz ¢lanka 45.¢ ili ¢lanka 45.1;

(j)zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) da poduzme
druge korake za ispunjenje minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze iz
¢lanka 45.e ili ¢lanka 45.1, izmedu ostalog posebno da se pokuSa ponovno dogovoriti o svim
prihvatljivim obvezama, instrumentima dodatnog osnovnog kapitala ili instrumentima
dopunskog kapitala koje je izdala odnosno izdao, s ciljem osiguravanja da svaka odluka
sanacijskog tijela o otpisu ili konverziji te obveze ili instrumenta proizvodi u¢inke na temelju
zakonodavstva jurisdikcije kojim se ureduju ta obveza ili instrument;

(ja)kako bi se osigurala stalna uskladenost s ¢lankom 45.¢ ili ¢lankom 45.1, od institucije ili tijela

iz ¢lanka 1. stavka 1. toc¢aka (b), (c) ili (d) zahtijevati promjenu profila dospijeca:
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i.instrumenata regulatornog kapitala, nakon dobivanja suglasnosti nadleznog tijela, 1
i1. prihvatljivih obveza iz Clanka 45.b 1 ¢lanka 45.f stavka 2. tocke (a);

(k)ako je subjekt drustvo kéer mjesovitog holdinga, zahtijevati da mjeSoviti holding osnuje
zasebni financijski holding za kontrolu subjekta, ako je to potrebno da se olaksa sanacija
subjekta i izbjegne primjena instrumenata sanacije i izvrSavanje ovlasti iz glave I'V. koji bi
imali negativan u¢inak na nefinancijski dio grupe.”;

(d)stavak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

/. Prije odredivanja bilo koje mjere iz stavka 4., sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s
nadleznim tijelom i, prema potrebi, imenovanim nacionalnim makrobonitetnim tijelom, uzima u
obzir moguc¢i uc¢inak tih mjera na odredeni subjekt, unutarnje trziste za financijske usluge te na
financijsku stabilnost u drugim drzavama ¢lanicama i cijeloj Uniji.”;

8.u ¢lanku 18. stavci 1. do 7. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Sanacijsko tijelo za grupu zajedno sa sanacijskim tijelima za drustva kceri, nakon savjetovanja s
kolegijem nadzornih tijela i sanacijskim tijelima jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruznice, u
onoj mjeri u kojoj je to vazno za zna€ajnu podruZnicu, razmatraju unutar sanacijskog kolegija procjenu
koja se zahtijeva ¢lankom 16. 1 poduzimaju sve razumne korake za postizanje zajednicke odluke o
primjeni mjera odredenih u skladu s ¢lankom 17. stavkom 4. u odnosu na sve sanacijske subjekte i
njihova drustva kceri koja su subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. i koja su dio grupe.

2. Sanacijsko tijelo za grupu, u suradnji s konsolidiraju¢im nadzornim tijelom i EBA-om u skladu s
¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010, priprema i podnosi izvjes¢e maticnom drustvu u
Uniji i sanacijskim tijelima za drustva kceri, koja ga dostavljaju druStvima kéerima u njihovoj
nadleZnosti, te sanacijskim tijelima jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruznice. IzvjeSce se
priprema nakon savjetovanja s nadleznim tijelima te se u njemu analiziraju znacajne prepreke
ucinkovitoj primjeni instrumenata sanacije 1 izvrSavanju sanacijskih ovlasti u odnosu na grupu 1

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
145/2024)
¢lanak/¢lanci
5.
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takoder u odnosu na sanacijske grupe ako se grupa sastoji od vise od jedne sanacijske grupe. U
izvjescu se takoder razmatra ucinak na model poslovanja grupe te preporucuju sve razmjerne i ciljane
mjere koje su, prema misljenju sanacijskog tijela za grupu, potrebne i odgovarajuce za uklanjanje tih
prepreka.

Ako je prepreka moguénosti sanacije grupe povezana sa situacijom subjekta grupe iz ¢lanka 17. stavka
3. drugog podstavka, sanacijsko tijelo za grupu o svojoj procjeni te prepreke obavjescuje maticno
drustvo u Uniji nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom nadleznim za sanacijski subjekt i
sanacijskim tijelima njegovih institucija kceri.

3. U roku od Cetiri mjeseca od datuma primitka izvjes¢a mati¢no drustvo u Uniji moZe se ocitovati i
predloziti sanacijskom tijelu za grupu alternativne mjere kako bi se uklonile prepreke navedene u
izvjescéu.

Ako su prepreke navedene u izvjeS¢u povezane sa situacijom subjekta grupe iz ¢lanka 17. stavka 3.
drugog podstavka ove Direktive, mati¢no drustvo u Uniji u roku od dva tjedna od datuma primitka
obavijesti u skladu sa stavkom 2. drugim podstavkom ovog ¢lanka sanacijskom tijelu za grupu
predlaze moguce mjere i rok njihove provedbe kako bi se osiguralo da subjekt grupe ispunjava
zahtjeve iz Clanka 45.e ili 45.f ove Direktive izrazene kao postotni udio ukupnog iznosa izlozenosti
riziku izra¢unan u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 1, ako je primjenjivo,
zahtjev za kombinirani zastitni sloj te zahtjeve iz ¢lanaka 45.e 1 45.f ove Direktive, izrazene kao
postotni udio mjere ukupne izlozenosti iz ¢lanaka 429. 1 429.a Uredbe (EU) br. 575/2013.

Rokom za provedbu predlozenih mjera iz drugog podstavka uzimaju se u obzir razlozi za znacajne
prepreke. Sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, procjenjuje jesu li te mjere
ucinkovite za rjeSavanje ili uklanjanje znacajne prepreke.

4. Sanacijsko tijelo za grupu o svakoj mjeri koju predlozi mati¢no drustvo u Uniji obavjescuje
konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, EBA-u, sanacijska tijela za druStva kéeri i sanacijska tijela jurisdikcija
u kojima se nalaze znacajne podruznice u onoj mjeri u kojoj je to vazno za znacajnu podruznicu.
Sanacijska tijela za grupu i sanacijska tijela za drustva kéeri, nakon savjetovanja s nadleznim tijelima i
sanacijskim tijelima jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruznice, ¢ine sve $to je u njihovoj
moc¢i da donesu zajednicku odluku unutar sanacijskog kolegija koja se tice odredivanja znacajnih
prepreka 1, ako je to potrebno, procjene mjera koje je predlozilo mati¢no drustvo u Uniji i mjera koje
tijela zatraze u svrhu rjeSavanja ili uklanjanja prepreka, kojom se uzima u obzir mogu¢i uc¢inak mjera u

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
10.123.
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svim drzavama ¢lanicama u kojima grupa djeluje.

5. Zajednicka odluka donosi se u roku od Cetiri mjeseca od podnoSenja svakog o¢itovanja mati¢nog
drustva u Uniji. Ako mati¢no drustvo u Uniji nije podnijelo nikakvo o€itovanje, zajednicka odluka
donosi se u roku od jednog mjeseca nakon isteka Cetveromjesecnog razdoblja iz stavka 3. prvog
podstavka.

Zajednicka odluka o prepreci mogucnosti sanacije povezanoj sa situacijom iz ¢lanka 17. stavka 3.
drugog podstavka donosi se u roku od dva tjedna od podnosenja ocitovanja mati¢nog drustva u Uniji u
skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.

Zajednicka odluka mora biti obrazlozena i navedena u dokumentu koji sanacijsko tijelo za grupu
dostavlja maticnom drusStvu u Uniji.

Na zahtjev sanacijskog tijela EBA moze pomoc¢i sanacijskim tijelima u donoSenju zajednicke odluke u
skladu s ¢lankom 31. drugim stavkom tockom (c) Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. Ako se zajednicka odluka ne donese u relevantnom roku iz stavka 5., sanacijsko tijelo za grupu
donosi vlastitu odluku o odgovaraju¢im mjerama koje treba poduzeti u skladu s clankom 17. stavkom
4. na razini grupe.

Odluka mora biti u cijelosti obrazlozena i njome se uzimaju u obzir misljenja i rezerve drugih
sanacijskih tijela. Sanacijsko tijelo za grupu odluku dostavlja mati¢cnom drustvu u Uniji.

Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka, sanacijsko tijelo uputilo predmet naveden u
stavku 9. ovog ¢lanka EBA-i1 u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010, sanacijsko tijelo za
grupu odgada svoju odluku i ¢eka bilo kakvu odluku koju EBA moze donijeti u skladu s ¢lankom 19.
stavkom 3. te uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok iz stavka 5.
ovog Clanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA svoju odluku
donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne upucuje EBA-i nakon isteka relevantnog roka iz
stavka 5. ovog ¢lanka ili nakon $to je donesena zajednicka odluka. Ako EBA ne donese odluku,
primjenjuje se odluka sanacijskog tijela za grupu.

6.a Ako se zajednicka odluka ne donese u relevantnom roku iz stavka 5. ovog ¢lanka, sanacijsko
tijelo nadlezno za doti¢ni sanacijski subjekt donosi vlastitu odluku o odgovaraju¢im mjerama koje
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treba poduzeti u skladu s ¢lankom 17. stavkom 4. na razini sanacijske grupe.

Odluka 1z prvog podstavka mora biti u cijelosti obrazlozena i njome se uzimaju u obzir misljenja i
rezerve sanacijskih tijela drugih subjekata iste sanacijske grupe i sanacijskog tijela za grupu.
Relevantno sanacijsko tijelo odluku dostavlja sanacijskom subjektu.

Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka sanacijsko tijelo uputilo predmet iz stavka 9.
ovog Clanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010, sanacijsko tijelo nadlezno za
sanacijski subjekt odgada svoju odluku i ¢eka bilo kakvu odluku koju EBA moze donijeti u skladu s
¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok
iz stavka 5. ovog Clanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA svoju
odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne upucuje EBA-i nakon isteka relevantnog roka
iz stavka 5. ovog €lanka ili nakon S$to je donesena zajednicka odluka. Ako EBA ne donese odluku,
primjenjuje se odluka sanacijskog tijela nadleznog za sanacijski subjekt.

7. Ako se ne donese zajednicka odluka, sanacijska tijela za drustva kceri koja nisu sanacijski subjekti
donose vlastite odluke o odgovaraju¢im mjerama koje drustva kéeri trebaju pojedinacno donijeti u
skladu s ¢lankom 17. stavkom 4.

Odluka mora biti u cijelosti obrazlozena i njome se uzimaju u obzir misljenja i rezerve drugih
sanacijskih tijela. Odluka se dostavlja doti¢nom drustvu k¢eri i1 sanacijskom subjektu iz iste sanacijske
grupe, sanacijskom tijelu tog sanacijskog subjekta 1, ako su razli¢ita, sanacijskom tijelu za grupu.

Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog Clanka sanacijsko tijelo uputilo predmet iz stavka 9.
ovog ¢lanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010, sanacijsko tijelo nadlezno za
drustvo kéer odgada svoju odluku i ¢eka bilo kakvu odluku koju EBA moze donijeti skladu s

clankom 19. stavkom 3. te uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok
iz stavka 5. ovog ¢lanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA svoju
odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne upuc¢uje EBA-i nakon isteka relevantnog roka
iz stavka 5. ovog ¢lanka ili nakon §to je donesena zajednicka odluka. Ako EBA ne donese odluku,
primjenjuje se odluka sanacijskog tijela nadleznog za drustvo kéer.”;
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9.U ¢lanku 32. stavku 1. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
,»(b)uzimajuci u obzir vrijeme i druge relevantne okolnosti, nije razumno ocekivati da bi druge sanaciji
alternativne mjere privatnog sektora, ukljuujuci mjere institucionalnog sustava zastite, ili kreditnih
nadzorne mjere, ukljuujuéi mjere rane intervencije ili otpis ili konverziju relevantnih institucija i
instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. stavkom 2., poduzete u investicijskih
pogledu institucije sprijecile njezinu propast u razumnom vremenskom okviru;”; drustava (NN
146/2020)
¢lanak/€lanci
43.
10.umecu se sljedeci ¢lanci: Nije Preuzeto u:
5 preuzeto Zakon o
,,Clanak 32.a sanaciji
kreditnih
Uvjeti za sanaciju u pogledu sredi$njeg tijela i kreditnih institucija koje su stalno povezane sa institucija i
sredi$njim tijelom investicijskih
. . . L o .. . drustava (NN
Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru sanacije s u odnosu na srediSnje 146/2020)
tijelo 1 sve kreditne institucije koje su s njim stalno povezane koje su dio iste sanacijske grupe ako ta ¢lanak/élanci
sanacijska grupa u cjelini ispunjava uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1. 43144,

Clanak 32.b
Postupak u slucaju insolventnosti u odnosu na institucije i subjekte koji ne podlijezu mjeri sanacije

Drzave ¢lanice osiguravaju da se institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) za
koje sanacijsko tijelo smatra da ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1. toc¢aka (a) ili (b), ali da
mjera sanacije ne bi bila u javnom interesu u skladu s ¢lankom 32. stavkom 1. to¢kom (c), likvidiraju
na ispravan nacin u skladu s primjenjivim nacionalnim pravom.”;
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11.U ¢lanku 33. stavci 2., 3. 1 4. zamjenjuju se sljedeéim: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
,»2. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela poduzimaju mjeru sanacije u vezi sa subjektom sanaciji
iz Clanka 1. stavka 1. toc¢aka (c) ili (d) ako taj subjekt ispunjava uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1. kreditnih
institucija i
3. Ako su institucije kéeri mjesovitog holdinga u posrednom ili neposrednom vlasnistvu investicijskih
posrednickog financijskog holdinga, planom sanacije osigurava se da se posrednicki financijski drustava (NN
holding odredi kao sanacijski subjekt, a drzave Clanice osiguravaju da se mjera sanacije za potrebe 146/2020)
sanacije grupe donosi u odnosu na posrednicki financijski holding. Drzave ¢lanice osiguravaju da Slanak/&lanci
sanacijska tijela ne poduzimaju mjere sanacije za potrebe sanacije grupe u odnosu na mjesoviti 44.
holding.
4. Podlozno stavku 3. ovog ¢lanka i neovisno o ¢injenici da subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (c)
ili (d) ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1., sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru sanacije u
vezi sa subjektom iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (c) ili (d) ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:
(a) subjekt je sanacijski subjekt;
(b)jedno ili vise drustava kceri subjekta koja jesu institucije, ali ne 1 sanacijski subjekti ispunjavaju
uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1.;
(c)imovina i obveze drustava kceri iz tocke (b) takvi su da propast tih drustava kceri prijeti
sanacijskoj grupi u cjelini, a mjera sanacije u odnosu na subjekt nuzna je za sanaciju takvih
drustava kceri koje su institucije ili za sanaciju relevantne sanacijske grupe u cjelini.”;
12.Umece se sljedeci ¢lanak: Nije Preuzeto u:
5 preuzeto Zakon o
,,Clanak 33.a Sanaciji
kreditnih
Ovlast za suspenziju odredenih obveza institucija i
e : : o . . e : investicijskih
1. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadleznim tijelima koja drustava (NN
pravodobno odgovaraju, imaju ovlast suspendirati sve obveze placanja ili isporuke na temelju svih 146/2020)
ugovora €ija je ugovorna strana institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d) ako lanak/&lanci
su ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti: 10.1 105,

(a)utvrdeno je da institucija ili subjekt propada ili je vjerojatno da ¢e propasti u skladu s ¢lankom 32.

stavkom 1. toCkom (a);
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(b)ne postoji trenuta¢no dostupna mjera privatnog sektora iz ¢lanka 32. stavka 1. toc¢ke (b) kojom bi
se sprijecila propast institucije ili subjekta;

(c)izvrSavanje ovlasti suspenzije smatra se potrebnim kako bi se izbjeglo daljnje pogorSanje
financijskih uvjeta institucije ili subjekta; 1

(d)izvrsavanje ovlasti suspenzije potrebno je:

1. kako bi se postigli zakljucci iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke (c); ili
ii.kako bi se odabrale odgovarajuc¢e mjere sanacije ili osigurala u¢inkovita primjena jednog
instrumenta sanacije ili viSe njih.

2. Ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na obveze placanja i isporuke koje se odnose na
sljedece:

(a) sustave i operatere sustava odredene u skladu s Direktivom 98/26/EZ;

(b)sredisnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe
(EU) br. 648/2012 i srediSnje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na
temelju ¢lanka 25. te uredbe;

(©) srediSnje banke.

Sanacijska tijela odreduju podrucje primjene ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka uzimajuci u obzir
okolnosti pojedinacnog slucaja. Sanacijska tijela posebno pazljivo procjenjuju prikladnost prosirenja
suspenzije na prihvatljive depozite u skladu s definicijom iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke 4. Direktive
2014/49/EU, posebno na osigurane depozite koje drze fizicke osobe i mikropoduzeca te mala i
srednja poduzeca.

3. Drzave Clanice mogu predvidjeti moguénost da, u slucaju da se ovlast za suspenziju obveze
placanja ili isporuke izvrSava u odnosu na prihvatljive depozite, sanacijska tijela osiguraju da
deponenti imaju pristup odgovaraju¢em dnevnom iznosu tih depozita.

4. Razdoblje suspenzije na temelju stavka 1. jest najkrac¢e moguce i ne prelazi minimalno razdoblje
koje sanacijsko tijelo smatra potrebnim u svrhe iz stavka 1. tocaka (c) i (d) te u svakom sluc¢aju ne
traje dulje od razdoblja od objave obavijesti o suspenziji na temelju stavka 8. do pono¢i u drzavi
¢lanici sanacijskog tijela nadleznog za instituciju ili subjekt na kraju radnog dana koji slijedi nakon
dana objave.
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Nakon $to istekne razdoblje suspenzije iz prvog podstavka, suspenzija prestaje proizvoditi ucinke.

5. PriizvrSavanju ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka sanacijska tijela uzimaju u obzir u¢inak koji bi
izvrSavanje te ovlasti moglo imati na uredno funkcioniranje financijskih trziSta i razmatraju postojeca
nacionalna pravila, kao i nadzorne i sudske ovlasti s ciljem o¢uvanja prava vjerovnika i jednakog
postupanja prema njima u redovnom postupku u slucaju insolventnosti. Sanacijska tijela posebno
uzimaju u obzir mogucu primjenu nacionalnog postupka u slucaju insolventnosti na instituciju ili
subjekt na temelju zakljucka iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke (c) te poduzimaju mjere koje smatraju
prikladnima kako bi se osigurala odgovarajuca koordinacija s nacionalnim upravnim ili pravosudnim
tijelima.

6. Ako su obveze placanja ili isporuke prema ugovoru suspendirane na temelju stavka 1., obveze
placanja ili isporuke drugih ugovornih strana prema tom ugovoru suspendiraju se za isto razdoblje.

7. Obveza placanja ili isporuke koja bi dospijevala tijekom razdoblja suspenzije dospijeva odmah
nakon isteka tog razdoblja.

8. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela bez odgode obavjeS¢uju instituciju ili subjekt iz
Clanka 1. stavka 1. toc¢aka (b), (c) ili (d) i tijela iz Clanka 83. stavka 2. tocaka od (a) do (h) kada
izvrSavaju ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka nakon Sto se utvrdi da institucija propada ili je vjerojatno
da ¢e propasti na temelju ¢lanka 32. stavka 1. tocke (a) i prije donosSenja odluke o sanaciji.

Sanacijsko tijelo objavljuje ili osigurava objavu naloga ili instrumenta kojima se suspendiraju obveze
u okviru ovog Clanka te uvjete i razdoblje suspenzije na nacine iz ¢lanka 83. stavka 4.

9. Ovim ¢lankom ne dovode se u pitanje odredbe nacionalnog prava drzava ¢lanica kojima se
dodjeljuje ovlast suspenzije obveza placanja ili isporuke institucija i subjekata iz stavka 1. ovog
¢lanka prije utvrdivanja da te institucije ili subjekti propadaju ili je vjerojatno da ¢e propasti na
temelju clanka 32. stavka 1. tocke (a) ili suspenzije obveza placanja ili isporuke institucija ili
subjekata koje treba likvidirati u okviru redovnog postupka u slucaju insolventnosti te koje prelaze
podrucje primjene i trajanje predvideno ovim ¢lankom. Takve ovlasti izvrSavaju se u skladu s
podruc¢jem primjene, trajanjem i uvjetima predvidenima relevantnim nacionalnim pravom. Uvjetima
predvidenima u ovom ¢lanku ne dovode se u pitanje uvjeti u vezi s tom ovlasti suspenzije obveza
placanja ili isporuke.
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10. Drzave ¢lanice osiguravaju da, kada sanacijsko tijelo izvrSava ovlast suspenzije obveza placanja
ili isporuke u odnosu na instituciju ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) ili (d) na temelju
stavka 1. ovog ¢lanka, sanacijsko tijelo takoder moze, za vrijeme trajanja te suspenzije, izvrSavati
ovlast:

(a)ogranicavanja osiguranih vjerovnika te institucije ili subjekta u prisilnoj naplati zaloznih prava u
odnosu na bilo koju imovinu te institucije ili subjekta u jednakom trajanju, u kojem slucaju se
primjenjuje ¢lanak 70. stavci 2., 3.1 4.

(b)suspenzije prava otkaza bilo koje strane u ugovornom odnosu s tom institucijom ili subjektom u
jednakom trajanju, u kojem slucaju se primjenjuje ¢lanak 71. stavci od 2. do 8.

11. Ako je sanacijsko tijelo, nakon §to je na temelju ¢lanka 32. stavka 1. tocke (a) utvrdilo da
institucija ili subjekt propada ili je vjerojatno da ¢e propasti, izvrSilo ovlast suspenzije obveza
placanja ili isporuke pod uvjetima iz stavka 1. ili 10. ovog Clanka, 1 ako je nakon toga u odnosu na tu
instituciju ili subjekt poduzeta mjera sanacije, sanacijsko tijelo ne vrsi ovlasti iz ¢lanka 69. stavka 1.,
¢lanka 70. stavka 1. ili ¢lanka 71. stavka 1. u odnosu na tu instituciju ili subjekt.”;

13.¢lanak 36. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
(a)u stavku 1. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rijeCima ,,instrumenata kapitala 1 sanaciji
prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59.”; kreditnih
(b)stavak 4. mijenja se kako slijedi: institucija i
investicijskih
1.rijeci ,,instrumenti kapitala” zamjenjuju se rijeima ,,instrumenti kapitala i prihvatljive obveze u drustava (NN
skladu s ¢lankom 59.” u odgovaraju¢em gramatickom obliku; 146/2020)
ii.u tocki (d) rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeCima ,,obveze prihvatljive za bail-in”; ¢lanak/&lanci
(c)u stavcima 5., 12. 1 13. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rijeCima ,,instrumenata 50.

kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59.”;
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14.¢lanak 37. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 2. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rijeCima ,,instrumenata kapitala 1
prihvatljivih obveza”;

(b)u stavku 10. tocki (a) rijeci ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveza prihvatljivih za
bail-in”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
145/2024)
¢lanak/Clanci
18.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
52.170.
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Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
21/2022)
¢lanak/Clanci
52.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
27/2024)
¢lanak/¢lanci
19.

23



15.¢lanak 44. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 2. mijenja se kako slijedi:
i.toc¢ka (f) zamjenjuje se sljedecim:

»(f)obveze s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od sedam dana koje se duguju sustavima ili
operaterima sustava odredenima u skladu s Direktivom 98/26/EZ ili njihovim sudionicima 1
koje nastaju zbog sudjelovanja u takvim sustavima ili sredi$njim drugim ugovornim stranama
koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 1
srediSnjim drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju
¢lanka 25. te uredbe;”;

ii.dodaje se sljedeca tocka:

,»(h)obveze prema institucijama ili subjektima iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d) koje su
dio iste sanacijske grupe, ali nisu sanacijski subjekt, neovisno o njihovu dospijecu, osim ako
su te obveze u redu prvenstva ispod ostalih redovnih neosiguranih obveza u skladu s
relevantnim nacionalnim pravom kojim se ureduje redovni postupak u slucaju insolventnosti
koji se primjenjuje na datum prenosenja ove Direktive; u slucajevima kada se primjenjuje ta
iznimka, sanacijsko tijelo nadlezno za relevantno drustvo kcer koje nije sanacijski subjekt
procjenjuje je li iznos stavki u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. dostatan za potporu
provedbe preferirane sanacijske strategije.”;

1ii.u petom podstavku rijeci ,,prihvatljive obveze za primjenu bail-in instrumenta” zamjenjuju se
rije¢ima ,,obveze prihvatljive za bail-in”;
(b)u stavku 3. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Sanacijska tijela pomno ocjenjuju trebaju li obveze prema institucijama ili subjektima iz ¢lanka
1. stavka 1. tocaka (b), (¢) ili (d) koji su dio iste sanacijske grupe, ali nisu sanacijski subjekti i koji
nisu iskljuceni iz primjene ovlasti za otpis i konverziju u skladu s stavkom 2. to¢kom (h) ovog
¢lanka biti iskljucene ili djelomic¢no iskljucene u skladu s prvim podstavkom tockama od (a) do
(d) ovog stavka kako bi se osigurala u€inkovita provedba sanacijske strategije.

.....

vrstu obveza prihvatljivih za bail-in u skladu s ovim stavkom, razina otpisa ili konverzije koja se
primjenjuje na ostale obveze prihvatljive za bail-in moze se povecati kako bi se u obzir uzela

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
145/2024)
¢lanak/Clanci
8.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
22.,28., 80.,
81.182.

24



takva iskljucenja, pod uvjetom da je razina otpisa i konverzije koja se primjenjuje na ostale obveze
prihvatljive za bail-in u skladu s nac¢elom iz ¢lanka 34. stavka 1. tocke (g).”;
(c)stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

.....

vrstu obveza prihvatljivih za bail-in u skladu s ovim ¢lankom i ako gubici koji bi se snosili tim
obvezama nisu u potpunosti preneseni na ostale vjerovnike, aranzmanom financiranja sanacije
moze se uplatiti doprinos instituciji u sanaciji radi ispunjenja jedne ili obje sljede¢e mogucnosti:

(a)pokrivanja svi gubitaka koji nisu podmireni obvezama prihvatljivima za bail-in 1 kako bi se
ponovno uspostavila nulta vrijednost neto vrijednosti imovine institucije u sanaciji u skladu s
¢lankom 46. stavkom 1. to¢kom (a);

(b)kupovine dionica ili drugih vlasnickih instrumenta ili instrumenta kapitala institucije u sanaciji
radi dokapitalizacije institucije u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. to¢kom (b).”;

(d)u stavku 5. tocki (a) rijeci ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se rijeima ,,obveza prihvatljivih za
bail-in”*;

16.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 44.a
Prodaja podredenih prihvatljivih obveza malim ulagateljima

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da prodavatelj prihvatljivih obveza koje ispunjavaju sve uvjete iz
¢lanka 72.a Uredbe (EU) br. 575/2013, osim ¢lanka 72.a stavka 1. tocke (b) i ¢lanka 72.b stavaka od
3. do 5. te uredbe takve obveze prodaje malim ulagateljima, kako se definira clankom 4. stavkom 1.
tockom 11. Direktive 2014/65/EU, samo ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a)prodavatelj je proveo test primjerenosti u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2. Direktive 2014/65/EU;

(b)prodavatelj je na temelju testa iz tocke (a) uvjeren da su takve prihvatljive obveze primjerene za
tog malog ulagatelja;

(c)prodavatelj dokazuje primjerenost u skladu s clankom 25. stavkom 6. Direktive 2014/65/EU.

Neovisno o prvom podstavku, drzave ¢lanice mogu odrediti da se uvjeti iz to¢aka od (a) do (¢) tog
podstavka odnose na prodavatelje ostalih instrumenata koji su instrumenti regulatornog kapitala ili

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
4.,33.1147.
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obveza prihvatljivih za bail-in.

2. Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1. i portfelj financijskog instrumenta tog malog ulagatelja u
vrijeme kupnje ne premasuje 500 000 EUR, prodavatelj osigurava da su na temelju informacija koje
dostavlja mali ulagatelj u skladu sa stavkom 3. u vrijeme kupnje ispunjena oba sljedeca uvjeta:

(a)mali ulagatelj ne ulaze ukupni iznos koji premaSuje 10 % portfelja financijskog instrumenta tog
klijenta u obveze iz stavka 1.;

(b)pocetni iznos ulaganja u jedan ili viSe instrumenata obveza iz stavka 1. jest najmanje 10 000 EUR.

3. Mali ulagatelj prodavatelju dostavlja tocne informacije o portfelju financijskih instrumenata
malog ulagatelja, ukljucujuci svako ulaganje u obveze iz stavka 1.

4. Za potrebe stavaka 2. 1 3., portfeljom financijskih instrumenata malog ulagatelja obuhvaceni su
gotovinski depoziti i financijski instrumenti, ali su iskljuceni financijski instrumenti koji su dani kao
kolateral.

5. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 25. Direktive 2014/65/EU 1 odstupajuéi od zahtjeva iz stavaka od 1.

do 4. ovog Clanka, drzave ¢lanice mogu odrediti minimalnu nominalnu vrijednost od barem 50 000
EUR za obveze iz stavka 1. uzimaju¢i u obzir uvjete na trzistu i prakse te drzave ¢lanice kao i
postojece mjere zastite potrosaca u okviru nadleznosti te drzave Clanice.

6. Ako vrijednost ukupne imovine subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. koji imaju poslovni nastan u
drzavi ¢lanici i koji podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.e ne premasuje 50 milijarda EUR, ta drzava
¢lanica moze odstupanjem od zahtjeva iz stavaka od 1. do 5. ovog ¢lanka primijeniti samo zahtjev iz
stavka 2. tocke (b) ovog ¢lanka.

7. 0Od drzava ¢lanica ne zahtijeva se primjena ovog ¢lanka na obveze iz stavka 1. izdane prije
28. prosinca 2020.”;
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17.¢lanak 45. zamjenjuje se sljede¢im ¢lancima:
,,Clanak 45.
Primjena i izraCun minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da institucije 1 subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. toCaka (b), (¢c) 1 (d) u
svakom trenutku ispunjavaju zahtjeve za regulatorni kapital i prihvatljive obveze ako se to zahtijeva
ovim ¢lankom i ¢lancima od 45.a do 45.1 1 u skladu s njima.

2. Zahtjev iz stavka 1. ovog ¢lanka izracunava se u skladu s ¢lankom 45.c stavkom 3., 5. ili 7.,
ovisno o tome $to je primjenjivo, kao iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza izrazen kao
postoci:

(a)ukupnog iznosa izloZenosti riziku relevantnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢lanka, izraunanog u
skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

(b)mjere ukupne izloZenosti relevantnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢lanka, izraCunane u skladu s
¢lancima 429. 1 429.a Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 45.a
Izuzeée od minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Neovisno o ¢lanku 45. sanacijska tijela od zahtjeva utvrdenog u ¢lanku 45. stavka 1. izuzimaju
hipotekarne kreditne institucije koje se financiraju pokrivenim obveznicama, a kojima prema
nacionalnom pravu nije dopusteno primati depozite ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a)te ¢e se institucije likvidirati u nacionalnim postupcima u sluc¢aju insolventnosti ili drugim vrstama
postupaka utvrdenima za te institucije koji se provode u skladu s ¢lankom 38., 40. ili 42.; i

(b)postupcima iz tocke (a) osigurava se da vjerovnici tih institucija, ukljucujuéi prema potrebi
imatelje pokrivenih obveznica, snose gubitke na nac¢in kojim se ispunjavaju ciljevi sanacije.

2. Institucije izuzete od zahtjeva iz Clanka 45. stavka 1. nisu ukljucene u konsolidaciju iz

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
145/2024)
¢lanak/Clanci
9,11.,12.1
13.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
10., 26., 27.,
28.,29., 30,
31.,34., 35,
36.,37., 39.,
40., 87., 93,
114.1148.




Clanka 45.¢ stavka 1.
Clanak 45.b
Prihvatljive obveze za sanacijske subjekte

1. Obveze se ukljucuju u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza sanacijskih subjekata
samo ako ispunjavaju uvjete iz sljedec¢ih ¢lanaka Uredbe (EU) br. 575/2013:

(a) ¢lanka 72.a;
(b) c¢lanka 72.b, uz iznimku stavka 2. tocke (d); 1
(©) ¢lanka 72.c.

Odstupajuéi od prvog podstavka ovog stavka, ako se ovom Direktivom upuéuje na zahtjeve iz
¢lanaka 92.a ili 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013, za potrebe tih ¢lanaka, prihvatljive obveze sastoje se
od prihvatljivih obveza kako su definirane u ¢lanku 72 .k te uredbe i utvrdene u skladu s dijelom
drugim glavom I. poglavljem 5.a te uredbe.

2. Obveze koje proizlaze iz duznickih instrumenata s ugradenim izvedenicama, poput strukturiranih
vrijednosnih papira, koje ispunjavaju uvjete iz stavka 1. prvog podstavka, osim ¢lanka 72.a stavka 2.
tocke (1) Uredbe (EU) br. 575/2013, ukljucuju se u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza
samo ako je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:

(a)iznos glavnice obveze koja proizlazi iz duzni¢kog instrumenta poznat je u trenutku izdavanja,
fiksan je ili se povecava i na njega ne utjece obiljezje ugradene izvedenice, a ukupni iznos obveze
koja proizlazi iz duzni¢kog instrumenta, ukljuc¢uju¢i ugradenu izvedenicu, moze se dnevno
vrednovati u odnosu na aktivno i likvidno dvosmjerno trziSte za istovjetni instrument bez
kreditnog rizika, u skladu s ¢lancima 104. i 105. Uredbe (EU) br. 575/2013; ili

(b)duznicki instrument sadrzava ugovornu odredbu kojom se odreduje da je vrijednost trazbine u
slu¢aju insolventnosti izdavatelja 1 sanacije izdavatelja fiksna ili se povecava te da ne premasuje
izvorno placen iznos obveze.

Duznicki instrumenti iz prvog podstavka, ukljucuju¢i njihove ugradene izvedenice, nisu predmet
sporazuma o netiranju, a vrednovanje takvih instrumenata ne podlijeze ¢lanku 49. stavku 3.

Obveze iz prvog podstavka ukljucuju se u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza samo u

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
kreditnim
institucijama
(NN
146/2020)
¢lanak/Clanci
87., 93.
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odnosu na dio obveze koji odgovara iznosu glavnice iz tocke (a) tog podstavka ili iznosu koji je
fiksan ili se povecava iz tocke (b) tog podstavka.

3. Ako drustvo kéi s poslovnim nastanom u Uniji obveze izdaje postoje¢em dionicaru koji nije dio
iste sanacijske grupe, a to drustvo k¢i dio je iste sanacijske grupe kao i1 sanacijski subjekt, te se
obveze ukljucuju u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza tog sanacijskog subjekta ako su
ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) izdane su u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. tockom (a);

(b)izvrSenjem ovlasti za otpis ili konverziju u odnosu na te obveze u skladu sa ¢lankom 59. ili 62. ne
utjece se na kontrolu koju sanacijski subjekt ima nad drustvom kceri;

(c)te obveze ne prelaze iznos odreden oduzimanjem:

1.zbroja obveza koje su izdane sanacijskom subjektu i koje je kupio sanacijski subjekt izravno ili
neizravno putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi i iznosa regulatornog kapitala koji je
izdan u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. to¢kom (b) od

1. iznosa zatrazenog u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 1.

4. Ne dovode¢i u pitanje minimalni zahtjev iz ¢lanka 45.c stavka 5. ili ¢lanka 45.d stavka 1. tocke
(a) sanacijska tijela osiguravaju da sanacijski subjekti koji su GSV institucije ili sanacijski subjekti
koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. ispunjavaju dio zahtjeva iz ¢lanka 45.e koji je jednak 8 %
ukupnih obveza, ukljucujuéi regulatorni kapital, s pomocu regulatornog kapitala, podredenih
prihvatljivih instrumenata ili obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka. Sanacijsko tijelo moze dopustiti da
sanacijski subjekti koji su GSV institucije ili sanacijski subjekti koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5.
ili 6. ispunjavaju razinu koja je niza od 8 % ukupnih obveza, ukljucujuéi regulatorni kapital, ali viSa
od iznosa koji proizlazi iz primjene formule (1-(X1/X2)) x 8 % ukupnih obveza, ukljucujuci
regulatorni kapital, s pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili obveza
iz stavka 3. ovog ¢lanka, pod uvjetom da su ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka 72.b stavka 3. Uredbe (EU)
br. 575/2013, pri ¢emu je, s obzirom na smanjenje koje je moguce na temelju ¢lanka 72.b stavka 3. te
uredbe:

X1 =3,5 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izra¢unanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

X2 = zbroj 18 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izraCunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 575/2013 1 iznosa zahtjeva za kombinirani zastitni sloj.
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Ako primjena prvog podstavka ovog stavka na sanacijske subjekte koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku
5. dovodi do zahtjeva koji premasuje 27 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku, sanacijsko tijelo za
doti¢ni sanacijski subjekt ograni¢ava dio zahtjeva iz ¢lanka 45.e koji se mora ispuniti s pomocu
regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata i obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka na
iznos koji je jednak 27 % ukupnog iznosa izlozenosti riziku ako je sanacijsko tijelo procijenilo
sljedece:

(a)u planu sanacije pristup aranzmanu financiranja sanacije ne smatra se opcijom za sanaciju tog
sanacijskog subjekta; 1

(b)ako se tocka (a)ne primjenjuje, zahtjevom iz ¢lanka 45.e tom sanacijskom subjektu omogucuje se
da ispuni zahtjeve iz Clanka 44. stavka 5. ili 8., prema potrebi.

Pri obavljanju procjene iz drugog podstavka sanacijsko tijelo uzima u obzir i rizik od nerazmjernog
ucinka na poslovni model doti¢nog sanacijskog subjekta.

Drugi podstavak ovog stavka ne primjenjuje se na sanacijske subjekte koji podlijezu ¢lanku 45.c
stavku 6.

5. Sanacijsko tijelo moze odluciti da sanacijski subjekti koji nisu ni GSV institucije ni sanacijski
subjekti koji podlijezu €lanku 45.c stavku 5. ili 6. ispunjavaju dio zahtjeva iz ¢lanka 45.e do 8 %
ukupnih obveza subjekta, ukljucujuéi regulatorni kapital, ili formule iz stavka 7., ovisno §to je vise, s
pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili obveza iz stavka 3. ovog
¢lanka, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a)nepodredene obveze iz stavaka 1.1 2. ovog ¢lanka imaju isti red prvenstva u nacionalnoj hijerarhiji
u slucaju insolventnosti kao 1 odredene obveze iskljucene iz primjene ovlasti za otpis 1 konverziju
u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili ¢lankom 44. stavkom 3.;

(b)postoji rizik da vjerovnici Cije trazbine proizlaze iz nepodredenih obveza koje nisu iskljucene iz
primjene ovlasti za otpis i konverziju u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili ¢lankom 44. stavkom
3. kao rezultat planirane primjene ovlasti za otpis 1 konverziju tih obveza trpe gubitke koji su veci
nego S$to bi bili prilikom likvidacije u okviru redovnog postupka u slu¢aju insolventnosti.

(c)iznos regulatornog kapitala i drugih podredenih obveza ne premasuje iznos potreban za to da se
osigura da vjerovnici iz tocke (b) ne pretrpe gubitke koji su ve¢i od onih koje bi inace pretrpjeli
prilikom likvidacije u okviru redovnog postupka u slucaju insolventnosti.
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Ako utvrdi da je ukupni iznos obveza koje su iskljucene ili bi vjerojatno mogle biti iskljucene iz
primjene ovlasti za otpis 1 konverziju u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili ¢lankom 44. stavkom 3.,
unutar vrste obveza koja ukljucuje prihvatljive obveze, ve¢i od 10 % te vrste, sanacijsko tijelo
procjenjuje rizik iz prvog podstavka tocke (b) ovog stavka.

6. Zapotrebe stavaka 4., 5.1 7., obveze iz izvedenica ukljucuju se u ukupne obveze na temelju
potpunog priznavanja prava druge ugovorne strane na netiranje.

Regulatorni kapital sanacijskog subjekta koji se upotrebljava za uskladivanje sa zahtjevom za
kombinirani zastitni sloj prihvatljiv je za uskladivanje sa zahtjevima iz stavaka 4., 5.1 7.

7. Odstupajuci od stavka 4. ovog ¢lanka, sanacijsko tijelo moze odluciti da sanacijski subjekti koji
su GSV institucije ili sanacijski subjekti koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. ove Direktive
moraju ispuniti zahtjev iz ¢lanka 45.e ove Direktive s pomocu regulatornog kapitala, podredenih
prihvatljivih instrumenata ili obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka, u mjeri u kojoj, slijedom obveze
sanacijskog subjekta da ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj i zahtjeve iz ¢lanka 92.a
Uredbe (EU) br. 575/2013, ¢lanka 45.c stavka 5. 1 ¢lanka 45.f ove Direktive, zbroj tog regulatornog
kapitala, instrumenata i obveza ne prelazi, ovisno §to je vise:

(a) 1znos od 8 % ukupnih obveza subjekta, ukljucujuci regulatorni kapital; ili
(b)iznos koji proizlazi iz primjene formule Ax2+Bx2+C, pri ¢emu su A, B i C sljedeci iznosi:

A = iznos koji proizlazi iz zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c) Uredbe (EU) br. 575/2013;
B = iznos koji proizlazi iz zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU;
C = iznos koji proizlazi iz zahtjeva za kombinirani zastitni sloj.

8. Sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlast iz stavka 7. ovog ¢lanka u odnosu na sanacijske subjekte
koji su GSV institucije ili koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. i koji ispunjavaju jedan od uvjeta
navedenih u drugom podstavku ovog stavka, do granice od 30 % ukupnog broja svih sanacijskih
subjekata koji su GSV institucije ili koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. za koje sanacijsko tijelo
odredi zahtjev iz ¢lanka 45.e.

Sanacijska tijela razmatraju uvjete kako slijedi:

(a)u prethodno provedenoj procjeni mogucnosti sanacije utvrdene su znacajne prepreke
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mogucénostima sanacije i:

1.nisu poduzete nikakve korektivne mjere nakon primjene mjera iz ¢lanka 17. stavka 5. u roku koji
zahtijeva sanacijsko tijelo, ili
ii.utvrdene znacajne prepreke ne mogu se ukloniti nijednom od mjera iz ¢lanka 17. stavka 5., a
izvrSavanjem ovlasti iz stavka 7. ovog ¢lanka djelomicno bi se ili u potpunosti nadoknadio
negativan ucinak znacajnih prepreka na mogucnosti sanacije, ili
(b)sanacijsko tijelo smatra da su izvedivost 1 vjerodostojnost preferirane sanacijske strategije
sanacijskog subjekta ogranicene, uzimajuci u obzir veli¢inu subjekta, njegovu medusobnu
povezanost, prirodu, opseg, rizicnost i slozenost njegovih aktivnosti, njegov pravni status i
dionicarsku strukturu, ili
(c)u zahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU odrazava se €injenica da se sanacijski subjekt
koji je GSV institucija ili koji podlijeze clanku 45.c stavku 5. ili 6. ove Direktive nalazi, u pogledu
rizi¢nosti, medu prvih 20 % institucija za koje sanacijsko tijelo odredi zahtjev iz ¢lanka 45. stavka
1. ove Direktive.

Za potrebe odredivanja postotaka iz prvog i drugog podstavka sanacijsko tijelo zaokruzuje rezultat
izracuna na najblizi cijeli broj.

Drzave ¢lanice mogu, uzimajuci u obzir posebnosti svojeg nacionalnog bankovnog sektora,
ukljucujuéi posebno broj sanacijskih subjekata koji su GSV institucije ili koji podlijezu ¢lanku 45.c
stavku 5. ili 6. 1 za koje nacionalno sanacijsko tijelo odredi zahtjev iz ¢lanka 45.e, odrediti postotak iz
prvog podstavka na razini visoj od 30 %.

9. Sanacijsko tijelo donosi odluke iz stavka 5. ili 7. tek nakon savjetovanja s nadleznim tijelom.
Pri donoSenju tih odluka sanacijsko tijelo takoder uzima u obzir:

(a)dubinu trzista za instrumente regulatornog kapitala sanacijskog subjekta i podredene prihvatljive
instrumente, odredivanje cijena takvih instrumenata, ako postoje, i vrijeme potrebno za izvrSenje
svih transakcija potrebnih radi uskladivanja s odlukom;

(b)iznos instrumenata prihvatljivih obveza koji ispunjavaju sve uvjete iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU) br.
575/2013 s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od jedne godine od datuma odluke s ciljem
postizanja kvantitativnih prilagodavanja zahtjevima iz stavaka 5. 1 7. ovog ¢lanka;

(c)dostupnost 1 iznos instrumenata koji ispunjavaju sve uvjete iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU)
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br. 575/2013, osim c¢lanka 72.b stavka 2. tocke (d) te uredbe;

(d)je li iznos obveza koje su iskljuCene iz primjene ovlasti za otpis 1 konverziju u skladu s
¢lankom 44. stavkom 2. ili 3. i koje u redovnom postupku u slu¢aju insolventnosti imaju isti ili
nizi red prvenstva u odnosu na prihvatljive obveze s najvisim redom prvenstva znacajan u
usporedbi s regulatornim kapitalom i prihvatljivim obvezama sanacijskog subjekta. Ako iznos
iskljucenih obveza ne prelazi 5 % iznosa regulatornog kapitala 1 prihvatljivih obveza sanacijskog
subjekta, smatra se da isklju€eni iznos nije znacajan. Iznad tog praga znacajnost isklju¢enih
obveza procjenjuju sanacijska tijela;

(e)poslovni model sanacijskog subjekta, model financiranja i profil rizi¢nosti kao i njegovu stabilnost
1 sposobnost doprinosenja gospodarstvu; i

(f) uc¢inak mogucih troSkova restrukturiranja na dokapitalizaciju sanacijskog subjekta.

Clanak 45.c
Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Nakon savjetovanja s nadleznim tijelom sanacijsko tijelo odreduje zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1.
na temelju sljedecih kriterija:

(a)potrebe da se osigura da se sanacijska grupa moze sanirati primjenom instrumenata sanacije na
sanacijski subjekt, ukljucujuéi, ako je primjenjivo, bail-in instrument, na nacin na koji se postizu
ciljevi sanacije;

(b)potrebe za tim da se, ako je primjereno, osigura da sanacijski subjekt i njegova drustva kceri koja
su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (c) i (d), ali nisu sanacijski subjekti
imaju dovoljno regulatornog kapitala 1 prihvatljivih obveza da se, u slucaju da se na njih primijene
bail-in instrument odnosno ovlasti za otpis i konverziju, gubici mogu pokriti te da se stopa
ukupnog kapitala i omjer financijske poluge relevantnih subjekata, ovisno o tome $to je
primjenjivo, mogu vratiti na razinu potrebnu kako bi 1 dalje ispunjavali uvjete odobrenja za rad i
obavljali djelatnosti za koje su na temelju Direktive 2013/36/EU ili Direktive 2014/65/EU dobili
odobrenje za rad;

(c)potrebe za tim da se osigura da sanacijski subjekt, ako je planom sanacije predvidena moguénost
da odredene vrste prihvatljivih obveza budu iskljucene iz bail-ina na temelju ¢lanka 44. stavka 3.
ove Direktive ili da se u potpunosti prenesu na primatelja na temelju djelomicnog prijenosa, ima
dovoljno regulatornog kapitala i drugih prihvatljivih obveza za pokrivanje gubitaka i vracanje
stope ukupnog kapitala i njegova omjera financijske poluge, ovisno o tome $to je primjenjivo, na
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razinu potrebnu kako bi i dalje ispunjavao uvjete odobrenja za rad i obavljao djelatnosti za koje je
na temelju Direktive 2013/36/EU ili Direktive 2014/65/EU dobio odobrenje za rad;

(d) veli¢ine, poslovnog modela, modela financiranja i profila rizi¢nosti subjekta;

(e)mjere u kojoj bi propast subjekta imala Stetan ucinak na financijsku stabilnost, medu ostalim
Sirenjem zaraze na druge institucije ili subjekte, zbog medusobne povezanosti subjekta s tim
drugim institucijama ili subjektima ili s ostatkom financijskog sustava.

2. Ako je planom sanacije predvideno poduzimanje mjere sanacije ili izvrSavanje ovlasti za otpis i
konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59., u skladu s
relevantnim scenarijem iz ¢lanka 10. stavka 3., zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. odgovara iznosu koji je
dostatan za to da se osigura sljedece:

(a)da gubici ¢iji nastanak subjekt o¢ekuje budu u cijelosti pokriveni (,,pokrivanje gubitaka”);

(b)da sanacijski subjekt i njegova drustva kceri koja su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) 1 (d), ali nisu sanacijski subjekti budu dokapitalizirani do razine koja im omogucuje
da i dalje ispunjavaju uvjete odobrenja za rad 1 obavljaju djelatnosti za koje su na temelju
Direktive 2013/36/EU, Direktive 2014/65/EU ili jednakovrijednog zakonodavnog akta dobili
odobrenje za rad tijekom odgovarajuceg razdoblja koje nije dulje od jedne godine
(,,dokapitalizacija”).

Ako je planom sanacije predvideno da subjekt bude likvidiran u okviru redovnog postupka u slucaju
insolventnosti ili drugih jednakovrijednih nacionalnih postupaka, sanacijsko tijelo procjenjuje je li
opravdano ograni€iti zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za taj subjekt tako da ne premasuje iznos
dostatan za pokrivanje gubitaka u skladu s prvim podstavkom tockom (a).

Procjenom sanacijskog tijela posebno se evaluira ogranicenje iz drugog podstavka u pogledu bilo
kakvog moguceg u€inka na financijsku stabilnost i na rizik Sirenja zaraze na financijski sustav.

3. Za sanacijske subjekte iznos iz stavka 2. prvog podstavka jest sljedeci:

(a)u svrhu izracuna zahtjeva iz Clanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. to¢kom (a),
zbroj:

1.iznosa gubitaka koje treba pokriti pri sanaciji koji odgovara zahtjevima iz ¢lanka 92. stavka 1.
tocke (c¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU za sanacijski subjekt na
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konsolidiranoj razini sanacijske grupe; i
ii.iznosa dokapitalizacije koji sanacijskoj grupi omogucuje da na temelju sanacije ponovno
uspostavi uskladenost sa zahtjevom u pogledu stope ukupnog kapitala iz ¢lanka 92. stavka 1.
tocke (c) Uredbe (EU) br. 575/2013 i zahtjevom iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU na
konsolidiranoj razini sanacijske grupe nakon provedbe preferirane sanacijske strategije; i
(b)u svrhu izracuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s clankom 45. stavkom 2. tockom (b),
zbroj:

1.iznosa gubitaka koje treba pokriti pri sanaciji koji odgovara, na konsolidiranoj razini sanacijske
grupe, zahtjevu u vezi s omjerom financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1. toc¢ke (d) Uredbe
(EU) br. 575/2013 za sanacijski subjekt; i

ii.iznosa dokapitalizacije koji sanacijskoj grupi omogucuje da na temelju sanacije ponovno
uspostavi uskladenost sa zahtjevom u vezi s omjerom financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1.
tocke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013 na konsolidiranoj razini sanacijske grupe nakon provedbe
preferirane sanacijske strategije.

Za potrebe ¢lanka 45. stavka 2. tocke (a) zahtjev iz €lanka 45. stavka 1. izrazava se kao postotak koji
se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom to¢kom (a) ovog stavka podijeli s
ukupnim iznosom izloZenosti riziku.

Za potrebe ¢lanka 45. stavka 2. tocke (b) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izraZava se kao postotak koji
se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom to¢kom (b) ovog stavka podijeli s
mjerom ukupne izlozenosti.

Pri utvrdivanju pojedinac¢nog zahtjeva predvidenog u prvom podstavku tocki (b) ovog stavka
sanacijsko tijelo u obzir uzima zahtjeve iz ¢lanka 37. stavka 10. i ¢lanka 44. stavaka 5. 1 8.

Pri utvrdivanju iznosa dokapitalizacije iz prethodnih podstavaka sanacijsko tijelo:

(a)upotrebljava najnovije iskazane vrijednosti za odgovarajuci ukupni iznos izloZenosti riziku ili
mjeru ukupne izloZenosti kako su prilagodeni svim promjenama koje proizlaze iz mjera sanacije
utvrdenih u planu sanacije; i

(b)nakon savjetovanja s nadleznim tijelom naviSe ili nanize uskladuje iznos koji odgovara
postojec¢em zahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU radi odredivanja zahtjeva koji se
primjenjuje na sanacijski subjekt nakon provedbe preferirane sanacijske strategije.
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Sanacijsko tijelo moze povecati zahtjev iz prvog podstavka tocke (a) podtocke ii. za odgovarajuci
iznos koji je potreban kako bi se osiguralo da subjekt nakon sanacije moze odrzati dostatno
povjerenje trzista tijekom odgovarajuéeg razdoblja koje nije dulje od jedne godine.

Ako se primjenjuje Sesti podstavak ovog stavka, iznos iz tog podstavka jednak je zahtjevu za
kombinirani zastitni sloj koji se primjenjuje nakon primjene instrumenata sanacije umanjen za iznos
iz ¢lanka 128. tocke 6. podtocke (a) Direktive 2013/36/EU.

Iznos iz Sestog podstavka ovog stavka uskladuje se nanize ako sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s
nadleznim tijelom utvrdi da bi bilo izvedivo i vjerojatno da nizi iznos bude dostatan za odrzavanje
povjerenja trzista i osiguravanje kontinuiteta pruzanja kljucnih ekonomskih funkcija institucije ili
subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) 1 (d) 1 njezina pristupa financiranju bez uporabe
izvanredne javne financijske potpore, osim doprinosa iz aranzmana financiranja sanacije, u skladu s
¢lankom 44. stavcima 5. 1 8. te ¢lankom 101. stavkom 2., nakon provedbe sanacijske strategije. Taj
iznos uskladuje se navise ako nakon savjetovanja s nadleznim tijelom sanacijsko tijelo utvrdi da je
vi$i iznos potreban za odrzavanje dostatnog povjerenja trzista 1 osiguravanje kontinuiteta pruzanja
klju¢nih ekonomskih funkcija institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c)i(d) 1
njihova pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne financijske potpore, osim doprinosa iz
aranzmana financiranja sanacije, u skladu s ¢lankom 44. stavcima 5. i 8. te clankom 101. stavkom 2.
tijekom odgovarajuceg razdoblja koje nije dulje od jedne godine.

4. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje metodologija koju
upotrebljavaju sanacijska tijela za procjenu zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU i zahtjeva
za kombinirani zastitni sloj za sanacijske subjekte na konsolidiranoj razini sanacijske grupe ako
sanacijska grupa ne podlijeze tim zahtjevima na temelju te direktive.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog
stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

5. Zasanacijske subjekte koji ne podlijezu ¢lanku 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 1 koji su dio
sanacijske grupe Cija ukupna imovina prelazi 100 milijarda EUR razina zahtjeva iz stavka 3. ovog
¢lanka barem je jednaka iznosu od:
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(a) 13,5 %, kada se izracunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (a); i
(b) 5 %, kada se izraCunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (b).

Odstupajuéi od ¢lanka 45.b, sanacijska tijela iz prvog podstavka ovog stavka ispunjavaju razinu
zahtjeva iz prvog podstavka ovog stavka, koja je jednaka iznosu od 13,5 % kada se izracunava u
skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (a) 1 jednaka iznosu od 5 % kada se izracunava u skladu s
¢lankom 45. stavkom 2. tockom (b), s pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih
instrumenata ili obveza iz ¢lanka 45.b stavka 3. ove Direktive.

6. Sanacijsko tijelo moze, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, odluciti primjenjivati zahtjeve
utvrdene u stavku 5. ovog ¢lanka na sanacijski subjekt koji ne podlijeze ¢lanku 92.a Uredbe (EU)
br. 575/2013 1 koji je dio sanacijske grupe ¢ija je ukupna imovina manja od 100 milijarda EUR te za
koji je sanacijsko tijelo procijenilo da bi vjerojatno mogao predstavljati sistemski rizik u slu¢aju
njegove propasti.

Pri donoSenju odluke iz prvog podstavka ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u obzir:

(a) preteznost depozita i nezastupljenost duznickih instrumenata u modelu financiranja;

(b) mjeru u kojoj je ograni€en pristup trziStima kapitala za prihvatljive obveze;

(c)mjeru u kojoj se sanacijski subjekt oslanja na redovni osnovni kapital za ispunjavanje zahtjeva iz
clanka 45.e.

Time §to ne postoji odluka na temelju prvog podstavka ovog stavka ne dovode se u pitanje odluke na
temelju clanka 45.b stavka 5.

7. Za subjekte koji sami po sebi nisu sanacijski subjekti iznos iz stavka 2. prvog podstavka jest
sljedeci:

(a)u svrhu izracuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (a)
zbroj:

1.iznosa gubitaka koje treba pokriti koji odgovara zahtjevima iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c)
Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU za subjekt; 1

ii.iznosa dokapitalizacije koji subjektu omogucuje da ponovno uspostavi uskladenost sa zahtjevom
u pogledu stope ukupnog kapitala iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 i
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zahtjevom iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju
relevantnih instrumenata kapitala i1 prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. ove Direktive ili
nakon sanacije sanacijske grupe; i
(b)u svrhu izracuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (b)
zbroj:

1.iznosa gubitaka koje treba pokriti koji odgovara zahtjevu u vezi s omjerom financijske poluge iz
clanka 92. stavka 1. tocke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013 za subjekt; 1

ii.iznosa dokapitalizacije kojim se subjektu omogucuje da ponovno uspostavi uskladenost sa
zahtjevom u vezi s omjerom financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1. toc¢ke (d) Uredbe (EU)
br. 575/2013 nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala 1
prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske grupe.

Za potrebe Clanka 45. stavka 2. tocke (a) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izraZzava se kao postotak koji
se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom to¢kom (a) ovog stavka podijeli s
ukupnim iznosom izlozenosti riziku.

Za potrebe ¢lanka 45. stavka 2. tocke (b) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izraZzava se kao postotak koji
se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom to¢kom (b) ovog stavka podijeli s
mjerom ukupne izlozenosti.

Pri utvrdivanju pojedinacnog zahtjeva predvidenog u prvom podstavku tocki (b) ovog stavka
sanacijsko tijelo uzima u obzir zahtjeve iz ¢lanka 37. stavka 10. i ¢lanka 44. stavaka 5. 1 8.

Pri utvrdivanju iznosa dokapitalizacije iz prethodnih podstavaka sanacijsko tijelo:

(a)upotrebljava najnovije iskazane vrijednosti za odgovaraju¢i ukupni iznos izloZenosti riziku ili
mjeru ukupne izloZenosti kako su prilagodeni svim promjenama koje proizlaze iz mjera
predvidenih u planu sanacije; 1

(b)nakon savjetovanja s nadleznim tijelom navisSe ili nanize uskladuje iznos koji odgovara
postojecem zahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU radi odredivanja zahtjeva koji se
primjenjuje na relevantni subjekt nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih
instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. ove Direktive ili nakon
sanacije sanacijske grupe.
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Sanacijsko tijelo moze povecati zahtjev iz prvog podstavka tocke (a) podtocke ii. ovog stavka, za
odgovarajuci iznos koji je potreban kako bi se osiguralo da subjekt nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili
konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. moze
odrzati dostatno povjerenje trzista tijekom odgovarajuceg razdoblja koje nije dulje od jedne godine.

Ako se primjenjuje Sesti podstavak ovog stavka, iznos iz tog podstavka jednak je zahtjevu za
kombinirani zastitni sloj koji se primjenjuje nakon izvrSenja ovlasti iz ¢lanka 59. ove Direktive ili
nakon sanacije sanacijske grupe umanjen za iznos iz ¢lanka 128. tocke 6. podtocke (a)

Direktive 2013/36/EU.

Iznos iz Sestog podstavka ovog stavka uskladuje se nanize ako nakon savjetovanja s nadleznim
tijelom sanacijsko tijelo utvrdi da bi bilo izvedivo i1 vjerojatno da nizi iznos bude dostatan za
osiguravanje povjerenja trziSta i osiguravanje kontinuiteta pruzanja kljucnih ekonomskih funkcija
institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) te njihova pristupa financiranju bez
uporabe izvanredne javne financijske potpore, osim doprinosa iz aranzmana financiranja sanacije, u
skladu s ¢lankom 44. stavcima 5. 1 8. te clankom 101. stavkom 2., nakon izvrSenja ovlasti iz ¢lanka
59. ili nakon sanacije sanacijske grupe. Taj iznos uskladuje se navise ako sanacijsko tijelo nakon
savjetovanja s nadleznim tijelom utvrdi da je visi iznos potreban za odrzavanje dostatnog povjerenja
trziSta i osiguravanje kontinuiteta pruzanja kljuénih ekonomskih funkcija institucija ili subjekta iz
clanka 1. stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d) te njihova pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne
financijske potpore, osim doprinosa iz aranzmana financiranja sanacije, u skladu s ¢lankom 44.
stavcima 5. i 8. te clankom 101. stavkom 2. tijekom odgovarajuéeg razdoblja koje nije dulje od jedne
godine.

8. Ako sanacijsko tijelo ocekuje da bi odredene vrste prihvatljivih obveza vjerojatno mogle biti u
potpunosti ili djelomic¢no iskljucene iz bail-ina na temelju ¢lanka 44. stavka 3. ili u potpunosti
prenesene na primatelja u okviru djelomi¢nog prijenosa, zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. ispunjava se s
pomocu regulatornog kapitala ili drugih prihvatljivih obveza koji su dostatni za sljedece:

(a) pokrivanje iznosa isklju¢enih obveza utvrdenih u skladu s ¢lankom 44. stavkom 3.;
(b) osiguranje toga da se ispune uvjeti iz stavka 2.

9. Svaka odluka sanacijskog tijela 0 nametanju minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze u skladu s ovim ¢lankom sadrzava obrazloZenje te odluke, ukljucujuéi cjelovitu
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procjenu elemenata iz stavaka od 2. do 8. ovog ¢lanka te je sanacijsko tijelo preispituje bez
nepotrebne odgode kako bi se u obzir uzele promjene razine zahtjeva iz ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU.

10. Za potrebe stavaka 3.1 7. ovog Clanka, kapitalni zahtjevi tumace se u skladu s primjenom, od
strane nadleznog tijela, prijelaznih odredbi utvrdenih u dijelu desetom glavi I. poglavljima 1., 2. 1 4.
Uredbe (EU) br. 575/2013 te u odredbama nacionalnog zakonodavstva u kojima se propisuju
mogucénosti koje su nadleznim tijelima dodijeljene tom uredbom.

Clanak 45.d

Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze za sanacijske subjekte
koji su dio GSV institucija i Unijina znacajna drustva kéeri GSV institucija izvan EU-a

1. Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za sanacijski subjekt koji je GSV institucija ili dio GSV institucije
sastoji se od sljedeceg:

(a) zahtjeva iz Clanaka 92.a 1 494. Uredbe (EU) br. 575/2013; i
(b)svakog dodatka zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koji sanacijsko tijelo odredi
posebno u odnosu na taj subjekt u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.

2. Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za Unijino znac¢ajno drustvo k¢éi GSV institucije izvan EU-a sastoji
se od sljedeceg:

(a) zahtjeva iz Clanaka 92.b 1 494. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1
(b)svakog dodatka zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koji sanacijsko tijelo odredi
posebno u odnosu na to znacajno drustvo k¢i u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka, a koji se

ispunjava s pomocu regulatornog kapitala i obveza koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 45.f 1
¢lanka 89. stavka 2.

3. Sanacijsko tijelo uvodi dodatak zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze iz stavka 1.
tocke (b) 1 stavka 2. tocke (b) samo:

(a)ako zahtjev iz stavka 1. toCke (a) ili stavka 2. tocke (a) ovog ¢lanka nije dostatan za ispunjavanje
uvjetd iz ¢lanka 45.c; i
(b) u mjeri u kojoj se osigurava da su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 45.c.
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4. Zapotrebe Clanka 45.h stavka 2., ako su najmanje dva GSV subjekta koja su dio iste GSV
institucije ujedno 1 sanacijski subjekti, relevantna sanacijska tijela izraCunavaju iznos iz stavka 3.:

(a) za svaki sanacijski subjekt;
(b) za mati¢no drustvo u Uniji kao da je jedini sanacijski subjekt GSV institucije.

5. Svaka odluka sanacijskog tijela o uvodenju dodatka zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze u skladu sa stavkom 1. tockom (b) ovog ¢lanka ili stavkom 2. tockom (b) ovog ¢lanka
sadrzava obrazlozenje te odluke, ukljucujuci cjelovitu procjenu elemenata iz stavka 3. ovog ¢lanka, te
je sanacijsko tijelo preispituje bez nepotrebne odgode kako bi se u obzir uzele promjene razine
zahtjeva iz Clanka 104.a Direktive 2013/36/EU koji se primjenjuje na sanacijsku grupu ili Unijino
znacajno drustvo kéi GSV institucije izvan EU-a.

Clanak 45.¢
Primjena minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze na sanacijske subjekte

1. Sanacijski subjekti ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lancima od 45.b do 45.d na konsolidiranoj
osnovi na razini sanacijske grupe.

2. Sanacijsko tijelo odreduje zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za sanacijski subjekt na konsolidiranoj
razini sanacijske grupe u skladu s ¢lankom 45.h, na temelju zahtjeva utvrdenih u ¢lancima od 45.b do
45.d i na temelju toga predvida li plan sanacije da ¢e se drustva kéeri iz tre¢e zemlje koja su dio
grupe sanirati zasebno.

3. Zasanacijske grupe utvrdene u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 83.b podtockom (b),
relevantno sanacijsko tijelo odlucuje, ovisno o zna¢ajkama mehanizma solidarnosti i preferirane
sanacijske strategije, koji subjekti unutar sanacijske grupe moraju biti uskladeni s ¢lankom 45.c
stavcima 3. 1 5. te ¢lankom 45.d stavkom 1. tockom (a) kako bi se osiguralo da je sanacijska grupa
kao cjelina uskladena sa stavcima 1. 1 2. ovog Clanka te na koji nacin to moraju €initi u skladu s
planom sanacije.

Clanak 45.f

Primjena minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze na subjekte koji sami po
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sebi nisu sanacijski subjekti

1. Institucije koje su drustva kceri sanacijskog subjekta ili subjekta iz trece zemlje, ali same po sebi
nisu sanacijski subjekti ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lanku 45.c na pojedinacnoj osnovi.

Sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleznim tijelom moze odluciti primijeniti zahtjev utvrden
ovim ¢lankom na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) koji je drustvo kéi sanacijskog
subjekta, ali sam po sebi nije sanacijski subjekt.

Odstupajuéi od prvog podstavka ovog stavka, mati¢na drustva u Uniji koja sama po sebi nisu
sanacijski subjekti, ali su drustva kceri subjekata iz tre¢ih zemalja ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 45.c
i ¢lanka 45.d na konsolidiranoj osnovi.

Za sanacijske grupe utvrdene u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 83.b podtockom (b), one
kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredi$njim tijelom, ali same po sebi nisu sanacijski
subjekti, srediSnje tijelo koje samo po sebi nije sanacijski subjekt te svi sanacijski subjekti koji ne
podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.e stavka 3., pridrzavaju se ¢lanka 45.c stavka 7. na pojedinacnoj
0Snovi.

Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. u pogledu subjekta iz ovog stavka odreduje se u skladu s
¢lancima 45.h 1 89., ako je primjenjivo, te na temelju zahtjeva utvrdenih u ¢lanku 45.c.

2. Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. u pogledu subjekata iz stavka 1. ovog ¢lanka ispunjava se s
pomocu najmanje jednog od sljedeceg:

(a)obveza:

1.koje su izdane sanacijskom subjektu i koje je sanacijski subjekt kupio ili izravno ili neizravno
putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi koji su kupili obveze od subjekta na koji se
primjenjuje ovaj ¢lanak, ili koje su izdane postoje¢em dionicaru i koje je postojeci dionicar
kupio, koji nije dio iste sanacijske grupe sve dok se izvrSavanjem ovlasti za otpis ili konverziju u
skladu s ¢lancima od 59. do 62. ne utjece na kontrolu koju sanacijski subjekt ima nad drustvom
kéert;

ii.kojima se ispunjavaju kriteriji prihvatljivosti iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU) br. 575/2013, uz
iznimku Clanka 72.b stavka 2. tocaka (b), (¢), (k), (1) 1 (m) i1 ¢lanka 72.b stavaka od 3. do 5. te
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uredbe;
iii.koje u redu prvenstva u redovnom postupku u slucaju insolventnosti dolaze poslije obveza koje
ne ispunjavaju uvjet iz podtocke i. i koje nisu prihvatljive za kapitalne zahtjeve;
iv.koje podlijezu ovlastima za otpis ili konverziju u skladu s ¢lancima od 59. do 62. na nacin koji
je u skladu sa sanacijskom strategijom sanacijske grupe, osobito u smislu da se ovlaséu ne
utjeCe na kontrolu koju sanacijski subjekt ima nad drustvom kceri;
v.Cije stjecanje vlasniStva nije izravno ili neizravno financirao subjekt na koji se primjenjuje ovaj
¢lanak;
vi.kod kojih u odredbama kojima se one ureduju nije izri€ito ili implicitno navedeno da bi subjekt
na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak ovisno o slucaju izvrsio opciju kupnje nad obvezama, otkupio
ih, ponovno kupio ili ih prijevremeno otplatio, osim u slucaju insolventnosti ili likvidacije
subjekta 1 ako taj subjekt ne daje takve navode na drugi nacin;
vii.kod kojih u odredbama kojima se one ureduju imatelju nije dano pravo da ubrza buduce
planirano plac¢anje kamata ili glavnice, osim u slucaju insolventnosti ili likvidacije subjekta na
koji se primjenjuje ovaj ¢lanak;
viii.kod kojih se iznos kamata ili dividendi, ovisno o slucaju, koji je dospio ne mijenja se ovisno o
kreditnoj sposobnosti subjekta na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak ili njegova mati¢nog drustva;
(b)regulatornog kapitala kako slijedi:

1. redovnog osnovnog kapitala; i
ii.drugog regulatornog kapitala:

—koji je izdan subjektima 1 koji su kupili subjekti koji su ukljuceni u istu sanacijsku grupu, ili

—Ykoji je izdan subjektima i koji su kupili subjekti koji nisu ukljuceni u istu sanacijsku grupu
sve dok se izvrSavanjem ovlasti za otpis ili konverziju u skladu s ¢lancima od 59. do 62. ne
utjece na kontrolu koju sanacijski subjekt ima nad drustvom k¢eri.

3. Sanacijsko tijelo nadlezno za drusStvo kcer koje nije sanacijski subjekt moze izuzeti to drustvo
kéer od primjene ovog ¢lanka ako:

(a)1 drustvo k¢i 1 sanacijski subjekt imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici 1 dio su iste sanacijske
grupe;

(b) sanacijski subjekt ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45.¢e;

(c)nema trenutacnih ili o¢ekivanih bitnih prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom prijenosu
regulatornog kapitala ili otplati obveza od strane sanacijskog subjekta u korist druStva kéeri za
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koje je provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59. stavkom 3., osobito ako je mjera sanacije
poduzeta u odnosu na sanacijski subjekt;

(d)sanacijski subjekt ispunjava zahtjeve nadleznog tijela za bonitetnim upravljanjem druStvom kéeri
te je izjavio, uz suglasnost nadleznog tijela, da jamci za obveze koje preuzima drustvo k¢i, ili rizici
drustva kceri nisu od znacaja;

(e)postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika koje provodi sanacijski subjekt obuhvacaju drustvo
kéer;

(f)sanacijski subjekt ima vise od 50 % glasackih prava povezanih s udjelima u kapitalu drustva kéeri
ili ima pravo imenovati ili razrijesiti ve¢inu ¢lanova upravljackog tijela drustva kéeri.

4. Sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kcer koje nije sanacijski subjekt moze takoder izuzeti to
drustvo kéer od primjene ovog ¢lanka ako:

(a)i drustvo k¢i 1 njegovo mati¢no drustvo imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici i dio su iste
sanacijske grupe;

(b)mati¢no drustvo ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. na konsolidiranoj osnovi u toj drzavi
¢lanici;

(c)nema trenutacnih ili o¢ekivanih bitnih prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom prijenosu
regulatornog kapitala ili otplati obveza od strane mati¢nog drustva u korist druStva kéeri za koje je
provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59. stavkom 3., osobito ako su mjera sanacije ili ovlasti iz
Clanka 59. stavka 1. poduzete u odnosu na mati¢no drustvo;

(d)mati¢no drustvo ispunjava zahtjeve nadleznog tijela za bonitetnim upravljanjem druStvom kéeri te
je izjavilo, uz suglasnost nadleznog tijela, da jamci za obveze koje preuzima drustvo k¢i, ili rizici
drustva kceri nisu od znacaja;

(e)postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika koje provodi mati¢no druStvo obuhvacaju drustvo
kéer;

(f)maticno drustvo ima viSe od 50 % glasackih prava povezanih s udjelima u kapitalu drustva kéeri ili
ima pravo imenovati ili razrijesiti ve¢inu ¢lanova upravljackog tijela drustva kéeri.

5. Ako su ispunjeni uvjeti utvrdeni u stavku 3. tockama (a) i (b), sanacijsko tijelo nadlezno za
drustvo kéer moze dopustiti da se zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. ispuni u potpunosti ili djelomi¢no
jamstvom koje izdaje sanacijski subjekt i kojim se ispunjavaju sljedeci uvjeti:

(a) jamstvo se pruza u iznosu koji barem odgovara iznosu zahtjeva koji zamjenjuje;
(b)jamstvo se aktivira ako druStvo k¢i ne moze otplatiti svoje dugove ili druge obveze u skladu s
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dospijecem ili je provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59. stavkom 3. za to drustvo kéer,
ovisno o tome do ¢ega prije dode;

(c)jamstvo je kolateralizirano ugovorom o financijskom kolateralu kako je definiran u ¢lanku 2.
stavku 1. toc€ki (a) Direktive 2002/47/EZ u visini od najmanje 50 % njegova iznosa;

(d)kolateral kojim se osigurava jamstvo ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 197. Uredbe (EU) br. 575/2013
koji su, uzimajuci u obzir konzervativne korektivne faktore, dostatni za pokrivanje
kolateraliziranog iznosa kako je navedeno u tocki (c);

(e)kolateral kojim se osigurava jamstvo nije opterecen, a osobito se ne upotrebljava kao kolateral za
osiguranje nekog drugog jamstva;

(Hefektivno dospijece kolaterala ispunjava isti uvjet dospijeca kao onaj iz ¢lanka 72.c stavka 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

(g)ne postoje pravne, regulatorne ili operativne prepreke prijenosu kolaterala sa sanacijskog subjekta
na relevantno drustvo kéer, medu ostalim i ako se mjera sanacije poduzima u odnosu na sanacijski
subjekt.

Za potrebe prvog podstavka tocke (g), sanacijski subjekt na zahtjev sanacijskog tijela dostavlja
neovisno, pisano i obrazlozeno pravno misljenje ili na drugi zadovoljavajuci nacin dokazuje da ne
postoje pravne, regulatorne ili operativne prepreke prijenosu kolaterala sa sanacijskog subjekta na
relevantno drustvo kéer.

6. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju metode kako bi
se izbjeglo da neizravno upisivanje, djelomicno ili u cijelosti, instrumenata koji se priznaju za
potrebe ovog ¢lanka od strane sanacijskog subjekta otezavaju neometanu provedbu sanacijske
strategije. Takvim metodama treba posebno osigurati pravilan prijenos gubitaka na sanacijski subjekt
1 pravilan prijenos kapitala od sanacijskog subjekta na subjekte koji su dio sanacijske grupe, ali koji
sami nisu sanacijski subjekti, te osigurati mehanizam kako bi se izbjeglo dvostruko racunanje
prihvatljivih instrumenata priznatih za potrebe ovog ¢lanka. One se sastoje od rezima odbitaka ili
jednako pouzdanog pristupa te osiguravaju subjektima koji sami nisu sanacijski subjekti ishod
istovjetan onome pri kojem sanacijski subjekt u potpunosti izravno upise prihvatljive instrumente
priznate za potrebe ovog ¢lanka.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 45.g
Izuzece za sredisnje tijelo 1 kreditne institucije koje su stalno povezane sa srediSnjim tijelom

Sanacijsko tijelo moze djelomic¢no ili u potpunosti izuzeti od primjene ¢lanka 45.f srediSnje tijelo ili
kreditnu instituciju koja je stalno povezana sa srediSnjim tijelom ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a)kreditna institucija i sredi$nje tijelo podlijezu nadzoru istog nadleznog tijela, imaju poslovni
nastan u istoj drzavi €lanici 1 dio su iste sanacijske grupe;

(b)sredisnje tijelo i njegove stalno povezane kreditne institucije za svoje obveze odgovaraju solidarno
ili za obveze njegovih stalno povezanih kreditnih institucija u potpunosti jam¢i sredis$nje tijelo;

(c)minimalni zahtjev za regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze te za solventnost i likvidnost
srediSnjeg tijela 1 svih stalno povezanih kreditnih institucija prate se kao cjelina na temelju
konsolidiranih izvjestaja tih institucija;

(d)u slucaju izuzeca za kreditnu instituciju koja je stalno povezana sa srediSnjim tijelom, uprava
srediSnjeg tijela ovlastena je za davanje uputa upravi stalno povezanih institucija;

(e) relevantna sanacijska grupa ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45.¢e stavka 3.; i

(f)nema trenutacnih ili oCekivanih bitnih prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom prijenosu
regulatornog kapitala ili otplati obveza izmedu srediSnjeg tijela i stalno povezanih kreditnih
institucija u slucaju sanacije.

Clanak 45.h
Postupak odredivanja minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt, sanacijsko tijelo za grupu — ako nije rijec o
prvom tijelu — i sanacijska tijela odgovorna za drustva kceri koja pripadaju sanacijskoj grupi i koja
podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.f na pojedinacnoj osnovi poduzimaju sve u okviru svoje ovlasti kako
bi zajedno odlucili o:

(a)iznosu zahtjeva koji se primjenjuje na konsolidiranoj razini sanacijske grupe za svaki sanacijski
subjekt; 1

(b)iznosu zahtjeva koji se na pojedinacnoj osnovi primjenjuje na svaki subjekt koji pripada
sanacijskoj grupi i koji nije sanacijski subjekt.
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Zajedni¢kom odlukom osigurava se uskladenost s ¢lancima 45.e i 45.1, ona mora biti u cijelosti
obrazloZena i dostavlja se na sljedeci nacin:

(a) sanacijski subjekt dobiva odluku od sanacijskog tijela;

(b)subjekti koji pripadaju sanacijskoj grupi 1 koji nisu sanacijski subjekt dobivaju odluku od
sanacijskih tijela za te subjekte;

(c)mati¢no drustvo u Uniji za grupu dobiva odluku od sanacijskog tijela nadleznog za sanacijski
subjekt ako to mati¢no drustvo u Uniji nije samo po sebi sanacijski subjekt koji je dio te iste
sanacijske grupe.

Zajednickom odlukom koja se donosi u skladu s ovim ¢lankom moze se predvidjeti, ako je to u
skladu sa sanacijskom strategijom i ako sanacijski subjekt nije izravno ili neizravno kupio dostatan
broj instrumenata koji su u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2., da drustvo k¢i u skladu s ¢lankom 45.f
stavkom 2. djelomi¢no ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 45.c stavka 7. instrumentima koji su izdani
subjektima koji ne pripadaju sanacijskoj grupi i koje su ti subjekti kupili.

2. Ako su najmanje dva GSV subjekta koji su dio GSV institucije ujedno 1 sanacijski subjekti,
sanacijska tijela iz stavka 1. raspravljaju i, kada je to prikladno i uskladeno sa sanacijskom
strategijom GSV institucije, dogovaraju se o primjeni ¢lanka 72.e Uredbe (EU) br. 575/2013 1 svim
prilagodbama radi smanjivanja ili uklanjanja razlike izmedu zbroja iznosa iz ¢lanka 45.d stavka 4.
tocke (a) i ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 575/2013 za pojedinacne sanacijske subjekte i zbroja iznosa iz
¢lanka 45.d stavka 4. tocke (b) i ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Takva se prilagodba moZze podlozno sljede¢em:

(a)prilagodba se moze primijeniti s obzirom na razlike koje medu relevantnim drzavama ¢lanicama
postoje u izratunu ukupnih iznosa izloZenosti riziku tako da se prilagodi razina zahtjeva;

(b)prilagodba se ne primjenjuje radi uklanjanja razlika medu sanacijskim grupama koje proizlaze iz
izloZenosti.

Zbroj iznosa iz Clanka 45.d stavka 4. tocke (a) ove Direktive i ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 575/2013.
za pojedinacne sanacijske subjekte ne moze biti nizi od zbroja iznosa iz ¢lanka 45.d stavka 4. tocke
(b) ove Direktive i ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 575/2013.
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3. Ako se ta zajednicka odluka ne donese u roku od cetiri mjeseca, odluka se donosi u skladu sa
stavcima od 4. do 6.

4. Ako se zajednicka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u pogledu
konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu iz ¢lanka 45.e, odluku o tom zahtjevu donosi sanacijsko
tijelo nadleZno za sanacijski subjekt nakon $to u obzir uzme sljedece:

(a)procjenu subjekata koji pripadaju sanacijskoj grupi i koji nisu sanacijski subjekt, a koju provode
relevantna sanacijska tijela;

(b)misljenje sanacijskog tijela za grupu ako ono nije ujedno i sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski
subjekt.

Ako je na kraju ¢etveromjesecnog razdoblja bilo koje od doti¢nih sanacijskih tijela uputilo predmet
EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010, sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski
subjekt odgada svoju odluku i ¢eka bilo kakvu odluku koju EBA moze donijeti u skladu s ¢lankom
19. stavkom 3. te uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-¢.

U odluci EBA-¢ u obzir se uzimaju tocke (a) i (b) iz prvog podstavka.

Cetveromjeseéni rok smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA svoju
odluku donosi u roku od jednog mjeseca.

Predmet se ne moze uputiti EBA-1 nakon isteka ¢etveromjesecnog razdoblja ili nakon $to se donese
zajednicka odluka.

Ako EBA ne donese odluku u roku od jednog mjeseca od upucivanja predmeta, primjenjuje se
odluka sanacijskog tijela nadleznog za sanacijski subjekt.

5. Ako se zajednicka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u pogledu razine
zahtjeva iz ¢lanka 45.f koji na pojedinacnoj osnovi treba primijeniti na svaki subjekt koji pripada
sanacijskoj grupi, odluku donosi sanacijsko tijelo nadlezno za taj subjekt ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a)uzeta su u obzir stajaliSta 1 rezerve koje je sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt izrazilo
u pisanom obliku, 1
(b)ako je sanacijsko tijelo za grupu razlicito od sanacijskog tijela nadleznog za sanacijski subjekt,
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uzeta su u obzir stajaliSta i rezerve koje je sanacijsko tijelo za grupu izrazilo u pisanom obliku.

Ako je na kraju ¢etveromjesecnog razdoblja sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt ili
sanacijsko tijelo za grupu uputilo predmet EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010,
sanacijska tijela odgovorna na pojedina¢noj osnovi za drustva kéeri odgadaju svoju odluku i ¢ekaju
bilo kakvu odluku koju EBA moze donijeti skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe te svoje
odluke donose u skladu s odlukom EBA-e. U odluci EBA-e u obzir se uzimaju tocke (a) i (b) iz
prvog podstavka.

Cetveromjeseéni rok smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA svoju
odluku donosi u roku od jednog mjeseca.

Predmet se ne moZze uputiti EBA-1 nakon isteka ¢etveromjesecnog razdoblja ili nakon §to se donese
zajednicka odluka.

Sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt ili sanacijsko tijelo za grupu ne moze uputiti predmet
EBA-i na obvezujuce posredovanje ako razina zahtjeva koju je odredilo sanacijsko tijelo nadlezno za
drustvo kéer:

(a)ne odstupa za vise od 2 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izratunanog u skladu s ¢lankom 92.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na zahtjev iz Clanka 45.¢; 1
(b)  uskladena je s clankom 45.c stavkom 7.

Ako EBA ne donese odluku u roku od jednog mjeseca, primjenjuju se odluke sanacijskih tijela za
drustva k¢ert.

Zajednicka odluka i sve odluke donesene zbog izostanka zajednicke odluke redovito se preispituju i
prema potrebi azuriraju.

6. Ako se zajednicka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u pogledu razine
konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu i razine zahtjeva koji se na pojedinacnoj osnovi
primjenjuje na subjekte sanacijske grupe, primjenjuje se sljedece:

(a)odluka o razini zahtjeva koji se na pojedinacnoj osnovi treba primijeniti na drustva kceri koja
pripadaju sanacijskoj grupi donosi se u skladu sa stavkom 5.;
(b)odluka o razini konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu donosi se u skladu sa stavkom 4.
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7. Zajednicka odluka iz stavka 1. 1 sve odluke koje donesu sanacijska tijela iz stavaka 4., 5.1 6. u
slu¢aju nepostojanja zajednicke odluke obvezujuce su za doticna sanacijska tijela.

Zajednicka odluka i sve odluke donesene u slucaju nepostojanja zajednicke odluke redovito se
preispituju i prema potrebi azuriraju.

8. Sanacijska tijela, u suradnji s nadleznim tijelima, zahtijevaju ispunjavanje i provjeravaju
ispunjavaju li subjekti ispunjavaju zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. i sve odluke donose na temelju tog
¢lanka uz istodobnu izradu i odrzavanje planova sanacije.

Clanak 45.i
Nadzorno izvjes¢ivanje i objavljivanje zahtjeva

1. Subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. na koje se primjenjuje zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. svoja
nadlezna i sanacijska tijela izvjes¢uju o sljedecem:

(a)iznosima regulatornog kapitala koji, kada je primjenjivo, ispunjava uvjete iz ¢lanka 45.f stavka 2.
tocke (b) ove Direktive i iznosima prihvatljivih obveza te o izracunu tih iznosa u skladu s
¢lankom 45. stavkom 2. ove Direktive nakon primjenjivih umanjenja u skladu s ¢lancima od 72.¢
do 72.j Uredbe (EU) br. 575/2013;

(b) iznosima ostalih obveza prihvatljivih za bail-in;

(c)za stavke navedene u tockama (a) i (b):

i. njihovu sastavu, ukljucujuéi njihov profil dospijeca,

i1. njihovu redu prvenstva u redovnom postupku u slucaju insolventnosti; 1

iii.o tome jesu li za njih mjerodavni propisi tre¢e zemlje i, ako je tako, koje tre¢e zemlje te o tome
sadrzavaju li ugovorne odredbe iz ¢lanka 55. stavka 1. ove Direktive, ¢lanka 52. stavka 1.
tocaka (p) 1 (q) te ¢lanka 63. tocaka (n) i (o) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Obveza izvjes€ivanja o iznosima ostalih obveza prihvatljivih za bail-in iz prvog podstavka tocke (b)
ovog stavka ne primjenjuje se na subjekte koji na datum izvjeséivanja o tim informacijama raspolazu
iznosima regulatornog kapitala i1 prihvatljivih obveza u iznosu od najmanje 150 % zahtjeva iz ¢lanka
45. stavka 1. kako je izracunano u skladu s prvim podstavkom tockom (a) ovog stavka.
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2. Subjekti iz stavka 1. izvjeséuju:

(a) o informacijama iz stavka 1. tocke (a) najmanje na polugodi$njoj osnovi; i
(b) o informacijama iz stavka 1. tocaka (b) i (c) najmanje na godi$njoj osnovi.

Medutim, na zahtjev nadleznog tijela ili sanacijskog tijela subjekti iz stavka 1. ¢eS¢e izvjeScuju o
informacijama iz stavka 1.

3. Subjekti iz stavka 1. najmanje na godiSnjoj osnovi javno objavljuju sljedece informacije:

(a)iznose regulatornog kapitala koji, kada je primjenjivo, ispunjava uvjete iz ¢lanka 45.f stavka 2.
tocke (b), 1 prihvatljivih obveza;

(b)sastav stavki iz tocke (a), ukljucujuéi njihov profil dospijeca i red prvenstva u redovnom postupku
u slucaju insolventnosti;

(c)primjenjivi zahtjev iz ¢lanka 45.¢ ili ¢lanka 45.f izrazen u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2.

4. Stavci 1.1 3. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na subjekte u ¢ijem je planu sanacije predvideno da
se subjekt treba likvidirati u okviru redovnog postupka u slu¢aju insolventnosti.

5. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi poblize odredila jedinstvene obrasce
za izvjeS¢ivanje, upute i metodologiju za uporabu tih obrazaca, u€estalost i datume izvjes$¢ivanja,
definicije 1 informaticka rjeSenja za nadzorno izvjeS¢ivanje iz stavaka 1.1 2.

Takvim nacrtom provedbenih tehnickih standarda pobliZe se odreduje standardiziran na¢in pruZanja
informacija o redu prvenstva stavki iz stavka 1. tocke (¢) primjenjiv u nacionalnom postupku u
slucaju insolventnosti u svakoj drzavi ¢lanici.

Za institucije ili subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d) ove Direktive koje podlijezu
¢lanku 92.a 1 ¢lanku 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013 taj nacrt provedbenih tehnickih standarda prema
potrebi se uskladuje s provedbenim tehnickim standardima donesenima u skladu s clankom 430. te
uredbe.

EBA Komisiji podnosi te provedbene tehnicke standarde do 28. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u
skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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6. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi pobliZe odredila jedinstvene formate
za objavu, ucestalost i povezane upute u skladu s kojima se javno objavljuju informacije propisane u
stavku 3.

Takvim jedinstvenim formatima za objavu pruzaju se dovoljno sveobuhvatne 1 usporedive
informacije kako bi se mogli procijeniti profil rizi¢nosti subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. te mjera u
kojoj ispunjavaju primjenjive zahtjeve iz clanka 45.¢ ili ¢lanka 45.f. Formati za objavu su, prema
potrebi, u tabli¢nom obliku.

Za institucije ili subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) ove Direktive koje podlijezu
¢lanku 92.a 1 ¢lanku 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013 taj nacrt provedbenih tehnickih standarda prema
potrebi se uskladuje s provedbenim tehni¢kim standardima donesenima u skladu s clankom 434.a te
uredbe.

EBA Komisiji podnosi te provedbene tehnicke standarde do 28. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u
skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

7. Ako su provedene mjere sanacije ili je izvrSena ovlast za otpis ili konverziju iz ¢lanka 59.,
zahtjevi za objavljivanje iz stavka 3. primjenjuju se od datuma roka za ispunjavanje zahtjeva iz
Clanka 45.e ili ¢lanka 45.f navedenog u ¢lanku 45.m.

Clanak 45,
Izvjes¢ivanje EBA-1

1. Sanacijska tijela obavjes¢uju EBA-u o minimalnom zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze koji su utvrdeni, u skladu s ¢lankom 45.¢ ili clankom 45.1, za svaki subjekt pod njihovom
nadlezno§¢u.

2. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi poblize odredila obrasce za
izvjes¢ivanje, upute i metodologiju za uporabu tih obrazaca, ucestalost i datume izvjeS¢ivanja,
definicije 1 informaticka rjeSenja za utvrdivanje i prijenos informacija EBA-i za potrebe stavka 1.
koje provode sanacijska tijela u suradnji s nadleznim tijelima.
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EBA Komisiji podnosi taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u
skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 45.k
KrSenja minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Relevantna tijela rjeSavaju svako krSenje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze iz ¢lanka 45.¢ ili ¢lanka 45.f na temelju najmanje jednog od sljedeceg:

(a)ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije u skladu s ¢lancima 17.1 18.;
(b) ovlasti iz ¢lanka 16.a;

(c) myjera iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU;

(d) myjera rane intervencije u skladu s ¢lankom 27.;

(e) administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera u skladu s ¢lancima 110.1 111.

Relevantna tijela takoder mogu procijeniti propada li institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) 1 (d) ili je vjerojatno da ¢e propasti, u skladu s ¢lankom 32., 32.a ili 33., ovisno o tome
Sto je primjenjivo.

2. Sanacijska tijela 1 nadlezna tijela medusobno se savjetuju pri izvrSavanju ovlasti iz stavka 1.
Clanak 45.1
Izvjesca

1. EBA, u suradnji s nadleznim tijelima i sanacijskim tijelima, svake godine Komisiji podnosi
izvjesce u kojem se procjenjuje barem sljedece:

(a)kako se zahtjev za regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze utvrden u skladu s ¢lankom 45.¢ ili
¢lankom 45.f provodio na nacionalnoj razini, a posebno je li bilo razlika u razinama koje su
predvidene za usporedive subjekte u drzavama Clanicama;

(b)kako su sanacijska tijela izvrSavala ovlast iz ¢lanka 45.b stavaka 4., 5.1 7. te je li pri izvrSavanju te
ovlasti bilo razlika u drzavama ¢lanicama;
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(c)ukupna razina i sastav regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza institucija i subjekata, iznosi
instrumenata izdanih u tom razdoblju te dodatni iznosi potrebni za ispunjavanje primjenjivih
zahtjeva.

2. Uz godisnje izvjesce prevideno stavkom 1., EBA svake tri godine Komisiji podnosi izvjesée u
kojem procjenjuje sljedece:

(a)ucinak minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze te svih predlozenih
uskladenih razina tog minimalnog zahtjeva na sljedece:

1. financijska trziSta opéenito, a posebno na trzista neosiguranog duga i izvedenica;

ii.poslovne modele i strukture bilanci institucija, posebno na profil financiranja i strategiju
financiranja institucija te na pravnu i operativnu strukturu grupa;

iii. profitabilnost institucija, posebno na njihov trosak financiranja;

1v. prijenos izlozenosti na subjekte koji ne podlijezu bonitetnom nadzoru;

V. financijske inovacije;

vi.preteznost instrumenata regulatornog kapitala i podredenih prihvatljivih instrumenata te njihovu
prirodu i utrzivost;

vii.odnos institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) prema preuzimanju

rizika;

viii.razinu optere¢enosti imovine institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) i (d);

ix.mjere koje institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) poduzimaju kako bi
ispunili minimalne zahtjeve, a posebno na mjeru do koje su minimalni zahtjevi ispunjeni
razduzivanjem imovine, izdavanjem dugoroc¢nog duga i prikupljanjem kapitala; i

x.razinu kreditiranja koje provode kreditne institucije, uz poseban naglasak na kreditiranje
mikropoduzeca te malih i srednjih poduzeca, lokalnih vlasti, regionalnih vlasti 1 subjekata
javnog sektora te financiranje trgovine, ukljucujuci kreditiranje u okviru sluzbenih programa
osiguranja izvoznih kredita;

(b)medudjelovanje minimalnih zahtjeva i kapitalnih zahtjeva, omjera financijske poluge 1
likvidnosnih zahtjeva utvrdenih Uredbom (EU) br. 575/2013 1 Direktivom 2013/36/EU;
(c)kapacitet institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) i (d) za neovisno prikupljanje
kapitala ili financiranje na trziStima kako bi ispunili sve predlozene uskladene minimalne zahtjeve.

3. Izvjesce iz stavka 1. podnosi se Komisiji do 30. rujna u kalendarskoj godini koja slijedi nakon
zadnje godine obuhvacene izvjes¢em. Prvo izvjesce podnosi se Komisiji do 30. rujna godine nakon
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datuma pocetka primjene ove Direktive.

Izvjes¢em iz stavka 2. obuhvacaju se tri kalendarske godine, a Komisiji se ono podnosi do
31. prosinca u kalendarskoj godini koja slijedi nakon zadnje godine obuhvacene izvjes¢em. Prvo
izvjes¢e podnosi se Komisiji do 31. prosinca 2022.

Clanak 45.m
Prijelazni aranZmani i aranZmani nakon sanacije

1. Odstupajuci od ¢lanka 45. stavka 1., sanacijska tijela odreduju odgovarajuca prijelazna razdoblja
u kojima institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) moraju ispuniti zahtjeve iz
Clanka 45.e ili 45.f ili zahtjeve koji proizlaze iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o
slucaju. Rok za institucije 1 subjekte za ispunjenje zahtjeva iz ¢lanka 45.¢ ili 45.f ili zahtjeva koji
proizlaze iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7. jest 1. sijecnja 2024.

Sanacijsko tijelo odreduje prijelazne ciljne razine za zahtjeve u ¢lanku 45.e ili 45.f ili za zahtjeve koji
proizlaze iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o slu¢aju, koje su institucije ili subjekti iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) i (d) duzni ispunjavati 1. sijecnja 2022. Prijelaznim ciljnim
razinama se u pravilu, osigurava linearno povecanje regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza radi
priblizavanja zahtjevu.

Sanacijsko tijelo moZze odrediti prijelazno razdoblje koje zavrSava nakon 1. sije€nja 2024. ako je to
valjano opravdano i1 primjereno na temelju kriterija iz stavka 7., uzimajuci u obzir:

(a) razvoj financijske situacije subjekta;

(b)izglede da ¢e subjekt u razumnom roku moc¢i osigurati uskladenost sa zahtjevima iz ¢lanka 45.e ili
45.f 1li zahtjevom koji proizlazi iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7.; 1

(c)je li subjekt u moguénosti zamijeniti obveze koje viSe ne ispunjavaju kriterije prihvatljivosti ili
dospijeca iz ¢lanaka 72.b 1 72.c Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanka 45.b ili ¢lanka 45.f stavka 2.
ove Direktive te, ako nije, je li ta nemogucnost idiosinkrasti¢ne naravi ili je posljedica poremecaja
na Sirem trZiStu.

2. Rok za sanacijske subjekte za uskladivanje s minimalnom razinom zahtjeva iz ¢lanka 45.c stavka
5.1li 6. jest 1. sijecnja 2022.
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3. Minimalne razine zahtjeva iz ¢lanka 45.c stavaka 5. 1 6. ne primjenjuju se u roku od dvije godine
nakon datuma:

(a) na koji je sanacijsko tijelo primijenilo bail-in instrument; ili

(b)na koji je sanacijski subjekt primijenio alternativnu mjeru privatnog sektora iz ¢lanka 32. stavka 1.
tocke (b) kojom su instrumenti kapitala i druge obveze otpisani ili konvertirani u instrumente
redovnog osnovnog kapitala, ili na koji su ovlasti za otpis ili konverziju u skladu s ¢lankom 59.
izvrSene u odnosu na taj sanacijski subjekt, radi dokapitalizacije sanacijskog subjekta bez primjene
instrumenata sanacije.

4. Zahtjevi iz ¢lanka 45.b stavaka 4. 1 7. te ¢lanka 45.c stavaka 5.1 6.,., ovisno o tome $to je
primjenjivo, ne primjenjuju se u razdoblju od tri godine nakon datuma na koji je za sanacijski subjekt
ili grupu kojoj sanacijski subjekt pripada utvrdeno da je GSV institucija, ili na koji je za sanacijski
subjekt nastupila situacija iz ¢lanka 45.c stavka 5. ili 6.

5. Odstupajuci od ¢lanka 45. stavka 1., sanacijska tijela odreduju odgovarajuce prijelazno razdoblje
unutar kojeg su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) 1 (d) na koje su
primijenjeni instrumenti sanacije ili ovlast za otpis ili konverziju iz ¢lanka 59. duZni ispuniti zahtjeve
iz ¢lanka 45.¢ ili 45.f ili zahtjev koji proizlazi iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o
slucaju.

6. Za potrebe stavaka od 1. do 5., sanacijska tijela obavjes¢uju instituciju ili subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka (b), (c) i (d) o planiranom minimalnom zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze za svako razdoblje od 12 mjeseci tijekom prijelaznog razdoblja kako bi se olakSalo postupno
povecanje njihovog kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije. Na kraju prijelaznog razdoblja
minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze je jednak iznosu odredenom u skladu s
¢lankom 45.b stavkom 4., 5. ili 7., ¢lankom 45.c stavkom 5. ili 6., ¢lankom 45.¢ ili ¢lankom 45.f,
ovisno o slucaju.

7. Pri odredivanju prijelaznih razdoblja sanacijska tijela uzimaju u obzir:

(a) preteznost depozita i nezastupljenost duznickih instrumenata u modelu financiranja;

(b) pristup trziStima kapitala za prihvatljive obveze;

(c)mjeru u kojoj se sanacijski subjekt oslanja na redovni osnovni kapital kako bi se ispunjavao
zahtjev iz Clanka 45.e.
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8. Podlozno stavku 1. sanacijska tijela ne sprecava se da naknadno revidiraju prijelazno razdoblje ili
bilo koji planirani minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze priop¢en u skladu sa
stavkom 6.”;

18.u ¢lanku 46. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeCima ,,obveze prihvatljive za bail-in”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
83.

19.u ¢lanku 47. stavku 1. tocki (b) podtocki ii. rijeci ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se rije¢ima
,,obveza prihvatljivih za bail-in”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
84.




20.¢lanak 48. mijenja se kako slijedi:
(a)u stavku 1. tocka (e) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€)ako 1 samo ako je ukupno smanjenje dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenata, relevantnih
instrumenata kapitala i obveza prihvatljivih za bail-in na temelju tocaka od (a) do (d) ovog
stavka manje od zbroja iznosa iz ¢lanka 47. stavka 3. tocaka (b) i (c), kako bi se postigao zbroj
iznosa iz ¢lanka 47. stavka 3. tocaka (b) 1 (¢), tijela u potrebnoj mjeri smanjuju glavnicu ili
nepodmireni iznos ostatka obveza prihvatljivih za bail-in, uklju¢ujuéi duznicke instrumente iz
¢lanka 108. stavka 3., u skladu s hijerarhijom trazbina u redovnom postupku u slucaju
insolventnosti, ukljucujuci red prvenstva depozita iz ¢lanka 108., na temelju ¢lanka 44.,
zajedno s otpisom na temelju tocaka od (a) do (d) ovog stavka.”;

(b)u stavku 2. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeima ,,obveze prihvatljive za bail-in” u
odgovaraju¢em gramatickom obliku;
(c)dodaje se sljedeci stavak:

,»/. Drzave ¢lanice osiguravaju da, za subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. prvog podstavka toc¢aka od
(a) do (d), sve trazbine koje proizlaze iz stavki regulatornog kapitala u njihovim nacionalnim
zakonima kojima se ureduje redovni postupak u slucaju insolventnosti imaju nizi red prvenstva od
bilo koje trazbine koja ne proizlazi iz stavke regulatornog kapitala.

Za potrebe prvog podstavka, u mjeri u kojoj je instrument samo djelomic¢no priznat kao stavka
regulatornog kapitala, s cijelim instrumentom postupa se kao s trazbinom koja proizlazi iz stavke
regulatornog kapitala te on ima niZi red prvenstva od trazbine koja ne proizlazi iz stavke
regulatornog kapitala.”;

Clanak 7.

U ¢lanku 49.
stavak 1.
mijenja se 1
glasi:

»(1) Na
postupak
likvidacije
investicijskog
drustva
primjenjuju se
odredbe zakona
kojima se
ureduje
osnivanje i
ustroj
trgovackih
drustava, a na
stecajni
postupak
investicijskog
drustva sa
sjediStem u
Republici
Hrvatskoj
primjenjuju se
odredbe zakona
kojim se
ureduju
pretpostavke za
otvaranje
steajnog
postupka,

Djelomicno
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
85.
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steCajni
postupak,
pravne
posljedice
njegova
otvaranja i
provedbe, osim
ako nije
druk¢ije
propisano ovim
Zakonom. .

Iza stavka 8.
dodaju se stavci
9.,10.111. koji

glase:

»(9) U slucaju
steajnog
postupka nad
investicijskim
drustvom sve
trazbine koje
proizlaze iz
stavki
regulatornog
kapitala imaju
nizi red
prvenstva od
bilo koje
trazbine koja ne
proizlazi iz
stavke
regulatornog

59



kapitala.

(10) U slucaju
iz stavka 9.
ovoga Clanka,
kada je
instrument
samo
djelomi¢no
priznat kao
stavka
regulatornog
kapitala, s
cijelim
instrumentom
postupa se kao s
trazbinom koja
proizlazi iz
stavke
regulatornog
kapitala te on
ima nizi red
prvenstva od
trazbine koja ne
proizlazi iz
stavke
regulatornog
kapitala.

(11) Odredbe
stavaka 9.1 10.
ovoga Clanka na
odgovarajuci
nacin odnose se
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ina;

1. financijski
holding,
mjesoviti
financijski
holding i
mjesSovitih
holding iz Unije

2. maticni
financijski
holding,
maticnih
financijskih
holding iz
Unije, mati¢ni
mjesoviti
financijski
holding,
maticnih
mjeSovitih
financijski
holding iz Unije

3. financijsku
instituciju koja
ima poslovni
nastan u Uniji
kada je ista
drustvo k¢i
investicijskog
drustva ili
drustva iz
tocaka 1. ili 2.
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ovoga stavka i
obuhvacena je
nadzorom na
konsolidiranoj
osnovi u skladu
s ¢lancima 220.
1221. ovoga
Zakona.*.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
prisilnoj
likvidaciji
kreditnih
institucija
(NN
146/2020)
¢lanak/Clanci
33,

Nije
preuzeto

Bit ¢e
preuzeto u:
Zakon o
kreditnim
institucijama
(29.09.2025)




21.¢lanak 55. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 55.
Ugovorno priznanje bail-ina

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija i subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) dau
ugovore unesu odredbu kojom vjerovnik ili ugovorna strana u sporazumu ili instrumentu kojim se
stvara obveza priznaje da ta obveza moze biti podlozna ovlastima za otpis i1 konverziju i pristaje biti
obvezan odnosno obvezana svim smanjenjima glavnice ili nepodmirenog dospjelog iznosa,
konverzijom ili poniStenjem koje proizvodi ucinke izvrSenjem tih ovlasti od strane sanacijskog tijela,
uz uvjet da takva obveza ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) obveza nije iskljuena na temelju ¢lanka 44. stavka 2.;

(b) obveza nije depozit iz ¢lanka 108. tocke (a);

(c) obveza je uredena pravom trece zemlje;

(d)obveza je izdana ili preuzeta nakon datuma na koji drzava ¢lanica primjenjuje odredbe donesene
radi prenoSenja ovog odjeljka.

Sanacijska tijela mogu odluciti da se obveza iz prvog podstavka ovog stavka ne primjenjuje na
institucije ili subjekte u odnosu na koje je zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. jednak iznosu pokrivanja
gubitaka kako je definirano ¢lankom 45.c stavkom 2. to¢kom (a), pod uvjetom da se obveze koje
ispunjavaju uvjete iz prvog podstavka i koje ne sadrzavaju ugovornu odredbu iz tog podstavka ne
racunaju za ispunjenje tog zahtjeva.

Prvi podstavak ne primjenjuje se ako sanacijsko tijelo drzave ¢lanice utvrdi da obveze ili instrumenti
iz prvog podstavka mogu biti podlozni ovlastima sanacijskog tijela drzave Clanice za otpis 1
konverziju na temelju prava trece zemlje ili na temelju obvezujuéeg sporazuma sklopljenog s tom
trecom zemljom.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da ako institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d)
utvrdi da je iz pravnih ili drugih razloga neizvedivo u ugovorne odredbe kojima se ureduje relevantna
obveza ukljuciti odredbu kako se zahtijeva u skladu sa stavkom 1., takva institucija ili subjekt o
svojem utvrdenju, ukljucujuc¢i navodenje vrste obveze i obrazlozenje tog utvrdenja, obavjescuje
sanacijsko tijelo. Institucija ili subjekt sanacijskom tijelu pruza sve informacije koje sanacijsko tijelo

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
145/2024)
¢lanak/Clanci
19.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
93.

63



zatrazi u razumnom roku nakon primitka obavijesti kako bi sanacijsko tijelo procijenilo uc¢inak te
obavijesti na mogucnost sanacije te institucije ili subjekta.

U slucaju obavijesti iz prvog podstavka ovog stavka drzave ¢lanice osiguravaju da se obveza
ukljucivanja odredbe u ugovorne odredbe kako se zahtijeva u skladu sa stavkom 1. automatski
suspendira od trenutka kada sanacijsko tijelo primi tu obavijest.

U sluc¢aju da sanacijsko tijelo zakljuci da nije iz pravnih ili drugih razloga neizvedivo u ugovorne
odredbe ukljuciti odredbu kako se zahtijeva u skladu sa stavkom 1., uzimajuci u obzir potrebu da se
osigura mogucnost sanacije institucije ili subjekta, ono u razumnom roku nakon primitka obavijesti
na temelju prvog podstavka zahtijeva ukljucivanje takve ugovorne odredbe. Sanacijsko tijelo uz to
moze zahtijevati da institucija ili subjekt izmijeni svoju praksu u pogledu primjene izuzeca od
ugovornog priznanja bail-ina.

U obveze iz prvog podstavka ovog stavka nisu ukljuceni instrumenti dodatnog osnovnog kapitala,
instrumenti dopunskog kapitala i duznicki instrumenti iz ¢lanka 2. stavka 1. to¢ke 48. podtocke ii.
ako su ti instrumenti neosigurane obveze. Nadalje, obveze iz prvog podstavka ovog stavka nadredene
su obvezama iz ¢lanka 108. stavka 2. tocaka (a), (b) 1 (c) i ¢lanka 108. stavka 3.

Ako sanacijsko tijelo, u kontekstu procjene mogucénosti sanacije institucije ili subjekta iz clanka 1.
stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) u skladu s ¢lancima 15. 1 16. ili u bilo kojem drugom trenutku, utvrdi da
u vrsti obveza koja ukljucuje prihvatljive obveze iznos obveza u koje, u skladu s prvim podstavkom
ovog stavka, nije uklju¢ena ugovorna odredba iz stavka 1., zajedno s obvezama koje su iskljucene iz
primjene bail-in instrumenta u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili za koje je vjerojatno da ¢e biti
iskljucene u skladu s ¢lankom 44. stavkom 3. iznosi vise od 10 % te vrste, ono odmah procjenjuje
ucinak te posebne ¢injenice na mogucnost sanacije te institucije ili subjekta, ukljucujuéi u¢inak na
mogucnost sanacije koji proizlazi iz rizika od krSenja zastitnih mjera za vjerovnike predvidenih u
¢lanku 73. pri primjeni ovlasti za otpis i konverziju prihvatljivih obveza.

Ako sanacijsko tijelo, na temelju procjene iz petog podstavka ovog stavka, zakljuci da obveze, koje u
skladu s prvim podstavkom ne ukljuc¢uju ugovornu odredbu iz stavka 1, predstavljaju znacajnu
prepreku mogucnosti sanacije, prema potrebi primjenjuje ovlasti iz ¢lanka 17. kako bi uklonilo tu
prepreku moguénosti sanacije.

Obveze za koje institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) u ugovorne odredbe ne
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ukljuci odredbu kako se zahtijeva u stavku 1. ovog ¢lanka ili se na nju u skladu s tim stavkom taj
zahtjev ne primjenjuje ne racunaju se za ispunjavanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze.

3. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela od institucija 1 subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) i (d) mogu zahtijevati da tijelima dostave pravno misljenje u vezi s pravnom
provedivosc¢u 1 djelotvornoscu ugovorne odredbe iz stavka 1. ovog Clanka.

4. Ako institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) u ugovorne odredbe kojima se
ureduje relevantna obveza ne ukljuci ugovornu odredbu kako se zahtijeva u skladu sa stavkom 1.
ovog Clanka, time se ne sprjecava sanacijsko tijelo da izvr$i ovlasti za otpis 1 konverziju u vezi s tom
obvezom.

5. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi dodatno utvrdila popis obveza na
koje se primjenjuje izuzece iz stavka 1. i sadrzaj ugovorne odredbe koja se zahtijeva u tom stavku,
uzimajuéi u obzir razli¢ite poslovne modele institucija.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 3. srpnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom
podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi se poblize odredilo sljedece:

(a)pravne ili druge uvjete pod kojima bi instituciji ili subjektu iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili
(d) iz pravnih ili drugih razloga bilo neizvedivo u odredene kategorije obveza ukljuciti ugovornu
odredbu iz stavka 1. ovog ¢lanka;

(b)uvjete pod kojima sanacijsko tijelo zahtijeva ukljucivanje ugovorne odredbe na temelju stavka 2.
tre¢eg podstavka.;

(c)razuman rok u kojem sanacijsko tijelo zahtijeva ukljuc¢ivanje ugovorne odredbe na temelju
stavka 2. tre¢eg podstavka.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom
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podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

7. Sanacijsko tijelo odreduje, ako to smatra potrebnim, kategorije obveza za koje institucija ili
subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) moze utvrditi da je iz pravnih ili drugih razloga
neizvedivo ukljuciti ugovornu odredbu iz stavka 1. ovog ¢lanka na temelju uvjeta dodatno utvrdenih
zbog primjene stavka 6.

8. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju ujednaceni
formati i obrasci za dostavljanje obavijesti sanacijskim tijelima za potrebe stavka 2.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog
stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

22. naslov poglavlja V. glave IV. zamjenjuje se sljede¢im: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
,,Otpis ili konverzija instrumenata kapitala 1 prihvatljivih obveza”; sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/Clanci
Glava VIL

23.¢lanak 59. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
(a)naslov se zamjenjuje sljede¢im: sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/Clanci

»Zahtjev za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza”;
(b)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Ovlast za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza moze se
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izvrsiti:

(a) neovisno o mjeri sanacije; ili
(b)u kombinaciji s mjerom sanacije, ako su ispunjeni uvjeti za sanaciju navedeni u ¢lancima 32.,
32.a1ili 33.

Ako je sanacijski subjekt relevantne instrumente kapitala i prihvatljive obveze kupio neizravno
putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi, ovlast za otpis ili konverziju tih relevantnih
instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza izvr§ava se zajedno s izvrSenjem iste ovlasti na razini
mati¢nog drustva doti¢nog subjekta ili na razini drugih mati¢nih drusStava koja nisu sanacijski
subjekti, kako bi se gubitke u¢inkovito prenijelo na sanacijski subjekt te kako bi on dokapitalizirao
doti¢ni subjekt.

Nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala 1 prihvatljivih
obveza neovisno o mjeri sanacije, provodi se vrednovanje predvideno ¢lankom 74. i primjenjuje
se ¢lanak 75.”;

(c)umecu se sljedeci stavci:

»l.a Ovlast za otpis ili konverziju prihvatljivih obveza neovisno o mjeri sanacije moze se izvrsiti
samo za prihvatljive obveze koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 45.f stavka 2. toCke (a) ove
Direktive, osim uvjeta koji se odnosi na preostalo dospijece obveza kako je utvrdeno ¢lankom 72.c
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Pri izvrSavanju te ovlasti drzave Clanice osiguravaju da je otpis ili konverzija u skladu s nacelom iz
¢lanka 34. stavka 1. tocke (g).

1.b Ako je mjera sanacije poduzeta u odnosu na sanacijski subjekt, ili u iznimnim okolnostima
odstupajuci od plana sanacije, u odnosu na subjekt koji nije sanacijski subjekt, iznos koji je
smanjen, otpisan ili konvertiran u skladu s ¢lankom 60. stavkom 1. na razini tog subjekta raCuna se
u pragove utvrdene u ¢lanku 37. stavku 10. 1 ¢lanku 44. stavku 5. tocki (a), ili ¢lanku 44. stavku 8.
tocki (a), koji se primjenjuju na doti¢ni subjekt.”;

(d)u stavku 2. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rije¢ima ,,instrumenata kapitala i
prihvatljivih obveza kako je navedeno u stavku 1.a”;

(e)u stavku 3. uvodni dio i toc¢ke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljedeéim:

50.152.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
21/2022)
¢lanak/¢lanci
5.
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,»3. Drzave Clanice zahtijevaju da sanacijska tijela izvrSavaju ovlast otpisa ili konverzije, u skladu
s ¢lankom 60. 1 bez odgode, u vezi s relevantnim instrumentima kapitala i prihvatljivim obvezama,
kako je navedeno u stavku 1.a, koje je izdala institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b),
(c) ili (d) ako nastupi jedna ili viSe sljedec¢ih okolnosti:

(a)ako je utvrdeno da su uvjeti za sanaciju iz ¢lanka 32., 32.a ili 33. ispunjeni, prije nego Sto su
poduzete bilo kakve mjere sanacije; ili
(b)ako mjerodavno tijelo utvrdi da institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d)
vise nece biti odrzivi ako se ne izvrsi ta ovlast u vezi s relevantnim instrumentima kapitala 1
prihvatljivim obvezama kako je navedeno u stavku 1.a;”;
(f)u stavcima 4. 1 10. rijeci ,,instrumenti kapitala” zamjenjuju se rijeCima ,,instrumenti kapitala ili
prihvatljive obveze kako je navedeno u stavku 1.a” u odgovaraju¢em gramatickom obliku;

24 ¢Clanak 60. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
(a)naslov se zamjenjuje sljede¢im: sanaciji
N L e kreditnih
,Odredbe o otpisu ili konverziji relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza”; institucija i
(b)u stavku 1. dodaje se sljedeca tocka: investicijskih
drustava (NN
»(d)glavnica prihvatljivih obveza iz ¢lanka 59. stavka 1.a otpisuje se ili konvertira u instrumente 146 /28,20()
redovnog osnovnog kapitala ili oboje, do mjere potrebne za postizanje ciljeva sanacije iz lanak/lanci
¢lanka 31. ili do mjere kapaciteta relevantnih prihvatljivih obveza, ovisno o tome §to e 53

manje.”;
(c)stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Ako se glavnica relevantnog instrumenta kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u
¢lanku 59. stavku 1.a otpisuje:

(a)smanjenje navedene glavnice je trajno, podlozno svakom povecanju vrijednosti u skladu s
mehanizmom nadoknade iz ¢lanka 46. stavka 3.;

(b)imatelju relevantnog instrumenta kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u ¢lanku 59.
stavku 1.a ne ostaje nikakva obveza u okviru otpisanog iznosa tog instrumenta ili u vezi s njim,
osim ve¢ obracunanih obveza i obveza u vezi s odstetom do koje moze do¢i zbog Zalbe kojom
se osporava zakonitost izvrSavanja ovlasti otpisa;

(c)ne isplacuje se nikakva naknada ni jednom imatelju relevantnih instrumenata kapitala ili obveza
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kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a osim one u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.”;
(d)stavak 3. mijenja se kako slijedi:

i.uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,»Kako bi se postigao ucinak konverzije relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza
kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a, na temelju stavka 1. tocaka (b), (¢) i (d) ovog ¢lanka,
sanacijska tijela mogu od institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (c) 1 (d)
zatraziti da izdaju instrumente redovnog osnovnog kapitala imateljima relevantnih instrumenata
kapitala 1 takvih prihvatljivih obveza. Relevantni instrumenti kapitala i takve obveze mogu se
konvertirati samo ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:”;

ii.u tocki (d) rijeci ,,svaki relevantni instrument kapitala” zamjenjuje se rijeCima ,,svaki relevantni
instrument kapitala ili svaku prihvatljivu obvezu kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a.”;

25.u ¢lanku 61. stavku 3. dodaje se sljedeci podstavak:

,»Ako su relevantni instrumenti kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u ¢lanku 59.

stavku 1.a ove Direktive priznati u svrhu ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanka 45.f stavka 1. ove Direktive,
tijelo nadlezno za utvrdivanje okolnosti iz ¢lanka 59. stavka 3. ove Direktive mjerodavno je tijelo
drzave Clanice u kojoj su institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) ove Direktive
dobili odobrenje za rad u skladu s glavom III. Direktive 2013/36/EU.”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
52.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
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21/2022)

¢lanak/Clanci
5.
26.Clanak 62. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
(a)stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im: sanaciji
kreditnih
,1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, prije utvrdivanja okolnosti kako se navodi u ¢lanku 59. institucija i
stavku 3. tocki (b), (c), (d) ili () u vezi s drustvom kceri koje izdaje relevantne instrumente investicijskih
kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a u svrhu ispunjavanja drustava (NN
zahtjeva iz ¢lanka 45.f na pojedinacnoj osnovi ili relevantne instrumente kapitala koji su priznati u 146/2020)
.svrhu.ispunj.avanja kap@talnih zahtjeva na pojedinac¢noj ili konsolidiranoj osnovi, mjerodavno tijelo Slanak/&lanci
ispunjava sljedece zahtjeve: 55
(a)kada razmatra utvrdivanje okolnosti kako se navodi u ¢lanku 59. stavku 3. tocki (b), (¢), (d) ili
(e), nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom nadleznim za relevantni sanacijski subjekt, ono u Nii 5
. . . e e . 1je Preuzeto u:
roku od 24 sata od savjetovanja s tim sanacijskim tijelom obavjescuje:
preuzeto Zakon o
i.konsolidiraju¢e nadzorno tijelo i, ako nije rije¢ o istom tijelu, mjerodavno tijelo u drzavi lzmjenama i
¢lanici u kojoj je smjesteno konsolidiraju¢e nadzorno tijelo; dopunama
ii.sanacijska tijela drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi koji su izravno ili neizravno kupili Zakog? °
obveze iz Clanka 45.f stavka 2. od subjekta na koji se primjenjuje ¢lanak 45.f stavak 1.; sanacijl
(b)kada razmatra utvrdivanje okolnosti kako se navodi u ¢lanku 59. stavku 3. tocki (c), ono bez kre(.htm.l.l .
odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo odgovorno za svaku instituciju ili subjekt iz ¢lanka 1. }nstltu.c vat
stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) koje je izdalo relevantne instrumente kapitala u vezi s kojima se mv?sucg skih
moraju izvrSiti ovlasti za otpis ili konverziju ako se tako utvrdi, i ako se ne radi o istom tijelu, drustava (NN
mjerodavna tijela u drzavama ¢lanicama u kojima su ta nadlezna tijela i konsolidirajuce %1/202%) .
nadzorno tijelo smjesteni.”; glanak/clanm
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(b)u stavku 4. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,»Ako je obavijest sastavljena na temelju stavka 1., mjerodavno tijelo nakon savjetovanja s tijelima
obavijestenima u skladu s tockom (a) podtockom i. ili tockom (b) tog stavka ocjenjuje sljedece:”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
27/2024)
¢lanak/¢lanci
21.

27.u ¢lanku 63. stavku 1. tockama (e), (f) i1 (j) rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rije¢ima
,obveze prihvatljive za bail-in” u odgovaraju¢em gramatickom obliku;

28.u ¢lanku 66. stavku 4. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rije€ima ,,obveze prihvatljive za
bail-in”;

29.¢lanak 68. mijenja se kako slijedi:

(a)u stavku 3. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:
»Pod uvjetom da se bitne obveze prema ugovoru, ukljucujuci obveze placanja i isporuke, te

pruzanje kolaterala, i1 dalje izvrSavaju, mjera za sprjeCavanje krize, suspenzija obveze u skladu s
¢lankom 33.a ili mjera za upravljanje krizom, ukljucujuéi nastanak bilo kojeg dogadaja izravno

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
97.,101.1
.104.
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povezanog s primjenom takve mjere, sama po sebi ne omogucuje da bilo tko:”;
(b)stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»J. Suspenzija ili ogranicenje u skladu s ¢lankom 33.a, 69. ili 70. ne predstavlja neizvrSenje
ugovorne obveze za potrebe stavaka 1. 1 3. ovog ¢lanka i ¢lanka 71. stavka 1.”;

30.¢lanak 69. mijenja se kako slijedi:
(a)stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»4. Svaka suspenzija u skladu sa stavkom 1. ne primjenjuje se na obveze placanja i isporuke koje
se duguju:

(a) sustavima 1 operaterima sustava odredenima u skladu s Direktivom 98/26/EZ;

(b)srediSnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka
14. Uredbe (EU) br. 648/2012 1 sredi$nji drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je
ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe;

(©) srediSnjim bankama.”;

(b)u stavku 5. dodaju se sljedeci podstavci:

»Sanacijska tijela odreduju podrucje primjene te ovlasti uzimajuc¢i u obzir okolnosti pojedina¢nih
slu¢ajeva. Sanacijska tijela posebno pazljivo procjenjuju prikladnost prosirenja suspenzije na
prihvatljive depozite kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 4. Direktive 2014/49/EU,
posebno na osigurane depozite koje drze fizicke osobe i mikropoduzeca te mala i srednja
poduzeca.

Drzave ¢lanice mogu predvidjeti moguénost da, u slucaju da se ovlast za suspenziju obveze
placanja ili isporuke izvrSava u odnosu na prihvatljive depozite, sanacijska tijela osiguraju da
deponenti imaju pristup odgovaraju¢em dnevnom iznosu tih depozita.”;

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
sanaciji
kreditnih
institucija i
investicijskih
drustava (NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
106.
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31.u ¢lanku 70. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
,»2. Sanacijska tijela ne izvrSavaju ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka u vezi s bilo ¢im od sljedeceg: sanaciji
kreditnih
(a)zaloznim pravom koje pripada sustavima ili operaterima sustava odredenima za potrebe Direktive institucija i
98/26/EZ,; investicijskih
(b)srediSnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. drustava (NN
Uredbe (EU) br. 648/2012 1 srediSnjim drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA 146/2020)
priznala na temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU) br. 648/2012; i &lanak/Elanci
(c)sredisnjim bankama u vezi s imovinom za koju institucija u sanaciji jam¢i ili je osigurava marzom 107.
ili kolateralom.”;
32.u ¢lanku 71. stavak 3. zamjenjuje se sljedecim: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
,»3. Bilo koja suspenzija na temelju stavka 1. ili 2. ne primjenjuje se na: sanaciji
kreditnih
(a) sustave ili operatere sustava odredene za potrebe Direktive 98/26/EZ; institucija i
(b)sredisnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe investicijskih
(EU) br. 648/2012 i sredisnje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na drustava (NN
temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU) br. 648/2012; ili 146/2020)
() srediSnje banke.”; ¢lanak/Clanci
108.
33.umece se sljedeci ¢lanak: Nije Preuzeto u:
5 preuzeto Zakon o
,,Clanak 71.a sanaciji
kreditnih
Ugovorno priznanje ovlasti za obustavu sanacije institucija i
1. Drzave ¢lanice od institucija i subjekata iz Clanka 1. stavka 1. toCaka (b), (¢) 1 (d) traze da u svaki glr:;zf:llv?éléllg
financijski ugovor koji sklope i koji je ureden pravom trece zemlje ukljuce odredbu kojom stranke 146/2020)
priznaju da sanacijsko tijelo nad tim financijskim ugovorom moZe izvrsiti ovlasti suspenzije ili ¢lanak/élanci
ograni¢avanja prava i obveza iz ¢lanaka 33.a, 69., 70. 1 71. te priznaju da se na njih odnose zahtjevi iz 109.1 150.
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¢lanka 68.

2. Drzave ¢lanice takoder mogu zahtijevati da mati¢na drustva u Uniji osiguraju da njihova drustva
kéeri iz tre¢ih zemalja u financijske ugovore iz stavka 1.ukljuce odredbu radi isklju¢ivanja
mogucnosti da izvrSavanje ovlasti suspenzije ili ograni¢avanja prava i obveza mati¢nog drustva u
Uniji koje provodi sanacijsko tijelo, u skladu sa stavkom 1., predstavlja valjane temelje za
prijevremeni otkaz, suspenziju, izmjene ili netiranje te ostvarivanje prava prijeboja ili prisilnu naplatu
zaloznih prava nad tim ugovorima.

Zahtjev u prvom podstavku moze se primijeniti u odnosu na drustva kceri iz tre¢ih zemalja koja su:

(a) kreditne institucije;

(b)investicijska drustva (ili koja bi bila investicijska drustva da imaju sjediste u relevantnoj drzavi
¢lanici); ili

(©) financijske institucije.

3. Stavak 1. primjenjuje se na svaki financijski ugovor kojim se:

(a)stvara nova obveza ili bitno mijenja postojeca obveza nakon stupanja na snagu odredaba
donesenih na nacionalnoj razini radi prenoSenja ovog ¢lanka;

(b)predvida ostvarivanje jednog ili vise prava otkaza ili prava prisilne naplate zaloznih prava na koja
bi se primijenio ¢lanak 33.a, 68., 69., 70. ili 71. ako je financijski ugovor ureden zakonima drzave
¢lanice.

4. Ako institucija ili subjekt ne ukljuc¢i ugovornu odredbu kako se zahtijeva u skladu sa stavkom 1.
ovog Clanka, to ne sprjecava sanacijsko tijelo da primijeni ovlasti iz ¢lanka 33.a, 68., 69., 70. ili 71. u
vezi s tim financijskim ugovorom.

5. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi dodatno utvrdila sadrzaj zahtijevane
odredbe iz stavka 1., uzimajuci u obzir razli¢ite poslovne modele institucija i subjekata.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom
podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;
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34.¢lanak 88. mijenja se kako slijedi: Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
(a)u stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im: sanaciji
kreditnih
»Podlozno ¢lanku 89., sanacijska tijela za grupu osnivaju sanacijske kolegije za obavljanje zadac¢a institucija i
iz Clanaka 12., 13., 16., 18., od 45. do 45.h, 91. 1 92. te, prema potrebi, za osiguranje suradnje 1 investicijskih
koordinacije sa sanacijskim tijelima tre¢ih zemalja.”; drustava (NN
(b)u stavku 1., u drugom podstavku tocki (i), rijeci ,,Clanku 45.” zamjenjuju se rije¢ima ,,¢lancima od 146/2020)
45.do 45.h.”; ¢lanak/¢lanci
112.
35.¢lanak 89. zamjenjuje se sljedeéim: Nije Preuzeto u:
5 preuzeto Zakon o
,,Clanak 89. sanaciji
. o kreditnih
Europski sanacijski kolegiji institucija i
1. Ako institucija tre¢e zemlje ili mati¢no drustvo trece zemlje ima drustva kceri s poslovnim glr:;zf:llvcijaléllg
nastanom u Uniji ili mati¢na drustva u Uniji s poslovnim nastanom u najmanje dvjema drzavama 146/2020)
¢lanicama ili najmanje dvije podruznice u Uniji koje najmanje dvije drzave ¢lanice smatraju ¢lanak/élanci
znacajnima, sanacijska tijela drzava €lanica u kojima ti subjekti imaju poslovni nastan ili u kojima se 14.,15.1 114

nalaze te znacCajne podruznice uspostavljaju jedinstveni europski sanacijski kolegij.

2. Europski sanacijski kolegij iz stavka 1. ovog ¢lanka izvrSava funkcije i obavlja zadace navedene
u ¢lanku 88. u odnosu na subjekte iz stavka 1. ovog ¢lanka te, u mjeri u kojoj su te zadace relevantne
za njih, na njihove podruZznice.

Zadace iz prvog podstavka ovog stavka ukljucuju odredivanje zahtjeva iz ¢lanaka od 45. do 45.h.

Kad odreduju zahtjev iz ¢lanaka od 45. do 45.h, ¢lanovi europskog sanacijskog kolegija u obzir
uzimaju globalnu sanacijsku strategiju koju donose tijela tre¢ih zemalja, odnosno ako postoji.

Ako u skladu s globalnom sanacijskom strategijom drustva kéeri s poslovnim nastanom u Uniji ili
mati¢no drustvo u Uniji i njegove institucije kéeri nisu sanacijski subjekti, a ¢lanovi europskog
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sanacijskog kolegija budu suglasni s tom strategijom, drustva kceri s poslovnim nastanom u Uniji ili,
na konsolidiranoj osnovi, mati¢no drustvo u Uniji ispunjavaju zahtjev iz ¢lanka 45.f stavka 1.
izdavanjem instrumenata iz ¢lanka 45.f stavka 2. tocaka (a) 1 (b) svojem krajnjem maticnom drustvu s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji, drustvima kéerima tog krajnjeg maticnog drustva s poslovnim
nastanom u istoj tre¢oj zemlji ili drugim subjektima pod uvjetima utvrdenima u ¢lanku 45.f stavku 2.
tocki (a) podtocki i. 1 tocki (b) podtocki ii.

3. Ako svim drustvima kéerima institucije iz tre¢e zemlje ili mati¢nog drustva iz trec¢e zemlje u
Uniji upravlja samo jedno mati¢no drustvo u Uniji, europskim sanacijskim kolegijem predsjedava
sanacijsko tijelo drzave ¢lanice u kojoj mati¢no drustvo u Uniji ima poslovni nastan.

U slucaju u kojem se prvi podstavak ne primjenjuje, europskim sanacijskim kolegijem predsjedava
sanacijsko tijelo nadlezno za mati¢no drustvo u Uniji ili drustvo kéer u Uniji s najve¢om ukupnom
bilanénom imovinom.

4. Drzave ¢lanice uzajamnim dogovorom svih relevantnih stranaka mogu primijeniti izuzece od
zahtjeva za osnivanje europskog sanacijskog kolegija ako druga skupina ili kolegij izvrSava iste
funkcije ili obavlja iste zadace utvrdene u ovom clanku te ispunjava sve uvjete i provodi sve
postupke, ukljucujuci one koji se odnose na clanstvo i sudjelovanje u europskim sanacijskim
kolegijima, utvrdene u ovom ¢lanku i ¢lanku 90. U tom slucaju sva upucivanja na europske
sanacijske kolegije u ovoj Direktivi tumace se kao upucivanja na te druge skupine ili kolegije.

5. Podlozno stavcima 3. 1 4. ovog ¢lanka, europski sanacijski kolegij u ostalim stvarima djeluje u
skladu s ¢lankom 88.”;

36.u Prilogu, u tocki 6. odjeljka B i tocki 17. odjeljka C, rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se
rije¢ima ,,obveze prihvatljive za bail-in” u odgovaraju¢em gramatickom obliku.

Clanak 2.
Izmjene Direktive 98/26/EZ
Direktiva 98/26/EZ mijenja se kako slijedi:

1.¢lanak 2. mijenja se kako slijedi:

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama
Zakona o
konacnosti
namire u
platnim
sustavima i
sustavima za
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(a)tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im: namiru
financijskih
,»(C),srediSnja druga ugovorna strana’ znaci srediSnja druga ugovorna strana kako je definirana u instrumenata
¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;”; (NN 118/20)
(b)tocka (f) zamjenjuje se sljede¢im: &lanak/¢lanci
»(f),sudionik’ znaci institucija, srediSnja druga ugovorna strana, posrednik za namiru, klirinska >
kuca, upravitelj sustava ili klirinski ¢lan srediSnje druge ugovorne strane koji ima odobrenje na
temelju ¢lanka 17. Uredbe (EU) br. 648/2012;”;
2.umece se sljedeci ¢lanak:
,,Clanak 12.a
Komisija do 28. lipnja 2021. preispituje kako drzave Clanice primjenjuju ovu Direktivu na svoje
domace institucije koje izravno sudjeluju u sustavima uredenima pravom trece zemlje te na kolateralno
osiguranje predvideno u vezi sa sudjelovanjem u takvim sustavima. Komisija posebno procjenjuje
potrebu za dodatnim izmjenama ove Direktive u pogledu sustava uredenih pravom tre¢e zemlje.
Komisija podnosi izvjes¢e o tome Europskom parlamentu 1 Vijecu te uz njega prilaze, prema potrebi,
prijedloge za reviziju ove Direktive.”.
Clanak 3. Nije Preuzeto u:
preuzeto Zakon o
Prenosenje sanaciji
kreditnih
1. Drzave Clanice stavljaju na snagu zakone 1 druge propise koji su potrebni radi uskladivanja s ovom institucija i
Direktivom do 28. prosinca 2020. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih mjera. investicijskih
ey T . . . . e drustava (NN
Drzave ¢lanice primjenjuju te mjere od datuma njihova stupanja na snagu u nacionalnom pravu, $to je 146/2020)
najkasnije 28. prosinca 2020. lanak/lanci
2,149.1153.

Drzave ¢lanice ¢lanak 1. tocku 17. ove Direktive, u dijelu koji se odnosi na ¢lanak 45.1 stavak 3.
Direktive 2014/59/EU, primjenjuju od 1. sije¢nja 2024. Ako je u skladu s ¢lankom 45.m stavkom 1.
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Direktive 2014/59/EU sanacijsko tijelo odredilo rok za ispunjenje zahtjeva koji zavrSava nakon
1. sijecnja 2024., datum pocetka primjene clanka 1. to¢ke 17. ove Direktive, u dijelu koji se odnosi na
¢lanak 45.1 stavka 3. Direktive 2014/59/EU, jednak je roku za ispunjenje zahtjeva.

2. Kada drzave Clanice donose mjere iz stavka 1., one sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili se na
nju upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Nacine tog upucivanja odreduju drzave Clanice.

3. Drzave Clanice Komisiji i EBA-1 dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava koje donesu u
podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama
Zakona o
konacnosti
namire u
platnim
sustavima i
sustavima za
namiru
financijskih
instrumenata
(NN 118/20)
¢lanak/¢lanci
1., 3.

Nije
preuzeto

Preuzeto u:
Zakon o
izmjenama i
dopunama
Zakona o
kreditnim
institucijama
(NN
146/2020)
¢lanak/¢lanci
1.,131.




Clanak 4. Nije Ureduje
potrebno stupanje na
Stupanje na snagu preuzimanje | snagu
Direktive.
Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
Clanak 5. Nije Propisuje
potrebno kome je
Adresati preuzimanje | Direktiva
upucena.

Ova je Direktiva upucéena drzavama ¢lanicama.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave 1
funkcioniranja jedinstvene europske pristupne tocke

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala (II. ¢itanje)

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ©) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomic¢no preuzet u odredbu
potpunosti preuzet | prijedloga propisa)
u odredbu

prijedloga propisa?




Clanak 1.
Izmjena Direktive 2002/87/EZ

U Direktivi 2002/87/EZ umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 30.b

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave Clanice
osiguravaju da regulirani subjekti pri javnom
otkrivanju informacija iz ¢lanka 9. stavka 4.
ove Direktive istodobno dostave te informacije
tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog ¢lanka
za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*1).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.sva imena reguliranog subjekta na koji se

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o financijskim
konglomeratima (15.09.2025)




informacije odnose;
i.identifikacijska oznaka pravne osobe
reguliranog subjekta kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.veliC¢ina reguliranog subjekta po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice od reguliranih subjekata
zahtijevaju da ishode identifikacijsku oznaku
pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u nadlezno
tijelo je tijelo za prikupljanje kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno




¢itljivom formatu i koji se strojno €itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno €itljivih
formata 1 provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.

Clanak 2.
Izmjena Direktive 2004/25/EZ

U Direktivi 2004/25/EZ umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 16.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da trgovacka druStva pri objavi

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o preuzimanju
dionickih drustva (15.09.2025)




informacija iz ¢lanka 4. stavka 2. tocke (¢),
¢lanka 6. stavaka 1.1 2.1 ¢lanka 9. stavka 5.
ove Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog ¢lanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*2).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno Citljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena trgovackog drustva na koje se
informacije odnose;
i.identifikacijska oznaka pravne osobe
trgovackog drustva kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina trgovackog drustva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
djelatnosti trgovackog drustva kako je
utvrdeno u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (¢) te uredbe;




v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;

vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave ¢lanice od trgovackih drustava
zahtijevaju da ishode identifikacijsku oznaku
pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjes¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 5. stavka 4. ove Direktive
na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu
tijelo nadleZzno za nadzor ponude koje je
odredeno u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. ove
Direktive je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:




i.sva imena trgovackog drustva na koje se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe trgovackog drustva kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo ucinkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (¢) ESMA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razliCitih strojno citljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog




podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.

Clanak 3.
Izmjene Direktive 2004/109/EZ
Direktiva 2004/109/EZ mijenja se kako slijedi:

1. ¢lanak 21.a briSe se;
2.umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 23.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. srpnja 2026. drzave ¢lanice
osiguravaju da izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na uredenom
trziStu bez suglasnosti izdavatelja pri objavi
propisanih informacija iz ¢lanka 21. stavka 1.
ove Direktive istodobno dostavi te propisane
informacije tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog Clanka za potrebe njihove dostupnosti
na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki
(ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Clanak 37.

Iza ¢lanka 697. dodaje se DIO
SESTI (A) s nazivom i ¢lanci 697.a
do 697.d i naslovima iznad njih koji
glase:

,,DIO SESTI (A)

DOSTUPNOST INFORMACIJA
NA JEDINSTVENOJ EUROPSKOJ
PRISTUPNOJ TOCKI

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj

pristupnoj tocki iz Dijela drugog
Clanak 697.a

(1) Kada investicijsko drustvo,
trziSni operater ili izdavatelj javno
objavljuje informacije iz clanaka

U potpunosti
preuzeto




Vijeca (*3).

Drzave ¢lanice osiguravaju da propisane
informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu

izdvojiti podaci kako je definirano u

¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859

ili, ako je to propisano pravom Unije ili

nacionalnim pravom, u strojno ¢itljivom

formatu kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 4. te uredbe;
(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.sva imena izdavatelja na kojeg se
informacije odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe

izdavatelja kako je utvrdena u skladu s

¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina izdavatelja po kategorijama

kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.

stavkom 4. toCkom (d) te uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori
gospodarskih djelatnosti izdavatelja

kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 7.

stavkom 4. toCkom (e) te uredbe;

v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom

(c) te uredbe;
vi.naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b)
podtocke ii. drzave ¢lanice od izdavatelja

123. i 124., ¢lanka 352. stavka 3.,
tocaka 3., 4. 1 6. 1 Clanka 293.
stavaka 2. i 3. ovoga Zakona duZzni
su istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije

Agenciji za  potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Investicijsko druStvo, trzi$ni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 1.
ovoga cClanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.

Uredbe (EU) 2023/2859
- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja na
koje se informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja
kako je utvrdena u skladu s ¢clankom




zahtijevaju da ishode identifikacijsku oznaku
pravne osobe.

3. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u sluzbeno
imenovani mehanizam odreden u skladu s
¢lankom 21. stavkom 2. ove Direktive je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 29. stavka 1. ove
Direktive na ESAP-u od 10. srpnja 2026. U
tu svrhu nadlezno tijelo u skladu s ovom
Direktivom je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena fizicke ili pravne osobe na
koju se informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe za pravnu osobu kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj iz stavka 1.
nema identifikacijsku oznaku pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz ¢lanka 340. stavaka 2.
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iv.naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje propisanim
informacijama dostavljenima u skladu sa
stavkom 1., ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda u kojima se
utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije, ukljucujuci polugodisnje
financijske izvjestaje iz ¢lanka 5.
stavka 1.;

(b)strukturiranje podataka i strojno ¢itljivi
format koji se primjenjuje na informacije
iz toc¢ke (a) ovoga podstavka.

Za potrebe tocke (b) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno
¢itljivih formata i provodi primjerene testove
na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA po potrebi donosi smjernice kako
bi osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
tockom (a) to¢ni.

1 5. te ¢lanaka 697. 1 699. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili trziSnog operatera na koje
odnosno na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe investicijskog
drustva ili trziSnog operatera kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da je
javni registar iz ¢lanka 129. ovoga
Zakona dostupan na jedinstvenoj
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(*3) Uredba (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca od 13. prosinca 2023. o
uspostavi jedinstvene europske pristupne
toCke za centralizirani pristup javno
dostupnim informacijama koje su od vaznosti
za financijske usluge, trziSta kapitala i
odrzivost (SL L, 2023/2859, 20.12.2023.,
ELL
http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2859/0j).”."

europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da isti ispunjava
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeéi
metapodaci:

1. sva imena ili nazivi vezanog
zastupnika na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe vezanog
zastupnika kako je utvrdena u skladu
s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(7) Kada investicijsko drustvo ili
mati¢no drustvo objavljuje podatke
iz ¢lanka 208. ovoga Zakona, duzno
je 1istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
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europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(8) Investicijsko drustvo, trzisni
operater 1ili izdavatelj duZan je
osigurati da informacije iz stavka 7.
ovoga c¢lanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno ¢Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili mati¢nog druStva na koje se
informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva ili
mati¢nog druStva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

13



4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(9) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili  izdavatel] nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(10) Agencija je duzna osigurati da
su informacije iz stavka 7. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 8.
ovoga Clanka.

(11) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz Dijela treceg
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Clanak 697.b

(1) Kada izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja pri objavi propisanih
informacija iz Clanaka 462., 465.,
468. 1 469. ovoga Zakona duzni su
istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja duzan je osigurati da
informacije iz stavka 1. ovoga
¢lanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:
- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano
u clanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)
2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi izdavatelja na kojeg se
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informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe izdavatelja kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veliCina izdavatelja po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) te uredbe

4. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih djelatnosti izdavatelja
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (e) te uredbe

5. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (c) te uredbe

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako izdavatelj ili osoba iz stavka
1. koja je zatrazila uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu bez
suglasnosti izdavatelja nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
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Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz c¢lanka 506. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeéi
metapodaci:

1. sva imena fizickih 1 nazivi 1
pravne osobe na koju se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe za pravnu
osobu kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. toCkom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (c) te Uredbe

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.
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(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz zakona kojim se ureduje
osnivanje, ustroj, prestanak i
statusne promjene trgovackih
drustava te povezanih drustava

Clanak 697.c

(1) Kada institucionalni ulagatel;j,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju kako su definirani
¢lankom 291.a i trgovacko drustvo
kako je definirano c¢lankom 3.
Zakona o trgovackim druStvima
(,Narodne novine“, br. 111/93.,
34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 111/12.,
125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22., 114/22., 18/23., 130/23. i
136/24.; u daljnjem tekstu: Zakon o
trgovackim drustvima)  javno
objavljuje informacije u skladu s
¢lankom 263. stavcima 1., 2. 1 4.,
¢lankom 272.r stavcima 3. i1 4.,
¢lankom 276.a stavkom 2., ¢lankom
286. stavkom 6., clankom 291.b
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staveima 1., 2. 1 3., ¢lankom 291.c
staveima 1. 1 2. 1 C¢lankom 291.
staveima 1. 1 2. Zakona o
trgovaCkim druStvima, duzni su
istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju 1 trgovacko drustvo
duzni su osigurati da informacije iz
stavka 1. ovoga cClanka ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno ¢Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva 1imena institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju i1
trgovackog drustva na koje se
informacije odnose
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2. identifikacijska oznaka pravne
osobe institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju 1 trgovackog drustva
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veli¢ina institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju 1
trgovackog druStva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih  djelatnosti  drustva
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

6. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

7. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju i trgovacko drustvo nema
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identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzan ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(4) Agencija ¢e informacije iz
¢lanka 263. stavaka 1., 2.1 4., ¢lanka
272.r stavaka 3. i 4., ¢lanka 276.a
stavka 2., Clanka 286. stavka 6.,
¢lanka 291.b stavaka 1., 2. 1 3.,
¢lanka 291.c stavaka 1.1 2. i ¢lanka
291. stavaka 1. 1 2. Zakona o
trgovackim druStvima (,,Narodne
novine“, br. 111/93., 34/99.,
121/99., 52/00., 118/03., 107/07.,
146/08., 137/09., 111/12., 125/11.,
68/13., 110/15., 40/19., 34/22.,
114/22., 18/23., 130/23. 1 136/24.)
uCiniti dostupnim na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki iz stavka
1. ovoga Clanka.

(5) Agencija u smislu odredbe iz
stavka 4. ovoga Clanka osigurava da
informacije ispunjavaju zahtjeve iz
stavka 2. ovoga ¢lanka.

(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.
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Delegiranje zadaca

Clanak 697.d

Agencija moze u skladu s clankom
5. stavkom 8. Uredbe (EU)
2023/2859 odredene zadace vezano
za obveze iz Clanaka 697.a, 697.b i
697.c delegirati pravnoj osobi ili
tijelu, uredu ili agenciji Europske
unije..

**Stavke 5. i 6. nije potrebno
prenositi s obzirom da je rije¢ o
obvezama ESMA-e.

Clanak 4.
Izmjena Direktive 2006/43/EZ

U Direktivi 2006/43/EZ umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 20.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da informacije iz ¢lanka 30.c ove
Direktive budu dostupne na jedinstvenoj

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o reviziji (NN
85/2024) ¢lanak/Clanci 64. 1 83.
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europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca (*4). U tu svrhu nadlezno tijelo u skladu
s ovom Direktivom je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. te
uredbe.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena ovlasStenog revizora ili
revizorskog druStva na kojeg odnosno na
koje se informacije odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka

pravne osobe revizorskog drustva kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

osobne podatke.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 15. ove Direktive na
ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu javni
registar je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
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(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena ovlasStenog revizora ili
revizorskog druStva na kojeg odnosno na
koje se informacije odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka

pravne osobe revizorskog drustva kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

osobne podatke.

Clanak 5.
Izmjena Direktive 2007/36/EZ

U Direktivi 2007/36/EZ umece se sljedece
poglavlje:

,, Poglavlje I1.b

Jedinstvena europska pristupna tocka

Clanak 37.

Iza ¢lanka 697. dodaje se DIO
SESTI (A) s nazivom i ¢lanci 697.a
do 697.d 1 naslovima iznad njih koji
glase:

,DIO SESTI (A)

DOSTUPNOST INFORMACIJA
NA JEDINSTVENOJ EUROPSKOJ
PRISTUPNOJ TOCKI

U potpunosti
preuzeto
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Clanak 14.c

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave Clanice
osiguravaju da institucionalni ulagatelji,
upravitelji imovinom, savjetnici pri glasovanju
1 trgovacka druStva pri objavi informacija iz
Clanka 3.g stavka 1., ¢lanka 3.h stavaka 1.1 2.,
¢lanka 3.j stavaka 1.1 2., ¢lanka 9.a stavka 7.,
¢lanka 9.b stavka 5., ¢lanka 9.c stavaka 2.1 7. 1
¢lanka 14. stavka 2. ove Direktive istodobno
dostave te informacije tijelu za prikupljanje iz
stavka 3. ovog ¢lanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeéa_(*5).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackog drustva na koje se

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj

pristupnoj tocki iz Dijela drugog

Clanak 697.a

(1) Kada investicijsko drustvo,
trziSni operater ili izdavatelj javno
objavljuje informacije iz clanaka
123. 1 124., ¢lanka 352. stavka 3.,
toCaka 3., 4. 1 6. 1 Clanka 293.
stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona duzni
su istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 1.
ovoga cClanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 4.
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informacije odnose;
i.identifikacijska oznaka pravne osobe
institucionalnog ulagatelja, upravitelja
imovinom, savjetnika pri glasovanju 1
trgovackog drustva kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.veliCina institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackog drustva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
djelatnosti drustva kako je utvrdeno u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(e) te uredbe;
v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave ¢lanice od institucionalnih ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackih drustava zahtijevaju da
ishode identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva,

trziSnog operatera ili izdavatelja na
koje se informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj iz stavka 1.
ovoga Clanka nema identifikacijsku
oznaku pravne osobe kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859, duzna ju je ishoditi prije
dostave informacija iz stavka 1.
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4. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u tim slu¢ajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno €itljivih
formata 1 provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

ovoga clanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz ¢lanka 340. stavaka 2.
1 5. te Clanaka 697. 1 699. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili trziSnog operatera na koje
odnosno na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe investicijskog
drustva ili trziSnog operatera kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
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2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da je
javni registar iz ¢lanka 129. ovoga
Zakona dostupan na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da isti ispunjava
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeéi
metapodaci:

1. sva imena ili nazivi vezanog
zastupnika na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe vezanog
zastupnika kako je utvrdena u skladu
s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
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2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(7) Kada investicijsko drustvo ili
mati¢no drustvo objavljuje podatke
iz ¢lanka 208. ovoga Zakona, duzno
je 1istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(8) Investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 7.
ovoga c¢lanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno ¢Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili maticnog druStva na koje se
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informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva ili
mati¢nog druStva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(9) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili  izdavatel] nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(10) Agencija je duzna osigurati da
su informacije iz stavka 7. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 8.
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ovoga clanka.

(11) Agencija obavjestava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz Dijela treceg

Clanak 697.b

(1) Kada izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja pri objavi propisanih
informacija iz Clanaka 462., 465.,
468. 1 469. ovoga Zakona duzni su
istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja duzan je osigurati da
informacije iz stavka 1. ovoga
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¢lanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:
- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano
u clanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)
2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi izdavatelja na kojeg se
informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe izdavatelja kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina  izdavatelja ~ po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih djelatnosti izdavatelja
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

5. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.
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(3) Ako izdavatelj ili osoba iz stavka
1. koja je =zatrazila uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu bez
suglasnosti izdavatelja nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. toCkom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz c¢lanka 506. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:
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1. sva imena fizickih 1 nazivi i
pravne osobe na koju se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe za pravnu
osobu kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (c) te Uredbe

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz zakona kojim se ureduje
osnivanje, ustroj, prestanak i
statusne promjene trgovackih
drustava te povezanih drustava

Clanak 697.c

(1) Kada institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
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glasovanju kako su definirani
¢lankom 291.a Zakona o trgovackim
drustvima (,,Narodne novine“, br.
111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09.,
111/12., 125/11., 68/13., 110/15.,
40/19., 34/22., 114/22., 18/23,,
130/23. 1 136/24.; u daljnjem tekstu:
Zakon o trgovackim druStvima) i
trgovacko drustvo kako je definirano
¢lankom 3. Zakona o trgovackim
drustvima javno objavljuje
informacije u skladu s ¢lankom 263.
stavcima 1., 2. i 4., ¢lankom 272.r
stavcima 3. 1 4., Clankom 276.a
stavkom 2., ¢lankom 286. stavkom
6., ¢lankom 291.b stavcima 1., 2. i
3., ¢lankom 291.c stavecima 1.1 2. 1
¢lankom 291. stavcima 1. 1 2.
Zakona o trgovackim druStvima,
duzni su istodobno s javnom
objavom informacija dostaviti te
informacije Agenciji za potrebe
njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju 1 trgovacko drustvo
duZzni su osigurati da informacije iz
stavka 1. ovoga clanka ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

35



- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. sva 1imena institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju i
trgovaCkog drustva na koje se
informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju 1 trgovackog drustva
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veli¢ina institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju i1
trgovackog druStva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859
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5. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih  djelatnosti  drustva
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju i trgovacko drustvo nema
identifikacijsku ~ oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. toCkom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzan ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e informacije iz
¢lanka 263. stavaka 1., 2.1 4., Clanka
272.r stavaka 3. i 4., ¢lanka 276.a
stavka 2., Clanka 286. stavka 6.,
¢lanka 291.b stavaka 1., 2. 1 3.,
Clanka 291.c stavaka 1.1 2. i ¢lanka
291. stavaka 1. 1 2. Zakona o
trgovackim drustvima  ucCiniti
dostupnim na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj toc¢ki iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(5) Agencijau smislu odredbe iz
stavka 4. ovoga Clanka osigurava da
informacije ispunjavaju zahtjeve iz
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stavka 2. ovoga c¢lanka.

(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Delegiranje zadaca

Clanak 697.d

Agencija moze u skladu s clankom
5. stavkom 8. Uredbe (EU)
2023/2859 odredene zadace vezano
za obveze iz Clanaka 697.a, 697.b i
697.c ovoga Zakona delegirati
pravnoj osobi ili tijelu, uredu ili
agenciji Europske unije..

**St. 4. i 5. nije potrebno preuzeti
s obzirom da je rijecC o obvezama
ESMA-e.
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Clanak 14.c

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave Clanice
osiguravaju da institucionalni ulagatelji,
upravitelji imovinom, savjetnici pri glasovanju
1 trgovacka druStva pri objavi informacija iz
Clanka 3.g stavka 1., ¢lanka 3.h stavaka 1.1 2.,
¢lanka 3.j stavaka 1.1 2., ¢lanka 9.a stavka 7.,
¢lanka 9.b stavka 5., ¢lanka 9.c stavaka 2.1 7. 1
¢lanka 14. stavka 2. ove Direktive istodobno
dostave te informacije tijelu za prikupljanje iz
stavka 3. ovog ¢lanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeéa_(*5).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackog drustva na koje se
informacije odnose;

Clanak 37.

Iza ¢lanka 697. dodaje se DIO
SESTI (A) s nazivom i ¢lanci 697.a
do 697.d i naslovima iznad njih koji
glase:

,,DIO SESTI (A)

DOSTUPNOST INFORMACIJA
NA JEDINSTVENOJ EUROPSKOJ
PRISTUPNOJ TOCKI

Dostupnost informacija iz Dijela
drugog ovoga Zakona na
jedinstvenoj europskoj

pristupnoj tocki
Clanak 697.a

(1) Kada investicijsko drustvo,
trziSni operater ili izdavatelj javno
objavljuje informacije iz clanaka
123. 1 124., ¢lanka 352. stavka 3.,
toCaka 3., 4. 1 6. 1 Clanka 293.
stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona duzni
su istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

U potpunosti
preuzeto
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ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
institucionalnog ulagatelja, upravitelja
imovinom, savjetnika pri glasovanju i
trgovackog drustva kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.veli¢ina institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackog drustva po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;

iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
djelatnosti drustva kako je utvrdeno u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(e) te uredbe;

v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice od institucionalnih ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju i trgovackih drustava zahtijevaju da
ishode identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sijecnja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjes¢uju ESMA-u.

(2) Investicijsko druStvo, trzi$ni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 1.
ovoga cClanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeéi
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja na
koje se informacije odnose

2. 1identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
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4. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u tim slu¢ajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno €itljivih
formata 1 provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj iz stavka 1.
ovoga Clanka nema identifikacijsku
oznaku pravne osobe kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859, duzna ju je ishoditi prije
dostave informacija iz stavka 1.
ovoga Clanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz ¢lanka 340. stavaka 2.
1 5. te ¢lanaka 697. 1 699. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
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Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili trziSnog operatera na koje
odnosno na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe investicijskog
drustva ili trziSnog operatera kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da je
javni registar iz ¢lanka 129. ovoga
Zakona dostupan na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da isti ispunjava
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeéi
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metapodaci:

I. sva imena ili nazivi vezanog
zastupnika na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe vezanog
zastupnika kako je utvrdena u skladu
s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(7) Kada investicijsko drustvo ili
maticno drustvo objavljuje podatke
iz ¢lanka 208. ovoga Zakona, duzno
je istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(8) Investicijsko drustvo, trzisni
operater 1ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 7.
ovoga clanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:
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- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili mati¢nog druStva na koje se
informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(9) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili  izdavatel] nema
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identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(10) Agencija je duzna osigurati da
su informacije iz stavka 7. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 8.
ovoga Clanka.

(11) Agencija obavjestava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija iz Dijela
tre¢eg ovoga Zakona na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

Clanak 697.b

(1) Kada izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja pri objavi propisanih
informacija iz Clanaka 462., 465.,
468. 1 469. ovoga Zakona duzni su
istodobno s javnom objavom
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informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja duzan je osigurati da
informacije iz stavka 1. ovoga
¢lanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:
- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano
u cClanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)
2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi izdavatelja na kojeg se
informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe izdavatelja kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina  izdavatelja ~ po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
to¢kom (d) Uredbe (EU) 2023/2859
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4. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih djelatnosti izdavatelja
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

5. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako izdavatelj ili osoba iz stavka
1. koja je zatrazila uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu bez
suglasnosti izdavatelja nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. toCkom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz c¢lanka 506. ovoga
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Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva imena fizickih 1 nazivi 1
pravne osobe na koju se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe za pravnu
osobu kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (c) te Uredbe

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.
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Dostupnost informacija iz Zakona o
trgovackim drusStvima na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki

Clanak 697.c

(1) Kada institucionalni ulagatel;j,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju kako su definirani
¢lankom 291.a Zakona o trgovackim
drustvima (,,Narodne novine“, br.
111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09.,
111/12., 125/11., 68/13., 110/15.,
40/19., 34/22., 114/22., 18/23,,
130/23. 1 136/24.; u daljnjem tekstu:
Zakon o trgovackim druStvima) i
trgovacko drustvo kako je definirano
¢lankom 3. Zakona o trgovackim
drustvima javno objavljuje
informacije u skladu s ¢lankom 263.
stavcima 1., 2. i 4., ¢lankom 272.r
stavecima 3. 1 4., Clankom 276.a
stavkom 2., ¢lankom 286. stavkom
6., ¢lankom 291.b stavcima 1., 2. i
3., ¢lankom 291.c stavcima 1.1 2.1
C¢lankom 291. stavcima 1. 1 2.
Zakona o trgovackim druStvima,
duzni su istodobno s javnom
objavom informacija dostaviti te
informacije Agenciji za potrebe
njihove dostupnosti na jedinstvenoj
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europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju 1 trgovacko drustvo
duzni su osigurati da informacije iz
stavka 1. ovoga cClanka ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva 1imena institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju i1
trgovackog drustva na koje se
informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju 1 trgovackog drustva
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veliina institucionalnog
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ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju 1
trgovackog druStva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih  djelatnosti  drustva
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju i trgovacko drustvo nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzan ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(4) Agencija ¢e informacije iz
¢lanka 263. stavaka 1., 2. 1 4., ¢lanka
272.r stavaka 3. i 4., ¢lanka 276.a
stavka 2., Clanka 286. stavka 6.,
¢lanka 291.b stavaka 1., 2. 1 3.,
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¢lanka 291.c stavaka 1.1 2. i ¢lanka
291. stavaka 1. 1 2. Zakona o
trgovackim  druStvima  ucCiniti
dostupnim na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj toc¢ki iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(5) Agencija u smislu odredbe iz
stavka 4. ovoga Clanka osigurava da
informacije ispunjavaju zahtjeve iz
stavka 2. ovoga clanka.

(6) Agencija obavjestava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Delegiranje zadaca

Clanak 697.d

Agencija moze u skladu s ¢lankom
5. stavkom 8. Uredbe (EU)
2023/2859 odredene zadace vezano
za obveze iz Clanaka 697.a, 697.b 1
697.c ovoga Zakona delegirati
pravnoj osobi ili tijelu, uredu ili
agenciji Europske unije.®.

**St. 4. i 5. nije potrebno
preuzimati jer je rije¢ o obvezama
ESMA-e

52



Clanak 6.
Izmjena Direktive 2009/65/EZ

U Direktivi 2009/65/EZ poglavlju IX. dodaje
se sljedeci odjeljak:

»ODJELJAK 4.

DOSTUPNOST INFORMACIJA NA
JEDINSTVENOJ EUROPSKOJ
PRISTUPNOJ TOCKI

Clanak 82.a

1. Od 10. sijecnja 2028. drzave ¢lanice
osiguravaju da drustva za upravljanje 1 drustva
za investicije pri objavi informacija iz

¢lanka 68. stavka 1. 1 ¢lanka 78. stavka 1. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog ¢lanka
za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom (15.09.2025)
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(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca (*6).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije
odnose;
i.identifikacijska oznaka pravne osobe
UCITS-a kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina UCITS-a po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da UCITS ishodi
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u nadlezno
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tijelo je tijelo za prikupljanje kako je definirano
u Clanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 6. stavka 1. drugog
podstavka ove Direktive na ESAP-u od

10. sijecnja 2028. U tu svrhu nacionalno
nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena drustva za upravljanje na koje se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za upravljanje kako
je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. tockom (b) te uredbe;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 99.b stavka 1. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sijecnja 2028. U tu
svrhu nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje
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kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljedec¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe UCITS-a kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u tim slucajevima.
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Za potrebe tocke (¢) ESMA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razliCitih strojno citljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

Clanak 82.a

1. Od 10. sijecnja 2028. drzave Clanice
osiguravaju da dru$tva za upravljanje i drustva
za investicije pri objavi informacija iz

¢lanka 68. stavka 1. 1 ¢lanka 78. stavka 1. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
tijelu za prikupljanje iz stavka 3. ovog ¢lanka
za potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*6).

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom
ponudom (15.09.2025)

57



Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije
odnose;
i.identifikacijska oznaka pravne osobe
UCITS-a kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina UCITS-a po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da UCITS ishodi
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u nadlezno
tijelo je tijelo za prikupljanje kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.
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4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 6. stavka 1. drugog
podstavka ove Direktive na ESAP-u od

10. sijecnja 2028. U tu svrhu nacionalno
nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena drustva za upravljanje na koje se
informacije odnose;
i1.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za upravljanje kako
je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. tockom (b) te uredbe;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 99.b stavka 1. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sijecnja 2028. U tu
svrhu nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.
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Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UCITS-a na koji se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe UCITS-a kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u tim slu¢ajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno Citljivih
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formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

Clanak 7.
Izmjena Direktive 2009/138/EZ

U Direktivi 2009/138/EZ umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 304.b

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave Clanice
osiguravaju da druStva za osiguranje ili drustva
za reosiguranje pri objavi informacija iz

¢lanka 51. stavka 1. i ¢lanka 256. stavka 1. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog Clanka za potrebe njihove dostupnosti na

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o osiguranju
(15.09.2025)
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jedinstvenoj europskoj pristupnoj toc¢ki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*7).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena drustva za osiguranje ili drustva
za reosiguranje na koje se informacije
odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina drustva za osiguranje ili drustva
reosiguranje po kategorijama kako su
utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
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drzave C¢lanice osiguravaju da drustva za
osiguranje ili drustva za reosiguranje ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sijecnja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjes¢uju ESMA-u.

4. Informacije iz ¢lanka 25.a ove Direktive
dostupne su na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U
tu svrhu EIOPA je tijelo za prikupljanje kako
je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859. EIOPA te informacije izvodi
iz informacija o kojima su obavijestila
nadlezna tijela u skladu s clankom 25.a ove
Direktive za potrebe uspostave popisa iz
¢lanka 25.a ove Direktive.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena drustva za osiguranje ili drustva
za reosiguranje na koje se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
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(b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 271. stavka 1. 1

¢lanka 280. stavka 1. ove Direktive na ESAP-u
od 10. sijecnja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena drustva za osiguranje ili druStva
za reosiguranje na koje se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.
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6. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EIOPA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (¢) EIOPA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razliCitih strojno citljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

EIOPA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1094/2010.

7. EIOPA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.
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Clanak 8.
Izmjena Direktive 2011/61/EU

U Direktivi 2011/61/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 69.b

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

Informacije iz ¢lanka 7. stavka 5. drugog
podstavka ove Direktive dostupne su od

10. sijecnja 2030. na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vije¢a_(*8). U tu svrhu ESMA je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena UAIF-a koji ima odobrenje za
rad u skladu s ovom Direktivom i popis
AlIF-ova kojima taj UAIF upravlja ili
trguje, a na koje se informacije odnose;
il.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe UAIF-a koji ima odobrenje
za rad u skladu s ovom Direktivom 1 popis

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (15.09.2025)
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AlF-ova kojima taj UAIF upravlja ili
trguje, kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

Clanak 9.
Izmjena Direktive 2013/34/EU

U Direktivi 2013/34/EU umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 33.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2028. drzave ¢lanice
osiguravaju da poduzeca iz ¢lanaka 19.a, 29.a
140.a ove Direktive pri objavi izvjesca
poslovodstva, konsolidiranog izvjesca
poslovodstva, ukljucujuéi, za oba izvjeséa,
informacije koje se zahtijevaju u ¢lanku 8.
Uredbe (EU) 2020/852, kao i godi$njih
financijskih izvjestaja, konsolidiranih
financijskih izvjestaja, revizorskog izvjesca,
izvjesca o provjeri, izvjesc¢a o odrzivosti u
odnosu na poduzeca iz tre¢ih zemalja i
povezanog misljenja o provjeri, izvjestaja iz
¢lanka 40.a stavka 2. ¢etvrtog podstavka ove
Direktive, izvjesca o placanjima drzavama te

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o ratunovodstvu (NN
85/2024) ¢lanak/Clanci 55.1 75.
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konsolidiranog izvjes¢a o placanjima drzavama
iz ¢lanaka 30., 40.d 1 45. ove Direktive,
istodobno dostave te izvjestaje 1 izvjesca tijelu
za prikupljanje iz stavka 4. ovog Clanka za
potrebe njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*9).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije ili
nacionalnim pravom, u strojno ¢itljivom
formatu kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.svi nazivi poduzeéa na koje se informacije
odnose, te ako je poduzece koje izvjescuje
izuzeto poduzecée kéi kako je navedeno u
¢lanku 29.a stavku 4. drugom podstavku,
naziv maticnog poduzeca koje izvjescuje o
informacijama na razini grupe;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
poduzeca i, ako je poduzece koje
izvjescuje izuzeto poduzece kéi kako je
navedeno u ¢lanku 29.a stavku 4. drugom
podstavku, ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe mati¢nog poduzeca
koje izvjeSc¢uje o informacijama na razini
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grupe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina poduzeca po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (d) te uredbe;
iv.industrijski sektor ili sektori gospodarskih
djelatnosti poduzeca kako je utvrdeno u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(e) te uredbe;
v.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
vi.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Ako je poduzece dostavilo informacije iz
stavka 1. ovog ¢lanka sluzbeno imenovanom
mehanizmu u skladu s ¢lankom 23.a
Direktive 2004/109/EZ kako bi te informacije
bile dostupne na ESAP-u, smatra se da je to
poduzece ispunilo svoje obveze iz stavka 1.
ovog ¢lanka pod uvjetom da te informacije
ispunjavaju sve zahtjeve u pogledu
metapodataka utvrdene u stavku 1. ovog
¢lanka.

3. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da poduzeca ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

4. Za potrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sijecnja 2028. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
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¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1.,
Komisija je ovlaStena donijeti provedbene
mjere kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

6. Komisija po potrebi donosi smjernice kako
bi osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. tockom (a) tocni.

Clanak 10.
Izmjena Direktive 2013/36/EU

U Direktivi 2013/36/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,Clanak 116.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

Od 10. sije¢nja 2030. drzave Clanice

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o kreditnim
institucijama (29.09.2025)
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osiguravaju da informacije iz ¢lanka 68.
stavaka 1.1 2. te ¢lanka 131. stavka 12. ove
Direktive budu dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca(*10). U tu svrhu nadlezno tijelo ili
imenovano tijelo je tijelo za prikupljanje kako
je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. te uredbe.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859+;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.sva imena odnosno nazivi fizicke osobe ili
institucije na koju se informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe institucije, kako je utvrdena
u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tocke
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.
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Clanak 11.
Izmjena Direktive 2014/59/EU

U Direktivi 2014/59/EU umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 128.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave Clanice
osiguravaju da relevantni subjekt pri objavi
informacija iz ¢lanka 26. stavka 1. i ¢lanka 45.1
stavka 3. ove Direktive istodobno dostavi te
informacije relevantnom tijelu za prikupljanje
iz stavka 3. ovog clanka za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europskog
parlamenta i Vijeca_ (*11).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi relevantnog subjekta na koji se

Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o sanaciji kreditnih
institucija 1 investicijskih drustava (NN
145/2024) ¢lanak/¢lanci 1., 17.
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informacije odnose;
il.identifikacijska oznaka pravne osobe
relevantnog subjekta kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina relevantnog subjekta po
kategorijama kako su utvrdene u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (d) te
uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da subjekti ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 29. stavka 1. i

¢lanka 112. stavka 1. ove Direktive na ESAP-u
od 10. sijecnja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:
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(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi relevantne institucije na koju se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe relevantne institucije kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li te
informacije osobne podatke.

5. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 33.a stavka 8., ¢lanka 35.
stavka 1., ¢lanka 83. stavka 4. i ¢lanka 112.
stavka 1. ove Direktive na ESAP-u od

10. sije¢nja 2030. U tu svrhu sanacijsko tijelo
je tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi relevantne institucije na koju se
informacije odnose;
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ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe relevantne institucije kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) te uredbe;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Kako bi se osiguralo ucinkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EBA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (¢) EBA procjenjuje prednosti
1 nedostatke razlicitih strojno Citljivih formata i
u tu svrhu provodi primjerene testove na
terenu.

EBA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda
dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka, u skladu s ¢lankom 15.
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Uredbe (EU) br. 1093/2010.

7. EBA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 6. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

Clanak 12.
Izmjena Direktive 2014/65/EU

U Direktivi 2014/65/EU umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 87.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da investicijska drustva, trziSni
operateri ili izdavatelji pri objavi informacija iz
¢lanka 27. stavaka 3.1 6., ¢lanka 33. stavka 3.
tocaka (c), (d) i (f) i ¢lanka 46. stavka 2. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog Clanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*12).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije

Clanak 37.

Iza ¢lanka 697. dodaje se DIO
SESTI (A) s nazivom i ¢lanci 697.a
do 697.d 1 naslovima iznad njih koji
glase:

,,DIO SESTI (A)

DOSTUPNOST INFORMACIJA
NA JEDINSTVENOJ EUROPSKOJ
PRISTUPNOJ TOCKI

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj

pristupnoj tocki iz Dijela drugog
Clanak 697.a

(1) Kada investicijsko drustvo,
trziSni operater ili izdavatelj javno
objavljuje informacije iz clanaka
123. 1 124., ¢lanka 352. stavka 3.,
tocaka 3., 4. 1 6. 1 Clanka 293.

U potpunosti
preuzeto
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ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno Citljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi odnosno sva imena
investicijskog drustva, trziSnog operatera
ili izdavatelja na koje se informacije
odnose;
ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
investicijskog drustva, trziSnog operatera
ili izdavatelja kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina investicijskog drustva, trziSnog
operatera ili izdavatelja po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave C¢lanice osiguravaju da investicijska
drustva, trzi$ni operateri i izdavatelji ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacije iz

stavaka 2. i 3. ovoga Zakona duZzni
su istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 1.
ovoga clanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja na
koje se informacije odnose

2. 1identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859
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¢lanka 27. stavaka 3. 1 6. te ¢lanka 33. stavka 3.
toCaka (¢), (d) i1 (f) ove Direktive na ESAP-u
drzave Clanice do 9. sijecnja 2030. imenuju
barem jedno tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859 i o tome obavjes¢uju ESMA-
u.

Za potrebe dostupnosti informacija iz

Clanka 46. stavka 2. ove Direktive na ESAP-u
nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 32. stavka 2. prvog
podstavka, ¢lanka 52. stavka 2. i ¢lanka 71.
stavaka 1.1 2. ove Direktive na ESAP-u od

10. sije¢nja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi odnosno sva imena
investicijskog drustva ili trziSnog operatera
na koje odnosno na kojeg se informacije
odnose;

ii.ako postoji, identifikacijska oznaka

3. veli¢ina investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj iz stavka 1.
ovoga Clanka nema identifikacijsku
oznaku pravne osobe kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859, duzna ju je ishoditi prije
dostave informacija iz stavka 1.
ovoga Clanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz ¢lanka 340. stavaka 2.
i 5. te ¢lanaka 697. 1 699. ovoga
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pravne osobe investicijskog drustva ili
trziSnog operatera kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Informacije iz ¢lanka 5. stavka 3.,

¢lanka 18. stavka 10. Cetvrte recenice i

Clanka 58. stavka 1. toCke (a) ove Direktive
dostupne su na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U
tu svthu ESMA je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi odnosno sva imena
investicijskog drustva ili trziSnog operatera
na koje odnosno na kojeg se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe investicijskog drustva ili
trziSnog operatera kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u

Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili trziSnog operatera na koje
odnosno na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe investicijskog
drustva ili trziSnog operatera kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da je
javni registar iz ¢lanka 129. ovoga
Zakona dostupan na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
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skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

6. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 29. stavka 3. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu
svrhu javni registar je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena vezanog zastupnika na kojeg se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe vezanog zastupnika kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

7. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA

uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da isti ispunjava
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva imena ili nazivi vezanog
zastupnika na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe vezanog
zastupnika kako je utvrdena u skladu
s Clankom 7. stavkom 4. to¢kom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(7) Kada investicijsko drustvo ili
mati¢no drustvo objavljuje podatke
iz ¢lanka 208. ovoga Zakona, duzno
je istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
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izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno €itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) ESMA procjenjuje
prednosti i nedostatke razlicitih strojno €itljivih
formata i1 u tu svrhu provodi primjerene testove
na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. ESMA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 7. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.

uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(8) Investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 7.
ovoga cClanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili maticnog druStva na koje se
informacije odnose

2. 1identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
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klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(9) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili  izdavatelj nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(10) Agencija je duzna osigurati da
su informacije iz stavka 7. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 8.
ovoga Clanka.

(11) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz Dijela treceg
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Clanak 697.b

(1) Kada izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja pri objavi propisanih
informacija iz Clanaka 462., 465.,
468. 1 469. ovoga Zakona duzni su
istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja duzan je osigurati da
informacije iz stavka 1. ovoga
¢lanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:
- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano
u clanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)
2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi izdavatelja na kojeg se
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informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe izdavatelja kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veliCina izdavatelja po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih djelatnosti izdavatelja
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

5. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako izdavatelj ili osoba iz stavka
1. koja je zatrazila uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu bez
suglasnosti izdavatelja nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.
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(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz c¢lanka 506. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva imena fizi€kih 1 nazivi 1
pravne osobe na koju se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe za pravnu
osobu kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. toCkom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. to¢kom (c) te Uredbe

4. naznaka o tome sadrzavaju li
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informacije osobne podatke.

(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz zakona kojim se ureduje
osnivanje, ustroj, prestanak i
statusne promjene trgovackih
drustava te povezanih drustava

Clanak 697.c

(1) Kada institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju kako su definirani
¢lankom 291.a Zakona o trgovackim
drustvima (,,Narodne novine“, br.
111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09.,
111/12., 125/11., 68/13., 110/15.,
40/19., 34/22., 114/22., 18/23,,
130/23. 1 136/24.; u daljnjem tekstu:
Zakon o trgovackim druStvima) i
trgovacko drustvo kako je definirano
¢lankom 3. Zakona o trgovackim
drustvima javno objavljuje
informacije u skladu s ¢lankom 263.
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staveima 1., 2. i 4., ¢lankom 272.r
stavcima 3. 1 4., Clankom 276.a
stavkom 2., ¢lankom 286. stavkom
6., ¢lankom 291.b stavcima 1., 2. 1
3., ¢lankom 291.c staveima 1.1 2. 1
¢lankom 291. stavcima 1. 1 2.
Zakona o trgovackim druStvima,
duzni su istodobno s javnom
objavom informacija dostaviti te
informacije Agenciji za potrebe
njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju 1 trgovacko drustvo
duzni su osigurati da informacije iz
stavka 1. ovoga cClanka ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeéi
metapodaci:

1. sva 1imena institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
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savjetnika  pri  glasovanju i
trgovaCkog drustva na koje se
informacije odnose

2. identifikacijska oznaka pravne
osobe institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju 1 trgovackog drustva
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veli¢ina institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju i
trgovackog drustva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih  djelatnosti  drustva
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju i trgovacko drustvo nema
identifikacijsku ~ oznaku  pravne
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osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzan ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e informacije iz
¢lanka 263. stavaka 1., 2.1 4., ¢lanka
272.r stavaka 3. 1 4., Clanka 276.a
stavka 2., Clanka 286. stavka 6.,
¢lanka 291.b stavaka 1., 2. 1 3.,
¢lanka 291.c stavaka 1.1 2. i Clanka
291. stavaka 1. 1 2. Zakona o
trgovackim drustvima uciniti
dostupnim na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(5) Agencijau smislu odredbe iz
stavka 4. ovoga Clanka osigurava da
informacije ispunjavaju zahtjeve iz
stavka 2. ovoga ¢lanka.

(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Delegiranje zadaca
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Clanak 697.d

Agencija moze u skladu s clankom
5. stavkom 8. Uredbe (EU)
2023/2859 odredene zadace vezano
za obveze iz Clanaka 697.a, 697.b i
697.c ovoga Zakona delegirati
pravnoj osobi ili tijelu, uredu ili
agenciji Europske unije.*.

** St. 7. 1 8. nije potrebno
preuzimati jer se radi 1 obvezama
ESMA-e.

Clanak 13.
Izmjena Direktive (EU) 2016/97

U Direktivi (EU) 2016/97 umece se sljedeci
¢lanak:

,,Clanak 40.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da informacije iz ¢lanka 32.
stavaka 1.1 2. ove Direktive budu dostupne na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca (*13). U tu svrhu nadlezno tijelo je

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o osiguranju

(15.09.2025)
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tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljedec¢i metapodaci:

i.sva imena subjekta na koji se informacije
odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe subjekta kako je utvrdena u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

Clanak 14.
Izmjena Direktive (EU) 2016/2341

U Direktivi (EU) 2016/2341 umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 63.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sije¢nja 2030. drzave ¢lanice

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama 1
dopunama Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (22.09.2025)
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osiguravaju da institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje pri objavi informacija iz
Clanka 23. stavka 2., ¢lanka 29. i ¢lanka 30.
ove Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog Clanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj toc¢ki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*14).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje na koje se
informacije odnose;
i.identifikacijska oznaka pravne osobe
institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.veli¢ina institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
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skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;

v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 o
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 48. stavka 4. ove
Direktive na ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu
svrhu nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe
(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.sva imena osobe kojoj je izreCena
administrativna sankcija ili druga mjera na
koju se informacije odnose;
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ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe za osobu kojoj je izreCena
administrativna sankcija ili druga mjera
kako je utvrdena u skladu s clankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo ucinkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EIOPA
izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu 1 koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (¢) EIOPA procjenjuje
prednosti 1 nedostatke razliCitih strojno citljivih
formata i provodi primjerene testove na terenu.

EIOPA taj nacrt provedbenih tehnickih
standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
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podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1094/2010.

6. EIOPA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.

Clanak 15.
Izmjena Direktive (EU) 2019/2034

U Direktivi (EU) 2019/2034 umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 44.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave ¢lanice
osiguravaju da investicijska drustva ili mati¢na
drustva pri objavi informacija iz ¢lanka 44. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog Clanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Vijeca (*15).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

Clanak 37.

Iza ¢lanka 697. dodaje se DIO
SESTI (A) s nazivom i ¢lanci 697.a
do 697.d 1 naslovima iznad njih koji
glase:

,DIO SESTI (A)

DOSTUPNOST INFORMACIJA
NA JEDINSTVENOJ EUROPSKOJ
PRISTUPNOJ TOCKI

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj

pristupnoj tocki iz Dijela drugog
Clanak 697.a

(1) Kada investicijsko drustvo,
trziSni operater ili izdavatelj javno
objavljuje informacije iz clanaka
123. 1 124., ¢lanka 352. stavka 3.,
tocaka 3., 4. 1 6. 1 Clanka 293.

U potpunosti
preuzeto
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(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno ¢itljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva na koje se informacije
odnose;

ii.identifikacijska oznaka pravne osobe

investicijskog drustva ili mati¢nog drustva

kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe

(EU) 2023/2859;

iii.veliCina investicijskog drustva ili

mati¢nog drustva po kategorijama kako
su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (d) te uredbe;

iv.vrsta informacija kako je klasificirana u

skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;

v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije

osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave C¢lanice osiguravaju da investicijska
druStva 1 mati¢na drustva ishode
identifikacijsku oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u

stavaka 2. i 3. ovoga Zakona duZzni
su istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 1.
ovoga clanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja na
koje se informacije odnose

2. 1identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859
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¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 0
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 20. ove Direktive na
ESAP-u od 10. sije¢nja 2030. U tu svrhu
nadlezno tijelo je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe

(EU) 2023/2859.

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
1zdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.svi nazivi investicijskog drustva na koje se
informacije odnose;
ii.ako postoji, identifikacijska oznaka
pravne osobe investicijskog drustva kako
je utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom
4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo u¢inkovito
prikupljanje 1 upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EBA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

3. veli¢ina investicijskog drustva,
trziSnog operatera ili izdavatelja po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj iz stavka 1.
ovoga Clanka nema identifikacijsku
oznaku pravne osobe kako je
utvrdena u skladu s c¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859, duzna ju je ishoditi prije
dostave informacija iz stavka 1.
ovoga Clanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz ¢lanka 340. stavaka 2.
i 5. te ¢lanaka 697. 1 699. ovoga
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(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno ¢itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) EBA procjenjuje prednosti
1 nedostatke razlicitih strojno ¢itljivih formata i
u tu svrhu provodi primjerene testove na
terenu.

EBA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda
dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. EBA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
toCkom (a) to¢ni.

Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili trziSnog operatera na koje
odnosno na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe investicijskog
drustva ili trziSnog operatera kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU)
2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(6) Agencija je duzna osigurati da je
javni registar iz ¢lanka 129. ovoga
Zakona dostupan na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
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uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da isti ispunjava
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva imena ili nazivi vezanog
zastupnika na kojeg se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe vezanog
zastupnika kako je utvrdena u skladu
s Clankom 7. stavkom 4. to¢kom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(7) Kada investicijsko drustvo ili
mati¢no drustvo objavljuje podatke
iz ¢lanka 208. ovoga Zakona, duzno
je istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe  njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
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uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(8) Investicijsko drustvo, trzisni
operater ili izdavatelj duzan je
osigurati da informacije iz stavka 7.
ovoga cClanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno Citljivom formatu kako je
definirano u c¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi investicijskog drustva
ili maticnog druStva na koje se
informacije odnose

2. 1identifikacijska oznaka pravne
osobe investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
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klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(9) Ako investicijsko drustvo, trzisni
operater ili  izdavatelj nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(10) Agencija je duzna osigurati da
su informacije iz stavka 7. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 8.
ovoga Clanka.

(11) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz Dijela treceg
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Clanak 697.b

(1) Kada izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja pri objavi propisanih
informacija iz Clanaka 462., 465.,
468. i 469. ovoga Zakona duzni su
istodobno s javnom objavom
informacija dostaviti te informacije
Agenciji za  potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja duzan je osigurati da
informacije iz stavka 1. ovoga
¢lanka ispunjavaju sljedece zahtjeve:
- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno
¢itljivom formatu kako je definirano
u cClanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)
2023/2859

- prilozeni su im  sljedeci
metapodaci:

1. svi nazivi izdavatelja na kojeg se
informacije odnose
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2. identifikacijska oznaka pravne
osobe izdavatelja kako je utvrdena u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

3. veli¢ina  izdavatelja ~ po
kategorijama kako su utvrdene u
skladu s c¢lankom 7. stavkom 4.
toCkom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

4. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih djelatnosti izdavatelja
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

5. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c¢) Uredbe (EU)
2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako izdavatelj ili osoba iz stavka
1. koja je =zatrazila uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu bez
suglasnosti izdavatelja nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. toCkom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je
ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su
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informacije iz stavka 1. ovoga
Clanka dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki te da iste
ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2.
ovoga clanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su
informacije iz c¢lanka 506. ovoga
Zakona dostupne na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859 te da ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva imena fizickih i1 nazivi i
pravne osobe na koju se informacije
odnose

2. ako postoji, identifikacijska
oznaka pravne osobe za pravnu
osobu kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859

3. wrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (c) te Uredbe

4. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.
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(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Dostupnost informacija na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj
tocki iz zakona kojim se ureduje
osnivanje, ustroj, prestanak i
statusne promjene trgovackih
drustava te povezanih drustava

Clanak 697.c

(1) Kada institucionalni ulagatel;j,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju kako su definirani
¢lankom 291.a Zakona o trgovackim
drustvima (,,Narodne novine“, br.
111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09.,
111/12., 125/11., 68/13., 110/15.,
40/19., 34/22., 114/22., 18/23,,
130/23. 1 136/24.; u daljnjem tekstu:
Zakon o trgovackim druStvima) i
trgovacko drustvo kako je definirano
¢lankom 3. Zakona o trgovackim
drustvima javno objavljuje
informacije u skladu s ¢lankom 263.
stavcima 1., 2. i 4., ¢lankom 272.r
stavecima 3. 1 4., C¢lankom 276.a
stavkom 2., ¢lankom 286. stavkom
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6., ¢lankom 291.b stavcima 1., 2. i
3., ¢lankom 291.c stavcima 1.1 2.1
C¢lankom 291. stavcima 1. 1 2.
Zakona o trgovackim druStvima,
duzni su istodobno s javnom
objavom informacija dostaviti te
informacije Agenciji za potrebe
njihove dostupnosti na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe
(EU) 2023/2859.

(2) Institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju 1 trgovacko drustvo
duzni su osigurati da informacije iz
stavka 1. ovoga cClanka ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

- dostavljaju se u formatu iz kojeg se
mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Europske unije, u
strojno ¢Citljivom formatu kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 4.
Uredbe (EU) 2023/2859

- prilozeni su im sljedeci
metapodaci:

1. sva 1imena institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju i1
trgovackog drustva na koje se
informacije odnose
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2. identifikacijska oznaka pravne
osobe institucionalnog ulagatelja,
upravitelja imovinom, savjetnika pri
glasovanju 1 trgovackog drustva
kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859

3. veli¢ina institucionalnog
ulagatelja, upravitelja imovinom,
savjetnika  pri  glasovanju 1
trgovackog druStva po kategorijama
kako su utvrdene u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) 2023/2859

4. vrsta informacija kako je
klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EU)
2023/2859

5. industrijski sektor ili sektori
gospodarskih  djelatnosti  drustva
kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom
7. stavkom 4. toCkom (e) Uredbe
(EU) 2023/2859

6. naznaka o tome sadrzavaju li
informacije osobne podatke.

(3) Ako institucionalni ulagatelj,
upravitelj imovinom, savjetnik pri
glasovanju i trgovacko drustvo nema
identifikacijsku  oznaku  pravne
osobe kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b)
Uredbe (EU) 2023/2859, duzan ju je
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ishoditi prije dostave informacija iz
stavka 1. ovoga Clanka.

(4) Agencija ¢e informacije iz
¢lanka 263. stavaka 1., 2.1 4., Clanka
272.r stavaka 3. i 4., ¢lanka 276.a
stavka 2., Clanka 286. stavka 6.,
¢lanka 291.b stavaka 1., 2. 1 3.,
Clanka 291.c stavaka 1.1 2. i ¢lanka
291. stavaka 1. 1 2. Zakona o
trgovackim drustvima  uciniti
dostupnim na jedinstvenoj europskoj
pristupnoj tocki iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(5) Agencijau smislu odredbe iz
stavka 4. ovoga Clanka osigurava da
informacije ispunjavaju zahtjeve iz
stavka 2. ovoga Clanka.

(6) Agencija obavjeStava ESMA-u
da je tijelo za prikupljanje kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) 2023/2859.

Delegiranje zadaca

Clanak 697.d

Agencija moze u skladu s ¢lankom
5. stavkom 8. Uredbe (EU)
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2023/2859 odredene zadace vezano
za obveze iz Clanaka 697.a, 697.b 1
697.c ovoga Zakona delegirati
pravnoj osobi ili tijelu, uredu ili
agenciji Europske unije.*.

** St. 5.1 6. nije potrebno
preuzimati jer je rije¢ o obvezama
EBA-e.

Clanak 16.
Izmjena Direktive (EU) 2019/2162

U Direktivi (EU) 2019/2162 umece se sljedeci
Clanak:

,,Clanak 26.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki

1. Od 10. sijecnja 2030. drzave Clanice
osiguravaju da kreditne institucije koje imaju
odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica
pri objavi informacija iz ¢lanka 14. ove
Direktive istodobno dostave te informacije
relevantnom tijelu za prikupljanje iz stavka 3.
ovog Clanka za potrebe njihove dostupnosti na
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP)
uspostavljenoj na temelju Uredbe

(EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i

Nije preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o izdavanju
pokrivenih obveznica i javnom nadzoru
pokrivenih obveznica (15.09.2025)
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Vijeca (*16).

Drzave Clanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
ili, ako je to propisano pravom Unije, u
strojno Citljivom formatu kako je definirano
u ¢lanku 2. tocki 4. te uredbe;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i.sva imena kreditne institucije koja ima
odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica na koju se informacije odnose;
i.identifikacijska oznaka pravne osobe
kreditne institucije koja ima odobrenje za
izdavanje pokrivenih obveznica kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;
iii.veliC¢ina kreditne institucije koja ima
odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica po kategorijama kako su
utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. toCkom (d) te uredbe;
iv.vrsta informacija kako je klasificirana u
skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom
(c) te uredbe;
v.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

2. Zapotrebe stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
drzave Clanice osiguravaju da kreditne
institucije koje imaju odobrenje za izdavanje
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pokrivenih obveznica ishode identifikacijsku
oznaku pravne osobe.

3. Zapotrebe dostupnosti informacija iz
stavka 1. ovog ¢lanka na ESAP-u drzave
¢lanice do 9. sije¢nja 2030. imenuju barem
jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. toc¢ki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 1 o
tome obavjeS¢uju ESMA-u.

4. Drzave Clanice osiguravaju dostupnost
informacija iz ¢lanka 24. i ¢lanka 26. stavka 1.
tocaka (b) i (c) ove Direktive na ESAP-u od
10. sijecnja 2030. U tu svrhu nadlezno tijelo je
tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Drzave ¢lanice osiguravaju da te informacije
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a)dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu
izdvojiti podaci kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b)prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

1.sva imena kreditne institucije koja ima
odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica na koju se informacije odnose;

ii.identifikacijska oznaka pravne osobe
kreditne institucije koja ima odobrenje za
izdavanje pokrivenih obveznica kako je
utvrdena u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859;

iii.vrsta informacija kako je klasificirana u

skladu s ¢lankom 7. stavkom 4. tockom
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(c) te uredbe;
iv.naznaka o tome sadrzavaju li informacije
osobne podatke.

5. Kako bi se osiguralo ucinkovito
prikupljanje i upravljanje informacijama
dostavljenima u skladu sa stavkom 1., EBA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda
u kojima se utvrduje sljedece:

(a)svi drugi metapodaci koji se prilazu uz
informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c)koje informacije moraju biti u strojno
¢itljivom formatu i koji se strojno €itljiv
format mora upotrijebiti u takvim
slucajevima.

Za potrebe tocke (c) EBA procjenjuje prednosti
1 nedostatke razlicitih strojno ¢itljivih formata i
provodi primjerene testove na terenu.

EBA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda
dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje
provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6. EBA po potrebi donosi smjernice kako bi
osigurala da su metapodaci dostavljeni u
skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.
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Clanak 17.
Prenosenje

1. Drzave Clanice do 10. sije¢nja 2026.
donose 1 objavljuju zakone i1 druge propise koji
su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivom. One Komisiji odmah dostavljaju
tekst tih mjera.

2. Odstupajucéi od stavka 1. ovog ¢lanka,
drzave ¢lanice do 10. srpnja 2025. donose i
objavljuju zakone i druge propise koji su
potrebni radi uskladivanja s ¢lankom 3. One
Komisiji odmah dostavljaju tekst tih mjera.

Kada drzave Clanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili se
na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Drzave ¢lanice odreduju nacine tog
upucivanja.

3. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih mjera nacionalnog prava koje donesu u
podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.

Clanak 1.

U Zakonu o trzisStu kapitala
(,,Narodne novine®, br. 65/18.,
17/20., 83/21., 151/22.185/24.),u
¢lanku 2. stavku 1. to¢ka 5. mijenja
se 1 glasi:

,»J. Direktiva 2004/109/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od
15. prosinca 2004. o uskladivanju
zahtjeva za transparentnoS¢u u vezi s
informacijama o izdavateljima ¢iji
su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje na uredenom trzistu i o
izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L
390, 31. 12. 2004.), kako je
posljednji put izmijenjena
Direktivom (EU) 2023/2864
Europskog parlamenta i Vije¢a od
13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu

U potpunosti
preuzeto
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uspostave i1 funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12.2023.) (u
daljnjem tekstu: Direktiva 2004/109
EZ)“.

Tocka 11. mijenja se i glasi:

,»11. Direktiva 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a od
15. svibnja 2014. o trzistu
financijskih instrumenata i izmjeni
Direktive 2002/92/EZ 1 Direktive
2011/61/EU (preinacena) (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6.
2014.) kako je posljednje
izmijenjena Uredbom (EU)
2022/858 Europskog parlamenta i
Vijec¢a od 30. svibnja 2022. o pilot-
reZimu za trziSne infrastrukture
temeljene na tehnologiji
distribuiranog zapisa i o izmjeni
uredaba (EU) br. 600/2014 i (EU)
br. 909/2014 te Direktive
2014/65/EU (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 151 2. 6. 2022.) koja je
posljednji put izmijenjena
Direktivom (EU) 2024/790
Europskog parlamenta i Vije¢a od
28. veljace 2024. o0 izmjeni
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Direktive 2014/65/EU o trzistu
financijskih instrumenata (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 2024/790,
8. 3.2024.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva 2014/65/EU)*.

Tocka 15. mijenja se i glasi:

,»15. Direktiva (EU) 2019/2034
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
27. studenoga 2019. o bonitetnom
nadzoru nad investicijskim
drustvima i izmjeni direktiva
2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU 1 2014/65/EU (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12.
2019.) kako je posljednje
izmijenjena Direktivom (EU)
2023/2864 Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. prosinca 2023. o
izmjeni odredenih direktiva u
pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L,
2023/2864, 20. 12. 2023.) (u
daljnjem tekstu: Direktiva (EU)
2019/2034).«.
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Iza tocke 19. dodaju se tocke 20. do
23. koje glase:

,»20. Direktiva (EU) 2023/2864
Europskog parlamenta i Vije¢a od
13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu
uspostave 1 funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12. 2023.)

21. Direktiva (EU) 2017/2399
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
12. prosinca 2017. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu
rangiranja neosiguranih duznickih
instrumenata u insolvencijskoj
hijerarhiji (SL L 345, 27. 12. 2017.)

22. Direktiva (EU) 2019/879
Europskog parlamenta i Vije¢a od
20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2014/59/EU u pogledu
kapaciteta pokrivanja gubitaka 1
dokapitalizacije kreditnih institucija
1 investicijskih drustava te Direktive
98/26/EZ (SL L 150, 7. 6. 2019.)
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23. Direktiva (EU) 2025/794
Europskog parlamenta i Vije¢a od
14. travnja 2025. o izmjeni direktiva
(EU) 2022/2464 1 (EU) 2024/1760 u
pogledu datuma od kojih drzave
¢lanice moraju primjenjivati
odredene zahtjeve za korporativno
izvjes¢ivanje o odrzivosti i dubinsku
analizu za odrzivo poslovanje (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 2025/794,
16. 4. 2025.).«.

U stavku 2. tocka 4. mijenja se i
glasi:

4. Uredba (EU) br. 596/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a od
16. travnja 2014. o zlouporabi trzista
(Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i
Vijec€a i direktiva Komisije
2003/124/EZ, 2003/125/EZ i
2004/72/EZ (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 173, 12. 6. 2014.) kako
je posljednji put izmijenjena
Uredbom (EU) 2023/2869
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
13. prosinca 2023. 0 izmjeni
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odredenih uredbi u pogledu
uspostave 1 funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2869, 20. 12. 2023.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
596/2014)%.

Tocka 5. mijenja se i glasi:

,J. Uredba (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
15. svibnja 2014. o trzistima
financijskih instrumenata i izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 173, 12. 6.
2014.) kako je posljednji put
izmijenjena Uredbom (EU)
2024/791 Europskog parlamenta i
Vijeca od 28. veljace 2024. o
izmjeni Uredbe (EU) br. 600/2014 u
pogledu poboljsanja transparentnosti
podataka, uklanjanja prepreka
uvodenju konsolidiranih podataka,
optimizacije obveza trgovanja i
zabrane primanja plac¢anja za tok
naloga (Tekst znacajan za EGP) (SL
L 2024/791, 8. 3. 2024.) kako je
posljednji put izmijenjena Uredbom
(EU) 2023/2869 Europskog
parlamenta i Vijeca od 13. prosinca
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2023. o izmjeni odredenih uredbi u
pogledu uspostave i funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2869, 20. 12. 2023.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU) br.
600/2014)".

Tocka 8. mijenja se i glasi:

,»8. Uredba (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
14. lipnja 2017. o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili
prilikom uvrstavanja za trgovanje na
uredenom trzi$tu te stavljanju izvan
snage Direktive 2003/71/EZ (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 168, 30. 6.
2017.) kako je posljednji put
izmijenjena Uredbom (EU)
2023/2869 Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. prosinca 2023. o
izmjeni odredenih uredbi u pogledu
uspostave 1 funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2869, 20. 12 .2023.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU)
2017/1129)%.
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Tocka 9. mijenja se 1 glasi:

,»9. Uredba (EU) 2019/2033
Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2019. o bonitetnim
zahtjevima za investicijska druStva i
0 izmjeni uredaba (EU) br.
1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 314,
5.12.2019.) kako je posljednji put
izmijenjena Uredbom (EU)
2023/2869 Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. prosinca 2023. o
izmjeni odredenih uredbi u pogledu
uspostave i1 funkcioniranja
jedinstvene europske pristupne tocke
(Tekst znacajan za EGP) (SL L
2023/2869, 20. 12. 2023.) (u
daljnjem tekstu: Uredba (EU)
2019/2033)*.
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Nije preuzeto

Preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o sanaciji kreditnih
institucija 1 investicijskih drustava (NN
145/2024) ¢lanak/¢lanci 1.

Clanak 18. Nije potrebno Propisano je stupanje na snagu Direktive.
. preuzimanje Stoga se ova odredba ne preuzima u

Stupanje na snagu nacionalno zakonodavstvo.

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana

od dana objave u Sluzbenom listu Europske

unije.

Clanak 19. Nije potrebno Predmetna odredba ne zahtijeva

preuzimanje preuzimanje u nacionalno
Adresati zakonodavstvo.

Ova je Direktiva upucena drzavama ¢lanicama.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2024/790 Europskog parlamenta i Vijeca od 28. veljace 2024. o izmjeni Direktive 2014/65/EU o trzistu financijskih
instrumenata

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trziStu kapitala (II. ¢itanje)

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ) d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu
potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Izmjene Direktive 2014/65/EU

Direktiva 2014/65/EU mijenja se kako
slijedi:

1. u ¢lanku 1. stavak 7. briSe se;

2.u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (d) podtocka ii.

zamjenjuje se sljede¢im:

»i1.Clanovi ili sudionici uredenog trzista ili
MTP-a, osim nefinancijskih subjekata
koji izvrSavaju transakcije na mjestu
trgovanja pri cemu su takve transakcije

dio upravljanja likvidnoscu ili su

objektivno mjerljive kao one kojima se

smanjuju rizici izravno povezani s
poslovnom aktivno$cu ili aktivno$éu
financiranja drzavne blagajne tih
nefinancijskih subjekata ili njihovih

grupa;”;

3.u Clanku 4. stavak 1. mijenja se kako
slijedi:

(a)tocka 19. zamjenjuje se sljedecim:

,,19.,multilateralni sustav’ znaci
multilateralni sustav kako je
definiran u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 11. Uredbe (EU)
br. 600/2014;”;

(b)tocka 20. zamjenjuje se sljede¢im:

,,20.,sistematski internalizator’ znaci

Clanak 5.

Stavei 7., 8.19. brisu se.
Clanak 3.

U clanku 4. stavku 1. tocki 4.
podtocka b) mijenja se 1 glasi:

»b) djeluje kao ¢lan ili sudionik
uredenog trzista ili MTP-a, osim
nefinancijskog subjekata koji
izvrSava transakcije na mjestu
trgovanja pri  ¢emu su takve
transakcije dio upravljanja
likvidnos¢éu ili  su  objektivno
myjerljive kao one kojima se smanjuju
rizici izravno povezani s poslovnom
aktivnos¢u 1ili aktivno$¢u vlastitog
financiranja  toga nefinancijskog
subjekata ili njegove grupe.

U stavku 4. rijeci: ,,u sklopu godiSnje
obavijesti“ briSu se, a iza rijeCi:
»Agenciji dodaju se rijeci: ,na
zahtjev®.

Clanak 2.

U clanku 3. tocka 66. mijenja se i
glasi:

Djelomicno preuzeto

Preuzeto u: Zakon o trzistu kapitala (NN
65/18, 17/20, 83/21, 151/22) (NN 65/18,
17/20, 83/21, 151/22) ¢lanak/¢lanci 125.,
299., 380., 383.




investicijsko drustvo koje na
organiziran, ucestao i sustavan
nacin trguje vlasnickim
instrumentima za vlastiti racun na
nacin da izvrSava naloge klijenata
izvan uredenog trzista, MTP-a ili
OTP-a, bez upravljanja
multilateralnim sustavom, ili koje
odluci odabrati status sistematskog
internalizatora;”;

4.Clanak 27. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 2. briSe se;
(b)stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Kada je rijeC o financijskim
instrumentima koji podlijeZu obvezama
trgovanja utvrdenima u ¢lancima 23.
128. Uredbe (EU) br. 600/2014, drzave
¢lanice zahtijevaju da nakon izvrSenja
naloga za racun klijenta investicijsko
drustvo obavijesti klijenta o mjestu
izvrSenja naloga.”

(c) stavak 6. brise se;
(d)stavak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

,» /. Drzave ¢lanice zahtijevaju da
investicijska drustva koja izvrSavaju
naloge klijenata prate u¢inkovitost
svojih mjera i politika izvrSavanja
naloga, kako bi se utvrdili 1, prema
potrebi, ispravili mogu¢i nedostaci.

,00. multilateralni sustav je sustav
kako je definiran u ¢lanku 2. stavku
1. tocki 11. Uredbe (EU) br.
600/214*.

Tocka 103. mijenja se i glasi:

»103. sistematski internalizator je
investicijsko  drustvo  koje na
organiziran, ucestao i sustavan nacin
trguje vlasniCkim instrumentima za
vlastiti raun na nacin da izvrSava
naloge klijenata izvan uredenog
trziSta, MTP-a ili OTP-a, bez
upravljanja multilateralnim sustavom
ili koje odlu¢i odabrati status
sistematskog internalizatora®.

Clanak 14.

Clanak 295.a brise se.

Clanak 8.

U ¢lanku 121. stavak 1. mijenja se i
glasi:

»(1) Investicijsko drustvo je duzno
pri izvrSavanju naloga poduzeti sve
korake dovoljne za postizanje




Drzave €lanice od takvih investicijskih
drustava osobito zahtijevaju da redovito
procjenjuju osiguravaju li mjesta
izvrSavanja iz politike izvrSavanja
naloga najpovoljniji mogu¢i ishod za
klijenta ili je potrebno izmijeniti mjere
izvr§avanja naloga. Drzave Clanice
zahtijevaju od investicijskih drustava da
obavijeste klijente s kojima imaju
kontinuirani odnos o svim bitnim
izmjenama svojih mjera izvrSavanja
naloga ili politike izvrSavanja naloga.”
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(e)stavak 10. zamjenjuje se sljede¢im:

»10. ESMA izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kako bi odredila
kriterije koje treba uzeti u obzir pri
utvrdivanju i procjeni uc¢inkovitosti
politike izvrSavanja naloga na temelju
stavaka 5.1 7., uzimaju¢i u obzir jesu li
ti nalozi izvrSeni za ra¢un malih ili
profesionalnih ulagatelja.

Ti kriteriji ukljucuju barem sljedece:

(a)¢imbenike koji odreduju odabir
mjesta izvrSenja iz politike
izvr§avanja naloga;

(b)ucestalost procjene 1 azuriranja
politike izvrSavanja naloga;

(c)nacin na koji se utvrduju kategorije
financijskih instrumenata kako je

najpovoljnijeg ishoda za klijenta
uzimaju¢i u obzir cijene, troSkove,
brzinu, vjerojatnost izvrSenja i
namire, veliCinu, vrstu te sve druge
okolnosti relevantne za izvrSavanje
naloga.®.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) Kada je rije¢ o financijskim
instrumentima  koji  podlijezu
obvezama trgovanja utvrdenima u
¢lancima 23. i 28. Uredbe (EU) br.
600/2014, investicijsko drustvo je
duZno bez odgode nakon izvrSenja
naloga obavijestiti klijenta o
mjestu izvrSenja naloga.*.

Clanak 9.

U ¢lanku 123. stavak 1. mijenja se i
glasi:

»(1) Investicijsko drustvo duzno je
donijeti 1 primjenjivati  politiku
izvrSavanja  naloga  koja  mu
omogucava postizanje najpovoljnijeg
ishoda pri izvrSavanju naloga
klijenta.*.

Stavak 4. mijenja se i glasi:




navedeno u stavku 5.

ESMA dostavlja Komisiji taj nacrt
regulatornih tehnickih standarda do
29. prosinca 2024.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu
ove Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.”

5.u ¢lanku 31. stavku 1. dodaje se sljedeci
podstavak:

,Drzave Clanice zahtijevaju da
investicijska drustva i trziSni operateri koji
upravljaju MTP-om ili OTP-om imaju
uspostavljene mehanizme kojima se
osigurava da ispunjavaju standarde
kvalitete podataka na temelju ¢lanka 22.b
Uredbe (EU) br. 600/2014.”;

6.u ¢lanku 47. stavku 1. dodaju se sljedece
tocke:

,»(g),,ima uspostavljene mehanizme kojima
se osigurava da ispunjava standarde
kvalitete podataka na temelju
¢lanka 22.b Uredbe (EU) br. 600/2014;

(h)ima najmanje tri znacajno aktivna ¢lana

ili korisnika, od kojih svaki ima
mogucénost interakcije s ostalima u vezi
s formiranjem cijena.”;

7.¢lanak 48. mijenja se kako slijedi:

»(4) Investicijsko drustvo duzno je
klijentu pruziti podatke o politici
izvrSavanja naloga koji trebaju
sadrzavati jasno, sa svim potrebnim

informacijama 1  klijentu  lako

shvatljivo pojasnjenje nacina

izvr§avanja naloga.*.
Clanak 11.

U c¢lanku 125. stavak 2. mijenja se i
glasi:

»(2) Investicijsko drustvo duzno je
redovito procjenjivati osiguravaju li
mjesta izvrSenja ukljucena u politiku
izvrSavanja naloga postizanje
najpovoljnijeg ishoda za klijenta ili je
potrebno izmijeniti mjere izvrSavanja
naloga.®.

Clanak 15.

U c¢lanku 296. stavku 1. iza tocke 13.
dodaju se tocke 14. 1 15. koje glase:

,»14. uspostaviti mehanizme kojima
se osigurava da ispunjava standarde
kvalitete podataka na temelju ¢lanka
22.b Uredbe (EU) br. 600/2014




(a)stavak 5. mijenja se kako slijedi:

1.prvi podstavak zamjenjuje se
sljede¢im:

,Drzave Clanice zahtijevaju da
uredeno trziSte moze privremeno
zaustaviti ili ograniciti trgovanje u
hitnim situacijama ili ako postoji
znatno kretanje cijena financijskog
instrumenta na tom trzistu ili na
povezanom trziStu u kratkom
razdoblju te da, u iznimnim
sluajevima, moze otkazati, izmijeniti
ili ispraviti svaku transakciju. Drzave
Clanice zahtijevaju da uredeno trziste
osigura da su parametri za
zaustavljanje ili ograni¢avanje
trgovanja adekvatno prilagodeni na
nacin da se u obzir uzima likvidnost
razli¢itih razreda i1 podrazreda
imovine, priroda trziSnog modela i
vrsta korisnika, te da je to dovoljno da
se izbjegnu znatni poremecaji u
urednosti trgovanja.”;

ii.dodaju se sljedeci podstavci:

,Drzave Clanice zahtijevaju od
uredenog trzista da na svojoj
internetskoj stranici javno objavi
informacije o okolnostima koje su
dovele do zaustavljanja ili
ograni¢avanja trgovanja i o nacelima
za utvrdivanje glavnih tehnickih

15. osigurati da ima najmanje tri
zna€ajno aktivna Clana ili korisnika,
od kojih svaki ima moguénost
interakcije s ostalima u vezi s
formiranjem cijena.”.

Clanak 16.

U clanku 299. stavku 2. iza rijeci:
»trgovanje dodaju se rijeCi: ,u
hitnim situacijama ili.

Stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Burza mora osigurati da su
parametri za zaustavljanje trgovanja
adekvatno prilagodeni na nacin da u
obzir uzima likvidnost razli¢itih
razreda i podrazreda imovine, prirodu
trziSnog modela 1 vrste korisnika koji
su dovoljni da se izbjegnu znacajni
poremecaji u urednosti trgovanja i
iste primjenjivati..

Stavak 7. mijenja se i glasi:

»(7) Burza je duzna na svojoj
internetskoj stranici javno objaviti
informacije o okolnostima koje su




parametara koji se za to koriste.

Drzave Clanice osiguravaju da, ako
uredeno trziSte ne zaustavi ili ogranici
trgovanje kako je navedeno u prvom
podstavku, unato€ Cinjenici da je
znatno kretanje cijena financijskog
instrumenta ili povezanih financijskih
instrumenata dovelo do neurednih
uvjeta trgovanja na jednom ili na vise
trzista, nadlezna tijela mogu poduzeti
odgovarajuce mjere za ponovnu
uspostavu normalnog funkcioniranja
trziSta, ukljucujuéi primjenu
nadzornih ovlasti iz ¢lanka 69. stavka
2. tocaka od (m) do (p).”;

(b)stavak 12. mijenja se kako slijedi:

i.u prvom podstavku dodaju se sljedece
tocke:

»(h)nacela koja uredena trziSta trebaju
uzeti u obzir pri uspostavi svojih
mehanizama za zaustavljanje ili
ogranicavanje trgovanja u skladu
sa stavkom 5., uzimaju¢i u obzir
likvidnost razli¢itih razreda i
podrazreda imovine, prirodu
trziSnog modela i vrste korisnika
te ne dovodeci u pitanje
diskrecijsko pravo uredenih trzista
u pogledu utvrdivanja tih
mehanizama;

(i)informacije koje uredena trzista

dovele do  zaustavljanja  ili
ogranicavanja trgovanja i o nacelima
za utvrdivanje glavnih tehnickih
parametara koji se za to koriste.".

Iza stavka 7. dodaje se novi stavak 8.
koji glasi:

(8) Ako uredeno trziste ne zaustavi ili
ograni¢i trgovanje kako je navedeno
u stavku 2. ovoga clanka, unatoC
¢injenici da je znatno kretanje cijena
financijskog instrumenta ili
povezanih financijskih instrumenata
dovelo do neurednih uvjeta trgovanja
na jednom ili na viSe trziSta, Agencija
moze poduzeti odgovarajue mjere
za ponovnu uspostavu normalnog
funkcioniranja  trziSta primjenom
odredbi iz Glave III., Poglavlja IV. i
VI i1 Glave V. Poglavlja III. ovoga
Zakona.*.

Dosadasnji stavak 8. postaje stavak 9.
Clanak 17.

U c¢lanku 303. iza stavka 2. dodaje se
novi stavak 3. koji glasi:

»(3) U pogledu dionica s
medunarodnim identifikacijskim
brojem vrijednosnih papira (ISIN)
1izdanim izvan Europskog




trebaju objavljivati, ukljucujuci
parametre za zaustavljanje trgovanja
koje uredena trzista trebaju prijaviti
nadleznim tijelima, na temelju
stavka 5.”;
1i.drugi 1 tre¢i podstavak zamjenjuju se
sljede¢im:

»ESMA dostavlja Komisiji taj nacrt
regulatornih tehnickih standarda do
29. ozujka 2025.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu
ove Direktive donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz
prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”;

(c) stavak 13. briSe se;

8.u ¢lanku 49. stavku 2. dodaje se sljedeci
podstavak:

,,U pogledu dionica s medunarodnim
identifikacijskim brojem vrijednosnih
papira (ISIN) izdanim izvan Europskog
gospodarskog prostora (EGP), ili dionica
koje imaju ISIN izdan u EGP-u i kojima se
trguje na mjestu trgovanja u tre¢oj zemlji u
lokalnoj valuti ili valuti koja nije valuta
EGP-a, kako je navedeno u ¢lanku 23.
stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU)

br. 600/2014, za koje se mjesto trgovanja
koje je najrelevantnije trziSte u smislu
likvidnosti nalazi u tre¢oj zemlji, uredena

gospodarskog prostora (EGP), ili
dionica koje imaju ISIN izdan u
EGP-u i kojima se trguje na mjestu
trgovanja u tre¢oj zemlji u lokalnoj
valuti ili valuti koja nije valuta EGP-
a, kako je navedeno u clanku 23.
stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br.
600/2014, za koje se mjesto
trgovanja koje je najrelevantnije
trziSte u smislu likvidnosti nalazi u
treCoj zemlji, uredeno trziSte moze
predvidjeti isti pomak cijene koji se
primjenjuje na to mjesto trgovanja.®.

Dosadasnji stavci 3. 1 4. postaju
stavci 4.1 5.

Clanak 22.

Iznad ¢lanka 373. naziv GLAVE V. i
naziv POGLAVLJA 1. mijenja se i
glasi:

,GLAVA V.

OGRANICENIJA POZICIJA U
ROBNIM IZVEDENICAMA 1
KONTROLA NAD
UPRAVLJANJEM POZICIJAMA U
ROBNIM IZVEDENICAMA 1
IZVEDENICAMA NA EMISIJSKE
JEDINICE 1 1ZVIJESTAVANIJE

POGLAVLIJE L.




trziSta mogu predvidjeti isti pomak cijene
koji se primjenjuje na to mjesto
trgovanja.”;

9. clanak 50. briSe se;

10.¢lanak 57. mijenja se kako slijedi:

(a)naslov se zamjenjuje sljede¢im:

,» Ogranic¢enja pozicija u robnim
izvedenicama 1 kontrola nad
upravljanjem pozicijama u robnim
izvedenicama i izvedenicama
emisijskih jedinica ”;

(b)u stavku 8. prvi podstavak mijenja se
kako slijedi:

1.uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,Drzave Clanice osiguravaju da
investicijsko drustvo ili trzisni
operater koji upravlja mjestom
trgovanja na kojem se trguje robnim
izvedenicama ili izvedenicama
emisijskih jedinica primjenjuje
kontrole nad upravljanjem
pozicijama, Sto ukljucuje ovlasti
mjesta trgovanja da:”;

ii.tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(b)ima pristup podacima,
ukljucujuéi svu relevantnu
dokumentaciju, svih osoba u
vezi s veli¢inom i namjenom
nastale pozicije ili izlozenosti,
podatke o vlasnicima izvedenica

OGRANICENJA POZICIJA U

ROBNIM IZVEDENICAMA-*.
Clanak 23.
Iznad ¢lanka 380. naziv

POGLAVLIJA II. mijenja se i glasi:
»POGLAVLIJE II.

KONTROLA OGRANICENJA
POZICUJA U ROBNIM
I[ZVEDENICAMA I
IZVEDENICAMA NA EMISIJSKE
JEDINICE 1 1ZVIJESTAVANIJE*,

Clanak 24.

U ¢lanku 380. stavak 1. mijenja se i
glasi:

»(1) Investicijsko drustvo, kreditna
institucija ili trziSni operater koji
upravlja mjestom trgovanja u
Republici Hrvatskoj na kojem se
trguje robnim izvedenicama ili
izvedenicama na emisijske jedinice,
duzan je uspostaviti kontrolne
mehanizme u svezi s upravljanjem
pozicijama u tim robnim
izvedenicama ili izvedenicama na
emisijske jedinice.*.




ili vlasnicima temeljnog
instrumenta, svim sporazumima
te povezanoj imovini ili
obvezama na trzistu temeljnog
instrumenta, ukljucujuci, prema
potrebi, pozicije koje se putem
¢lanova i sudionika drze u
izvedenicama emisijskih
jedinica ili robnim izvedenicama
s istom temeljnom robom 1 istim
znacajkama na drugim mjestima
trgovanja i u gospodarski
jednakovrijednim OTC
ugovorima;”;

11.¢lanak 58. mijenja se kako slijedi:

(a)stavak 1. mijenja se kako slijedi:

1.prvi podstavak mijenja se kako
slijedi:

—uvodni dio zamjenjuje se
sljede¢im:

,Drzave Clanice osiguravaju da
investicijsko drustvo ili trziSni
operater koji upravlja mjestom
trgovanja na kojem se trguje
robnim izvedenicama ili
izvedenicama emisijskih
jedinica:”;

—tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

U stavku 2. tocki 2. podtocki d)
rijei:  ,,putem Clanova drze u‘
zamjenjuju se rijeima: ,,putem
¢lanova 1 sudionika drze u
izvedenicama na emisijske jedinice

1

ili

Clanak 25.

U c¢lanku 381. stavku 1. u uvodnoj
recenici rijeci: »emisijskim
jedinicama i briSu se.

Tocka 1. mijenja se 1 glasi:

»1. za mjesta trgovanja na kojima se
trguje opcijama, javno objaviti dva
tjedna izvjestaja, od kojih su u
jednom iskljucene opcije, sa skupnim
pozicijama razlicitih kategorija osoba
za razliCite robne izvedenice ili
izvedenice na emisijske jedinice
kojima se trguje na njihovu mjestu
trgovanja, odreduju¢i broj dugih i
kratkih  pozicija  po  takvim
kategorijama, promjene u pozicijama
od prethodnog izvjeS€a, postotak
ukupnih otvorenih pozicija prema
svakoj kategoriji 1 broj osoba koje
drze poziciju u svakoj kategoriji iz
stavka 4. ovoga Zakona®.

Iza tocke 1. dodaje se nova tocka 2.
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»(a)objavljuje:

1.za mjesta trgovanja na kojima
se trguje opcijama, dva tjedna
izvjescéa, od kojih suu
jednom iskljucene opcije, sa
skupnim pozicijama razli¢itih
kategorija osoba za razlicite
robne izvedenice ili
izvedenice emisijskih jedinica
kojima se trguje na njihovu
mjestu trgovanja, odredujuci
broj dugih i kratkih pozicija
po takvim kategorijama,
promjene u pozicijama od
prethodnog izvjesca, postotak
ukupnih otvorenih pozicija
prema svakoj kategoriji i broj
osoba koje drze poziciju u
svakoj kategoriji u skladu sa
stavkom 4.;
i1.za mjesta trgovanja na
kojima se ne trguje
opcijama, tjedno izvjesce o
elementima iz podtocke i.;”;
ii.dodaje se sljede¢i podstavak:

,Drzave Clanice osiguravaju da
investicijsko drustvo ili trzisni
operater koji upravlja mjestom
trgovanja na kojem se trguje robnim
izvedenicama ili izvedenicama
emisijskih jedinica nadleznom tijelu
1 ESMA-i dostavlja izvjeS¢a iz prvog

koja glasi:

»2. za mjesta trgovanja na kojima se
ne trguje opcijama, javno objaviti
tjedni izvjestaj o elementima iz tocke
1. ovoga stavka®.

Dosadasnja tocka 2. postaje tocka 3.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Investicijsko drustvo, kreditna
institucije ili trziSni operater iz stavka
1. ovoga ¢lanka duzan je izvjeStaje iz
stavka 1. tocaka 1.1 2. ovoga Clanka
dostaviti Agenciji i ESMA-1.“.

U stavku 4. tocki 5. rijeci:
»emisijskih jedinica i* brisu se.

Iza stavka 6. dodaje se stavak 7. koji
glasi:

»(7) U sluaju izvedenica na
emisijske jedinice, izvjestaj iz stavka
1. tocke 1. ovoga clanka ne
podrazumijeva uskladenost S
odredbama zakona kojim se ureduje
zaStita okolisa.*.

Clanak 26.
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podstavka tocke (a). ESMA provodi
centraliziranu objavu informacija
ukljucenih u ta izvjesca.”;

(b)stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»Drzave Clanice osiguravaju da
investicijska drustva koja trguju
robnim izvedenicama ili izvedenicama
emisijskih jedinica izvan mjesta
trgovanja srediSnjem nadleznom tijelu
iz ¢lanka 57. stavka 6. ili, u slucaju da
srediSnje nadlezno tijelo ne postoji,
nadleznom tijelu mjesta trgovanja na
kojemu se trguje robnim izvedenicama
ili izvedenicama emisijskih jedinica
najmanje jednom dnevno dostave
cjelovitu analizu svojih pozicija u
odnosu na ekonomski jednakovrijedne
OTC ugovore, kao i pozicija njihovih
klijenata 1 klijenata njihovih klijenata,
sve do krajnjeg klijenta, u skladu s
¢lankom 26. Uredbe (EU)

br. 600/2014 1, ako je primjenjivo, s
¢lankom 8. Uredbe (EU)

br. 1227/2011.”;

(c)u stavku 4. prvi podstavak mijenja se

kako slijedi:
1.uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,Osobe koje drze pozicije u robnim
izvedenicama ili u izvedenicama
emisijskih jedinica investicijsko
drustvo ili trzi$ni operater koji

U c¢lanku 383. stavku 1. u uvodnoj
recenici rijeci: ,, 1, po potrebi, robne
izvedenice ili emisijske jedinice ili
njihove izvedenice kojima se trguje
na mjestu trgovanja“ briSu se.

U tocki 1. 1 2. rijeci: ,,emisijskim
izvedenicama i1“ briSu se, a rijeci:
»lzvedenice® zamjenjuju se rijecima:
,jedinice*.

Clanak 38.

U clanku 700. stavku 1. tocka 43.
mijenja se i glasi:

»43. kao investicijsko drustvo ili
kreditna institucija pri izvrSavanju
naloga ne poduzme sve Kkorake
dovoljne za postizanje najpovoljnijeg
ishoda za klijenta uzimajuéi u obzir
cijene, troskove, brzinu, vjerojatnost
izvrSenja 1 namire, veli¢inu, vrstu te
sve druge okolnosti relevantne za
izvrSavanje naloga, u skladu s
C¢lankom 121. stavkom 1. ovoga
Zakona®.

Iza tocke 43. dodaje se toCka 43.a
koja glasi:

»43.a kao investicijsko drustvo ili
kreditna institucija nije bez odgode
nakon izvrSenja naloga, kada je rije¢
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upravlja tim mjestom trgovanja
razvrstava u skladu s naravi njihove
redovne djelatnosti, uzimajuéi u obzir
sva odobrenja za rad primjenjiva na’:
ii.tocka (e) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€)u slucaju izvedenica emisijskih
jedinica, operatere s obvezama
uskladenosti iz
Direktive 2003/87/EZ.”;

(d)u stavku 5., Cetvrti podstavak
zamjenjuje se sljedeéim:

,U slu¢aju izvedenica emisijskih
jedinica, izvjeS¢ivanje ne dovodi u
pitanje obveze uskladenosti na temelju
Direktive 2003/87/EZ.”;
12.¢lanak 70. stavak 3. mijenja se kako
slijedi:

(a)u tocki (a) podtocka xxx. brise se;
(b)tocka (b) mijenja se kako slijedi:

1. umece se sljedeca podtocka:

Hll.a ¢lanak 5.;;
ii.podtocka v. zamjenjuje se sljede¢im:

,,v. Clanak 8. stavak 1.;
v.a Clanak 8.a stavei1.12.;
v.b  Clanak 8.b;”;

iii.podtocka vii. zamjenjuje se
sljede¢im:

o financijskim instrumentima koji
podlijezu obvezama  trgovanja
utvrdenima u c¢lancima 23. i 28.
Uredbe (EU)  br. 600/2014,
obavijestila  klijenta o mjestu
izvrSenja naloga, u skladu s ¢lankom
121. stavkom 5. ovoga Zakona“.

U tocki 45. rije¢i: ,,u skladu s
C¢lankom 121. ovoga Zakona i
¢lankom 66. Delegirane uredbe (EU)
br. 2017/565, brisu se.

U tocki 85. rijeci: ,.Clanku 381.
stavku 1. tockama 2. i 3.“ zamjenjuju
se rije¢ima: ,,Clanku 381. stavku 1.
toc¢kama 1., 2.1 3.

Iza tocke 103. dodaju se tocke 103.a 1
103.b koje glase:

»103.a kao burza nije uspostavila
mehanizme kojima se osigurava da
ispunjava standarde kvalitete
podataka na temelju c¢lanka 22.b
Uredbe (EU) br. 600/2014, u skladu s
¢lankom 296. stavkom 1. to¢kom 14.
ovoga Zakona

103.b kao burza nije osigurala da ima
najmanje tri znacajno aktivna ¢lana
ili korisnika, od kojih svaki ima
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,vii.Clanak 11. stavak 1. drugi
podstavak prva recenica, ¢lanak
11. stavak 1.a drugi podstavak,
¢lanak 11. stavak 1.b 1 ¢lanak
11. stavak 3. Cetvrti podstavak;

vii.aClanak 11.a stavak 1. drugi
podstavak prva recenica i
¢lanak 11.a stavak 1. etvrti
podstavak;”;

iv.podtocke ix., X. 1 Xi. zamjenjuju se
sljede¢im:

,i1X. Clanak 13. stavei 1.12.;
X. Clanak 14. staveci 1.,2.13.;
xi.Clanak 15. stavak 1. prvi
podstavak, drugi podstavak prva i
treca recCenica i ¢etvrti podstavak,
Clanak 15. stavak 2. i ¢lanak 15.
stavak 4. druga recenica;”;
v. podtocka xiii. brise se;
vi.podtocka xiv. zamjenjuje se
sljede¢im:

,Xiv.Clanak 20. stavci 1.1 1l.a1
Clanak 20. stavak 2. prva
reCenica;”;

vii.umecu se sljedece podtocke:

,.Xvi.aclanak 22.a stavak 1. te stavci
od5.do 8
xvi.b ¢lanak 22.b stavak 1.;
xvi.c Clanak 22.c stavak 1.;”;
viii.podtocka xxi. zamjenjuje se
sljede¢im:

mogucénost interakcije s ostalima u
vezi s formiranjem cijena, u skladu s
¢lankom 296. stavkom 1. tockom 15.
ovoga Zakona“.

Tocka 110. mijenja se i glasi:

,»110. kao burza ili operater MTP-a ili
operater OTP-a nije osigurala da su
parametri za zaustavljanje trgovanja
adekvatno prilagodeni na nacin da u
obzir uzima likvidnost razli¢itih
razreda i podrazreda imovine, prirodu
trziSnog modela 1 vrste korisnika koji
su dovoljni da se izbjegnu znacajni
poremecaji u urednosti trgovanja i
iste primjenjivati, u skladu s clankom
299. stavkom 3. ovoga Zakona“.

Iza tocke 110. dodaje se tocka 110.a
koja glasi:

,»110.a kao burza ili operater MTP-a
ili operater OTP-a nije javno objavila
na svojoj internetskoj  stranici
informacije o okolnostima koje su
dovele do zaustavljanja ili
ograni¢avanja trgovanja i o nacelima
za utvrdivanje glavnih tehnickih
parametara koji se za to koriste, u
skladu s clankom 299. stavkom 7.
ovoga Zakona*.

U tocki 131. iza rijeci: ,,Clanova®
dodaju se rijeci: ,,ili korisnika®.
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,Xxxi. Clanak 28. stavak 1.;”;
ix.podtocka xxiv. zamjenjuje se
sljede¢im:

,.Xx1v. Clanak 31. stavak 3.;”;
x. umece se sljedeéa podtocka:

,,XXVvil.a ¢lanak 39.a;”;
13.u ¢lanku 90. dodaje se sljedeci stavak:

,»J. Komisija, nakon savjetovanja s
ESMA-om, EBA-om i ACER-om,
podnosi izvjes¢a Europskom parlamentu 1
Vijec¢u koja sadrzavaju sveobuhvatnu
procjenu trzista robnih izvedenica,
emisijskih jedinica i izvedenica
emisijskih jedinica. U tim se izvjeS¢ima
barem za svaki element naveden u
nastavku procjenjuje njegov doprinos
likvidnosti i pravilnom funkcioniranju
trziSta Unije za robne izvedenice,
emisijske jedinice ili izvedenice
emisijskih jedinica:

(a)sustavi za ogranicenja pozicija i
kontrole nad upravljanjem pozicijama,
na temelju podataka koje nadlezna
tijela dostavljaju ESMA-i u skladu s
¢lankom 57. staveima 5.1 10.;

(b)elementi iz ¢lanka 2. stavka 4. drugog
1 treCeg podstavka ove Direktive 1
kriteriji za utvrdivanje kada se
aktivnost treba smatrati pomo¢nom uz
redovnu djelatnost na razini grupe u

Iza tocke 137. dodaje se tocka 137.a
koja glasi:

,»137.a kao operater MTP-a ili OTP-a
nije uspostavio mehanizme kojima
osigurava ispunjavanje standarda
kvalitete podataka na temelju ¢lanka
22.b Uredbe (EU) br. 600/2014, u
skladu s clankom 347. stavkom 4.
ovoga Zakona.*.

U tocki 138. rijeci: ,.Clanku 347.
stavku 4.“ zamjenjuju se rijecima:
,,clanku 347. stavku 5.«

U tocki 139. rijeci: ,Clanku 347.
stavku 5.“ zamjenjuju se rijeCima:
,,clanku 347. stavku 6.

U tocki 173. iza rije¢i: ,,robnim
izvedenicama® dodaju se rijeci: ,, ili
izvedenicama na emisijske jedinice®.

Tocka 175. mijenja se 1 glasi:

»175. kao trziSni operater ili
investicijsko druStvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na
kojima se trguje opcijama, ucestalo
ne objavljuje dva tjedna izvjestaja ili
ih ne ispunjava u skladu s ¢lankom
381. stavkom 1. tokom 1. ovoga
Zakona®.
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skladu s Delegiranom uredbom
Komisije (EU) 2021/1833 (*1),
uzimajuci u obzir sposobnost osoba

kako su navedene u ¢lanku 2. stavku 1.

tocki (j) ove Direktive da sklapaju
transakcije za uc¢inkovito smanjenje
rizika izravno povezanih s poslovhom
aktivnoscu ili aktivnos¢u financiranja
drzavne blagajne, primjenu zahtjeva
od 26. lipnja 2026. za investicijska
drustva specijalizirana za robne
izvedenice ili emisijske jedinice ili
njihove izvedenice kako je utvrdeno u
Uredbi (EU) 2019/2033 i zahtjeva za
financijske druge ugovorne strane
utvrdenih u Uredbi (EU) br. 648/2012;

(c)za transakcije na trziStima robnih

izvedenica ili izvedenica emisijskih
jedinica, klju¢ni elementi za dobivanje
uskladenih podataka, prikupljanje
transakcijskih podataka od strane
jedinstvenog subjekta za prikupljanje
te relevantne informacije o
transakcijskim podacima koje treba
objaviti 1 najprikladniji format tih
podataka.

Komisija dostavlja:

—izvjescCe iz prvog podstavka tocke
(b) ovog stavka do 31. srpnja 2024.,
i

—izvjesca iz prvog podstavka tocaka
(a) 1 (c) ovog stavka do 31. srpnja
2025.

Iza tocke 175. dodaje se tocka 175.a
koja glasi:

»175.a kao trziSni operater ili
investicijsko druStvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na
kojima se ne trguje opcijama, ne
objavi tjedni izvjeStaj o elementima
iz Clanka 381. stavka 1. tocke 1.
ovoga Zakona, protivno ¢lanku 381.
stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona*.

Tocke 176. 1 177. mijenjaju se i
glase:

»176. kao trziSni operater ili
investicijsko druStvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na
kojima se trguje opcijama, ucestalo
ne dostavlja Agenciji izvjesStaje iz
clanka 381. stavka 1. tocke 1. ovoga
Zakona u skladu s c¢lankom 381.
stavkom 2. ovoga Zakona

177. kao trziSni operater ili
investicijsko druStvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na
kojima se trguje opcijama, ucestalo
ne dostavlja ESMA-i izvjeStaje iz
Clanka 381. stavka 1. tocke 1. ovoga
Zakona u skladu s c¢lankom 381.
stavkom 2. ovoga Zakona
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Tim se izvjeS¢ima prema potrebi
prilaze zakonodavni prijedlog o
ciljanim promjenama trzi$nih pravila
okvira za robne izvedenice, emisijske
jedinice ili izvedenice emisijskih
jedinica.

(*1) Delegirana uredba Komisije

(EU) 2021/1833 od 14. srpnja 2021. o
dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vijec¢a odredivanjem
kriterija za utvrdivanje kada se aktivnost
treba smatrati pomo¢nom uz redovnu
djelatnost na razini grupe (SL L 372
20.10.2021., str. 1.).”."

Clanak 2.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice stavljaju na snagu zakone
i druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom do

29. rujna 2025. One o tome odmah
obavjes¢uju Komisiju.

Kada drzave Clanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Drzave Clanice odreduju naCine tog
upucivanja.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst

Iza tocke 177. dodaju se tocke 177.a i
177.b koje glase:

177.a kao trziSni operater ili
investicijsko druStvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na
kojima se ne trguje opcijama,
ucestalo ne dostavlja  Agenciji
izvjeStaje iz Clanka 381. stavka 1.
toCke 2. ovoga Zakona u skladu s
¢lankom 381. stavkom 2. ovoga
Zakona

1776  kao trziSni operater ili
investicijsko druStvo ili kreditna
institucija koja upravlja mjestom
trgovanja, za mjesta trgovanja na
kojima se ne trguje opcijama,
ucestalo ne dostavlja ESMA-i
izvjestaje iz Clanka 381. stavka 1.
tocke 2. ovoga Zakona

U tocki 178. rijeci: ,tocke 2.
zamjenjuju se rijecima: ,,tocke 3..

Clanak 39.

U ¢lanku 701. stavku 1. tocke 23. 1
24. brisu se.

Tocka 25. koja postaje tocka 23.
mijenja se 1 glasi:

17



glavnih mjera nacionalnog prava koje
donesu u podrucju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 3.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog
dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.

Clanak 4.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.

»25. kao investicijsko drustvo ili
kreditna institucija ne procjenjuje
redovito  osiguravaju li mjesta
izvrSenja  uklju¢ena u  politiku
izvr§avanja naloga postizanje
najpovoljnijeg ishoda za klijenta ili je
potrebno izmijeniti mjere izvrSavanja
naloga, u skladu s c¢lankom 125.
stavkom 2. ovoga Zakona“.

Tocka 46. mijenja se i1 glasi:

,46.  nema  uskladene  satove
poslovanja u skladu s ¢lankom 22.c
Uredbe (EU) br. 600/2014.

Clanak 40.

U c¢lanku 718. stavku 1. tocki 2.
rijeci: ,,revizijsko izvjes¢e ili* briSu
se.

Clanak 41.

Iza c¢lanka 719. dodaje se naslov
iznad clanka i c¢lanak 719.a koji
glase:

»Prekrsaji vezano uz dionicare i
imatelje kvalificiranog udjela u
sredisnjoj drugoj ugovornoj strani
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Clana 719.a

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od
6630,00 do 26.540,00 eura kaznit ¢e
se za prekrSaj pravna osoba ako
stekne kvalificirani udjel u sredisnjoj
drugoj  ugovornoj  strani  bez
ishodenja suglasnosti Agencije za
namjeravano stjecanje kvalificiranog
udjela u skladu s clankom 542.
stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga
Clanka kaznit ¢e se i1 odgovorna
osoba u pravnoj osobi iz stavka 1.
ovoga Clanka novéanom kaznom u
iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura.

(3) Za prekrsaj iz stavka 1. ovoga
Clanka kaznit ¢e se fizicka osoba
novfanom Kkaznom u iznosu od
2650,00 do 6630,00 eura.

(4) NovCanom kaznom u iznosu od
1320,00 do 4640,00 cura kaznit ¢e se
za prekrSaj pravna osoba ako bez
odgode ne obavijesti Agenciju o
namjeri otpuStanja ili smanjenja
kvalificiranog udjela u srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani, prema kojoj
bi udio prava glasa ili kapitala kojim
raspolaze pao ispod 10 %, 20 %, 30
% ili 50 % ili slijedom cega bi
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srediSnja druga ugovorna strana
prestala biti drustvo kcer te osobe u
skladu s clankom 542. stavkom 2.
ovoga Zakona.

(5) Za prekrsaj iz stavka 4. ovoga
Clanka kaznit ¢e se i odgovorna
osoba u pravnoj osobi iz stavka 4.
ovoga Clanka novéanom kaznom u
iznosu od 700,00 do 2650,00 eura.

(6) Za prekrsaj iz stavka 4. ovoga
Clanka kaznit ¢e se fizicka osoba
novéanom kaznom u iznosu od
700,00 do 2650,00 eura.*.

Clanak 42.

U clanku 720. stavku 1. tocki 4.
rijeci: ,,clanove* zamjenjuju se
rijeCima: ,,sudionike®, a rijec:
»aktima‘® zamjenjuje se rije¢ima:
,operativnim pravilima®.

U tocki 5. rijeci: ,,revizijsko izvjesce*
zamjenjuje se rijecima: ,,revizorski
izvjestaj.

Clanak 43.

U ¢lanku 721. stavku 1. tocki 6.
rijeci: ,,clankom 569. stavkom 5.
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zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lankom
569. stavkom 4.%.
U tocki 7. rijeci: ,,Clankom 569.
stavkom 6. zamjenjuju se rijeCima:
,,clankom 569. stavkom

Clanak 44.

Iza clanka 722. dodaje se naslov
iznad c¢lanka 1 clanak 722.a koji
glase:

»Prekrsaji vezano uz dionicare i
imatelje kvalificiranog udjela u
sredisnjem depozitoriju

Clanak 722.a

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od
6630,00 do 26.540,00 eura kaznit ¢e
se za prekrSaj pravna osoba ako
stekne  kvalificirani  udjel u
srediSnjem depozitoriju bez ishodenja
suglasnosti Agencije za namjeravano
stjecanje kvalificiranog udjela u
skladu s clankom 579. stavkom 1.
ovoga Zakona.

(2) Za prekrSaj iz stavka 1. ovoga
Clanka kaznit ¢e se 1 odgovorna
osoba u pravnoj osobi iz stavka 1.
ovoga Clanka nov€anom kaznom u
iznosu od 2650,00 do 6630,00 eura.
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(3) Za prekrSaj iz stavka 1. ovoga
Clanka kaznit ¢e se fizicka osoba
novéanom kaznom u iznosu od
2650,00 do 6630,00 eura.

(4) NovCanom kaznom u iznosu od
1320,00 do 4640,00 cura kaznit ¢e se
za prekrSaj pravna osoba ako bez
odgode ne obavijesti Agenciju o
namjeri otpuStanja ili smanjenja
kvalificiranog udjela u srediSnjem
depozitoriju, prema kojoj bi udio
prava glasa ili kapitala kojim
raspolaze pao ispod 10 %, 20 %, 30
% ili 50 % ili slijedom cega bi
srediSnji  depozitorij prestao biti
drustvo kéer te osobe u skladu s
¢lankom 579. stavkom 2. ovoga
Zakona.

(5) Za prekrsaj iz stavka 4. ovoga
Clanka kaznit ¢e se i odgovorna
osoba u pravnoj osobi iz stavka 4.
ovoga Clanka novéanom kaznom u
iznosu od 700,00 do 2650,00 eura.

(6) Za prekrsaj iz stavka 4. ovoga
Clanka kaznit ¢e se fizicka osoba
novéanom kaznom u iznosu od
700,00 do 2650,00 eura.*.
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Nije potrebno

Nisu preuzete odredbe koje se odnose na

preuzimanje obveze ESMA-e i Europske komisije.
Clanak 2. Nije potrebno Nije potrebno preuzimanje ovog ¢lanka jer

preuzimanje govori o odredbama transpozicije.
PrenoSenje

1. Drzave Clanice stavljaju na snagu zakone
1 druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom do

29. rujna 2025. One o tome odmah
obavjescuju Komisiju.

Kada drzave Clanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Drzave ¢lanice odreduju nacine tog
upucivanja.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih mjera nacionalnog prava koje
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donesu u podrucju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 3. Nije potrebno Prijelazne 1 zavrS$ne odredbe
preuzimanje

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog

dana od dana objave u Sluzbenom listu

Europske unije.

Clanak 4. Nije potrebno Nije potrebno preuzimanje s obzirom da
preuzimanje se navodi kome je direktiva upucena.

Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.
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USPOREDNI PRIKAZ PODUDARANJA ODREDBI PROPISA EUROPSKE UNIJE S PRIJEDLOGOM PROPISA

1. Naziv propisa Europske unije
Direktiva (EU) 2025/794 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. travnja 2025. o izmjeni direktiva (EU) 2022/2464 1 (EU) 2024/1760 u
pogledu datuma od kojih drzave ¢lanice moraju primjenjivati odredene zahtjeve za korporativno izvjes¢ivanje o odrzivosti i dubinsku analizu
za odrzivo poslovanje

2. Naziv prijedloga propisa
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala (II. ¢itanje)

3. Uskladenost odredbi propisa Europske unije (sekundarni izvori prava) s odredbama prijedloga propisa

a) b) ] d)
Odredbe propisa Europske unije Odredbe prijedloga propisa Je li sadrzaj ObrazloZenje (ako sadrzaj odredbe
odredbe propisa propisa Europske unije nije preuzet ili
Europske unije u je djelomi¢no preuzet u odredbu
potpunosti preuzet u | prijedloga propisa)
odredbu prijedloga
propisa?




Clanak 1.
Izmjene Direktive (EU) 2022/2464

Clanak 5. stavak 2. Direktive
(EU) 2022/2464 mijenja se kako slijedi:

(a)prvi podstavak mijenja se kako slijedi:

i.u tocki (b) uvodna formulacija
zamjenjuje se sljedeéim:

,»Za financijske godine koje pocinju
1. sijecnja 2027. ili nakon tog datuma:”

ii.u tocki (c) uvodna formulacija
zamjenjuje se sljede¢im:

,»za financijske godine koje pocinju
1. sijecnja 2028. ili nakon tog datuma:’

3

(b)tre¢i podstavak mijenja se kako slijedi:

i.u tocki (b) uvodna formulacija
zamjenjuje se sljede¢im:

,»Za financijske godine koje pocinju
1. sijecnja 2027. ili nakon tog datuma:”

ii.u tocki (c) uvodna formulacija
zamjenjuje se sljede¢im:

,,za financijske godine koje pocinju

2

Prijelazne i zavrSne odredbe
Clanak 45.

U Zakonu o izmjenama i dopunama
Zakona o trzistu kapitala (,,Narodne
novine*, broj 85/24.) u c¢lanku 38.
toCke 2. 1 3. mijenjaju se 1 glase:

,»2. za poslovne godine koje pocinju
1. sije¢nja 2027. ili nakon tog datuma

a) ako je izdavatelj veliki poduzetnik
u smislu propisa Republike Hrvatske
kojim se propisuje racunovodstvo
poduzetnika 1 primjena standarda
financijskog izvjeStavanja u dijelu
kojim se propisuje izvjeStavanje o
odrzivosti, osim izdavatelja iz toCke
1. podtocke a) ovoga ¢lanka ili

b) ako je izdavatelj mati¢no drustvo
velike grupe u smislu propisa
Republike  Hrvatske  kojim  se
propisuje racunovodstvo poduzetnika
1 primjena standarda financijskog
izvjeStavanja u dijelu kojim se
propisuje izvjeStavanje o odrzivosti,
osim izdavatelja iz tocke 1. podtocke
b) ovoga ¢lanka

Djelomicno preuzeto

Bit ¢e preuzeto u: Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o racunovodstvu
(25.08.2025)




1. sijecnja 2028. ili nakon tog datuma:”.

3. za poslovne godine koje pocinju 1.
sijecnja 2028. ili nakon tog datuma

a) ako je izdavatel] mali 1 srednji

poduzetnik, 1 koji nije mikro
poduzetnik, u  smislu  propisa
Republike  Hrvatske kojim  se

propisuje racunovodstvo poduzetnika
1 primjena standarda financijskog
izvjeStavanja u dijelu kojim se
propisuje izvjeStavanje o odrzivosti
ili

b) ako je izdavatel] mala i
jednostavna kreditna institucija iz
¢lanka 4. stavka 1. tocke 145. Uredbe
(EU) br. 575/2013, pod uvjetom da je
ili veliki poduzetnik ili mali i srednji
poduzetnik, 1 koji nije mikro
poduzetnik, sve u smislu propisa
Republike  Hrvatske kojim  se
propisuje racunovodstvo poduzetnika
1 primjena standarda financijskog
izvjeStavanja u dijelu kojim se
propisuje izvjeStavanje o odrzivosti
ili

c) ako je izdavatelj vlastito drustvo
za osiguranje ili vlastito drustvo za
reosiguranje kako je propisano
zakonom kojim su uredeni uvjeti za
osnivanje i poslovanje drustva za
osiguranje, pod uvjetom da je ili




veliki poduzetnik ili mali 1 srednji
poduzetnik, 1 koji nije mikro
poduzetnik, sve u smislu propisa
Republike = Hrvatske kojim  se
propisuje racunovodstvo poduzetnika
1 primjena standarda financijskog
izvjeStavanja u dijelu kojim se
propisuje izvjeStavanje o odrzivosti.®.

Clanak 2.
Izmjena Direktive (EU) 2024/1760

U ¢lanku 37. stavku 1. Direktive
(EU) 2024/1760 prvi i drugi podstavak
zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Drzave ¢lanice do 26. srpnja 2027.
donose i objavljuju zakone i druge propise
koji su potrebni radi uskladivanja s ovom
Direktivom. One Komisiji odmah
dostavljaju tekst tih mjera.

One primjenjuju te mjere kako slijedi:

(a)od 26. srpnja 2028. u odnosu na poduzeca
iz Clanka 2. stavka 1. tocaka (a) 1 (b), koja
su osnovana u skladu sa zakonodavstvom
drzave Clanice i koja su u prosjeku imala
viSe od 3000 zaposlenika i ostvarila neto
promet na svjetskoj razini vec¢i od
900 000 000 EUR u posljednjoj
financijskoj godini koja prethodi
26. srpnja 2028. za koju su godisnji
financijski izvjestaji doneseni ili su trebali

Nije potrebno
preuzimanje

Potrebno je utvrditi u ¢ijoj nadleznosti je
¢lanak 2. izmjene Direktive (EU)
2024/1760.




biti doneseni, uz iznimku mjera potrebnih
za uskladivanje s ¢lankom 16., koje
drzave Clanice primjenjuju na ta poduzeca
za financijske godine koje poCinju

1. sije¢nja 2029. ili nakon tog datuma;

(b)od 26. srpnja 2028. u odnosu na poduzeca
iz Clanka 2. stavka 2. to¢aka (a) 1 (b), koja
su osnovana u skladu sa zakonodavstvom
trece zemlje 1 koja su ostvarila neto
promet veci od 900 000 000 EUR u Uniji
u financijskoj godini koja prethodi
posljednjoj financijskoj godini koja
prethodi 26. srpnja 2028., uz iznimku
mjera potrebnih za uskladivanje
s ¢lankom 16., koje drzave Clanice
primjenjuju na ta poduzeca za financijske
godine koje pocinju 1. sije¢nja 2029. ili
nakon tog datuma;

(c)od 26. srpnja 2029. u odnosu na sva
ostala poduzeca iz ¢lanka 2. stavka 1.
toCaka (a) 1 (b) 1 ¢lanka 2. stavka 2.
tocaka (a) i (b) te poduzeéa iz ¢lanka 2.
stavka 1. tocke (c) 1 ¢lanka 2. stavka 2.
tocke (c), uz iznimku mjera potrebnih za
uskladivanje s ¢lankom 16., koje drzave
¢lanice primjenjuju na ta poduzeca za
financijske godine koje pocinju 1. sije¢nja
2030. ili nakon tog datuma.”.




Clanak 3.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice stavljaju na snagu zakone
1 druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ovom Direktivom do

31. prosinca 2025. One o tome odmah
obavjescuju Komisiju.

Kada drzave Clanice donose te mjere, one
sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili
se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene
objave. Nacine tog upucivanja odreduju
drzave €lanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst
glavnih mjera nacionalnog prava koje
donesu u podrucju na koje se odnosi ova
Direktiva.

Clanak 1.

U Zakonu o trzistu kapitala
(,,Narodne novine®, br. 65/18.,
17/20., 83/21., 151/22.185/24.), u
¢lanku 2. stavku 1.

Iza tocke 19. dodaju se tocke 20. do
23. koje glase:
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23. Direktiva (EU) 2025/794
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
14. travnja 2025. o izmjeni direktiva
(EU) 2022/2464 1 (EU) 2024/1760 u
pogledu datuma od kojih drzave
¢lanice moraju primjenjivati
odredene zahtjeve za korporativno
izvjes¢ivanje o odrzivosti i dubinsku
analizu za odrzivo poslovanje (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 2025/794,
16. 4. 2025.).«.

U potpunosti preuzeto




Clanak 4. Nije potrebno Propisano je stupanje na snagu predmetne
' preuzimanje direktive te nije potrebno preuzimanje

Stupanje na snagu navedene odredbe.

Ova Direktiva stupa na snagu sljedeceg dana

od dana objave u Sluzbenom listu Europske

unije.

Clanak 5. Nije potrebno Nije potrebno preuzimanje s obzirom da

preuzimanje se navodi kome je predmetna direktiva
Adresati upuéena_

Ova je Direktiva upucena drzavama
¢lanicama.
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