4.2. 1ZVJESTAJ O ZADUZIVANJU NA DOMACEM I STRANOM TRZISTU
NOVCA | KAPITALA ZA PRVO POLUGODISTE 2023. GODINE

Hrvatski sabor je sukladno ¢lanku 47. Zakona o izvr§avanju Drzavnog proracuna Republike
Hrvatske za 2023. godinu (Narodne novine, broj 145/2022, 63/2023) ovlastio Ministarstvo
financija Republike Hrvatske, da se u ime Republike Hrvatske moze zaduziti na domacéem i
inozemnom trziStu novca i kapitala do ukupnog iznosa od 5.906.828.484,00 eura.

1. Obveznice uz plasman na domacéem trZistu kapitala

Republika Hrvatska zastupana po Ministarstvu financija je 6. ozujka 2023. godine donijela
odluku o izdanju obveznica uz plasman na domacem trzistu kapitala u iznosu 1,85 milijarde
eura. Obveznice su izdane po cijeni 100,00% nominalnog iznosa uz nepromjenjivi kamatni
kupon od 3,65% godisnje. Kamatni kupon isplacivat ¢e se godisnje. Datum izdanja, odnosno
uvrStenja obveznica u usluge depozitorija, poravnanja i namire SrediSnjeg klirinSkog
depozitarnog drustva d.d. je 8. ozujka 2023., a dospijeée obveznica je 8. ozujka 2025. godine.
Sredstva prikupljena ovim izdanjem upotrijebljena su primarno za otplatu medunarodnih
obveznicaiznosa 1,5 milijarde dolara (swap), dospijeca 4. travnja 2023. te za financiranje op¢ih
potreba drzavnog proracuna.

Tablica 1. Pregled aktivnih domacih obveznica Republike Hrvatske, 30. lipnja 2023.

Domace obveznice = Datum izdanja Valuta Iznos (mil.) Kupon Dospijeée
RHMF-O-23BA 27.11.2017. EUR* 1.500 1,750% 27.11.2023.
RHMF-O-247E 10.07.2013. EUR 1.400 5,750% 10.07.2024.
RHMF-O-24BA 27.11.20109. EUR* 465 0,250% 27.11.2024.
RHMF-O-253A 03.03.2020. EUR* 664 0,250% 03.03.2025.
RHMF-O-253B 08.03.2023. EUR 1.850 3,650% 08.03.2025.
RHMF-O-257A 09.07.2015. EUR* 796 4,500% 09.07.2025.
RHMF-O-267E 15.07.2022. EUR 400 2,125% 15.07.2026.
RHMF-O-26CA 14.12.2015. EUR* 1.654 4,250% 14.12.2026.
RHMF-O-275E 05.05.2020. EUR 1.445 0,750% 05.05.2027.
RHMF-O-282A 07.02.2017. EUR* 1.074 2,875% 07.02.2028.
RHMF-O-287A 05.07.2021. EUR* 1.195 0,500% 05.07.2028.
RHMF-O-297A 09.07.2018. EUR* 1.327 2,375% 09.07.2029.
RHMF-O-302E 04.02.2022. EUR 1.000 1,250% 04.02.2030.
RHMF-O-327A 07.07.2017. EUR* 405 3,250% 07.07.2032.
RHMF-O-327E 15.07.2022. EUR 800 3,375% 15.07.2032.
RHMF-O-34BA 27.11.2019. EUR* 1.547 1,000% 27.11.2034.
RHMF-O-403E 03.03.2020. EUR 800 1,250% 03.03.2040.

Ukupno: EUR 18.321

* izdanje u kunama
Izvor: Ministarstvo financija

U tablici 1. dan je prikaz aktivnih obveznica na dan 30. lipnja 2023. godine izdanih na domac¢em
trziStu kapitala. Uz svaku pojedinacnu seriju obveznice naznacen je datum izdanja, valuta i
iznos izdanja te godi$nja kuponska kamatna stopa i datum dospijeca otplate izdanja.
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2. Euroobveznice na medunarodnom trzistu

Republika Hrvatska je u lipnju uspjesno realizirala izdanje euroobveznice na medunarodnom
financijskom trzistu u iznosu 1,5 milijardi eura. Obveznice su izdane po cijeni od 99,560%
nominalnog iznosa uz nepromjenjivi kamatni kupon od 4,000% godisnje, $to Cini prinos do
dospijeca od 4,047%. Kamatni kupon isplacivat ¢e se jednom godisnje. Obveznice su uplacene
14. lipnja 2023., a datum dospijeca obveznica je 14. lipnja 2035.

Sredstva prikupljena ovim izdanjem iskoristila su se za financiranje op¢ih potreba drzavnog
proracuna.

U tablici 2. dan je prikaz aktivnih obveznica na dan 30. lipnja 2023. izdanih na medunarodnom
trziStu s naznacenim datumom izdanja, valutom i iznosom izdanja te godiSnjom kuponskom
kamatom i datumom dospijeca otplate izdanja. Zbog potrebe otklanjanja valutnog rizika izdane
su jedne valutne swap transakcije dolarskih obveznica, ¢ime se izdane dolarske obveznice i
pripadajuée kamate po unaprijed fiksiranom omjeru USD/EUR prebacuju u eurske obveze.

Tablica 2. Pregled aktivnih medunarodnih obveznica Republike Hrvatske, 30. lipnja 2023.

Medunarodne obveznice Datumizdanja  Valuta Iznos (mil.)  Kupon Dospijece
Euro-USD VI D 2024 (swap) 26.11.2013. usD 1.750 6,000% 26.01.2024.
Euro-EUR X 11.03.2015. EUR 1.500 3,000% 11.03.2025.
Euro-EUR XI 20.03.2017. EUR 1.250 3,000% 20.03.2027.
Euro-EUR XIlI 15.06.2018. EUR 750 2,700% 15.06.2028.
Euro-EUR XIV 19.06.2019. EUR 1.500 1,125% 19.06.2029.
Euro-EUR XiIlI 27.11.2017. EUR 1.275 2,750% 27.01.2030.
Euro-EUR XV 17.06.2020. EUR 2.000 1,500% 17.06.2031.
Euro-EUR XVIII 22.04.2022. EUR 1.250 2,875% 22.04.2032.
Euro-EUR XVI 04.03.2021. EUR 1.000 1,125% 04.03.2033.
Euro-EUR XIX 14.06.2023. EUR 1.500 4,000% 14.06.2035.
Euro-EUR XVII 04.03.2021. EUR 1.000 1,750% 04.03.2041.
T

Izvor: Ministarstvo financija

3. ZaduZivanje na domacem triistu putem dugorocnih kredita
e Kiredit u iznosu od 240.000.000,00 eura

Radi izvrsenja izdataka utvrdenih Zakonom o izvrSavanju Drzavnog prorac¢una, Republika
Hrvatska se u sijecnju zaduzila na domac¢em financijskom trzistu u iznosu 240 milijuna eura.
Kamatna stopa je nepromjenjiva 1 iznosi 3,152% godisnje. Glavnica ¢e se otplacivati u osam
jednakih polugodisnjih rata od kojih prva dospijeva na naplatu 30. lipnja 2023., a zadnja 31.
prosinca 2026. godine.
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e Kredit u iznosu od 100.000.000,00 eura

Republika Hrvatska se u sije¢nju zaduzila na domac¢em financijskom trziStu u iznosu 100
milijuna eura. Kamatna stopa je promjenjiva, jednaka zbroju Sestomjese¢nog EURIBOR-a i
marze u iznosu od 0,13% godiSnje. Glavnica ¢e se otplacivati u osam jednakih polugodisnjih
rata od kojih prva dospijeva na naplatu u roku od 6 mjeseci od dana korisStenja kredita.

e Kiredit u iznosu od 300.000.000,00 eura
U sije¢nju se Republika Hrvatska zaduzila na doma¢em financijskom trzistu u iznosu 300
milijuna eura. Kamatna stopa je fiksna, 3,234% godisnje, uz polugodisnji obracun i placanje.
Glavnica Ce se otplacivati u jednakim polugodi$njim ratama od kojih prva dospijeva na naplatu
31. srpnja 2023, a posljednja 31. sije¢nja 2028. godine.

4. Preuzete obveze

U prvoj polovici 2023. godine nije bilo preuzetih obveza.

5. ZaduZivanje putem izdavanja trezorskih zapisa

Ministarstvo financija provodi aukcije trezorskih zapisa u skladu s Pravilima i uvjetima aukcija
trezorskih zapisa, koristeéi se elektroni¢kim aukcijskim sustavom Bloomberg (BAS).

U prvoj polovici 2023. godine odrzano je 6 aukcija trezorskih zapisa na kojima je bilo ukupno
14 izdanja, od ¢ega 3 izdanja s rokom dospijec¢a od 91 dan, 5 izdanja s rokom dospijeca od 182

dana 1 6 izdanja s rokom dospijeca od 364 dana.

Struktura i iznos upisanih trezorskih zapisa, u nominalnom iznosu, na dan 30. lipnja 2023.
prikazani su u tablici 3.

Tablica 3. Struktura trezorskih zapisa u nominalnom iznosu, 30. lipnja 2023.

Nominalni iznos

Vrsta izdanja | Valuta I1znos %
91 dan EUR 0,00 0,00
182 dana EUR 182.000.000,00 843
364 dana EUR 1.977.263.238,38 9157
Ukupno EUR 2.159.263.238,38 100,00

Izvor: Ministarstvo financija
Kamatne stope na trezorske zapise potkraj lipnja 2023. godine s rokom dospije¢a od 364 dana

iznosile su 3,5%, s rokom dospije¢a od 182 dana iznosile su 3,2%, dok su s rokom dospijeca
od 91 dan bile 2,0%.
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U 2023. godini, do kraja lipnja, na aukcijama trezorskih zapisa izdano je ukupno 1,697 milijardi
eura u diskontiranom iznosu. Istodobno je iskupljeno 2,285 milijardi eura u diskontiranom
iznosu. Stanje ukupno upisanih trezorskih zapisa u hominalnom iznosu smanjilo se sa 2,699
milijardi eura koliko je iznosilo potkraj 2022. godine na 2,159 milijardi eura, koliko je iznosilo
potkraj lipnja 2023. godine. U tablici 4. prikazani su primici i izdaci po svakoj aukciji trezorskih
zapisa tijekom prvih Sest mjeseci 2023. godine.

Tablica 4. Primici i izdaci po trezorskim zapisima do 30. lipnja 2023.

Datum Primitak od prodaje Iskup zapisa Kamata Saldo

19.1.2023. 144.971.579.60 225.597.185.57 31.588.03 -80.625.605.97
0.2.2023. 276.683.130.,00 233.692.143.41 32.721.48 42.990.986.59
16.2.2023. 143.482.499.60 180.475.241.35 24.359.94 -36.992.741.75
23.2.2023. 37.490.530.00 106.561.494.12 14.920.70 -69.070.964.12
2.3.2023. 56.381.179.73 26.013.67 -56.381.179.73
23.3.2023. 6.765.614.16 3.249.05 -6.765.614.16
20.4.2023. 203.411.394.00 285.027.477.19 328.882.71 -81.616.083.19
4.5.2023. 891.916.870.00 1.034.341.714.38 1.004.285.62 -142.424.844.38
11.5.2023. 15.920.640.00 79.360.00 -15.920.640.00
18.5.2023. 84.185.025.84 148.904.52 -84.185.025.84
1.6.2023. 18.572.274.15 8.018.97 -18.572.274.15
22.6.2023. 38.015.643.92 75.801.98 -38.015.643.92
1.697.956.003,20 2.285.535.633.82 1.779.006,67 -587.579.630,62

Izvor: Ministarstvo financija

6. ZaduZivanje putem kratkorocnih kredita

U prvoj polovici 2023. godine nije bilo potrebe za zaduzivanjem putem kratkoro¢nih kredita.

7. ZaduZivanje kod medunarodnih financijskih institucija

U prvoj polovici 2023. godine zajmovi medunarodnih financijskih institucija koje je ugovorila
izravno Republika Hrvatska i otplacuje se isklju¢ivo na teret drzavnog prora¢una Republike
Hrvatske:

1. zajam Medunarodne banke za obnovu i razvoj (IBRD) br. 95580-HR (106 milijuna
eura), za Projekt "Digitalne, inovativne i zelene tehnologije"; korisnik: Ministarstvo znanosti i
obrazovanja; prvi obrok glavnice dospijeva na naplatu 15.11.2028., a posljednji 15.11.2037.;
zajam je ugovoren uz promjenjivu kamatnu stopu (6 mjesecni EURIBOR + varijabilna kamatna
marza). Ugovor o zajmu potpisan je 28.06.2023., medutim, isti jo§ nije na snazi (rok je
26.10.2023.)

8. ZaduZivanja proracunskih korisnika driavnog proracuna

U prvoj polovici 2023. godine proracunski korisnici drzavnog prorac¢una nisu ugovorili ili
preuzeli dugoro¢ne kredite i zajmove.
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