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PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanka 33. stavka 1. podstavka 3. Poslovnika Hrvatskoga sabora u
prilogu upuéujem Izvjestaj o radu AZ obveznih mirovinskih fondova za 2020. godinu,
te zajednicki "IzvjesStaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2020. godinu”, koji je
predsjedniku Hrvatskoga sabora u skladu s odredbom ¢lanka 150. Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima ("Narodne novine”, broj 19/14, 93/15, 64/18, 115/18 i 58/20),
dostavio Allianz ZB d.o.o. drusStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, aktom od 31. ozujka 2021. godine.

PREDSJEDNIK

Gordan Jandrokovié




U Zagrebu, 31. oZujka 2021.
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HRVATSKI SABOR
n/r Gordan Jandrokovi¢,
predsjednik Hrvatskog sabora

Trg svetog Marka 6
10 000 Zagreb

Predmet: lzvjestaj o radu AZ obveznih mirovinskih fondova za 2020. godinu
- dostavija se

Postovani,

sukladno odredbi ¢lanka 150. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (,Narodne novine* br.19/14,
br.93/15, 64/18, 115/18 ), Allianz ZB d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima duzno je jednom godignje, u prvom tromjesecju za proteklu kalendarsku godinu, Hrvatskom
saboru podnijeti izvjedtaj o radu obveznih mirovinskih fondova kojima upravija: AZ obvezni mirovinski
fond kategorije A, AZ obvezni mirovinski fond kategorije B i AZ obvezni mirovinski fond kategorije C.

Postupajudi u skladu s navedenom odredbom, u privitku Vam dostavljamo lzvjestaj Hrvatskom saboru

o radu AZ obveznih mirovinskih fondova za 2020. godinu kao i zajedniéki izvjestaj svih obveznih
mirovinskih drustava za upravijanje obveznim mirovinskim fondovima.

S postovanjem,

Mario Staroselcié Slaven Bosnjak
~Clan Uprave 5 . Clan Uprave

Guvé‘Zr‘lm
vinskim fondovima

3

U prilogu:
- lzvjestaj o radu AZ obveznih mirovinskih fondova
- Zajednicki izvjestaj obveznih mirovinskih fondova
- USB stick koji sadrZzava gore navedene izvjestaje

Allianz ZB d.o.0. dru3tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima - Heinzelova 70 - Zagreb - MBS: 080406033
Trgovacki sud u Zagrebu - OIB: 58384724129 - Temeljni kapital: 105.000.000 kn uplacen u cijelosti - Predsjednik uprave Knstl]an Buk
Clanovi uprave Mario Staroseldi¢ - Slaven Bosnjak - Ratun: HR2323600001101206230 kod Zagrebatke banke - el
e-mail: mojfond@azfond hr - tel: 01 4699 600 - fax: 014699 601




AZ d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima
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Izvjestaj Hrvatskom saboru
o radu AZ obveznih mirovinskih fondova
za 2020. godinu

Ozujak 2021. godine



Sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima (dalje u tekstu: Zakon ili ZOMF), AZ d.o.o. drustvo
Za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Zagreb, Heinzelova 70, podnosi
Hrvatskom Sabory izviestaj o radu AZ obveznih mirovinskih fondova u 2020, godini.

1. UVOD

AZ d.0.0. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (dalje: Drustvo ili AZ d.0.0.) osnovano
je 1. kolovoza 2001. godine, upisano u sudski registar 26. rujna 2001. godine, a 3. rujna 2018. u sudski
registar upisano je pripajanje drustva Allianz ZB d.o.0. drudtvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima.

Drustvu je odobren rad RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 5. studenog 2001.
godine, Klasa: IP/| 034-04/01-01/62, a odobrenje za osnivanje i upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima izdano je Rjesenjem Agencije Klase: UP/I 972-03/18-01/06 dana 23. kolovoza 2018.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su dr. Kay Muller, predsjednik, Mirela Mihin Raguz, zamjenica
predsjednika, mr. Branka Viadeti¢, &lan, Stiepan Mandi¢, &lan i dr. Christoph Plein, &lan.
Clanovi Uprave Drustva su Kristijan Buk, predsjednik, Mario Staroselgi¢, &lan i Slaven Bosnjak, &lan.

Osnivaci Allianz ZB d.o.0. drustva Za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima su:

i. Allianz New Europe Holding GmbH - dio Allianz grupe koja je najveéa europska i jedna od

vodecih svjetskih osiguravajucih kuéa, ali i jedna od najvedih i najcjenjenijin svjetskih
financijskih institucija sa stogodi$njom tradicijom posiovanja - viasnik je 51 % Drustva;

ii. Zagreba¢ka banka d.d. — Clanica Grupe UniCredit, vodeéa banka u Hrvatskoj i jedna od
vodecih banaka u srednjoj i isto&noj Europi koja je zapotela s poslovanjem jo§ davne 1914.
pod imenom Gradska Stedionica, a od 1977. godine posiuje kao Zagrebatka banka —
vlasnik je 49 % Drustva.

obvezni mirovinski fondovi kategorije A i C po&eli s radom 21. kolovoza 2014. godine. Clanovi su mogli
odabrati kategoriju fonda, osim u slu¢aju da su imali manje od 5 godina do mirovine, kada su po sili
Zakona preba&eni u obvezni mirovinski fond kategorije C.

Depozitar Fondova je OTP banka d.d., Domovinskog rata 61, Spilit.

Neovisni revizor Fondova je PricewaterhouseCoopers d.o.0., Heinzelova 70, Zagreb.

Nadzor nad poslovanjem

Nadzor nad poslovanjem mirovinskih fondova | Drustva (te depozitara Drustva i Sredi$njeg registra
osiguranika) provodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija). Osnovni
ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata nadzora, a
radi zastite interesa &lanova mirovinskog fonda, te javnog interesa, pridonoSenja stabilnosti financijskog
sustava te promicanja i oCuvanja povjerenja u trziste kapitala.



Financijsko izvjeStavanje

Na financijsko izvjeStavanje mirovinskih fondova primjenjuju se propisi kojima se ureduje ratunovodstvo
u Republici Hrvatskoj i Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja.

Revidirana financijska izvieS¢a AZ obveznih mirovinskih fondova za 2020. godinu, bit ¢e dostupna na
mreznoj stranici www.azfond.hr u Zakonskom roku, do 30, travnja 2021. godine.

Upravljanje imovinom

Na osnovu gore navedenog pristupa, kreira se optimalna kombinacija vrijednosnih papira, te
instrumenata trzista novca na nacin da tako kreirani portfelj predstavija najpozeljnije ulagatke prilike
unutar investicijskih ograniCenja navedenih u statutu pojedinog fonda. Dodatno, pri kreiranju optimalnog
portfelja Drustvo dodatnu paZnju posvecuije transparentnosti pojedinog izdavatelja, uskladenosti cilieva
izdavatelja s ciljevima &anova fonda, investicijskom cilju pojedinog fonda, likvidnosti vrijednosnih papira
te transakcijskim troskovima.

Upravljanje rizicima

Drustvo je uspostavilo sveobuhvatan i udinkovit sustay upravljanja rizicima kako za mirovinsko drustvo
tako i za fondove pod upravljanjem. Ustanovljene su strategije, politike, postupci i mjere upravljanja

poslovanja Drustva s relevantnim propisima kao i drugih povezanih rizika na najmanju mogucéu mjeru,
pracenje i redovnu procjenu aktivnosti Drustva koje se odnose na uo&ene propuste u postivanju i
pridrzavanju obveza u skiadu s relevantnim propisima, savjetovanje vigih rukovoditelja i drugih
relevantnih osoba odgovornih za obavijanje djelatnosti Drustva o naginu primjene relevantnih propisa.

Interna revizija

Funkcija interne revizije odgovorna je za propisivanje, provodenije i azuriranje plana revizije te periodi¢ko
ispitivanje i procjenjivanje primjerenosti i uginkovitosti Sustava Drustva, kao i mehanizma internih
kontrola, davanje preporuka na temelju rezuitata ispitivanja, provjeravanje uskladenosti s preporukama,
te izvied¢ivanje u vezi poslova interne revizije.

Naknade

Radi pokri¢a troskova poslovanja, obvezno mirovinsko drustvo, sukladno Zakonu zaracunava sliedeée
naknade;

- Ulaznu naknadu koja iznosi 0,5% od uplac¢enog doprinosa za cijelo vrijeme trajanja &lanstva.



- Naknadu za izlaz koja se naplacuje ukoliko &lan odiugi promijeniti fond i istodobno se radi o
promjeni mirovinskog drustva, prije isteka freée godine &lanstva. U prvoj godini &lanstva
naknada za izlaz iznosi 0,8%, u drugoj 0,4%, a u trecoj godini 0,2% od iznosa sredstava na
osobnom raéunu é&lana fonda. Nakon treCe godine ¢lanstva u fondu izlazna naknada se ne
naplacuje. Prilikom promjene kategorije fonda, izlazna naknada se ne napladuje.

- Naknadu za upravljanje, kojom se pokrivaju troskovi upravljanja imovinom &lanova fondova, a
u 2020. godini iznosila je 0,3% na osnovicu koju &ini ukupna imovina mirovinskog fonda
umanjena za obveze s osnhove ulaganja. Drustvo ima pravo na iznos naknade za upravljanje
koja &ini 20% ukupno naplac¢enog iznosa za upravijanje od strane svih mirovinskih drustva u
Republici Hrvatskoj tiekom kalendarske godine. Ako Drustvo obraduna i naplati tijekom
kalendarske godine naknadu za upravljanje vise od 20%, duzno je 55% tako vige naplaéenog
iznosa naknade za upravljanje uplatiti na odgovaraju¢i uplatni radun Sredinjem registru
osiguranika kako bi se jzvrsio raspored tih sredstava mirovinskim fondovima. U 2021. godini
naknada za upravljanje iznosi najviSe 0,284%, a za svaku daljnju godinu stopa naknade se
umanjuje za 5,5% u odnosu na stopu naknade koje se primjenjivala u prethodnoj godini,
zaokruZeno na tri decimalna mjesta, s time da ista ne moze biti niza od 0,27%.

Drustvo na teret imovine Fondova placa naknadu depozitaru Ciji najvisi postotak propisuje Agencija na
godi8njoj razini. Najvisi postotak za 2020. godinu moze iznositi 0,022%. Prema Ugovoru s Depozitarom
naknada je u 2020. godini iznosila 0,017% godinje prosjetne neto vrijednosti imovine fonda. Osnovica
2a obragun propisana je od strane Agencije i &ini ju ukupna imovina fonda umanjena za iznos obveza
mirovinskog fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente.

Odnosi s élanovima

Drustvo je odgovorno &lanovima Fondova za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom,
propisima donesenima na temelju Zakona i odrednicama statuta svakog pojedinog fonda.

svojim mreZnim stranicama i dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju
Republike Hrvatske.

Centraino mjesto na kojem &lanovi AZ obveznih mirovinskih fondova mogu dobiti sve Zakonom
propisane informacije o poslovanju Drustva i Fondova predstavlja mrezna stranica www.azfond.hr.

Drustvo sustavno na svojim mreznim stranicama objavljuje svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s
Drustvom ukoliko se radi o dogadajima koji bi mogli znacajno utjecati na poslovanje Fonda. Objavljuju
se tromjeseéni i revidirani godisnji izvjestaji Fondova, kao i svi drugi propisani dokumenti i izvjestaji o
poslovanju Drustva i Fondova.

Uz sve Zakonom propisane informacije, mrezna stranica sadrzava i sve korisnicke informacije za svoje
Clanove. Za uvid u stanje na svom osobnom ragunu AZ obvezni mirovinski fondovi nude &iroku lepezu
mogucnosti. Uz dotada$nje mogucnosti pra¢enja stanja na osobnom racunu putem elektronske poste,
sms izvjeSéivanja, ulaska na SvOj osobni radun na mrezZnoj stranici fonda putem korisnigkih oznaka ili
pozivom na AZ-ov besplatni info telefon, uveden je u 2016. godini, novi nagin izvjed¢ivanja putem
besplatne mobiine aplikacije - AZ Fond.

Dodatno, uz sve ponudene elektronske nadine izvje$¢ivanja, svaki ¢lan AZ obveznih mirovinskih
fondova, na zahtjev, moze dobiti i pisano izvie§ée o svom stanju na osobnom raéunu u fondu, kao i sve
druge informacije vezane uz dlanstvo i prava koja proizlaze iz &lanstva.

Drustvo je uspostavilo primjerene postupke koji osiguravaju da se eventualne prituzbe ¢lanova Fonda
rjieSavaju na adekvatan nagin te da néma ogranienja za ostvarivanje prava ¢lanova. Drustvo
uspostavlja i ostvaruje primjerene postupke koji osiguravaju da su informacije u vezi s postupkom
rie$avanja prituzbi &lana Fonda dostupne i &lanu Fonda i Agenciji, kako je to propisano Zakonom.



2. Makroekonomsko okruZenje

2.1. Svijet

domadéi proizvod Sjedinjenih Americkih DrZava je tijekom 2020. godine pao za -3,5 posto, dok je BDP
EU zabiljezio -6,2% u istom razdoblju.

Pronalazak Cjepiva trebao bi u narednom razdoblju smanjiti pritisak na zdravstveni sektor i normalizirati
Zivot. O tome kojom ¢e se dinamikom oéekivana normalizacija odvijati ovisit ¢e kakay Ce biti ekonomski

porasta uslijed ovako velike monetarne i fiskalne stimulacije gospodarstva,

2.2.Hrvatska

Pandemija imala &ak i nesto naglaseniji utjecaj zbog velike izlozenosti usluznim djelatnostima, tijekom
2020. godine palo za -8,4%.

Kao i u drugim razvijenim drzavama, u domacde gospodarstvo je fiskalna politika putem raznih oblika
pomodi investirala preko 7,5% BDP-a koji Je ostvaren u 2019. godini. Osim Viade, veliki iznosi kojim je
gospodarstvo trebalo premostiti jaz od gotovo potpunog Zaustavljanja ekonomske aktivnosti su
injektirani od strane Hrvatske narodne banke ali i domagih mirovinskih fondova.

Pravovremene j sinkronizirane mjere na razin; Hrvatske rezultirale sy stabilizacijom cijene javnog duga,
¢ime je zadrzan investicijski kreditni rejting. Ulazak u ERM 1| mehanizam u cilju uvodenja eura u
narednom razdoblju vazan je €imbenik stabilnosti te¢aja, javnih financija i sustava opcenito.

3. Projekti za podizanje razine financijske pismenosti

AZ mirovinski fondovi i y 2020. godini nastavili su s ulaganjima u projekte koji imaju za cilj podizanje

razine financijske pismenosti u Republici Hrvatskoj, kako kroz aktivnosti unutar UdruZenja mirovinskih
fondova, tako i kroz viastite projekte koje predstavijamo u nastavku.

- Glavno pokroviteljstvo projekta ,Hrvatska pamet Hrvatskoj 2020

Projekt Hrvatska pamet Hrvatskoj pokrenut je od strane Poslovnog dnevnika, kojem se tijiekom projekta
prikljucio i Vedemnji list s cCiliem nagradivanja izvrsnosti hrvatskih studenata, alj i poticanja njihova lakseg



uklju€ivanja u sustav nacionalne ekonomije, kao i podizanja svijesti javnosti o potrebi zadrzavanja
obrazovanih miadih ljudi u Hrvatskoj i pruZanju prilike za implementaciju njihovih kreativnih ideja.

U 2020. godini Drustvo je bilo glavni pokrovitelj projekta Hrvatska pamet Hrvatskoj s posebnim
naglaskom na kategoriju -Financijas“, koja je uvedena 2019. na prijedlog Drustva kao glavnog
pokrovitelja projekta, a u kojoj su se studenti natjecali s projektima kojima je zadatak podizanje razine
financijske pismenosti medu studentskom populacijom.

Cilj kategorije Financijas je promovirati nuznost sustavnog promiSljanja mladih u primjeni znanja i
viestina za uéinkovito upravijanje financijama te Poznavanje prednosti ulaganja u fondove, a sve kako
bi se podigla svijest 0 vaZnosti podizanja razine financijske pismenosti mladih,a koja je nuzna u
danasnjem svijetu ubrzanog razvoja financijskih trzista.

Medutim, kako svaki od predlozenih projekata bez obzira na kategoriju, mora osim ideje novog

proizvoda ili usluge, imati i razraden poslovni i financijski plan projekta, studenti se tijekom rada na
njemu susreéu s vaznim elementima iz podru¢ja financija i financijskog planiranja.

Sastavni dio projekta predstavlja i distribucija Poslovnog dnevnika putem stalaka na 15 lokacija u
Zagrebu (fakulteti i studentski domovi) na kojima se studentima dnevno dostavija Poslovni dnevnik.
Tako su studenti imali priliku besplatno &itati specijalizirani poslovno financijski dnevni list.

- Projekt Studentske financijske radionice za kolege studente - suradnja tri fakulteta uz medijsko
pokroviteljstvo HANZA media

Vodedi se rezultatima istraZivanja o niskoj razini financijske pismenosti studentske populacije i naginima
kako ih najbolje zainteresirati za projekte koji imaju za cilj podizanje razine Znanja iz navedenog
podruja, te prate¢i svjetske trendove na tom podrugju, Drustvo je osmislilo projekt u kojem ée studenti
kreirati prezentacije osnova financijske pismenosti za svoje kolege — studente. Naime, edukacija kroz
peer to peer pristup u svijetu daje dobre rezultate, a uz navedeni pristup projekt je donio i neke druge

novosti.

Projekt se nastavija u 2021. godini s natjecajima na Grafitkom fakultety i Fakultetu politikih znanosti
gdje su materijali koji su producirani u prvoj fazi projekta podioge za predstavijanje projekta koji ¢e im
koristiti za izradu njihovih specifiénih zadataka.

- Edukativni materijal za nove Clanove AZ mirovinskih fondova

Dizajnirana je brogura koja je sadrzajno i vizualno prilagodena novim &lanovima AZ mirovinskih fondova.
Brosura ~Upravljaj svojom buduénogéy® sadrZava prikaz i osnovne informacije o mirovinskom sustavu

BroSura je kako sadrzajem tako i dizajnom napravljena na nagin da se priblizi mladoj populaciji i da ciljnu
skupinu zainteresira za njeno citanje.

- Podupiranje aktivnosti i edukacija s podrudja financija



Tako je putem Sponzorstava i donacija podrzano odrZavanje godi$nje Konferencije Trzista novca j
projekt CFA Research Challenge 2020 /2021 u organizaciji CFA Udruzenja Hrvatska, a sredstva su bila

Podrzano je i odrZzavanje Konferencije Public Sector Economics 2020 - The state and perspectives of
pension reforms, u organizaciji Instituta za javne financije, a na kojoj se raspravijalo o0 buducénosti
mirovinskih fondova.

- Aktivnosti Odjela odnosa s Klijentima

Drustvo veliku Paznju posvetuje tzv. paketima dobrodoslice koji uz osnovne i zakonski definirane
elemente za nove &lanove obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova, sadrge i detaljan opis svih
korisni¢kih servisa koje Drustvo nudi (mail, sms poruke, mobilna aplikacija za Il. stup).

Uz kvartalne uplatnice za I, stup, €lanovima se Salje tematski deplijan koji upuéuje na jednostavnije
nacine placanja i daje detaljne korisnigke upute odnosno upuéuje na novosti u poslovanju AZ

Podsjetnik za ostvarivanje prava na drzavna poticajna sredstva uz sve zakonski propisane informacije
koje se jednom godisnje dostavljaju &lanovima dobrovoljnih mirovinskih fondova, sadrzava i glasilo za
¢lanove koji daje uvid u stanja na trzistima i ostvarenim rezultatima i upuéuje na novosti u poslovanju

AZ fondova. Smatramo da ovako koncipiran materijal uz informativnu ulogu, svakako znatno doprinosi

Uz viastite projekte financijske pismenosti AZ mirovinski fondovi u 2020. godini aktivno su sudjelovali i

U projektima UdruZenja mirovinskih fondova koji su opisani u Zajednitkom izvieSéu obveznih
mirovinskih fondova u RH u prilogu ovom materijalu.



4. AZ obvezni mirovinski fond kategorije A

4.1.0snivanje i poéetak poslovanja

AZ obvezni mirovinski fond kategorije A (dalje u tekstu: AZ OMF kategorije A) osnovan je 30. svibnja
2014. godine, a po&eo je s radom 21. kolovoza 2014, godine.

4.2.Poslovanje Fonda

AZ OMF kategorije A osnovan je radi ulaganja doprinosa &lanova Fonda s ciliem povecanija vrijednosti
imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim &lanovima, a u skladu s odredbama
zakona.
Sukladno investicijskim ograni¢enjima i u usporedbi s druge dvije kategorije (kategorija B i C) ima najvisi
stupanj rizi¢nosti i namijenjen je za élanove najmlade dobi, kojima je do umirovljenja ostalo 10 i vise
godina.

NajvaZnija Zakonska ograni¢enja za ovu kategoriju fonda su:

- Mminimalno 30% neto imovine fonda mora biti uloZeno u obveznice Republike Hrvatske, zemalja
¢lanica EU ilj zemalja OECD-g,

- maksimalno 65% neto imovine fonda moZe biti uloZzeno dionice izdavatelja iz RH, zemalja
Clanica EU ili zemalja OECD-a, ukljudujuéi i posrednu izloZenost putem UCITS fondova i
financijskih izvedenica,

- minimaino 40% neto imovine fonda mora biti ulozeno u imovinu koja je denominirana ili koja se
namiruje u kunama.

Struktura ulaganja prema vrstama instrumenata u % NAV-a na 31.12.2020.

Vrsta imovine 31.12.2019. 31.12.2020.
Obveznice 55,60% 43,52%
Dionice 37,40% 36,70%
Investicijski fondovi 5,58% 11,07%
Nov¢&ana sredstva 2,26% 2,92%
Depoziti - 5,27%
Potrazivanja 0,13% 0,55%
Obveze -0,98% -0,03%
Ukupno 100,00% 100,00%

Geografska struktura ulaganja u % NAV-a na 31.12.2020.

Drzava 31.12.2019. 31.12.2020.
Hrvatska 84,02% 78,21%
SAD 8,08% 9,61%
EU 7,99% 9,56%
UK 0,36% 1,17%
Svicarska 0,40% 0,80%
Azija - 0,36%
Kanada 0,13% 0,22%
Ostalo - 0,10%
Obveze -0,98% -0,03%
Ukupno 100,00% 100,00%




Struktura ulaganja prema gospodarskim sektorima u % NAV-a na 31.12.2020.

Gospodarski sektor 31.12.2019. 31.12.2020.
Drzava 53,11% 41,39%
Opcionalna potro$a&ka roba 16,60% 14,47%
Financijska industrija 3,56% 9,40%
Osnovna potrosatka roba 6,35% 7,49%
Industrijski proizvodi 7,45% 6,89%
Zdravstvo 2,75% 4,02%
Komunalne usluge 2,43% 2,31%
Komunikacijske usluge 2,28% 3,15%
Informati¢ka tehnologija 2,02% 3,18%
Energetika 0,80% 1,95%
Sirovine 1,15% 1,57%
Nekretnine 0,09% 0,76%
Ostalo 1,42% 3,45%
Ukupno 100,00% 100,00%

Struktura ulaganja prema valutama u % NAV-a na 31.12.2020.

Valuta 31.12.2019. 31.12.2020.
HRK 60,66% 61,63%
UsD 11,97% 12,49%
EUR 17,05% 14,24%
EUR valutna klauzula 9,86% 11,20%
CHF 0,45% 0,45%
Ukupno 100,00% 100,00%

Clanak 129. Zakona o obveznim mirovinskim fondovima propisuje da imovina mirovinskog fonda
kategorije A mora biti valutno uskladena s obvezama fonda na nagin da najmanje 40% neto vrijednosti
imovine (NAV-a) mora biti ulozeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplaéuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane $tednje.

Na 31.12.2020. postotak imovine kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se isplaéuju mirovine
iznosi 72,83% $to je u okvirima zakonskih ograni¢enja.



Najznaéajnija nova Pojedinaéna ulaganja tijekom 2020. godine

Izdavatelj Ulaganje ?’ﬁ‘;‘gg;&a
ADRIS GRUPA D.D. ADRS-R-A 0,36%
CIAK GRUPA D.D. CIAK-R-A 1,43%
M7 PRIMO D.D. M7PR-R-A 0,48%
ADIDAS AG ADS GY 0,19%
ACTIVISION BLIZZARD INC ATVIUS 0,16%
JP MORGAN CHASE & CO JPM US 0,17%
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT LHTC GY 0,28%
MASTERCARD INC MA US 0,22%
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT MSE FP 0.77%
NESTLE SA NESN sw 0.08%
NIKE INC NKE US 0,15%
L'OREAL ORFP 0,25%
PFIZER INC. PFE US 0,16%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC PM US 0,21%
STATE STREET GLOBAL ADVISORS INC SPY5 LN 2,37%
BLACK ROCK ASSET MANAGEMENT (DEUTSCHLAND) AG SXXPIEX GY 2,19%
DWS INVESTMENT S A. XMME LN 0,43%
RH RHMF-0-253A 2,63%
RH RHMF-0-275E 2,60%
RH RHMF-0-403E 3,57%
SAD T 2.125 11/30/24 1,06%

Najznacajnija nova ulaganja Fonda tijekom godine odnose se n
Fonda ili novoizdane dionice veé¢ postojecih izdavatelja, nova ul
ulaganja odnose na novoizdane obveznice RH ili prvu kupnju ko

a dionice prvi put kupliene za portfel;
aganja u fondove, dok se obveznicka
rporativnih ili drzavnih obveznica,

Nastavijamo traziti prilike za dodatnom diversifikacijom i povecanjem prinosa kroz ulaganja u kilasi
alternativnih ulaganja te se nadamo da ¢e u narednom razdoblju biti projekata u kojima ¢emo mo¢i

sudjelovati.

Ipak, odredena razina konzervativnosti je zadrzana, kako bi se zadrzala fleksibilnost u sluCaju novog
porasta volatilnosti uslijed trzigno — ekonomskih neizvjesnosti koje su i dalje prisutne. Duracija fonda je

smanjena kao i alokacija u obveznice.
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Vlasni¢ka ulaganja gdje Drustvo kroz fondove ima udio veéi od 10% u izdavatelju na 31.12.2020.

Izdavatelj Dionice Udio u izdavatelju*
M7 PRIMO D.D. M7PR-R-A 99,88%
THE GARDEN BREWERY D.D. GARB-R-A 49,50%
IMPERIAL RIVIERA D.D. HIMR-R-A 48,85%
LUKA PLOCE D.D. LKPC-R-A 23,64%
CAKOVECKI MLINOVI D.D. CKML-R-A 22,94%
ILIRJAD.D. ILRA-R-A 19,38%
LUKA RIJEKA D.D. LKRI-R-A 16,73%
PODRAVKA D.D. KOEI-R-A 15,03%
ARENA HOSPITALITY GROUP D.D. PODR-R-A 13,83%

* Ukupni udio u izdavatelju Drustva kroz obvezne i dobrovoljne mirovinske fondove

Pokazatelji riziénosti fonda

TrZisni rizik fonda’ 5,03%
SRRI pokazatelj stupnja rizika (1-7)2 4
Rizik fonda u odnosu na MIREX A3 0,91
Modificirana duracija fonda 2,07

Izradun temeliem tiednih prinosa kroz 5 godina, anualizirana vrijednost
2 ESMA smjernice za izragun pokazatelja riziénosti:http://www.esma.europa.eu/system/ﬁlesl1 0_673.pdf
% Izragun temeljem tiednih prinosa kroz 5 godina

Trzidni rizik fonda predstavija ocjenu varijabilnosti kretanja obragunskih jedinica fonda izrazenu na
godisnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanja od prosjecnog prinosa fonda moze
ocekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira rizi¢nosti fonda na skali od 1 (najmaniji rizik) do 7
(najvedi rizik).

Rizik fonda u odnosu na MIREX A predstavija ocjenu sistemskog rizika, tj. oCekivanog rasta/pada
prinosa fonda u slugaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje prosjenog obveznog mirovinskog
fonda kategorije A.

Profil riziénosti

Rizik Utjecaj rizika
Kamatni rizik Umijeren
Trzi$ni rizik viasniekih instrumenata Visok
Valutni rizik Nizak
Kreditni rizik Umijeren
Rizik namire Nizak
Rizik likvidnosti Nizak
Rizici koncentracije:
Koncentracija u RH Vrlo visok
Koncentracija u zemilji Umjeren
Koncentracija u izdavatelju Umijeren
Koncentracija u sektoru Vrlo visok
Operativni rizik Vrlo nizak

Drustvo koristi skalu: vrlo nizak, nizak, umjeren, visok, vrlo visok.

S obzirom na gore opisani profil rizi€nosti Fonda, njegove investicijske cilieve i dugoroéni horizont
ulaganja, sveukupna sklonost prema riziku Fonda je umjereno povisena.
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Isplate u 2020. godini

Vrsta isplate HRK
Prelasci u drugu kategoriju 16.635.506
Umirovijenje -
Ukupno 16.635.506

Iznosi isplata predstavijaju umnozak obragunskih jedinica i vrijednosti obraéunske jedinice na zadniji
datum ¢&lanstva, a koji su bili ukljuceni u izratun neto vrijednosti imovine tijekom 2020. godine. Odljev
novcanih sredstva za obragunate isplate uslijedio je u zakonski propisanim rokovima.

Ocjena sposobnosti podmirivanja obveza fonda u 2020.

Fond je u 2020. godini podmirio sve svoje obveze.

Ocekivane buduée isplate u 2021.

Vrsta isplate u mil. HRK
Prelasci u drugu kategoriju 945
Umirovljenje -
Ukupno 9,45

Ocjena likvidnosti imovine mirovinskog fonda u odnosu na pokriée obveza u buduéem
izvjeStajnom razdoblju

Likvidnost imovine fonda u odnosu na pokri¢e obveza u budu¢em izvjestajnom razdobiju je dostatna.
Procjena potrebe za korektivnim djelovanjem prema imovini

Prema procjeni nisu potrebne korektivne mjere u smislu promjena strukture ili ro&nosti imovine radi
ispunjenja bududih obveza.

4.3.Clanstvo

Udio ¢lanova AZ OMF kategorije A u ukupnom &lanstvu obveznih mirovinskih fondova kategorije A na
dan 31.12,2020. iznosio je 21,55%, a u apsolutnom iznosu Fond je na taj dan brojio 17.983 &lana.

Clanom AZ OMF kategorije A moze biti svaki &lan kojemu je do ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje
prava na starosnu mirovinu prema Zakonu ostalo deset i vise godina. Clanovi mogu promijeniti
kategoriju fonda na nagin da sredstva s osobnog raduna prenesu u drugu kategoriju fonda, kako u fond
kojim upravlja drustvo Cijeg su fonda &lanovi, tako i u fond pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva,
na nacin kako je to propisano Zakonom. Medutim, kada &lanu AZ OMF kategorije A ostane manje od
deset godina do ispunjenja zakonskih uvjeta za stiecanje prava na starosnu mirovinu, REGOS ée ga
automatski rasporediti u AZ OMF kategorije B.
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4.4. Pokazatelji poslovanja u 2020. godini

Neto imovina AZ OMF kategorije A na 31.12.2020. godine iznosila je 379 milijuna kuna. U 2020. godini
neto imovina Fonda pove¢ana je za 34 milijuna kuna.

Neto uplate po vrstama:

Nov¢ani primici s osnove uplate doprinosa 39.621.580 kn
Nov&ani primici s osnove promjene &lanstva 10.839.909 kn
Ukupno uplate 50.461.489 kn
Isplate po vrstama:

Nov¢ani izdaci s osnove isplate mirovina 0 kn
Nové&ani izdaci s osnove promjene &lanstva 16.635.506 kn
Ukupno isplate 16.635.506 kn

Razlika neto uplata i isplata &anova u 2020. godini iznosi 33.825.983 kn.

Tablica u nastavku prikazuje 10 najvecih pojedinaénih ulaganja AZ OMF kategorije A na 31.12.2020.

Financijski instrument Udio u NAV-u
RHMF-0-297A, RH drzavna obveznica 6,28%
RHMF-0-23BA, RH drZzavna obveznica 3,86%
CROATI 5,5 04/23, RH drzavna obveznica 3,72%
II:E)RSTE | STEIERMARKISCHE BANK depozit 3,69%
.D.
RHMF-0-403E, RH drzavna obveznica 3,57%
RHMF-O-34BA, RH drzavna obveznica 3,55%
ILRA-R-A, llirija d.d. dionica 3,32%
PODR-R-A, PODRAVKA D.D. dionica 2,69%
RHMF-0-253A, RH drzavna obveznica 2,63%
RHMF-O-275E, RH drZzavna obveznica 2,60%

Najveca pojedina¢na ulaganja su se odnosila na dugoroéne obveznice Republike Hrvatske, izdane na
domacem trzitu kao i EUR i USD denominirane vrijednosnice. U dionitkom dijelu portfelja najzna&ajniju
izloZzenost fond ima prema domaéim turistickim kompanijama.

4.5. Prinosi i zarade
U 2020. godini AZ OMF kategorije A ostvario je prinos od -0,38%.
Prosje€an godisnji prinos od po&etka rada Fonda pa do kraja 2020. godine iznosio je 6,51%.

Zarada po pojedinoj klasi imovine za AZ OMF kategorije A u 2020. godini

Klasa imovine Zarada u 2020.godini (u mil kn)
Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice -8,87
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice 6,88
Domace obveznice 2,37
Inozemne obveznice -0,01
Instrumenti nov&anog trzista -0,44
Ukupno -0,07
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Doprinos prinosu pojedine klase imovine ukupnom prinosu AZ OMF kategorije A u 2020. godini

Doprinos ukupnom

Klasa imovine Prinos klase* prinosu Fonda
Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice -10,06% -2,67%
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice 9,04% 1,80%
Domace obveznice 1,39% 0,65%
Inozemne obveznice -0,11% 0,00%
Instrumenti nov&anog trzista -2,68% -0,16%
Ukupno -0,38%

* izradunat kao omijer doprinosa prinosu i prosjeénog udjela klase imovine u periodu

ObrazloZenje zasto su odredene klase imovine ostvarile pozitivan ili negativan utjecaj na rezuitat
fonda, te koji su utjecaj imala drustva na ostvareni prinos fondova

U 2020. godini Drustvu je u ime naknade za upravljanje na teret imovine Fonda obra¢unato 1,046
milijuna kuna, a Depozitaru 59,3 tisuce kuna po osnovi naknade za depozitara.

Kretanje vrijednosti obraéunske jedinice AZ OMF kategorije A u 2020. godini:

Vrijednost obratunske jedinice AZ OMF kategorije A u 2020. godini
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5. AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B

5.1. Osnivanje i poéetak rada

AZ obvezni mirovinski fond kategorije B (dalje u tekstu AZ OMF kategorije B) osnovan je 5. studenog
2001. godine, a poteo je s radom 30. travnja 2002. godine. Najvedi je mirovinski fond pod upravljanjem
Drustva i drzi vodeée mjesto na trzistu obveznih mirovinskih fondova kategorije B. Stupanjem na snagu
zakona iz 2014. godine, nastao je preuzimanjem &lanova AZ obveznog mirovinskog fonda koji nisu
postali lanovima mirovinskih fondova kategorije A i C.

5.2. Poslovanje Fonda

AZ OMF kategorije B osnovan je radi ulaganja doprinosa &lanova Fonda s ciliem poveéanija vrijednosti
imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim &lanovima, a u skladu s odredbama
Zakona.

Sukladno investicijskim ograniCenjima i u usporedbi s druge dvije kategorije (kategorija A i C) ima
umjereni stupanj riziénosti i namijenjen je &lanovima srednje dobi, kojima je do umirovljenja ostalo 5 i
viSe godina.

Najvaznija Zakonska ogranicenja za ovu kategoriju fonda su:

- minimalno 50% neto imovine fonda mora biti uloZzeno u obveznice Republike Hrvatske, zemalja
Clanica EU ili zemalja OECD-3,

- maksimalno 40% neto imovine fonda moZe biti uloZzeno dionice izdavatelja iz RH, zemalja

Clanica EU ili zemalja OECD-a, ukljudujudi i posrednu izloZenost putem UCITS fondova i
financijskih izvedenica,

- minimalno 60% neto imovine fonda mora biti uloZeno u imovinu koja je denominirana ili koja se
namiruje u kunama.

Struktura ulaganja prema vrstama instrumenta u % NAV-a na 31.12.2020.

Vrsta imovine 31.12.2019. 31.12.2020.
Obveznice 73,72% 70,09%
Dionice 16,42% 17,62%
Investicijski fondovi 4,08% 5,44%
Zapisi 3.23% 2,55%
Novéana sredstva 0,59% 0,60%
Depoziti 2,39% 3,61%
PotraZivanja 0,49% 0.63%
Obveze -0,92% -0,53%
Ukupno 100,00% 100,00%

Geografska struktura ulaganja u % NAV-a na 31.12.2020.

Drzava 31.12.2019. 31.12.2020.
Hrvatska 89,07% 84,60%
SAD 5,33% 8,36%
EU 5,42% 5,94%
UK 0,52% 0,88%
Svicarska 0,44% 0,49%
Kanada 0,14% 0,24%
Ostalo - 0,02%
Obveze -0,92% -0,53%
Ukupno 100,00% 100,00%
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Struktura ulaganja prema gosp

odarskim sektorima u % NAV-a

na 31.12.2020.

Gospodarski sektor 31.12.2019. 31.12.2020.
Drzava 76,13% 72,05%
Financijska industrija 4,08% 5,55%
Opcionalna potrosacka roba 3,96% 4,00%
Osnovna potrosa&ka roba 3,18% 3,48%
Zdravstvo 2,55% 3,04%
Industrijski proizvodi 3,32% 2,96%
Komunikacijske usluge 1,34% 2,05%
Energetika 2,17% 1,88%
Informati¢ka tehnologija 1,07% 1,60%
Sirovine 1,02% 1,20%
Komunaline usluge 0,96% 0,92%
Nekretnine 0,06% 0.48%
Ostalo 0,16% 0,81%
Ukupno 100,00% 100,00%
Struktura ulaganja prema valutama u % NAV-a na 31.12.2020.
Valuta 31.12.2019. 31.12.2020.
HRK 56,76% 43,18%
EUR 19,20% 19,86%
UsbD 12,83% 13,13%
EUR valutna klauzula 10,67% 23,37%
CHF 0,53% 0,45%
GBP 0,01% 0,00%
Ukupno 100,00% 100,00%

imovine (NAV-a) mora biti uloZeno u imovinu kojom se
isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja n
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Najznaéajnija nova pojedinacna ulaganja tijekom 2020. godine

lzdavatelj Ulaganje 3’1":‘:\;:'2?

CIAK GRUPA D D. CIAK-R-A 0,07%
M7 PRIMO D.D. M7PR-R-A 0,34%
ADIDAS AG ADS GY 0,10%
ACTIVISION BLIZZARD INC ATVIUS 0,08%
JP MORGAN CHASE & CO JPM US 0,12%
MASTERCARD INC MA US 0,24%
NESTLE SA NESN Sw 0,05%
NIKE INC NKE US 0,17%
NLB D.D. NLB LI 0,04%
NLB D.D. NLBR SV 0,03%
L'OREAL ORFP 0,14%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM US 0,11%
BLACK ROCK ASSET MANAGEMENT SXXPIEX GY 0,89%
(DEUTSCHLAND) AG

ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZVTG sV 0,03%
ATLANTIC GRUPA D.D. ATGR-0-25CA 0,02%
OTP INVEST D.0.O. OTPI-U-STBL 0,24%
RH RHMF-0-253A 0,00%
RH RHMF-0-275E 8,86%
RH RHMF-0O-403E 3,00%
SAD T 0.125 07/15/23 0,79%
SAD T 0.125 12/15/23 0,19%
SAD T 1.125 09/30/21 0,47%
SAD T 1.510/31/24 0,71%
SAD T 2.125 05/15/25 0,31%
SAD T 2.125 11/30/24 0,91%

Najznac&ajnija nova ulaganja Fonda tijekom godine odnose se n
Fonda ili novoizdane dionice ve¢ postojecih izdavatelja, nova ul
ulaganja odnose na novoizdane obveznice RH ili prvu kupnju ko

Sagledavajuéi investicijsku politiku AZ-a retros
ulaganja ostavila dovoljno likvidnosti i prostora d
iskoristimo prilike koje su se ukazale na globalni
izloZzenost riziénijim oblicima imovine na ni

Odredeni pomaci ostvareni sy | u klasi alternativnih ulaganja te se nadamo
biti projekata kako bi i u ovom segmentu portfelja nastavili s diversifikacijo

Ipak, odredena razina konzervativnosti je zadrZana, kako bi se zadrzala fieksibilnost u slu€aju novog
porasta volatilnosti uslijed trzigno — ekonomskih neizvjesnosti koje su i dalje prisutne. Duracija fonda je
Smanjena kao i alokacija u obveznice. Povecéana je izlozenost euru naustrb lokaine valute a blago je

podignuta i izloZenost prema dolaru.

Zim

a dionice prvi put kupljene za portfelj
aganja u fondove, dok se obveznitka
rporativnih ili drzavnih obveznica.

pektivi moZzemo reéi da nam je konzervativna strategija
a kao investitor s dugoro&nim investicijskim horizontom
m dioni&kim trzistima u prvoj polovici godine i poveéamo
cjenovnim razinama. Na klasi domadcih dionica
nastavijeno je sa strategijom diversifikacije portfelja uz podrzavanje domace ekonomije sudjelovanjem

na vecim kvalitetnim projektima koji bi u dugom roku trebali osigurati stabilne izvore prihoda.

da e i u narednom razdoblju
m i povecanjem izlozenosti.



Vlasnicka ulaganja gdje Drustvo kroz fondove ima udio veci od 10% u izdavatelju na 31.12.2020.

lzdavatelj Dionice Udio u izdavatelju*
M7 PRIMO D.D. M7PR-R-A 99,88%
THE GARDEN BREWERY D.D. GARB-R-A 49,50%
IMPERIAL RIVIERA D.D. HIMR-R-A 48,85%
LUKA PLOCGE D.D. LKPC-R-A 23,64%
CAKOVECKI MLINOVI D.D. CKML-R-A 22,94%
ILIRIJA D.D. ILRA-R-A 19,38%
LUKA RIJEKA D.D. LKRI-R-A 16,73%
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA KOEI-R-A 16,28%
IEbDE.)RAVKA D.D. PODR-R-A 15,03%
ARENA HOSPITALITY GROUP D.D. ARNT-R-A 13,83%
VIRO D.D. VIRO-R-A 11,63%
LEDO D.D. LEDO-R-A 10,32%

* Ukupni udio u izdavatelju Drustva kroz obvezne i dobrovoljne mirovinske fondove

Pokazatelji riziénosti fonda

Trzisni rizik fonda? 3,06%
SRRI pokazatelj stupnja rizika (1-7)2 3
Rizik fonda u odnosu na MIREX B2 0,89
Modificirana duracija fonda 2,67

! lzragun temeljem mjesecnih prinosa kroz 5 godina, anualizirana vrijednost
2 ESMA smijernice za izraun pokazatelja riziénosti:http://www.esma.europa.eu/system/ﬁles/1 0_673.pdf
% Izragun temeljem mjese&nih prinosa kroz 5 godina

TrZi8ni rizik fonda predstavlja ocjenu varijabilnosti kretanja obracunskih jedinica fonda izraZenu na
godisnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosjeénog prinosa fonda moze
o&ekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira riziénosti fonda na skali od 1 (najmanji rizik) do 7
(najvedi rizik).

Rizik fonda u odnosu na MIREX B predstavlja ocjenu sistemskog rizika, tj. ocekivanog rasta/pada
prinosa fonda u slugaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje prosje¢nog obveznog mirovinskog
fonda kategorije B.
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Profil rizi¢nosti

Rizik Utjecaj rizika
Kamatni rizik Umjeren
Trzigni rizik vlasnigkih instrumenata Umjeren
Valutni rizik Nizak
Kreditni rizik Umjeren
Rizik namire Nizak
Rizik likvidnosti Nizak
Rizici koncentracije:

Koncentracija u RH Vrlo visok
Koncentracija u zemlji Nizak
Koncentracija u izdavatelju Nizak
Koncentracija u sektoruy Nizak
Operativni rizik Vrlo nizak

Drustvo koristi skalu: vrlo nizak, nizak, umjeren, visok, vrlo visok.

S obzirom na gore opisani profil rizi€nosti Fonda, njegove investicijske cilieve i dugoro&ni horizont
ulaganja, sveukupna sklonost prema riziku Fonda je umjerena.

Isplate u 2020. godini

Vrsta isplate HRK
Prelasci u drugu kategoriju 943.505.036
Umirovijenje 175.637.073
Ukupno 1.119.142.109

Iznosi isplata predstavljaju umnozak obradunskih jedinica i vrijednosti obragunske jedinice na zadnji
datum ¢&lanstva, a koji su bili Uklju€eni u izradun neto vrijednosti imovine tijekom 2020. godine. Odljev
novéanih sredstva za obradunate isplate uslijedio je u zakonski propisanim rokovima.

Ocjena sposobnosti podmirivanja obveza fonda u 2020,

Fond je u 2020. podmirio sve svoje obveze.

Ocekivane buduée isplate u 2021.

Vrsta isplate U mil. HRK
Prelasci u drugu kategoriju 1.092,51
Umirovljenje )
Ukupno 1.092,51

Ocjena likvidnosti imovine mirovinskog fonda u odnosu na pokriée obveza u buduéem
izvjestajnom razdoblju

Likvidnost imovine fonda u odnosu na pokrice obveza u buduéem izvjestajnom razdoblju je dostatna.
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Procjena potrebe za korektivnim djelovanjem prema imovini

Prema procjeni nisu potrebne korektivne mjere u smislu promjena strukture ili ro&nosti imovine radi
ispunjenja buduéih obveza.

5.3. Clanstvo

U 2020. godini AZ OMF kategorije B zadr2ao je vode¢i poloZaj medu obveznim mirovinskim fondovima
kategorije B. Udio u ukupnom &lanstvu obveznih mirovinskih fondova kategorije B iznosi 33,96%, au
apsolutnom iznosu, na dan 31.12.2020. godine brojio je 653.921 &lana.

Clanom AZ OMF kategorije B moZe biti svaki &lan kojem je do ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje
prava na starosnu mirovinu prema Zakonu ostalo pet i vie godina. Clanovi mogu promijeniti kategoriju
fonda na nagin da sredstva sa osobnog racuna prenesu u drugu kategoriju fonda, kako u fond kojim
upravlja drustvo Cijeg su fonda &lanovi, tako i u fond pod upravljanjem drugog mirovinskog drustva, na
nacin kako je to propisano Zakonom. Medutim, kada &lanu AZ OMF kategorije B ostane manje od pet
godina do ispunjenja zakonskih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu, REGOS ¢e ga
automatski rasporediti u AZ OMF kategorije C.

5.4. Pokazatelji poslovanja u 2020. godini

Neto imovina AZ OMF kategorije B na 31.12. 2020. godine iznosila je 42,2 milijarde kuna. U 2020. godini
neto imovina Fonda poveéana je za 1,89 milijardi kuna, od &ega se 0,65 milijardi kuna odnosi na ukupnu
sveobuhvatnu dobit Fonda, a 1,24 milijardi kuna predstavijaju razliku neto uplata i isplata &lanova
Fonda.

Neto uplate po vrstama:
Nov&ani primici s osnove uplate doprinosa 2.347.353.874 kn

Nove&ani primici s osnove promjene &lanstva 16.085.959 kn
Ukupno uplate 2.363.439.833 kn
Isplate po vrstama:

Nov&ani izdaci s osnove isplate mirovina 175.637.073 kn
Nové&ani izdaci s osnove promjene ¢lanstva 943.505.036 kn
Ukupno isplate 1.119.142.109 kn

Razlika neto uplata i isplata &lanova u 2020. godini iznosi 1.244.297.724 kn
Tablica u nastavku prikazuje 10 najvecih pojedinagnih ulaganja AZ OMF kategorije B na 31.12.2020.

Financijski instrument Udio u NAV-u
RHMF-0O-275E, RH drzavna obveznica 8,86%
CROATI 5,5 04/23, RH drzavna obveznica 6,37%
RHMF-0-34BA, RH drzavna obveznica 6,24%
RHMF-0-297A, RH drzavna obveznica 5,28%
CROATI 3 03/2025, RH drzavna obveznica 5,05%
CROATI 6 01/24, RH drzavna obveznica 4,70%
RHMF-0-247E, RH drzavna obveznica 4,69%
RHMF-0-257A, RH drzavna obveznica 3,94%
RHMF-0O-403E, RH drzavna obveznica 3,00%
CROATI 6.375 03/21, RH drZavna obveznica 2,78%

S obzirom na kategoriju fonda, sva najveca pojedinatna ulaganja su se odnosila na obveznice
Republike Hrvatske, vecinom dugoro¢nog dospijeéa.
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5.5. Prinosi i zarade

U 2020. godini AZ OMF kategorije B ostvario je prinos od 1,54%, &ime je za &lanove Fonda ostvario
zaradu od 0,65 milijardi kuna.

Prosje¢an godignii prinos od pocetka rada Fonda pa do kraja 2020. godine iznosio je 5,34%.

Zarada po pojedinoj klasi imovine za AZ OMF kategorije B u 2020. godini

Klasa imovine Zarada u 2020.godini (u mil kn)
Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice -310,97
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice 638,85
Domace obveznice 410,62
Inozemne obveznice -72,56
Instrumenti novéanog trista -18,72
Ukupno 647,22

Doprinos prinosu pojedine klase imovine ukupnom prinosu AZ OMF kategorije B u 2020. godini

Klasa imovine Prinos klase* Dc;:.?:l:ssuu: :r?: ao =
Domace dionice i fondovi koji ulazu u dionice -7,78% -0,79%
Inozemne dionice i fondovi koji ulazu u dionice 14,07% 1,55%
Domace obveznice 1,45% 1,01%
Inozemne obveznice -6,52% -0,19%
Instrumenti nov&anog trzista -0,67% -0,04%
Ukupno 1,54%

* izraunat kao omjer doprinosa prinosu i prosjecnog udjela kiase imovine u periodu

Obrazlozenje zasto su odredene klase imovine ostvarile pozitivan ili negativan utjecaj na rezultat
fonda, te koji su utjecaj imala drustva na ostvareni prinos fondova

U 2020. godini Drustvu je u ime naknade za upravljanje na teret imovine Fonda obracunato 122,1
milijuna kuna, a Depozitaru 6.9 milijuna kuna po osnovi naknade za depozitara.
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Kretanje vrijednosti obradunske jedinice AZ OMF kategorije B u 2020. godini:

Vrijednost obragunske jedinice AZ OMF kategorije B u 2020, godini
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6. AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE C

6.1. Osnivanje i poéetak rada

AZ obvezni mirovinski fond kategorije C (dalje u tekstu AZ OMF kategorije C) osnovan je 30. svibnja
2014. godine, a po&eo je s radom 21. kolovoza 2014. godine.

6.2. Poslovanje Fonda

AZ OMF kategorije C oshovan je radi ulaganja doprinosa &lanova Fonda s ciliem povecanja vrijednosti
imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima, a u skladu s odredbama
zakona.

Sukladno investicijskim ogranicenjimai u usporedbi s druge dvije kategorije kategorija A i B) ima najnizi
stupanj rizi¢nosti i namijenjen je Clanovima kojima je do umirovljenja ostalo 5 i manje godina.

Najvaznija Zakonska ograniCenja za ovu kategoriju fonda su;
- minimaino 70% neto imovine fonda mora biti ulozeno u obveznice Republike Hrvatske, zemalja
Clanica EU ili zemalja OECD-3,
- ulaganje u vlasnitke vrijednosne papire nije dozvoljeno,
- Minimalno 90% neto imovine fonda mora biti ulozeno u imovinu koja je denominirana ili koja se
namiruje u kunama.

Struktura ulaganja prema vrstama instrumenta u % NAV-a na 31.12.2020.

Vrsta imovine 31.12.2019. 31.12.2020.
Obveznice 99,30% 89,01%
Depoziti - 8,80%
Nové&ana sredstva 0,81% 1,33%
Investicijski fondovi - 0,88%
PotraZivanja 0,02% 0,31%
Obveze -0,13% -0,33%
Ukupno 100,00% 100,00%
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Geografska struktura ulaganja u % NAV-a na 31.12. 2020.

Drzava 31.12.2019. 31.12.2020.
Hrvatska 99,75% 98,65%
SAD 0,37% 1,68%
Obveze -0,13% ~0,33%
Ukupno 100,00% 100,00%

Struktura ulaganja prema gospodarskim sektorima u % NAV-a na 31.12.2020.

Gospodarski sektor 31.12.2019. 31.12.2020.
Drzava 96,81% 87,67%
Financijska industrija 0,59% 9,25%
Komunalne usluge 1,90% 1,38%
Ostalo 0,70% 1,69%
Ukupno 100,00% 100,00%

Struktura ulaganja prema valutama u % NAV-a na 31.12.2020.

Valuta 31.12.2019. 31.12.2020.
HRK 82,85% 73,07%
EUR valutna klauzula 10,21% 17,45%
EUR 6,47% 8,69%
uUsD 0,46% 0,78%
Ukupno 100,00% 100,00%

imovine (NAV-a) mora biti uloZzeno u imovinu kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se
isplacuju mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane stednje.
Na 31.12.2020. postotak imovine kojom se trguje ili koja se namiruje u valuti u kojoj se isplaéuju mirovine
iznosi 90,52% $to je u okvirima zakonskih ogranigenja.

Najznacajnija nova Pojedinaéna ulaganja tijekom 2020. godine

Izdavatelj Ulaganje ?11\:2\;-:2?
RH CROATI 2,75 01/27/30 7,14%
RH CROATI 6 01/24 0,50%
OTP INVEST D.0.O. OTPI-U-STBL 0.88%
RH RHMF-0O-253A 6,00%
RH RHMF-O-275E 5,56%
RH RHMF-0-403E 3,12%
SAD T 0.125 07/15/23 1,40%
SAD T 2.125 11/30/24 0,29%

Nova ulaganja Fonda odnose S€ na novoizdane obveznice ili Prvu kupnju ve¢ postojeéih obveznica te
obvezni¢ke fondove.
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U odnosu na prethodnu godinu podignuta je razina likvidnosti fonda i alokacija u kratkoro&nu imoviny
naustrb alokacije u dugoroé&ne obveznice §to je rezultiralo i nizom duracijom fonda. Time je povetana
fleksibilnost fonda u slu€aju novog porasta volatiinosti uslijed trZisno-ekonomskih neizvjesnosti koje su
i dalje prisutne. U cilju veée diversifikacije fonda blago je povecana alokacija u strane obveznice.

U usporedbi s prethodnim razdobliem veca je i alokacija u imovinu denominiranu u euru naustrb imovine
denominirane u kuni.

Pokazatelji rizi¢nosti Fonda

Trzi$ni rizik fonda? 1,35%
SRRI pokazatelj stupnja rizika (1-7) 2
Rizik fonda u odnosu na MIREX ¢? 0,91
Modificirana duracija fonda 3,20

" lzragun temeljem tjednih prinosa kroz 5 godina, anualizirana vrijednost

2ESMA smjernice za izraéun pokazatelja rizic‘.nosti:http://www.esma.europa.eu/system/ﬂles/1 0_673.pdf
% lzradun temeljem tiednih prinosa kroz 5 godina

TrZisni rizik fonda predstavija ocjenu varijabilnosti kretanja obradunskih jedinica fonda izraZenu na
godisnjoj razini, a navedena brojka pokazuje koliko se odstupanje od prosje¢nog prinosa fonda moze

oCekivati. SRRI pokazatelj stupnja rizika kategorizira rizitnosti fonda na skali od 1 (najmanii rizik) do 7
(najvedi rizik).

Rizik fonda u odnosu na MIREX C predstavija ocjenu sistemskog rizika, tj. ogekivanog rasta/pada

prinosa fonda u slucaju rasta/pada indeksa koji opisuje kretanje prosjeénog obveznog mirovinskog
fonda kategorije C.

Profil riziénosti

Rizik Uﬁecaj— rizika
Kamatni rizik Umjeren
Valutni rizik Nizak
Kreditni rizik Umjeren
Rizik namire Nizak
Rizik likvidnosti Nizak
Rizici koncentracije:

Koncentracija u RH Vrlo visok
Koncentracija u zemlji Nizak
Koncentracija u izdavatelju Nizak
Koncentracija u sektory Nizak
Operativni rizik Vrlo nizak

Drustvo koristi skalu: vrlo nizak, nizak, umjeren, visok, vrio visok.

S obzirom na gore opisani profil riziénosti Fonda, njegove investicijske ciljeve i srednjoro&ni horizont
ulaganja, sveukupna sklonost Prema riziku Fonda je niska.

Isplate u 2020. godini

Vrsta isplate HRK
Prelasci u drugu kategoriju 2.458.724
Umirovljenje 385.127.025
Ukupno 387.585.749

Iznosi isplata predstavljaju umnozak obracunskih jedinica j vrijednosti obradunske jedinice na zadnji
datum ¢lanstva, a koji su bili ukljuceni u izradun neto vrijednosti imovine tijekom 2020. godine. Odljev
novéanih sredstva za obradunate isplate uslijedio je u zakonski propisanim rokovima.
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Ocjena sposobnosti podmirivanja obveza fonda y 2020.

Fond je u 2020. podmirio sve svoje obveze.

Oé&ekivane buduée isplate u 2020.

Vrsta isplate U mil HRK
Prelasci u drugu kategoriju 5
Umirovijenje 777,97
Ukupno 777,97

Ocjena likvidnosti imovine mirovinskog fonda u odnosu na pokrice obveza u buduéem
izvjestajnom razdoblju

Likvidnost imovine fonda u odnosu na pokriée obveza y buduéem izviestajnom razdoblju je dostatna.

Procjena potrebe za korektivnim djelovanjem prema imovini

Prema procjeni nisu potrebne korektivne mjere u smislu promjena strukture ili rodnosti imovine radi
ispunjenja buduéih obveza.

6.3. Clanstvo
Udio AZ OMF kategorije C u ukupnom é&lanstvu obveznih mirovinskih fondova kategorije C na dan
31.12.2020. iznosio je 36,16%, a u apsolutnom iznosu Fond broji 17.581 ¢&lana.

starosnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu prema Zakonu ostalo manje od 5 godina
REGOS ¢e automatski rasporediti u AZ OMF kategorije C.

6.4. Pokazatelji poslovanja u 2020. godini
Neto imovina AZ OMF kategorije C na 31.12.2020. godine iznosila je 2,9 milijardi kuna. U 2020. godini
neto imovina Fonda poveéana je za 635 milijuna kuna, od &ega se 14 milijuna kuna odnosi na ukupnu
sveobuhvatnu dobit, a 621 milijun kuna predstavljaju razliku neto uplata i isplata &lanova Fonda.

Neto uplate po vrstama:

Novéani primici s osnove uplate doprinosa 103.620.357 kn
Novéani primici s osnove promjene ¢lanstva 905.060.368 kn
Ukupno uplate 1.008.680.725 kn
Isplate po vrstama:

Novéani izdaci s oshove isplate mirovina 385.127.024 kn
Nové&ani izdaci s osnove promjene &lanstva 2.458.724 kn
Ukupno isplate 387.585.748 kn

Razlika neto uplata i isplata &lanova u 2020. godini iznosi 621.094.977 kn.
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Tablica u nastavky prikazuje 10 najvecih pojedinacnih ulaganja AZ OMF kategorije C na 31.12.2020.

Financijski instrument Udio u NAV-y
RHMF-0-297A, RH drzavna obveznica 13,22%
CROATI 2,75 01/27/30, RH drzavna obveznica 7,14%
RHMF-0-282A, RH drZavna obveznica 6,90%
RHMF-0O-34BA, RH drZavna obveznica 6.82%
RHMF-0-257A, RH drZavna obveznica 6,06%
RHMF-0-253A, RH drZzavna obveznica 6,00%
RHMF-0-23BA, RH drzavna obveznica 5,68%
RHMF-0-217A, RH drZavna obveznica 5,59%
RHMF-0-275E, RH drzavna obveznica 5,56%
RHMF-0-26CA, RH drZzavna obveznica 5,24%

S obzirom na kategoriju fonda, najvece pojedinaéne pozicije su predstavijale kombinaciju dugoroénih i
kratkorognih obveznica i instrumenata trZigta novca izdanih od strane RH.

6.5. Prinosi i zarade

U 2020. godini AZ OMF kategorije C ostvario ie prinos od 0,42%, &ime je za ¢&lanove Fonda ostvario
zaradu od 14 milijuna kuna.

Prosjecan godisnji prinos od pogetka rada Fonda pa do kraja 2020. godine iznosio je 4,61%.

Zarada po pojedinoj klasi imovine za AZ OMF kategorije C u 2020, godini

Kla§.a,im91i_n§ Zarada u 2020.godini gu mil kn)
Domace obveznice 15,83
Inozemne obveznice -3,02

Instrumenti novcanog trzista 0,68
Ukupno 13,49

Doprinos prinosu pojedine kiase imovine ukupnom prinosu AZ OMF kategorije C u 2020. godini

Doprinos ukupnom

Klasa imovine Prinos klase* prinosu Fonda
Domace obveznice 0,64% 0,59%
Inozemne obveznice -11,76% -0,12%
Instrumenti nov€anog trzista -0,79% -0,05%
Ukupno 0,42%

* izraunat kao omjer doprinosa prinosu prosje¢nog udjela klase imovine u periodu

ObrazloZenje zasto su odredene klase imovine ostvarile pozitivan ili negativan utjecaj na rezuitat
fonda, te koji su utjecaj imala drugtva na ostvareni prinos fondova

Klasa imovine Domace obveznice, koja je ujedno i najzastupljenija i &inila je prosje&no 92,5% y portfelju

U 2020. godini Drustvu je u ime naknade za upravljanje na teret imovine Fonda obragunato 7,9 milijuna
kuna, a Depozitaru 449 tisu¢a kuna po osnovi naknade za depozitara.
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Kretanje vrijednosti obraéunske jedinice AZ OMF kategorije C u 2020. godini:

Vrijednost obraéunske jedinice AZ OMF kategorije C u 2020. godini
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PRILOZI

Sastavni dio ovog Izvjestaja je »1zvjestaj o radu obveznih mirovinskih fondova za 2020. godinu* kojeg
Su zajednicki pripremila sva mirovinska drustva koja upravijaju obveznim mirovinskim fondovima u
Repubilici Hrvatskoj.

Revidirana financijska izvjes¢a AZ obveznih mirovinskih fondova za 2020. godinu, bit ¢e dostupna na
mreZnoj stranici www.azfond.hr y Zakonskom roku, do 30. travnja 2021. godine.

AZ d.o.o0. drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima;

Mario Starosel&jc y A , Slaven Bognjak

EAHianz 28 d.o.o. Clan Uprave

| drustvo zg Upravijanje obveznim
dobrovoljnim mirovinskim fondovima

ZAGREB

Clan Uprave é./-,

3
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