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Na temclju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sasbora u prilogu upuéujem
Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakopa o obvernim mirovinskim
Jondovima, koji je predsjedniku [lrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Iirvatske,
aktom od 17. listopada 2018. godine,

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila mr. sc| Marka Pavica, ministra rada i
mirovinskoga sustava, Majdu Buri¢, drzavnu tajnicu u Ministarstvu rada i mirovinskoga
sustava, le Melitu Ci¢ak, pomoénicu ministra rada i mirovingkoga sustava.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim
fondovima

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 -
pro¢isceni tekst i 5/14 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i élanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i 29/18), Vlada Republike
Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i1 dopunama Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila mr. sc. Marka Pavi¢a, ministra rada i
mirovinskoga sustava, Majdu Buri¢, drZavnu tajnicu u Ministarstvu rada 1 mirovinskoga
sustava, te Melitu Cigak, pomoc¢nicu ministra rada i mirovinskoga sustava.
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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga zakona sadrzana je u cClanku 2. stavku 4.
podstavku 1. 1 ¢lanku 57. stavku 1. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 85/10 -
prociséeni tekst i 5/14 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske).

1. OCJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREDUJU ZAKONOM
TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

1. Ocjena stanja

Od 20. veljace 2014. godine na snazi je Zakon o obveznim mirovinskim fondovima
(Narodne novine, br. 9/14, 93/15 i 64/18, u daljnjem tekstu: Zakon) kojim je uredeno
osnivanje i poslovanje obveznih mirovinskih fondova u sklopu obveznog mirovinskog
osiguranja na temelju individualne kapitalizirane Stednje, osnivanje i poslovanje mirovinskih
drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, poslovanje depozitara obveznog
mirovinskog fonda i Sredi$njeg registra osiguranika (u daljnjem tekstu: REGOS) te nadzor
nad poslovanjem obveznih mirovinskih fondova, mirovinskih druStava za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima, depozitara obveznog mirovinskog fonda i Sredi$njeg
registra osiguranika. U potpunosti je izmijenjen do tada postojeci zakonodavni okvir podrucja
mirovinskih fondova na nadin da su dotadasnja dva postoje¢a sustava individualne
kapitalizirane Stednje (obvezni i dobrovoljni) razdvojena u dva posebna zakona, Zakon o
obveznim mirovinskim fondovima i Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Unutar
postojeéeg sustava obveznih mirovinskih fondova uvedene su tri nove kategorije mirovinskih
fondova (A, B i C) koje se, s obzirom na razdoblje umirovljenja ¢lanova, medusobno
razlikuju po ograni¢enjima ulaganja 1 investicijskoj strategiji. Zakon je u 2015. godini
izmijenjen na nacin da je dozvoljen izlazak iz obveznog mirovinskog fonda osiguranicima
¢ija su prava iz mirovinskog osiguranja uredena posebnim propisom koji ureduje prava
djelatnih vojnih osoba, policijskih sluZbenika i ovlastenih sluzbenih osoba ili im se mirovina
odreduje prema tom propisu, a mladi su od 40 godina, s tim da su u roku od 15 dana od
pocetka rada morali dati izjavu zele li ostati osigurani u sustavu individualne kapitalizirane
Stednje, odnosno U II. mirovinskom stupu, ako su ranije bili ¢lanovi mirovinskog fonda. U
srpnju 2018. godine Zakon je izmijenjen reguliranjem politike ulaganja u svrhu boljeg
poslovanja subjekata u obveznom kapitaliziranom sustavu, osiguravanjem vece sigurnosti
ulaganja i boljim upravljanjem rizicima. Mirovinskom drustvu se omogucava stjecanje udjela
u drugom mirovinskom druStvu, neovisno radi i se o drustvu koje upravlja obveznim ili
dobrovoljnim mirovinskim fondovima te ima li to drustvo sjediSte u Republici Hrvatskoj,
drugoj drzavi €lanici ili tre¢oj drzavi, Cime se hrvatskim mirovinskim druStvima omogucava
sloboda poduzetnistva te Sirenje i jacanje njihovih pozicija. Prosireni su modaliteti nadzora
mirovinskih drustava od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem
tekstu: HANFA).

Prilikom obavljanja djelatnosti mirovinskog fonda uocena je mogucnost nastanka
raznih vrsta sukoba interesa koji mogu nastetiti interesima mirovinskog fonda i njegovih
Clanova te potreba za detaljnijim propisivanjem Kkriterija za prepoznavanje sukoba interesa.
Provodenjem detaljne procjene i1 analize od strane samog mirovinskog drustva sprijecilo bi se



namjeravano ulaganje. Ujedno je prepoznat latentni sukob interesa koji postoji kod povezanih
osoba, kao 1 potreba za propisivanjem obveze po kojem mirovinska drustva ne mogu depozite
I novac na racunu drzati odnosno polagati kod kreditnih institucija s kojima su vlasnicki
povezani.

Takoder je uocena niska razina financijske pismenosti o individualnoj kapitaliziranoj
Stednji. Tako primjerice, praksa pokazuje da REGOS rasporeduje preko 98% osiguranika u
obvezne mirovinske fondove, jer osiguranici to sami ne ¢ine. PredloZenim Zakonom obvezuje
se mirovinsko drustvo da svake godine dio prihoda od obavljanja svoje djelatnosti ulaze u
osnazivanje financijske pismenosti gradana o individualnoj kapitaliziranoj Stednji.

Prema vazeCem Zakonu ulazna naknada zaraCunava se na svaku uplatu na osobni
racun ¢lana mirovinskog fonda i tereti clanove obveznih mirovinskih fondova, a iznosi najvise
0,8% razmjerno uplac¢enim doprinosima te ju u maksimalnom iznosu zaracunavaju gotova sva
mirovinska drusStva. Slijedom navedenog, potrebno je umanjiti ulazne naknade i naknade za
upravljanje. Ulaznu naknadu u maksimalnom iznosu zaraunavaju sva mirovinska drustva
(Raiffeisen, PBZ Croatia Osiguranje, Erste Plavi obvezni mirovinski fondovi), osim AZ
obveznog mirovinskog fonda koji svojim viSegodiSnjim ¢lanovima zaracunava 0,5% te su
mirovinska drustva u 2017. godini prihodovala 48,4 milijuna kuna temeljem ulazne naknade,
a 370,56 milijuna kuna temeljem naknade za upravljanje.

Vazeéim Zakonom propisana je tzv. cjelozivotna shema ulaganja koja podrazumijeva
vecéu izloZenost rizi¢nijoj imovini na pocetku ulaska osiguranika u II. mirovinski stup. Buduci
da ¢lanovi uvijek imaju mogucnost samostalnog odabira kategorije prilikom ulaska u II.
mirovinski stup, kao i mogucnost promjene kategorije fonda, smatra se korisnim sve
neodlucne ¢lanove rasporediti u fondove kategorije A, s§to je u skladu s investicijskom
shemom cjelozivotnog ulaganja te uvesti dodatni sigurnosni mehanizam automatskog
rasporedivanja ¢lanova.

Zbog relativno niskih placa, kratkog razdoblja uplate doprinosa u Il. mirovinski stup i
kratkog perioda kapitalizacije sredstava, do sada ostvarene mirovine iz oba mirovinska stupa
U prosjeku su nize u odnosu na mirovinu koju bi korisnik ostvario da je bio osiguran samo u I.
mirovinskom stupu i da je ostvario pravo na dodatak na mirovinu, te je uo¢ena potreba za
odredivanjem dodatka na mirovinu odredenu u I. stupu kao osnovna mirovina. Izbor mirovine
u postupku ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu omogucen je
isklju¢ivo osiguranicima koji su dobrovoljno pristupili u obvezno mirovinsko osiguranje
individualne kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 i 50 godina na nacin da se svojom
izjavom prilikom ostvarivanja prava na mirovinu opredijele da li Zele istupiti iz 1. stupa i
ostvariti mirovinu iskljuivo prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (Narodne novine, br.
157/13, 151/14, 33/15, 93/15, 120/16, 18/18 i 62/18). 1z svega navedenoga proizlazi potreba
za prosirivanjem takvog izbora i na osiguranike obvezno osigurane u obveznom
mirovinskom osiguranju individualne kapitalizirane Stednje kako bi bili u istom pravnom
polozaju s prethodno navedenom skupinom osiguranika.

Uocava se potreba za definiranjem nove klase imovine (prenosivi duznicki i/ili
prenosivi vlasnicki vrijednosni papiri), S obzirom na to da su infrastrukturni projekti
prepoznati kao zasebna klasa imovine zbog prirode samih infrastrukturnih projekata, koji se
razlikuju od tradicionalnih klasa imovine u aspektima kao §to su izlozenost razliitim
faktorima rizika, ucestalost vrednovanja, dugoro¢niji horizont ulaganja te njihova
nelikvidnost. Osim toga, infrastrukturni projekti su u pravilu velike investicije koje iziskuju i



veliki kapital, te bi mirovinska druStva ulaganjem, primjerice u vlasnic¢ki kapital takvih
projekata prema vazecem Zakonu, iskoristila veliki dio limita predvidenog za ulaganje u
vlasniCke vrijednosne papire. Dosada$nja je praksa u takvim investicijama pokazala kako
ograni¢enje od maksimalno 2% Net Asset Value (u daljnjem tekstu: NAV) nije dovoljno za
realizaciju velikog dijela projekata, posebice kada se radi o ve¢im i znacajnijim projektima te
bi se predlozenim promjenama povecala mogucnost ulaganja mirovinskih fondova na
domacem trzistu, ¢ime se daje dodatan poticaj razvoju hrvatskog gospodarstva.

Izmjene vazeéeg Zakona Su potrebne u cilju provedbe mjere unaprjedivanja
kapitaliziranog mirovinskog sustava zbog osiguravanja boljeg poslovanja subjekata u
kapitaliziranom sustavu, a na Korist svih ¢lanova mirovinskih fondova te u konacnici
povecanja iznosa mirovina ¢lanova mirovinskih fondova.

2. Osnovna pitanja koja se ureduju Zakonom

Predlaze se uvodenje obveze mirovinskom drustvu da ve¢ u fazi prepoznavanja raznih
vrsta sukoba interesa do kojih moze do¢i prilikom obavljanja djelatnosti, uzme u obzir nalazi
li se drustvo i s njim povezane osobe u situaciji u kojoj bi mogli ostvariti financijsku dobit ili
izbjeci financijski gubitak na Stetu mirovinskog fonda, imaju li interes ili korist od usluge ili
izvrSene transakcije za raCun mirovinskog fonda koji se razlikuju od interesa mirovinskog
fonda te primaju li ili ¢e primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi S
upravljanjem imovinom mirovinskog fonda u vidu novca, roba ili usluga, a $to nije uobicajena
provizija ili naknada za tu uslugu.

Radi jacanja financijske pismenosti adresata predlaze se uvodenje obveze
mirovinskom drustvu da svake godine dio prihoda od obavljanja svoje djelatnosti ulaze u
osnazivanje financijske pismenosti gradana o individualnoj kapitaliziranoj Stednji.

Ovim Prijedlogom zakona predlaze se smanjiti ulazne naknade koje terete ¢lanove
obveznih mirovinskih fondova, a plac¢aju se mirovinskom drustvu za svaku uplatu na osobni
racun ¢lana mirovinskog fonda razmjerno upla¢enim doprinosima. Takoder, predlaZze se
smanjenje naknade za upravljanje na nacin da u 2019. godini iznosi najvise 0,3% od ukupne
imovine umanjene za financijske obveze mirovinskog fonda, a za svaku daljnju godinu stopa
se smanjuje za 4% u odnosu na prethodnu godinu, s time da ista ne moze biti niza od 0,2%.

S obzirom na to da ¢lanovi fonda uvijek imaju mogucnost samostalnog odabira
kategorije prilikom ulaska u Il. mirovinski stup, kao i moguénost promjene kategorije fonda,
predlaze se sve neodlucne clanove rasporediti u fondove kategorije A u skladu s
investicijskom shemom cjelozivotnog ulaganja. Medutim, uzimaju¢i u obzir ¢injenicu da je
fond kategorije A ipak rizi¢niji u odnosu na fond kategorije B, predlaze se uvodenje
sigurnosnog mehanizma prema kojem se nakon proteka vremenskog roka od deset godina od
dana rasporedivanja u mirovinski fond kategorije A ti ¢lanovi automatski rasporeduju u fond
kategorije B, osim ako sami ne odaberu ostati u fondu kategorije A.

U sustavu individualne kapitalizirane mirovinske S$tednje predlaze se daljnje
unaprjedivanje moguénosti izbora mirovine €lanovima fonda kod ostvarivanja prava na
starosnu mirovinu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu 0 mirovinskom
osiguranju na nacin da se osiguranicima obvezno osiguranim u obveznom mirovinskom
osiguranju individualne kapitalizirane Stednje, kao 1 osiguranicima koji su dobrovoljno
pristupili u obvezno mirovinsko osiguranje individualne kapitalizirane Stednje u dobi izmedu



40 i 50 godina, omogucuje izbor mirovine u postupku ostvarivanja prava na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu. U postupku ostvarivanja prava na mirovinu navedene
kategorije osiguranika ¢e se svojom osobno potpisanom izjavom opredijeliti izmedu istupa iz
I1. stupa ili ostvarivanja pravo na mirovinu iz oba stupa obveznog mirovinskog osiguranja. U
sluc¢aju opredjeljivanja za ostvarivanje prava iz oba stupa, ukupna kapitalizirana sredstva s
njegovog osobnog rac¢una prenose se u mirovinsko osiguravajuce drustvo koje sam izabere te
koje ¢e mu odrediti mirovinu prema programu mirovinskog osiguravajuceg drustva, a iz L
stupa odredit ¢e mu se osnovna mirovina. U slucaju opredjeljivanja za ostvarivanje prava na
mirovinu isklju¢ivo iz L. stupa, sredstva s osobnog racuna prenijet ¢e se putem SrediSnjeg
registra osiguranika u drzavni proracun, a bivSem ¢lanu fonda odredit ¢e se mirovina prema
Zakonu o mirovinskom osiguranju kao da je bio obvezno osiguran samo u I. stupu. Ujedno se
predlaze odgovaraju¢a primjena ovih odredbi i kod ostvarivanja prava na obiteljsku mirovinu
iza smrti osiguranika Cija sredstva s osobnog ra¢una nisu naslijedena. Nadalje, predlaze se
omoguciti ostvarivanje prava na dodatak za korisnike mirovine koji su obvezno osigurani u
obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti (l. stup) i obveznom
mirovinskom osiguranju individualne kapitalizirane Stednje (II. stup) koji ¢e ostvarivati pravo
obvezno iz oba stupa, a kojima je u . stupu ta mirovina odredena kao osnovna mirovina
prema Zakonu 0 mirovinskom osiguranju, a koji bi bez odredivanja dodatka bili u
neravnopravnom polozaju u odnosu na korisnike koji pravo ostvaruju samo iz . stupa.

Ovim Prijedlogom zakona predlaze se detaljnije urediti odredbe vezane uz promjenu
limita ulaganja definiranjem prenosivih duznickih i/ili prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih
papira kao nove klase imovine, a Cijeg je izdavatelja Vlada Republike Hrvatske klasificirala
kao namjenskog izdavatelja, u financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na
podru¢ju Republike Hrvatske, povecanjem u NAV-u udjela vrijednosnih papira kojima se
stjeCe udio u vlasni$tvu iznad 20% izdanja te ulaganjem u vlasnicke vrijednosne papire.
Takoder, doraduju se odredbe vezane uz ulaganja obveznih mirovinskih fondova u depozite i
novac na racunu kod povezanih banaka.

3. Posljedice koje ¢e donoSenjem Zakona proisteci

Predlozenim izmjenama Zakona unapreduje se sustav individualne kapitalizirane
mirovinske $tednje s ciljem boljeg poslovanja subjekata u kapitaliziranom sustavu, a na korist
svih ¢lanova mirovinskih fondova, $to ¢e u konacnici rezultirati pove¢anjem iznosa mirovina
¢lanova mirovinskih fondova te uskladivanje s drugim donesenim propisima.

Ovim Prijedlogom zakona sprjecava se sukob interesa do kojeg moze do¢i pri ulaganju
imovine mirovinskog fonda, u slu¢aju da samo mirovinsko drustvo ne vodi ratuna o nekim
kljuénim faktorima. Propisivanjem kriterija za prepoznavanje sukoba interesa predlaze se da
mirovinsko druStvo u fazi prepoznavanja raznih vrsta sukoba interesa do kojih moze doéi
prilikom obavljanja djelatnosti mirovinskog druStva mora procijeniti i utvrditi bi li mogle
nastupiti neke od okolnosti (koje mogu nastetiti interesima mirovinskog fonda i njegovih
Clanova) te o tome bez odgode obavijestiti HANFA-u i dostaviti joj analizu predmetnog
sukoba interesa. Tada mirovinsko drustvo ne smije niti krenuti s ulaganjem imovine
mirovinskog fonda u takve financijske instrumente, dakle ne smije realizirati ulaganje koje je
planiralo, dok se predmetni sukob interesa ne ukloni ili HANFA-i ne dokaze da predmetni
sukob interesa nece negativno utjecati na interese mirovinskog fonda.



Uvodenjem nove obveze mirovinskog drustva da svake godine dio prihoda od
obavljanja svoje djelatnosti ulaze u osnazivanje financijske pismenosti nastoji se ojacati
financijsku pismenost gradana o individualnoj kapitaliziranoj Stednji.

Smanjuju se ulazne naknade s vaze¢ih 0,8% na 0,5% od uplacenih doprinosa te
naknade za upravljanje s vazece stope od 0,45% od ukupne imovine koja se smanjivala za 7%
godisnje na stopu od 0,3%, koja se za svaku daljnju godinu smanjuje za 4%, s time da ista ne
moze biti niza od 0,2%. Ovim predloZzenim rjeSenjem se smanjuje administrativni troSak
mirovinskog drustva i osigurava buduc¢a veca mirovina korisnika.

Mijenjaju se dosadasnji nacini promjene kategorije fonda. Cjelozivotna shema
ulaganja koja podrazumijeva vecu izlozenost rizi¢nijoj imovini na pocetku ulaska osiguranika
u II. mirovinski stup ima investicijski smisao samo ako ¢lan u trenutku ulaska u II. mirovinski
stup, ako ne postoji dobna prepreka, odabere fond kategorije A. Budu¢i da ¢lanovi uvijek
imaju mogucnost samostalnog odabira kategorije prilikom ulaska, kao i moguc¢nost promjene
kategorije fonda, predlaze se sve neodlu¢ne ¢lanove rasporediti u fondove Kategorije A u
skladu s investicijskom shemom cjelozivotnog ulaganja. Uzimajuéi u obzir ¢injenicu da je
fond kategorije A ipak rizi¢niji u odnosu na fond kategorije B, uvodi se sigurnosni
mehanizam prema kojem se nakon proteka vremenskog roka od 10 godina od dana
rasporedivanja u mirovinski fond kategorije A, ti Clanovi automatski rasporeduju u fond
kategorije B, osim ako sami ne odaberu ostati u fondu kategorije A.

Omogucéavanjem izbora mirovine, osiguranici obvezno osigurani u oba stupa, kao i
osiguranici koji su dobrovoljno pristupili u obvezno mirovinsko osiguranje individualne
kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 i 50 godina dovode se u isti pravni polozaj sa
osiguranicima obvezno osiguranim iskljucivo u I. stupu. Kada osiguranik ¢lan mirovinskog
fonda ispuni uvjete za starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju te se REGOS-u u postupku ostvarivanja prava na tu mirovinu ocituje
da Zeli ostvariti mirovinu iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane
Stednje (iz II. stupa), kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una ¢lana fonda prenose se
mirovinskom osiguravajuéem drustvu. Ako se u protivnom odituje da Zeli ostvariti mirovinu
iskljucivo iz I. stupa, sredstva se prenose u drzavni prorac¢un kao da je osiguranik bio osiguran
isklju¢ivo u obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti te im se u tome
slucaju u 1. stupu odreduje osnovna mirovina prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.
Navedeni izbor bi se omogucio i u sluc¢aju kada ¢lan obitelji ostvaruje obiteljsku mirovinu
nakon smrti osiguranika, ¢lana mirovinskog fonda, ako sredstva kapitaliziranih doprinosa s
osobnog racuna umrlog ¢lana fonda nisu naslijedena. Prosirivanjem moguénosti ostvarivanja
prava na dodatak i na osnovnu mirovinu znacajno ¢e se poboljsati materijalna i socijalna
sigurnost korisnika mirovine ostvarene prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, kojima je u
I. stupu odredena osnovna mirovina, a u II. stupu mirovinu ¢e ostvarivati prema mirovinskom
programu mirovinskog osiguravajuc¢eg drustva. Time se ujednaCavaju uvijeti pri odredivanju
prava iz mirovinskog osiguranja i ostvaruje ustavna odrednica o Republici Hrvatskoj kao
pravnoj i socijalnoj drzavi (Ustav Republike Hrvatske).

Omogucéavanjem ulaganja u infrastrukturne projekte na podrucju Republike Hrvatske
definira se nova klasa imovine za sve vrijednosne papire ¢ijeg je izdavatelja Vlada Republike
Hrvatske klasificirala kao namjenskog izdavatelja u financiranje ili sekuritizaciju
infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske. Infrastrukturni projekti prepoznati
su kao zasebna klasa imovine zbog prirode samih infrastrukturnih projekata, koji se razlikuju
od tradicionalnih klasa imovine u aspektima kao $to su izloZenost razli¢itim faktorima rizika,



ucestalost vrednovanja, dugoro¢niji horizont ulaganja te njihova nelikvidnost. Pove¢anjem
udjela vrijednosnih papira kojima se stje¢e udio u vlasniStvu iznad 20% izdanja u NAV-u
povecava Se moguénost ulaganja mirovinskih fondova na domaéem trzistu te se daje dodatan
poticaj razvoju hrvatskog gospodarstva. Osim navedenog, infrastrukturni projekti su u pravilu
velike investicije koje iziskuju veliki kapital te bi se ulaganjem, npr. u vlasnicki kapital takvih
projekata iskoristio veliki dio limita predvidenog za ulaganje u vlasni¢ke vrijednosne papire.

Vezano uz ulaganja u depozite kod povezanih banaka, izmjenom odredbi nastojalo se
izbjeci situaciju u kojoj bi se mogla naéi obvezna mirovinska drustva i obvezni mirovinski
fondovi, kada zbog propisanih limita i viska novaca na raGunu nisu u moguénosti taj novac
plasirati u banke ili se nadu u zoni prekrsaja. Dakle, pravilo je da se depoziti i novac na
ra¢unu plasiraju kod banaka koje s obveznim mirovinskim druS$tvom nisu povezane. Medutim,
postoji iznimka koja omogucava plasiranje depozita i novca na racunu i kod povezanih
banaka, ali pod dva uvjeta: ako je obvezno mirovinsko drustvo ve¢ iskoristio limite za takva
ulaganja kod banaka s kojima nije povezan i koje su mu primjerene za ulaganje te drugi uvjet,
kada pocinje tro$iti novac, prvo se trosi taj novac koji je plasiran kod povezane banke, tek
nakon toga ostatak (last in first out princip).

I1l.  OCJENAIIZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati dodatna financijska sredstva u
drzavnom prora¢unu Republike Hrvatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA
Clanak 1.

U Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 19/14 i 64/18), u
¢lanku 12. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

,»(1) U razdoblju od 30 dana od dana primitka zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad,
Agencija moze od osnivaca zatraziti dodatnu dokumentaciju i informacije.*.

Clanak 2.
U ¢lanku 13. broj: ,,15° zamjenjuje se brojem: ,,30%.
Clanak 3.
U naslovu iznad ¢lanka 37. rijeci: ,,ili ponistavanje* brisu se.
U stavku 1. rijeci: ,,ili ponistavanju® brisu se.
Iza toCke 8. na kraju recenice briSe se tocka i dodaje se tocka 9. koja glasi:

,,9. ako mirovinsko drustvo sklopi pravni posao protivho odredbama clanka 49.a ovoga
Zakona.*.

U stavku 2. rijeci: ,,ili ponistiti brisu se.
U stavku 3. rijeci: ,,ili ponisti* brisu se.
Clanak 4.
U naslovu iznad ¢lanka 44. rijeci: ,,ili poniStavanje* briSu se.
U stavku 1. rijeci: ,,ili poniStavanju® briSu se.
Iza toCke 4. na kraju recenice briSe se tocka i dodaje se tocka 5. koja glasi:

,»J. ako mirovinsko drustvo sklopi pravni posao protivho odredbama ¢lanka 49.a ovoga
Zakona, kada je to primjenjivo u odnosu na ¢lana nadzornog odbora.*.

U stavku 2. rijeci: ,,ili ponisti* brisu se.
Clanak 5.

U clanku 45. stavku 1. tocki 4. rijeci: ,stavaka 3., 4. 1 5. zamjenjuju se rijecima:
,,Stavaka 3.14.“.



Clanak 6.
Iza ¢lanka 49. dodaje se ¢lanak 49.a s naslovom iznad njega koji glasi:
,Kriteriji za prepoznavanje sukoba interesa
Clanak 49.a

(1) Mirovinsko drustvo duzno je prilikom uspostavljanja kriterija za prepoznavanje
sukoba interesa postivati odredbe ¢lanka 49. ovoga Zakona.

(2) Kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih moze do¢i prilikom obavljanja
djelatnosti mirovinskog drustva, a koji mogu naStetiti interesima mirovinskog fonda i
njegovih ¢lanova, mirovinsko drustvo duzno je najmanje uzeti u obzir nalaze li se ono,
relevantna osoba ili drugi mirovinski fond pod upravljanjem drustva ili osoba koja je
posredno ili neposredno povezana s mirovinskim drustvom putem kontrole, u sklopu
obavljanja djelatnosti mirovinskog drustva ili iz drugih razloga, u situaciji da:

1. bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbje¢i financijski gubitak na Stetu
mirovinskog fonda

2. imaju interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za racun mirovinskog
fonda, a koji se razlikuju od interesa mirovinskog fonda

3. primaju ili ¢e primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi
upravljanja imovinom mirovinskog fonda, u vidu novca, roba ili usluga, a $to nije uobi¢ajena
provizija ili naknada za tu uslugu.

(3) Mirovinsko druStvo duZno je prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa uzeti u
obzir:

1. interese mirovinskog druStva, ukljucuju¢i one koji proizlaze iz njegovog pripadanja
grupi ili obavljanja djelatnosti mirovinskog drustva i obveze mirovinskog druStva prema
mirovinskom fondu

2. interese dvaju ili viSe mirovinskih fondova kojima upravlja.

(4) Ako mirovinsko drustvo utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz stavka 2. ovoga
¢lanka, duzno je o tome, uz dostavu analize iz ¢lanka 52. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona, bez
odgode obavijestiti Agenciju te ne smije realizirati namjeravano ulaganje dok:

- se predmetni sukob interesa ne ukloni ili

- Agenciji ne pruzi dokaze da predmetni sukob interesa nece negativno utjecati na
interese mirovinskog fonda.

(5) Agencija pravilnikom propisuje kriterije za prepoznavanje vrsta sukoba interesa i
smjernicama dodatno opisati situacije koje smatra sukobom interesa, u smislu odredaba
stavka 2. ovoga ¢lanka.*.



Clanak 7.
U c¢lanku 52. stavku 1. iza tocke 3. dodaje se nova tocka 4. koja glasi:

,4. analize sukoba interesa, posebice u odnosu na odredbe clanka 49.a stavka 2. ovoga
Zakona“.

Dosadasnje toc¢ke od 4. do 7. postaju tocke od 5. do 8.
Clanak 8.

U ¢lanku 59. iza tocke 21. na kraju reCenice briSe se tocka i dodaje se tocka 22. koja
glasi:

,,22. dio prihoda svake godine ulagati u osnazivanje financijske pismenosti gradana Republike
Hrvatske o individualnoj kapitaliziranoj Stednji.*.

Clanak 9.
U ¢lanku 63. toc¢ki 1. broj: ,,0,8* zamjenjuje se brojem: ,,0,5.
Tocka 2. mijenja se i glasi:

,»2. Naknada za upravljanje u iznosu od najvise 0,3% godis$nje od ukupne imovine umanjene
za financijske obveze mirovinskog fonda u 2020. godini, a za svaku daljnju godinu stopa
naknade se umanjuje za 4% u odnosu na stopu naknade koja se primjenjivala u prethodnoj
godini, zaokruzeno na tri decimalna mjesta, s time da ista ne moze biti niza od 0,2%, dok ¢e
osnovicu za izracun i na¢in naplate ove naknade Agencija propisati pravilnikom.*.

Clanak 10.
U ¢lanku 91. stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Ako osiguranik u roku od mjesec dana od uspostavljanja obveznog mirovinskog
osiguranja ne odabere mirovinski fond, Sredi$nji registar osiguranika ¢e ga po sluzbenoj
duznosti rasporediti u mirovinski fond kategorije A, ako je to u skladu sa ¢lankom 93.
stavkom 1. ovoga Zakona.*.

Iza stavka 3. dodaju se novi stavci 4. i 5. koji glase:

,(4) Odredba stavka 3. ovoga ¢lanka nece se primijeniti na osiguranika koji ne ispunjava uvjet
iz Clanka 93. stavka 1. ovoga Zakona. U tom sluc¢aju osiguranik ¢e se rasporediti u mirovinski
fond kategorije B ako su ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 93. stavkom 2. ovoga Zakona ili
u mirovinski fond kategorije C ako nisu ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 93. stavkom 2.
ovoga Zakona.

(5) Clan mirovinskog fonda koji je u skladu s odredbama stavka 3. ovoga ¢lanka po sluZbenoj
duznosti rasporeden u mirovinski fond kategorije A, nakon proteka roka od 10 godina od dana
rasporedivanja u mirovinski fond kategorije A, bit ¢e po sluzbenoj duznosti rasporeden u
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mirovinski fond kategorije B, osim ako se ne izjasni da ostaje ¢lan mirovinskog fonda
kategorije A.“.

U dosadas$njem stavku 4. koji postaje stavak 6. rijeci: ,,stavku 3.“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,,stavcima 3. 1 4%,

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 7.
U dosadasnjem stavku 6. koji postaje stavak 8. broj: ,,5. zamjenjuje se brojem: ,,7.*.
Dosadasnji stavak 7. postaje stavak 9.
Clanak 11.
U ¢lanku 100. stavak 1. mijenja se i glasi:

,»(1) Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se
U drzavni proratun kada ¢lan fonda u postupku ostvarivanja prava na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (Narodne novine,
br. 157/13, 33/15, 120/16, 18/18 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske i 62/18) svojom
osobno potpisanom izjavom SrediSnjem registru osiguranika se opredijeli za mirovinu
odredenu kao da je bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju generacijske
solidarnosti*.

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

,»(2) Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se
mirovinskom osiguravaju¢em druStvu kada ¢lan fonda u postupku ostvarivanja prava na
starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju svojom
0sobno potpisanom izjavom Sredisnjem registru osiguranika se opredijeli za mirovinu iz
obveznog mirovinskog osiguranja individualne Kkapitalizirane Stednje prema programu
mirovinskog osiguravajuéeg drustva u skladu s posebnim zakonom i za osnovnu mirovinu iz
obveznog mirovinskog osiguranja generacijske solidarnosti na koju se primjenjuje ¢lanak 2.
stavak 8. do 12. Zakona o dodatku na mirovine ostvarene prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju na osnovnu mirovinu.“.

Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 3.

U dosadasnjem stavku 3. koji postaje stavak 7. rijeci: ,,1. i 2.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,1., 2. i
3.

Clanak 12.
Clanak 104. mijenja se i glasi:
Clanak 104.
(1) Clan mirovinskog fonda koji je obvezno osiguran u obveznom mirovinskom

osiguranju individualne kapitalizirane Stednje, kao i ¢lan fonda koji je pristupio u obvezno
mirovinsko osiguranje individualne kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 i 50 godina, Koji
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ostvari pravo na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju, u postupku ostvarivanja prava svojom osobno potpisanom izjavom SrediSnjem
registru osiguranika obvezno se opredjeljuje izmedu istupa iz toga osiguranja ili ostvarivanja
mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane $tednje mirovinu
prema programu mirovinskog osiguravajuéeg drustva.

(2) U slucaju ako se ¢lan fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka izjavom opredijeli za istup iz
obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane S$tednje, Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje ¢e bivSem c¢lanu fonda s danom ostvarivanja prava na mirovinu
odrediti mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, kao da je bio osiguran samo u
obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovoga ¢lanka, mirovinski fond ¢e putem Sredi$njeg registra
osiguranika u roku od 30 dana po zaprimanju podataka od Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje prenijeti u drzavni proracun ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog racuna toga
¢lana fonda.

(4) U slucaju ako se ¢lan fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka izjavom opredijeli da mu se
iz obveznog mirovinskog osiguranja individualne kapitalizirane $tednje odredi mirovina
prema programu mirovinskog osiguravaju¢eg drusStva, ukupna kapitalizirana sredstva s
osobnog racuna ¢lana fonda prenijet ¢e se putem Sredi$njeg registra osiguranika mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu koje ¢lan fonda izabere, koje ¢e odrediti mirovinu prema programu
mirovinskog osiguravajuceg druStva, a iz obveznog mirovinskog osiguranja generacijske
solidarnosti odredit ¢e se s danom osiguranog slu¢aja osnovna mirovina.

(5) Odredbe stavka 1. do 4. ovoga ¢lanka na odgovarajuci se naéin primjenjuju i na
zahtjev korisnika obiteljske mirovine ostvarene nakon smrti osiguranika, ¢lana mirovinskog
fonda, ako sredstva kapitaliziranih doprinosa s osobnog ra¢una umrlog ¢lana fonda nisu
naslijedena.*.

Clanak 13.

Clanak 105. mijenja se i glasi:

,»SrediSnji registar osiguranika osigurava prijenos sredstava s osobnog racuna u slu¢ajevima iz
Clanka 104. ovoga Zakona te 0 tome mjesecno izvjeStava Ministarstvo financija i Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje. .

Clanak 14.

U ¢lanku 123. stavku 1. tocki 11. rijeci: ,stavaka 4 1 5. zamjenjuju se rijecima:
,,Stavka 4.%.

Clanak 15.
U ¢lanku 125. stavku 1. tocka 8. mijenja se 1 glasi:

,»3. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise
12 mjeseci, pod uvjetom da:
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a) kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

b) su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata
istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija i

c) kreditna institucija nije povezana osoba mirovinskog drustva“.

Tocka 10. mijenja se i glasi:
,10. novca na ra¢unima otvorenima u kreditnim institucijama iz tocke 8. ovoga stavka®.
Iza tocke 10. dodaje se nova tocka 11. koja glasi:

,»11. prenosivih vlasnickih i/ili duznickih vrijednosnih papira koji sluze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske pod sljede¢im
uvjetima:

a) vrijednosni papiri imaju dugoroc¢ne, stabilne i predvidljive nov¢ane tokove, kako bi
odgovarali ro¢nosti obveza mirovinskog fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti i
opreza

b) Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo
mirovinsko dru$tvo u ime mirovinskog fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira
kao namjenskog izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na
podrucju Republike Hrvatske®.

Dosadasnja tocka 11. postaje tocka 12.
U stavku 2. iza tocke 2. na kraju recenice briSe se tocka i dodaje se tocka 3. koja glasi:

,»3. 1znimno od odredbi stavka 1. to¢aka 8. 1 10. ovoga ¢lanka, imovina mirovinskog fonda
smije se sastojati od depozita i novca na raCunu kod kreditne institucije koja je povezana
osoba mirovinskog drustva, pod uvjetom da:

a) su iskoriStena ograni¢enja ulaganja u depozite 1 novac na racunu kod kreditnih
institucija koje imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom
drustvu, u skladu s internim aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga
Zakona, dozvoljeno i omoguc¢eno ulagati i

b) da se kod ulaganja novca odnosno razrocavanja depozita najprije ulaZze novac s
raCuna otvorenog u toj kreditnoj instituciji odnosno razrofava depozit kod te kreditne
institucije.”.

Iza stavka 4. dodaje se novi stavak 5. i stavci 6. i 7. koji glase:

»(5) Kada mirovinsko drustvo ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire iz stavka 1. tocke 5. ovoga Clanka, za pojedina takva ulaganja, skupinu
ulaganja ili cjelokupna ulaganja mora koristiti jednu ili vise referentnih vrijednosti koje
priznaje Agencija.
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(6) U slucaju odstupanja prinosa takvih ulaganja od prinosa odabrane referentne vrijednosti iz
stavka 5. ovoga Clanka, mirovinsko ¢e druStvo u informativhom prospektu naznaditi i
obrazloziti ta odstupanja.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati na¢in izraCuna odstupanja prinosa iz stavka 6. ovoga
¢lanka te donijeti smjernice za referentne vrijednosti koje priznaje.*.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 8.
Clanak 16.

U ¢lanku 126. stavku 1. rijeci: ,,mirovinski fondovi“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,Obvezni
mirovinski fondovi i dobrovoljni mirovinski fondovi, kada je to primjenjivo®.

Tocka 9. mijenja se i glasi:

,,9. izlozenost u vrijednosti od 5% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 8. i stavka 2. toc¢ke 3. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri cemu se u
obzir uzima i novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. i stavka 2. to¢ke 3.ovoga
Zakona kod te kreditne institucije*.

Iza tocke 9. dodaje se tocka 10. koja glasi:

,,10. 100% izdanja prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona.“.

U stavku 2. to¢ka 9. mijenja se 1 glasi:

,»,9. 1zloZenost u vrijednosti od 7% regulatornog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 8. 1 stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u
obzir uzima i novac na racunima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. 1 stavka 2. tocke 3. ovoga
Zakona kod te kreditne institucije®.

Iza tocke 9. dodaje se tocka 10. koja glasi:

,»10. 100% 1zdanja prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga
Zakona.*

Stavak 3. mijenja se i glasi:

,»(3) Iznimno od ograniCenja iz stavka 1. tocaka 3. i 4. ovoga ¢lanka i ograniCenja iz stavka 2.
tocaka 3. i 4. ovoga Clanka, mirovinski fond odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo moze ste¢i 1 ve¢i udio u jednom izdanju prenosivih vlasnickih
vrijednosnih papira, uz ispunjenje sljedec¢ih uvjeta:

a) da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda

b) da ukupna takva ulaganja ne prelaze 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda i
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¢) da maksimalni udio prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira s pravom glasa koji
nisu uvrsteni na uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala u
ukupnim ulaganjima iz to¢ke b) ovoga stavka ne prelazi 40%.*.

Stavak 4. briSe se.

Dosadasnji stavei od 5. do 9. postaju stavci od 4. do 8.

Clanak 17.

U ¢lanku 127. stavku 1. toCkama 8. i 9. iza rijei: ,,Zakona“ dodaju se rijeci: ,,i
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona*.

Tocka 12. mijenja se i glasi:

,,12. najvise 55% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona.*.

U stavku 2. tockama 8. 1 9. iza rijeci: ,,Zakona“ dodaju se rijeci: ,,1 imovinu iz ¢lanka
125. stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona“.

Tocka 12. mijenja se i glasi:

,»12. najvise 35% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona.*.

U stavku 3. tocki 6. iza rijeci: ,,Zakona® dodaju se rijeci: ,,i imovinu iz ¢lanka 125.
stavka 2. toc¢ke 3. ovoga Zakona*.

Tocka 7. mijenja se i glasi:
,»7. Najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u imovinu iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona 1 imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3.
ovoga Zakona“.

Iza tocke 7. dodaje se nova tocka 8. koja glasi:
,,8. iznimno od odredbi tocke 7. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
ovoga Zakona moze biti uloZeno vise od 10% neto vrijednosti imovine, a najvise 20%, ali na
rok ne duzi od 14 dana“.

Dosadasnja toc¢ka 8. postaje tocka 9.

U tocki 9. koja postaje tocka 10. iza rijeci: ,,valutne uskladenosti* dodaju se rijeci ,,i u
svrhu zaStite imovine mirovinskog fonda od kamatnog 1/ili valutnog rizika*.

Dosadasnja toc¢ka 10. koja postaje toc¢ka 11. mijenja se i glasi:
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,»11. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZeno u prenosive
duznicke vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 11. ovoga Zakona.*.
Clanak 18.

U ¢lanku 128. stavak 8. mijenja se i glasi:
,»(8) Najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izloZzeno prema jednoj te
istoj kreditnoj instituciji iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona odnosno imovini iz
¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona, odnosno grupi kreditnih institucija, pri Cemu se
u obzir uzima i novac na ra¢unima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona.*.

Iza stavka 8. dodaje se stavak 9. koji glasi:

»(9) Najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izlozeno prema jednom
infrastrukturnom projektu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 11. ovoga Zakona.*.

Clanak 19.
U clanku 132. stavku 1. iza rijeci: ,,imovine* dodaju se rijeci: ,,1 obveza“.
Clanak 20.

U ¢lanku 135. stavku 4. iza rijeci: ,,a kojom su se* briSu se rijeci: ,,u trenutku njezina
sklapanja“.

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:
,»(6) U slucaju prekoracenja ograniCenja ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 6. to¢ke c) ovoga
Zakona, mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja u roku iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke
2. ovoga Zakona.“.
Clanak 21.
U clanku 141. stavku 2. tocka 12. mijenja se 1 glasi:
,,12. podaci o portfelju mirovinskog fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene u
strukturi portfelja te naznaka i obrazlozenje odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka
5.16. ovoga Zakona“.
Clanak 22.
Iza ¢lanka 211. dodaje se ¢lanak 211.a koji glasi:
,.Clanak 211.a
Agencija je ovlaStena raznim vrstama objava (uputama, smjernicama i sli¢no)

obavjestavati odredene skupine subjekata nadzora i druge adresate o objasnjenju ili nacinu
primjene odredenih propisa iz njezine nadleznosti ili s njima povezanih op¢ih pravnih akata.*.
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Clanak 23.
U c¢lanku 215. stavak 2. mijenja se i glasi:
»(2) Agencija moze mirovinskom drustvu izreé¢i opomenu i u slucaju kada tijekom nadzora
utvrdi nezakonitosti 1 nepravilnosti za koje bi se inaCe izrekla nadzorna mjera otklanjanja
nezakonitosti i nepravilnosti, a koje je mirovinsko drustvo do donosenja rjesenja otklonilo.*.
U stavku 3. iza rijeci: ,,Agencije” dodaju se rijeci: ,,iz stavka 1. ovoga ¢lanka“.
Clanak 24.
U ¢lanku 225. stavku 3. rijeci: ,,192. 1 193.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,192. do 195.%
Clanak 25.
U clanku 230. stavku 1. to¢ki 66. broj: ,,5° zamjenjuje se brojem: ,,8%.
U tocki 75. rijeéi: ,,u sklopu® zamjenjuju se rijecima: ,,ili izvan®.
Clanak 26.
U ¢lanku 231. stavku 1. tocki 31. broj: ,,7“ zamjenjuje se brojem: ,,8.
U tocki 33. broj: ,,7* zamjenjuje se brojem: ,,8.
U tocki 38. broj: ,,1* zamjenjuje se brojem: ,,2°.
Clanak 27.

U ¢lanku 234. stavku 1. tocki 2. broj: ,,4“ zamjenjuje se brojem: ,,6.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 28.

(1) Agencija ¢e u roku od 90 dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
pravilnike iz ¢lanka 49.a stavka 5. koji je dodan ¢lankom 6. ovoga Zakona i ¢lanka 125.
stavka 7. koji je dodan ¢lankom 15. ovoga Zakona.

(2) Do stupanja na snagu provedbenih propisa iz stavka 1. ovoga ¢lanka, na snazi
ostaje Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ograni¢enjima ulaganja obveznog
mirovinskog fonda (Narodne novine, br. 103/14, 67/15 i 39/17) donesen temeljem Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 19/14 i 29/18).

Clanak 29.

Ovaj Zakon objavit ¢e se u Narodnim novinama, a stupa na snagu 1. sije¢nja 2019.
godine.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanke 1.1 2.
Ovim odredbama se rokovi vezani za zahtjev za izdavanje odobrenja za rad uskladuju sa
Zakonom o opéem upravnom postupku (Narodne novine, broj 47/09).

Uz ¢lanke 3.,4.,6.i 7.

Ovim odredbama Zakona ureduje se sprjecavanje sukoba interesa do kojeg moze doci
prilikom ulaganja imovine mirovinskog fonda. Propisuje se da je ve¢ u fazi prepoznavanja
raznih vrsta sukoba interesa, mirovinsko dru$tvo duzno uzeti u obzir nalaze 1li se ono i
povezane osobe u situaciji da bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbjeéi financijski gubitak
na Stetu mirovinskog fonda, imaju li interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za
ra¢un mirovinskog fonda koji se razlikuju od interesa mirovinskog fonda te primaju li ili ¢e od
drugih osoba primiti dodatne poticaje ili naknade u vezi upravljanja imovinom mirovinskog
fonda, u vidu novca, roba ili usluga, a $to nije uobicajena provizija ili naknada za tu uslugu.
Mirovinsko drustvo mora procijeniti i utvrditi bi li uopée mogle nastupiti neke od navedenih
okolnosti te ako je to izvjesno, duzno je 0 tome bez odgode obavijestiti Agenciju i dostaviti
joj analizu predmetnog sukoba interesa te ne smije realizirati ulaganje koje je planiralo, dok se
predmetni sukob interesa ne ukloni ili Agenciji ne dokaze da predmetni sukob interesa nece
negativno utjecati na interese mirovinskog fonda. Pritom se podrazumijeva da mirovinsko
drustvo pri analizi sukoba interesa mora i moze voditi ra¢una samo o onim podacima Koji su
javno dostupni i koji su mu poznati. Uvazava se Cinjenica da mirovinskom druStvu nisu
poznati svi plasmani i izlozenosti kreditnih institucija koje su s njima vlasnicki povezane te da
se ono §to mirovinskom dru$tvo nije poznato ni ne moze uzimati U obzir pri izradi analize i
ulaganju imovine mirovinskih fondova. Ako mirovinsko drustvo sklopi pravni posao protivno
odredbama ovoga ¢lanka, posebice u odnosu na odredbe stavaka 4. i 5. ovoga Clanka, tada
izravne posljedice toga snose ¢lanovi uprave mirovinskog drustva, jer se kao razlog ukidanja
odobrenja za obavljanje funkcije €lana uprave mirovinskog drustva predvida i takvo
postupanje. U tom slu€aju, s obzirom da je rije¢ o teSkom krSenju odredaba Zakona, nema
potrebe za izricanjem nadzornih mjera prema mirovinskom drustvu i ¢lanovima uprave, niti je
potrebna gradacija i razmjernost nadzornih mjera, nego se odmah moze ukinuti izdano
odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave. Jednak princip vrijedi 1 za ¢lanove nadzornog
odbora mirovinskog drustva, kada je to primjenjivo, budué¢i da oni mogu biti ukljuceni u
investicijski proces mirovinskog drustva. Takoder se propisuje obveza Agencije da
pravilnikom propiSe kriterije za prepoznavanje vrsta sukoba interesa.

Uz ¢lanke 5. i 14.
Ovim se odredbama Zakona nomotehnic¢ki doraduju odredbe i pozivanja na izmijenjene
Clanke.

Uz ¢lanak 8.

Ovim se prijedlogom nastoji ostvariti aktivno ukljuc¢ivanje mirovinskih druStava u jacanje
financijske pismenosti gradana Republike Hrvatske o mirovinskom sustavu opcenito, pa tako
1 o znaCaju obveznih mirovinskih fondova. Potrebno je potaknuti mirovinska druStva da
samostalno ili u suradnji s drugim subjektima aktivno svake godine rade na osvjeStavanju
gradana o znac¢aju mirovinskih fondova za njihovu buduénost, a kako je osvjestavanje javnosti
opcenito od velike vaznosti, posebice kada je rije¢ o mirovinama koje bi gradanima trebale
omoguciti sigurniju starost, smatra se da bi mirovinska drustva u tom segmentu trebala imati
znacajniju ulogu te da bi u tom smislu trebala izdvojiti i dio vlastitih prihoda ostvarenih
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obavljanjem svoje djelatnosti. Izmedu ostaloga cilj je time potaknuti gradane na samostalan i
aktivan izbor mirovinskog drustva i mirovinskog fonda, buduc¢i da od pocetka mirovinske
reforme u Republici Hrvatskoj vise od 90% gradana ne bira samostalno ni mirovinsko drustvo
ni mirovinski fond, nego ih rasporeduje REGOS po sluzbenoj duznosti.

Uz ¢lanak 9.

U svrhu smanjenja administrativnog troska mirovinskih drustava te u konacnici povecanja
svota mirovina korisnika predlaze se smanjenje ulazne naknade za pokrice troSkova i naknada
za upravljanje. Ulazna naknada smanjuje se sa trenutno vazecih 0,8% na najvise 0,5% od
uplac¢enih doprinosa, a naknada za upravljanje se¢ mijenja na nacin da u 2020. godini iznosi
najvise 0,3% od ukupne imovine umanjene za financijske obveze mirovinskog fonda, a za
svaku daljnju godinu stopa se smanjuje za 4% u odnosu prethodnu godinu, s time da ista ne
moze biti niza od 0,2% za razliku od vazece koja je iznosila 0,45% od ukupne imovine, a
smanjivala se za 7% godisnje.

Uz ¢lanak 10.

Tzv. cjelozivotna shema ulaganja koja podrazumijeva vecu izlozenost rizi¢nijoj imovini na
pocetku ulaska osiguranika u II. mirovinski stup ima investicijski smisao samo ako ¢lan u
trenutku ulaska u 11. mirovinski stup, ako ne postoji dobna prepreka, odabere fond kategorije
A. Budu¢i da ¢lanovi uvijek imaju moguénost samostalnog odabira kategorije prilikom ulaska
u II. mirovinski stup, kao i moguénost promjene kategorije fonda, u skladu s investicijskom
shemom cjelozivotnog ulaganja, smatra se korisnim sve neodlu¢ne ¢lanove rasporediti u
fondove kategorije A. S obzirom na ¢injenicu da je fond kategorije A rizi¢niji u odnosu na
fond kategorije B, uvodi se sigurnosni mehanizam prema kojem se nakon proteka vremenskog
roka od 10 godina od dana rasporedivanja u mirovinski fond kategorije A, njegovi ¢lanovi
automatski rasporeduju u fond kategorije B, odnosno fond kategorije C ako ne ispunjavaju
uvjete za fond kategorije B, osim ako sami ne odaberu ostati u fondu kategorije A.

Uz ¢lanak 11.

Ovim ¢lankom ureduje se prijenos sredstava s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda kada
ispuni uvjete za starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju. Kada ostvari navedeno pravo, sredstva s osobnog rauna prenose Se U drzavni
proracun kao da je bio osiguran isklju¢ivo u obveznom mirovinskom osiguranju generacijske
solidarnosti (I. stup), no ako Sredi$njem registru osiguranika, u postupku ostvarivanja prava
na tu mirovinu, izjavi da Zzeli ostvariti mirovinu iz obveznog mirovinskog osiguranja
individualne kapitalizirane Stednje (II. stupa), kapitalizirana sredstva s osobnog racuna ¢lana
fonda prenose se mirovinskom osiguravaju¢em drustvu.

Uz ¢lanak 12.

Ovom normom osiguranicima obvezno osiguranim u obveznom mirovinskom osiguranju
individualne kapitalizirane Stednje, kao i osiguranicima koji su dobrovoljno pristupili u
obvezno mirovinsko osiguranje individualne kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 1 50
godina, omogucuje se izbor mirovine u postupku ostvarivanja prava na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu, na na¢in da se svojom osobno potpisanom izjavom u tom
postupku ¢lan fonda opredijeli zeli 1i istupiti u II. stupa i pravo na mirovinu ostvariti
isklju¢ivo prema Zakonu o mirovinskom osiguranju kao da su bio obvezno osiguran samo u
obveznom mirovinskom osiguranju generacijske solidarnost ili Zzeli ostvariti pravo na
mirovinu iz oba stupa obveznog mirovinskog osiguranja. U slucaju da se opredijeli za
ostvarivanje prava iz oba stupa ukupna kapitalizirana sredstva s njegovog osobnog racuna
prenose se u mirovinsko osiguravajuce drustvo koje sam izabere koje ¢e mu odrediti mirovinu
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prema programu mirovinskog osiguravajuceg drustva, a iz 1. stupa odredit ¢e mu se osnovna
mirovina. U slucaju opredjeljivanja za ostvarivanje prava na mirovinu iskljucivo iz 1. stupa,
sredstva s osobnog racuna prenijet ¢e se putem SrediSnjeg registra osiguranika u drzavni
prora¢un, a bivSem c¢lanu fonda odredit ¢e se mirovina prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju kao da je bio obvezno osiguran samo u I. stupu. Ujedno se odreduje da se ove
odredbe odgovarajuce primjenjuju i kod ostvarivanja prava na obiteljsku mirovinu iza smrti
osiguranika ¢ija sredstva s osobnog racuna nisu naslijedena.

Uz ¢lanak 13.

Ovom odredbom dopunjuje se obveza SrediSnjeg registra osiguranika u pogledu osiguravanja
I mjesecnog izvjestavanja Ministarstva financija i Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje
o prijenosu sredstava s osobnog ra¢una ¢lana mirovinskog fonda u drzavni proracuni, Kao i
prijenosu sredstava s osobnog racuna ¢lana fonda u mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo po
njegovom izboru.

Uz ¢lanke 15. i 16.

Odredbama se definira nova klasa imovine - prenosivi duznicki i/ili prenosivi vlasnicki
vrijednosni papiri ¢ijeg je izdavatelja Vlada Republike Hrvatske klasificirala kao namjenskog
izdavatelja u financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike
Hrvatske. Infrastrukturni projekti prepoznati su kao zasebna klasa imovine, zbog prirode
samih infrastrukturnih projekata, koji se razlikuju od tradicionalnih klasa imovine u aspektima
kao §to su izloZenost razli¢itim faktorima rizika, u¢estalost vrednovanja, dugoro¢niji horizont
ulaganja te njihova nelikvidnost. Osim toga, infrastrukturni projekti su u pravilu velike
investicije koje iziskuju i veliki kapital, te bi mirovinska druStva ulaganjem, primjerice u
vlasnicki kapital takvih projekata prema postoje¢em zakonu, iskoristila veliki dio limita
predvidenog za ulaganje u vlasnicke vrijednosne papire. Poveéava se moguénost ulaganja
mirovinskih fondova na domacéem trziStu te se daje dodatan poticaj razvoju hrvatskog
gospodarstva, buduc¢i da je dosadasnja praksa u takvim investicijama pokazala kako
ograni¢enje od maksimalno 2% NAV-a nije dovoljno za realizaciju velikog dijela projekata,
posebice kada se radi o ve¢im 1 znacajnijim projektima. Primjerice, ulaganje u odnosu na
NAV mirovinskog fonda u jedan vlasnicki vrijednosni papir s redovitog trzista, uz postivanje
ogranicenja o maksimalnom udjelu kojeg se moZe ste¢i u izdanju prenosivog vlasnickog
vrijednosnog papira moze iznositi maksimalno 3% NAV-a. Ovime se jednaka moguénost od
izlozenosti 3% NAV-a mirovinskog fonda dozvoljava i za strateSka ulaganja u projekte
odnosno izdavatelje u kojima mirovinski fond moze imati prevladavajué¢i udio. Ipak,
uvazavajuc¢i odredene dodatne rizike koje mogu nositi takve investicije, ukupna izlozenost
mirovinskog fonda prema takvim ulaganjima ograniena je na maksimalno 10% NAV-a.
Dodatno, poseban rizik mozZe nositi situacija kad mirovinski fond stjeCe kontrolni udio u
izdavatelju €ije dionice u trenutku stjecanja nisu uvrStene na uredeno trZiSte, stoga se ovime
ureduje da takvi vrijednosni papiri mogu Ciniti najviSe 40% ukupnih strateskih ulaganja
mirovinskog fonda. Pritom se vodilo racuna da se drustvima ne uskrati moguénost stjecanja ili
otpustanja vrijednosnih papira u povoljnim trziSnim okolnostima i dani su im primjereni
rokovi za uskladivanje eventualnih prekorac¢enja ogranicenja ulaganja. Medutim, s obzirom na
prirodu takvih ulaganja, njthovu nelikvidnost 1 rokove propisane za uskladivanje prekoracenja
ograni¢enja 1 mirovinska druStva su duZna postupati pove¢anom paznjom prilikom stjecanja
1/ili otpustanja kako bi eventualna takva prekoraenja mogla biti uskladena u zakonskim
rokovima od 12 mjeseci. Takoder se doraduju odredbe vezane uz ulaganje obveznih
mirovinskih fondova u depozite i novac na racunu kod povezanih banaka. Radi se o Cetiri
medusobno povezane odredbe Zakona, za koje se pokazalo da ih je potrebno doraditi kako
obvezna mirovinska druStva i obvezni mirovinski fondovi ne bi dosli u poziciju da zbog
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propisanih limita i viska novaca na raCunu nisu u moguénosti taj novac plasirati u banke ili ¢e
se na¢i u zoni prekrSaja. Dakle, pravilo je da se depoziti 1 novac na racunu plasiraju kod
banaka koje s obveznim mirovinskim drustvom nisu povezane. Iznimka od pravila
omogucava plasiranje depozita i novca na racunu i kod povezanih banaka, ali pod uvjetom da
je obvezno mirovinsko drustvo ve¢ iskoristilo limite za takva ulaganja kod banaka s kojima
nije povezano i koje su mu primjerene za ulaganje te kada pocinje troSiti novac, prvo se trosi
taj novac koji je plasiran kod povezane banke, tek nakon toga ostatak (last in first out princip).
Nadalje, zeli se osigurati veca sigurnost ulaganja imovine mirovinskih fondova time Sto se
ulaganje u prenosive vlasnicke vrijednosne papire (ponajvise dionice) — domace i strane —
mora vezati uz jednu ili viSe referentnih vrijednosti (benchmark) koje priznaje Agencija.
Mirovinsko druStvo samo bira zeli 1i za pojedinu referentnu vrijednost vezati pojedino
ulaganje, skupinu ulaganja ili cjelokupna ulaganja, i to, dakako, ovisi 0 samom ulaganju, kao i
o preferencijama mirovinskog druStva. Osim toga, mirovinskom je drustvu dana velika
sloboda izbora referentnih vrijednosti, no Agencija, kao nadzornik, smjernicama ipak
propisuje one referentne vrijednosti koje smatra prihvatljivim. Ako dode do odstupanja
prinosa ulaganja u prenosive vlasnicke vrijednosne papire od prinosa odabrane referentne
vrijednosti, a posebice kada je rije¢ o negativnim odstupanjima, mirovinsko drustvo mora u
informativnom prospektu (koji svake godine izdaje za prethodnu godinu) naznaditi i
obrazloziti takvo odstupanje. Time se nastoji posti¢i veéi stupanj paznje pri izboru samih
ulaganja, a posljedicno i veéa odgovornost mirovinskih druStava prema clanovima
mirovinskih fondova jer se zahtjeva javno iskazivanje odstupanja, kao i njihovo obrazlozenje.
Osim toga, time i javnosti postaju dostupnije informacije o takvim tipovima ulaganja i
njihovim rezultatima te se i budué¢im ¢lanovima mirovinskih fondova daje vise konkretnih
informacija potrebnih za dono$enje informirane odluke o izboru mirovinskog fonda.

Uz ¢lanak 17.

Nakon uspostavljanja infrastrukturnih ulaganja mirovinskih fondova kao zasebne klase
imovine, ovime je propisana maksimalna mogucnost izloZenosti pojedinog mirovinskog fonda
prema takvim ulaganjima. Pritom je vodeno racuna o tome da se dovoljno sredstava
mirovinskih fondova oslobodi za takva ulaganja, uz istodobno zadovoljena nacela ulaganja
mirovinskog fonda, dakle nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, te smanjenja rizika
rasprSenos¢u ulaganja. Takoder, ova ulaganja su izdvojena iz ograni¢enja ulaganja u
prenosive vlasnicke ili duznic¢ke vrijednosne papire, jer se preteZito radi o kapitalno znacajnim
ulaganjima, po izvrSenju kojih bi mogli bili popunjeni limiti za ulaganje u ostale duznicke ili
vlasnicke vrijednosne papire. Takoder, vodeno je ratuna o tome da ogranienje u
infrastrukturna ulaganja bude uskladeno s ograni¢enjem ulaganja mirovinskog fonda u
vlasnicke vrijednosne papire.

Uz ¢lanak 18.

Ovime je propisana maksimalna izlozenost NAV-a mirovinskog fonda u pojedino
infrastrukturno ulaganje, kako bi se zadovoljila nacela ulaganja mirovinskog fonda. I ovdje je
vodeno racuna da se dovoljan iznos sredstava oslobodi za takvo ulaganje, uz istovremeno
zadrZavanje primjerene disperzije ulaganja i ograni¢avanja rizika mirovinskog fonda. Zbog
znacaja takvih ulaganja za cjelokupno hrvatsko gospodarstvo, ograni¢enja ulaganja su blaza u
odnosu na ostala ulaganja u prenosive vlasnicke ili duznicke prenosive vrijednosne papire.

Uz ¢lanak 19.
Ovim ¢lankom se precizira izri¢aj zakonske odredbe.
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Uz ¢lanak 20.

Cilj izmjene je dodatno pojasniti da do aktivnog prekoracenja ograni¢enja ulaganja ne mora
nuzno doc¢i samo u trenutku sklapanja odredene transakcije. Primjerice, u trenutku sklapanja
transakcije kupnje duzni¢kog vrijednosnog papira mogu biti ispoStovana sva prekoracenja
ogranienja ulaganja, medutim ako prilikom dospije¢a navedenog vrijednosnog papira i
primitka novcanih sredstava mirovinsko drustvo nije alociralo primljena sredstva na nacin da
se mirovinski fond ne nalazi u prekorac¢enju ogranic¢enja izloZenosti prema pojedinoj kreditnoj
instituciji, takvo prekoracenje se isto smatra aktivnim i podlijeze obvezi uskladenja odmah po
saznanju, odnosno u primjereno kratkom roku. Ranije takva obveza nije bila jasno propisana
zbog definiranja aktivnog prekoracenja samo u trenutku sklapanja transakcije. U odnosu na
uskladenje prekoracenja ogranienja ulaganja mirovinskog fonda u odnosu na strateska
ulaganja u kojima se stjee znac¢ajan ili prevladavajuci udio i to u odnosu na udio neuvrstenih
vrijednosnih papira u odnosu na ukupna takva ulaganja, ovime su propisani rokovi za
uskladivanje. Pri tome je posebno vodeno rac¢una o prirodi takvih ulaganja i primjerenosti
rokova za uskladivanje, kako se mirovinskim fondovima ne bi onemogucéilo sklapanje
transakcija u povoljnim trziSnim okolnostima, a da istovremeno ti rokovi budu primjereno
kratki. Mirovinska druStva moraju postupati s duznom paznjom prilikom sklapanja takvih
transakcija, u odnosu na uskladenje eventualnih prekoracenja ogranicenja.

Uz ¢lanak 21.
Dopunjuju se odredbe o minimalnom sadrzaju informativnog prospekta.

Uz ¢lanak 22.

Ovom se odredbom regulatoru i nadzorniku daje ovlast da raznim objavama koje nemaju
snagu podzakonskog akta (poput pravilnika) obavjestava mirovinska drustva i depozitare, ali i
druge adresate o objaSnjenju ili nac¢inu primjene odredenih propisa iz svoje nadleznosti ili s
njima povezanih op¢ih pravnih akata. Takva je praksa i drugih nadzornika i regulatora u
svijetu, a rijec je o ovlastenju koje ve¢ postoji u drugim usporedivim sektorskim propisima.

Uz ¢lanak 23.
Ovim ¢lankom dopunjuje se odredba o izricanju opomenu od strane Agencije tijekom
nadzora.

Uz ¢lanak 24.
Mijenja se pozivanje u ¢lanku radi uskladenosti zakonskih odredbi.

Uz ¢lanak 25.
Ovim ¢lankom se precizira izri¢aj zakonske odredbe.

Uz ¢lanke 26. i 27.
Mijenja se pozivanje na ¢lanke u prekr§ajnim odredbama radi uskladenosti zakonskih odredbi.

Uz ¢lanak 28.

Ovom odredbom se propisuje rok od 90 dana za donoSenje pravilnika iz ¢lanka 49.a Zakona
do stupanja na snagu navedenog provedbenog propisa na snazi ostaje prethodno donesen
propis koji je potrebno izmijeniti.

Uz ¢lanak 29.
Ovom odredbom propisuje se stupanje na snagu Zakona.
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TEKST ODREDBI VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Clanak 12.

(1) U razdoblju od 15 dana od dana primitka zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad,
Agencija moze od osnivaca zatraziti dodatnu dokumentaciju i informacije koje osnivaci
moraju podnijeti Agenciji u daljnjem roku od 15 dana.

(2) Agencija moze, ako to smatra potrebnim, preispitati dokumentaciju i informacije
koje se odnose na zahtjev za izdavanje odobrenja za rad. Pritom, Agencija moze:

1. suradivati s nadleznim tijelima
2. prikupljati dokumente i informacije iz drugih izvora.
Clanak 13.

Agencija razmatra zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, podnesen u skladu s
¢lancima 11. 1 12. ovoga Zakona, te ¢e u roku od 15 dana od dana primitka urednog zahtjeva,
odnosno primitka posljednjeg dokumenta, informacije ili odrzanog saslusanja, odobriti ili
odbiti zahtjev.

Ukidanje ili ponistavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog
drustva

Clanak 37.

1) Agencija ¢e donijeti rjeSenje o ukidanju ili poniStavanju rjeSenja o odobrenju za
obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva u sljede¢im slucajevima:

1. ako ¢lan uprave vise ne ispunjava uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

2. ako je odobrenje izdano zbog preSucivanja bitnih ¢injenica ili na temelju neistinitih,
neto¢nih podataka ili podataka koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi prijevaran nacin

3. ako je ¢lan uprave prekrSio odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja transakcija,
odnosno davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi
predstavljao trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala

4. ako je €lan uprave teZe ili sustavno krSio odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona ili ostalih zakonskih propisa vezanih uz poslovanje mirovinskog
drustva, a osobito ako su zbog toga ugroZeni interesi ¢lanova mirovinskih fondova, likvidnost
ili odrzavanje kapitala mirovinskog druStva ili se radi o jednakom krSenju koje se ponavlja
dva puta u tri godine

5. ako zbog postupanja ili nemara ¢lana uprave mirovinsko druStvo nije provelo
nadzorne mjere koje je nalozila Agencija

6. ako Clan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 48. do 58.
ovoga Zakona



23

7. ako utvrdi da je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ili je opravdano
za pretpostaviti da ne moze ispunjavati svoje obveze 1 duznosti s paznjom dobrog strucnjaka

8. ako ¢lan uprave redovito i s duznom paznjom ne ispunjava obvezu utvrdivanja i
ocjenjivanja ucinkovitosti politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost
mirovinskog drustva i mirovinskih fondova kojim ono upravlja u skladu s odredbama ovoga
Zakona i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona ili obvezu poduzimanja
odgovaraju¢ih mjera radi ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti u poslovanju
mirovinskog drustva.

(2) U slucajevima iz stavka 1. tocaka 5. do 8. ovoga ¢lanka, Agencija moze i
posebnom nadzornom mjerom privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave
mirovinskog drustva (Clanak 220. stavak 2. tocka 12. ovoga Zakona) do otklanjanja
nezakonitosti ili nepravilnosti, a najduze na rok od Sest mjeseci. U slu€aju da u navedenom
roku c¢lan uprave, odnosno mirovinsko drustvo ne otklone nezakonitost ili nepravilnost,
Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim ¢e ukinuti ili ponistiti rjeSenje o odobrenju za obavljanje
funkcije tog ¢lana uprave mirovinskog drustva.

(3) Ako Agencija rjeSenjem ukine ili poniSti rjeSenje o odobrenju za obavljanje
funkcije ¢lana uprave, nadlezno tijelo mirovinskog drustva obvezno je bez odgode donijeti
odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

Clanak 44.

(1) Agencija ¢e donijeti rjeSenje o ukidanju ili poniStavanju rjeSenja o odobrenju za
obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora mirovinskog drustva u sljede¢im slucajevima:

1. ako ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

2. ako je odobrenje izdano zbog presucivanja bitnih ¢injenica na temelju neistinitih,
netocnih podataka ili podataka koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

3. ako je ¢lan nadzornog odbora prekrSio odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja
transakcija, odnosno davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na
nacin koji bi predstavljao trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala

4. ako Clan nadzornog odbora teze ili sustavno krsi svoje duznosti 1 ovlasti odredene
ovim i drugim zakonima te propisima donesenim na temelju zakona.

(2) Ako Agencija rjeSenjem ukine ili ponisti rjeSenje o odobrenju za obavljanje
funkcije ¢lana nadzornog odbora, nadlezno tijelo mirovinskog drustva obvezno je bez odgode
donijeti odluku o opozivu tog Clana.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovoga ¢lanka, ako mirovinsko drustvo ne bi imalo minimalan
broj ¢lanova nadzornog odbora u skladu s osnivackim aktom, odnosno zakonom, nadlezno
tijelo mirovinskog drustva duzno je u roku od tri mjeseca izabrati novog ¢lana nadzornog
odbora.
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Clanak 45.

(1) Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odredbama zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, nadzorni odbor mirovinskog drustva obvezan je
odluciti o davanju suglasnosti upravi:

1. za odredivanje poslovne politike mirovinskog drustva
2. na financijski plan mirovinskog drustva

3. na organizaciju sustava unutarnjih kontrola mirovinskog drus$tva i sustava
upravljanja rizicima

4. na ulaganja iz ¢lanka 126. stavaka 3., 4. 1 5. ovoga Zakona
5. na godis$nji plan mirovinskog drustva te
6. za odlucivanje o drugim pitanjima odredenima ovim Zakonom.

(2) Nadzorni odbor mirovinskog drustva daje suglasnost na utvrdena nacela ulaganja
mirovinskih fondova koja su sastavni dio statuta mirovinskog fonda, sukladno s nacelima iz
¢lanka 124. ovoga Zakona.

(3) Nadzorni odbor odgovoran je za praenje primjene internih akata mirovinskog
drustva.

Clanak 49.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost
poslovanja, organizirati poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju
mogucu mjeru.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je poduzeti sve razumne korake kako ne bi tijekom
pruzanja usluga i obavljanja aktivnosti u pitanje dosli interesi mirovinskih fondova i njihovih
¢lanova.

(3) Mirovinsko drustvo duzZno je poduzeti sve razumne korake kako bi utvrdilo, otkrilo
te sprijecilo ili rijesilo sukob interesa te uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste
sukoba interesa €ije bi postojanje moglo nastetiti interesima mirovinskih fondova i njihovih
¢lanova.

(4) Mirovinsko drustvo duzno je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja
uspostaviti, provoditi te redovito azurirati i nadzirati u¢inkovite politike upravljanja sukobima
interesa.

(5) Mirovinsko drustvo je duzno uspostaviti, provoditi, te redovito aZzurirati politike o
osobnim transakcijama relevantnih osoba i osoba koje su s njima u srodstvu s financijskim
instrumentima u koje ulaZzu mirovinski fondovi kojima upravlja mirovinsko drustvo radi
sprje€avanja sukoba interesa.



25

(6) Relevantne osobe mirovinskog druStva nemaju pravo na nagradu ili naknadu s
osnova Clanstva u nadzornom odboru nekog drusStva temeljem vlasniStva mirovinskog fonda
nad dionicama ili udjelima tog drustva, osim prava na naknadu putnih i drugih opravdanih
troskova.

Clanak 52.

(1) Mirovinsko drustvo je duzno organizirati poslovanje na nadin da osigurava
kontinuirani investicijski proces, koji se mora najmanje sastojati od:

1. izrade analiza

2. odredivanja strategije ulaganja

3. donosSenja investicijskih odluka

4. upravljanja rizicima

5. trgovanja

6. kontrole uskladenosti te

7. analize realizacije u odnosu na ocekivane rezultate ulaganja.

(2) Za svaku vrstu imovine koja je znacajna po udjelu u imovini, rizi¢nosti i/ili
operativnim zahtjevima, mirovinsko druStvo je duzno osigurati adekvatan broj radnika
zaduZzenih za ulaganje, trgovanje, analizu i upravljanje rizicima te vrste imovine. Opseg
zaduzenja pojedinog radnika mora biti primjeren.

(3) Za svaku vrstu imovine drustvo je duzno poznavati prirodu investicije, izdavatelja,
specifi¢nosti vezane za trgovanje, pravne propise te rizike koji proizlaze iz prije navedenoga.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati potrebne postupke, uvjete,
dokumentaciju, sudionike i ostale zahtjeve vezane za investicijski proces te ostale zahtjeve
navedene u ovom ¢lanku.

Clanak 59.
Mirovinsko drustvo duzno je:

1. biti sposobno pravodobno ispuniti dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno
trajno sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

2. upravljati mirovinskim fondovima na nacin da je svaki mirovinski fond sposoban
pravodobno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je svaki
mirovinski fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

3. upravljati mirovinskim fondom u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom
rizi¢no$¢u svakoga pojedinog mirovinskog fonda kojim upravlja
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4. odgovarati za pravodobno, posSteno i ucinkovito ispunjavanje svih prava i obveza
predvidenih ovim Zakonom i statutom mirovinskog fonda

5. osigurati sustave 1 mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da mirovinsko drustvo
na dugoro¢noj osnovi postupa u skladu s ovim Zakonom i statutom mirovinskog fonda te koji
omogucuju pracenje svih odluka, naloga i transakcija imovinom mirovinskog fonda

6. osigurati da promidzbeni sadrzaji, objave 1 izvjeS¢a ¢lanovima mirovinskih fondova,
bilo da su im dostavljena, odnosno objavljena u tisku ili putem elektroni¢kih sredstava javnog
priop¢avanja, budu jasna, tocna, da ne navode na pogresne zakljucke i1 da su u skladu sa
zahtjevima Agencije

7. stjecati imovinu za mirovinske fondove isklju¢ivo u svoje ime i za racun
mirovinskog fonda pohranjujuéi je kod depozitara, a u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, te drugim relevantnim propisima

8. dostavljati depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije
imovinom mirovinskih fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku,
te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti
depozitara predvidenih ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te
drugim relevantnim propisima

9. evidencije transakcija s imovinom pojedinog mirovinskog fonda voditi odvojeno od
svojih vlastitih evidencija, racuna, kao i od evidencija transakcija ostalih mirovinskih
fondova, te ih u pravilnim vremenskim razmacima uskladivati s evidencijama depozitara

10. SrediSnjem registru osiguranika pravodobno dostavljati informacije propisane
ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona

11. objavljivati podatke o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima kojima
upravlja u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim
relevantnim propisima

12. podnositi Agenciji redovite izvjeStaje u skladu s postupkom predvidenim
propisima Agencije

13. u odnosima s Agencijom pridrZavati se nacela savjesnosti i poStenja

14. uvesti, voditi i stavljati na uvid svu evidenciju koju Agencija odredi svojim
propisom 1 to na potpun, pravodoban, to€an i istinit nacin, te u onom trajanju koje odredi
Agencija

15. pravodobno omoguciti Agenciji uvid u svu svoju evidenciju, te omoguciti
razgovor s osobama koje obavljaju poslove u mirovinskom drustvu

16. pridrzavati se drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona

17. ne sklapati nikakav ugovor kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti
utvrdenih ovim Zakonom, pri ¢emu se svaka odredba ugovora sastavljanog s tim ciljem
smatra niStetnom
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18. jednog €lana uprave zaduziti za odrzavanje kontakata s Agencijom radi provedbe
izvjeS¢ivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga Zakona

19. izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom
mirovinskog fonda

20. osigurati procjenu fer vrijednosti imovine i obveza mirovinskog fonda te ispravno
utvrdivanje vrijednosti obracunske jedinice

21. pridrzavati se i1 drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima donesenim
na temelju ovoga Zakona.

Clanak 63.

Radi pokri¢a troskova mirovinskog drustva, za mirovinsko drustvo mogu se zaracunati
sljedec¢e naknade:

1. ulazna naknada u iznosu od najvise 0,8% od uplaé¢enih doprinosa

2. naknada za upravljanje u iznosu od najvise 0,45% godiSnje od ukupne imovine
umanjene za financijske obveze mirovinskog fonda u 2013., 2014. i 2015. godini, a za svaku
daljnju godinu stopa naknade se umanjuje za 7% u odnosu na stopu naknade koja se
primjenjivala u prethodnoj godini, zaokruzeno na tri decimalna mjesta, s time da ista ne moze
biti niza od 0,3%, dok ¢e osnovicu za izracun i nacin naplate ove naknade Agencija propisati
pravilnikom

3. naknada za izlaz iz mirovinskog fonda u prve tri godine ¢lanstva, ako se istodobno
radi o promjeni mirovinskog drustva, u iznosu od najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj,
odnosno 0,2% u tre¢oj godini ¢lanstva.

Clanak 91.

(1) Osiguranici iz ¢lanka 90. stavka 1. ovoga Zakona duzni su u roku od mjesec dana
od dana uspostavljanja njihovog obveznog mirovinskog osiguranja odabrati mirovinski fond
odredene kategorije u skladu s ograni¢enjima iz ¢lanka 93. ovoga Zakona.

(2) Do dana izbora mirovinskog fonda odredene kategorije sredstva osiguranika
polazu se na privremeni racun.

(3) Ako osiguranik u roku od mjesec dana od uspostavljanja obveznog mirovinskog
osiguranja ne odabere mirovinski fond, SrediS$nji registar osiguranika ¢e ga po sluzbenoj
duznosti rasporediti u mirovinski fond kategorije B.

(4) Raspored osiguranika prema stavku 3. ovoga Clanka obavit ¢e se na nacin da se
svakom mirovinskom drustvu dodijeli jednak broj osoba.

(5) Sredisnji registar osiguranika ¢e osiguraniku iz ¢lanka 90. stavka 1. ovoga zakona
odmah po zaprimanju podatka od Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje o
uspostavljanju osiguranja u sustavu obveznog mirovinskog osiguranja na temelju generacijske
solidarnosti prema Zakonu o mirovinskom osiguranju dostaviti obavijest o potrebi izbora
fonda.
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(6) U obavijesti iz stavka 5. ovoga ¢lanka SrediSnji registar osiguranika ¢e jasnim,
jednostavnim, nedvosmislenim i osiguraniku razumljivim jezikom opisati vrste fondova koje
moze izabrati, njihove bitne karakteristike, prava osiguranika i podatak o tome gdje se mogu
pribaviti detaljniji podaci o pojedinoj vrsti mirovinskog fonda i mirovinskog drustva.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin rasporedivanja i izvjeStavanja osiguranika
o potrebi izbora fonda od strane SrediS$njeg registra osiguranika, na¢in osiguravanja doprinosa
koje je potrebno placati prije zakaSnjelog uclanjenja, nacin i ucestalost rasporedivanja, nacin
izvjeStavanja o smrti ¢lana mirovinskog fonda te ostale postupke i uvjete koje je potrebno
ispuniti pri izboru fonda.

Clanak 100.

(1) Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda prenijet
¢e se mirovinskom osiguravaju¢em drustvu kada c¢lan ostvari pravo na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

(2) Ako c¢lan mirovinskog fonda nije ostvario pravo i uvjete na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, a na referentni dan
nije u osiguranju, kapitalizirana sredstva s njegovog osobnog ra¢una mogu se prenijeti
mirovinskom osiguravaju¢em druStvu po ostvarivanju dobnih uvjeta za starosnu mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

(3) Povladenjem sredstava prema stavcima 1. 1 2. ovoga Clanka osiguraniku prestaje
¢lanstvo u mirovinskom fondu.

(4) Clan mirovinskog fonda ¢ija su prava iz mirovinskog osiguranja uredena posebnim
propisom koji ureduje prava iz mirovinskog osiguranja djelatnih vojnih osoba, policijskih
sluzbenika i ovlastenih sluZzbenih osoba, ili mu se mirovina odreduje prema tom propisu,
moze u roku od 30 dana od dana stupanja na snagu ovoga Zakona, dati izjavu SrediSnjem
registru osiguranika da Zeli 1 nadalje ostati ¢lan mirovinskog fonda.

(5) Ako c¢lan mirovinskog fonda ne da izjavu u roku iz stavka 4. ovoga clanka,
Sredisnji registar osiguranika prenijet ¢e u drzavni prorac¢un ukupna kapitalizirana sredstva s
osobnog racuna €lana mirovinskog fonda, a Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ¢e
bivSem ¢lanu mirovinskog fonda po stjecanju prava na mirovinu odrediti mirovinu, kao da je
bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju generacijske solidarnosti.

(6) O prijenosu sredstava s osobnih racuna iz stavka 5. ovoga ¢lanka SrediSnji registar
osiguranika mjesecno izvjeStava Ministarstvo financija 1 Hrvatski zavod za mirovinsko
osiguranje.

Clanak 104.

(1) Clan mirovinskog fonda koji je u trenutku pristupa u obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje imao izmedu 40 i1 50 godina, moze
istupiti iz toga osiguranja s danom ostvarivanja prava na mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju, ako zahtjev za istup podnese SrediSnjem registru osiguranika
izjavom u postupku ostvarivanja prava na starosnu i prijevremenu starosnu mirovinu.

(2) Po istupu iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne
kapitalizirane Stednje prema stavku 1. ovoga ¢lanka, bivsi ¢lan mirovinskog fonda svoja prava
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iz mirovinskog osiguranja ostvaruje na temelju Zakona o mirovinskom osiguranju, kao
osiguranik koji je osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju na temelju
generacijske solidarnosti.

(3) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, mirovinski fond ¢e putem Sredi$njeg registra
osiguranika u roku od 30 dana po zaprimanju podataka iz Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje prenijeti u drzavni prora¢un ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una toga
¢lana fonda.

(4) Odredbe stavaka 1. do 3. ovoga Clanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na
zahtjev korisnika obiteljske mirovine ostvarene nakon smrti osiguranika, ¢lana mirovinskog
fonda, ako sredstva kapitaliziranih doprinosa s osobnog racuna umrlog ¢lana fonda nisu
naslijedena.

(5) Mirovina iz stavka 1. ovoga Clanka odredena na temelju Zakona o mirovinskom
osiguranju, kao da je osiguranik bio osiguran samo u obveznom mirovinskom osiguranju na
temelju generacijske solidarnosti, pripada od prvoga dana sljede¢eg mjeseca nakon mjeseca u
kojem je ¢lan mirovinskog fonda iz stavka 1. ovoga ¢lanka podnio zahtjev za istup.

Clanak 105.

SrediSnji registar osiguranika osigurava prijenos sredstava s osobnih racuna u
slucajevima iz ¢lanka 104. ovoga Zakona i o tome mjesecno izvjeStava Ministarstvo financija
I Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje kojem je ¢lan mirovinskog fonda iz stavka 1.
ovoga Clanka podnio zahtjev za istup.

Clanak 123.

(1) Mirovinsko drustvo mora imati, redovito aZurirati i odrZavati svoju mreznu
stranicu koja sadrzi najmanje sljedece podatke 1 informacije:

1. op¢e podatke o mirovinskom drustvu (tvrtka, sjediSte i adresa uprave, ako ona nije
ista kao sjediste, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, kao 1 datum osnivanja i upisa U

sudski registar, iznos temeljnog kapitala, osnivaci i ¢lanovi)

2. osnovne podatke o c¢lanovima uprave, nadzornog odbora i prokuristima
mirovinskog drustva (osobna imena, kratke Zivotopise)

3. tromjesecne i revidirane godiSnje izvjesStaje mirovinskih fondova

4. tromjesecne 1 revidirane godisnje financijske izvjeStaje mirovinskog drustva

5. op¢e podatke o depozitaru mirovinskih fondova (tvrtka, sjediste i adresa uprave, ako
ona nije ista kao sjediSte, podaci i broj odobrenja nadleZne institucije za obavljanje poslova
depozitara, iznos temeljnog kapitala, popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen

ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona)

6. popis mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo upravlja, uz naznaku
kategorije mirovinskog fonda

7. informativni prospekt i statut mirovinskih fondova kojima upravlja
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8. informacije ¢lanovima mirovinskog fonda o moguénostima i pravima za prelazak iz
mirovinskog fonda jedne kategorije u mirovinski fond druge kategorije

9. sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz mirovinsko drustvo i mirovinske fondove sa
stupnjem utjecaja svakog rizika na mirovinsko drustvo i mirovinski fond

10. vrijednost obracunske jedinice za svaki dan vrednovanja

11. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva
ulaganja za vrijednosne papire iz ¢lanka 126. stavaka 4. 1 5. ovoga Zakona

12. sve obavijesti vezane za mirovinsko drustvo i mirovinske fondove kojim
mirovinsko drustvo upravlja te druge podatke za javnu objavu predvidene ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona

13. informacije o moguénosti podnosSenja prituzbi te izvansudskom rjeSavanju sporova
izmedu mirovinskog druStva i ¢lanova mirovinskih fondova kojima mirovinsko drustvo
upravlja.

(2) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne podatke i informacije koje mora
sadrzavati mreZna stranica mirovinskog drustva, za koje smatra da su vazni za ¢lanove, trziste
I javnost.

Clanak 125.
Imovina mirovinskog fonda mozZze se sastojati isklju¢ivo od:

1. prenosivih duznic¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca Ciji je
izdavatelj Republika Hrvatska, druga drZava clanica ili drzava c¢lanica Organizacije za
gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te Hrvatska narodna banka ili
srediSnja banka druge drZave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a

2. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca za koje jamci
Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka,
ili srediSnja banka druge drzave Clanice, odnosno drzave Clanice OECD-a, ili je izdavatel]
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drZzava €lanica, odnosno kojemu
pripada jedna ili viSe drzava ¢lanica OECD-a

3. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira 1 instrumenata trziSta novca uvrsStenih na
uredeno trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica
lokalne 1 podruc¢ne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili

drzavi ¢lanici OECD-a

4. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca uvrStenih na

uredeno trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji izdavatelj ima
sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira uvrStenih na uredeno trziSte u smislu

odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj dionicko drustvo sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a
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6. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi ¢lanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici
OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja
istovjetni onima propisanim zakonom Kkoji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom

7. udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno
dionica ili poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima koji su
odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili odgovarajuéih fondova
koji su odobrenje za rad dobili u drzavi Clanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje
nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom
koji ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

8. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za
najviSe 12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje
nadzora nad tom kreditnom institucijom 1 razina zaStite deponenata istovjetni onima
propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija

9. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu
odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se
trguje izvan uredenih trzista (neuvr§tene OTC izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih
tockama 1. do 5. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili
valuta, u koje mirovinski fond moze ulagati u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrStenim (OTC) izvedenicama su
institucije koje podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno
propisati Agencija i

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev mirovinskog fonda

10. novca na transakcijskom racunu za poslovne namjene mirovinskog fonda
otvorenog kod depozitara te na drugim ratunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja

11. drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz tocaka 1. do 10. ovoga stavka.
(2) Imovina iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora ispunjavati sljedece uvjete:

1. izdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. to¢aka 1. 1 2. ovoga ¢lanka mora imati
kreditni rejting za dugoro¢ni dug izdan u stranoj valuti najmanje jednak rejtingu koji ima
Republika Hrvatska prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate rejting agencije

2. iznimno od odredbi stavka 1. ovoga ¢lanka, prenosivi duznicki vrijednosni papiri i
instrumenti trziSta novca iz stavka 1. toCaka 3. 1 4. ovoga Clanka te prenosivi vlasnicki
vrijednosni papiri iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ne moraju biti uvrsteni na uredeno trziste
u trenutku njihova stjecanja ako zadovoljavaju sljedece uvjete:



32

a) uvjeti izdanja ukljuc¢uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje na
uredeno trziste

b) uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od izdanja.
U protivnom ¢e se vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca smatrati neuvrstenima.

(3) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina
iz ovoga Clanka, uvjete koje moraju zadovoljavati drugi racuni iz stavka 1. tocke 10. ovoga
¢lanka te uvjete koje mora zadovoljavati druga ugovorna strana u transakciji mirovinskog
fonda.

Clanak 126.
(1) Pojedini mirovinski fond moze ste¢i najvise:

1. 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka
1. to¢aka 2., 3. 1 4. ovoga Zakona

2. 10% jednog izdanja instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3.
i 4. ovoga Zakona

3. 20% jednog izdanja prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira s pravom glasa iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, uvrStenih na sluzbeno trziste ili druge segmente
uredenog trziSta za koje ¢e burza propisati stroze uvjete u vezi uvrstenja 1 zastite ulagatelja u
Republici Hrvatskoj, drugoj drZavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

4. 10% jednog izdanja prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira s pravom glasa iz
¢lanka 125. stavka 1. toCke 5. ovoga Zakona koji nisu uvrsteni na sluzbeno trziste ili druge
segmente uredenog trziSta za koje ¢e burza propisati stroZze uvjete u vezi uvrStenja i zastite
ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. 10% jednog izdanja prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih papira bez prava glasa iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

6. 20% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

7. 15% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7.
ovoga Zakona koje su uvrstene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za koje
Su propisani strozi uvjeti u vezi uvrStenja i zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili drZavi ¢lanici OECD-a

8. 10% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona koji ne ispunjavaju uvjete iz tocke 7. ovoga
stavka

9. izlozenost u vrijednosti od 5% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona ulaganjem u depozite.

(2) Mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo mogu zajedno steci
najvise:
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1. 15% jednog izdanja prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira iz ¢lanka 125. stavka
1. toCaka 2., 3. 14. ovoga Zakona

2. 15% jednog izdanja instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 2., 3.
1 4. ovoga Zakona

3. 20% jednog izdanja prenosivih vlasni€¢kih vrijednosnih papira sa pravom glasa iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona uvrstenih na sluzbeno trziste ili druge segmente
uredenog trziSta za koje ¢e burza propisati stroze uvjete u vezi uvrStenja i zastite ulagatelja u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

4. 15% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira s pravom glasa iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona koji nisu uvrSteni na sluzbeno trziste ili druge
segmente uredenog trziSta za koje ¢e burza propisati stroZze uvjete u vezi uvrstenja i zastite
ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. 15% jednog izdanja prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira bez prava glasa iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona

6. 25% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga Zakona

7. 20% jednog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 7.
ovoga Zakona koje su uvrStene na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenog trzista za koje
su propisani strozi uvjeti u vezi uvrStenja i1 zastite ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

8. 15% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz
clanka 125. stavak 1. tocka 7. ovoga Zakona koji ne ispunjavaju uvjete iz tocke 7. ovoga
stavka

9. izloZenost u vrijednosti od 7% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz
¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona ulaganjem u depozite.

(3) Iznimno od odredbi stavka 1. tocaka 3. 1 4. ovoga ¢lanka i odredbi stavka 2. to¢aka
3. 1 4. ovoga Clanka, mirovinski fond, odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo mogu ste¢i 1 ve¢i udio od ograni¢enja zadanih stavkom 1. tockama 3.1 4.,
te stavkom 2. tockama 3. 1 4. ovoga ¢lanka u jednom izdanju vlasni¢kog vrijednosnog papira,
uz uvjet da pojedino takvo ulaganje ne prelazi 2% neto vrijednosti imovine mirovinskog
fonda, te da ukupna takva imovina ne prelazi 5% neto imovine mirovinskog fonda.

(4) Iznimno, mirovinski fond odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko druStvo mogu bez ogranicenja navedenih u stavcima 1., 2. 1 3. ovoga €lanka, te
bez ograni¢enja navedenih u ¢lanku 128. stavcima 2., 3. i 4. ovoga Zakona ulagati u prenosive
duznicke ili prenosive vlasnicke vrijednosne papire iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 4. 1 5.
ovoga Zakona, pod sljede¢im uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri sluZe za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata
na podrucju Republike Hrvatske

b) ti vrijednosni papiri imaju dugoro¢ne, stabilne i predvidljive nov¢ane tokove, kako
bi odgovarali rocnosti obveza mirovinskog fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti
I opreza
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¢) Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo
mirovinsko drustvo u ime mirovinskog fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira
kao namjenskog izdavatelja u financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na
podrucju Republike Hrvatske.

(5) Kada mirovinski fond, odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto
mirovinsko drustvo ulazu u vlasnicke vrijednosne papire ¢iji je udio u izdanju veéi od 10%
predmetnog vlasnickog vrijednosnog papira, odnosno u vrijednosne papire iz stavka 4. ovoga

¢lanka, nadzorni odbor mirovinskog drustva mora usvojiti:

1. metodologiju prepoznavanja, upravljanja, pracenja i objavljivanja sukoba interesa u
vrijeme trajanja ulaganja izmedu izdavatelja s jedne strane i mirovinskog drustva i povezanih
osoba mirovinskog drustva s druge strane

2. jasno definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju postici ciljevi tog
ulaganja, rokove 1 pracenje realizacije strategije 1 uspjeSnosti ostvarivanja ciljeva, kao i
izlaznu strategiju u slucaju neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja te

3. precizna pravila korporativnog upravljanja i postupanja prema izdavatelju.

(6) Mirovinsko druStvo mora u informativnom prospektu i na svojoj mreznoj stranici
objaviti i redovito aZurirati informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju
strategije i ciljeva ulaganja mirovinskog fonda, odnosno mirovinskih fondova kojima upravlja

isto mirovinsko drustvo u vlasnic¢ke vrijednosne papire ¢iji je udio u izdanju veci od 10%,
odnosno u vrijednosne papire iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(7) Ako mirovinsko drustvo ne postupa u skladu sa stavkom 5. ovoga ¢lanka Agencija
moze tom mirovinskom drusStvu privremeno zabraniti ili ograniCiti ulaganja u vlasnicke

vrijednosne papire ¢iji je udio u izdanju veéi od 10%, odnosno u vrijednosne papire iz stavka
4. ovoga Clanka.

(8) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati nacin ulaganja u imovinu iz stavaka 4.
1 5. ovoga ¢lanka, kao i1 na¢in informiranja javnosti i Agencije o ulaganjima iz stavaka 4. 1 5.
ovoga Clanka.

Clanak 127.

(1) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije A podlijeze sljede¢im
ograni¢enjima:

1. najmanje 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona

2. najviSe 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti uloZeno u
imovinu iz Clanka 125. stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir 1 posrednu
izlozenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.1 9. ovoga
Zakona

3. najviSe 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu
izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6.19. ovoga
Zakona
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4. najviSe 50% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
imovinu iz Clanka 125. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu
izlozenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.1 9. ovoga
Zakona

5. najviSe 55% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti ulozeno u
imovinu iz C¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu
izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.19. ovoga
Zakona,

6. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona

7. najvise 15% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 7. ovoga Zakona

8. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

9. najviSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona

10. iznimno od odredbi to¢ke 9. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 10. ovoga Zakona moze biti uloZzeno viSe od 10% neto vrijednosti imovine, a najvise
20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, ali na rok ne duzi od 14 dana

11. ukupna ulaganja koja zadovoljavaju kriterije iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 125.
stavka 1. to¢ke 7. ovoga Zakona te ukupna ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga
Zakona kojima se stjeCe posredna izlozenost prema trziStima izvan Republike Hrvatske,
drugih drzava c¢lanica i drzava c¢lanica OECD-a zajedno ne smiju prelaziti 15% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda

12. pojedino ulaganje u imovinu iz ¢lanka 126. stavka 4. ovoga Zakona ne smije
prelaziti 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a ukupno najvise 15% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZeno u imovinu iz ¢lanka 126. stavka 4.
ovoga Zakona.

(2) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije B podlijeze sljede¢im
ograni¢enjima:

1. najmanje 50% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

2. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mozZe biti uloZzeno u
imovinu iz Clanka 125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu
1zloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢aka 6.19. ovoga
Zakona

3. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz Clanka 125. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu
izlozenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.1 9. ovoga
Zakona
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4. najvisSe 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
imovinu iz Clanka 125. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu
izlozenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.1 9. ovoga
Zakona

5. najviSe 35% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu
izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.19. ovoga
Zakona

6. najvise 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. toCke 6. ovoga Zakona

7. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 7. ovoga Zakona

8. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢ke 8. ovoga Zakona

9. najvisSe 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZe biti ulozeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10. ovoga Zakona

10. iznimno od odredbi to¢ke 9. ovoga stavka, u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocke 10. ovoga Zakona moZe biti uloZeno vise od 5% neto vrijednosti imovine, a najvise
10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, ali na rok ne duzi od 14 dana

11. ukupna ulaganja koja zadovoljavaju kriterije iz ¢lanka 126. stavka 3. i ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 7. ovoga Zakona, te ukupna ulaganja iz clanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga
Zakona kojima se stjeCe posredna izlozenost prema trziStima izvan Republike Hrvatske,
drugih drzava ¢lanica i drzava ¢lanica OECD-a, zajedno ne smiju prelaziti 10% neto
vrijednosti imovine mirovinskog fonda

12. pojedino ulaganje u imovinu iz ¢lanka 126. stavka 4. ovoga Zakona smije prelaziti
10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a ukupno najvise 15% neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz ¢lanka 126. stavka 4. ovoga
Zakona.

(3) Ulaganje imovine mirovinskog fonda kategorije C podlijeZze sljede¢im
ograni¢enjima:

1. najmanje 70% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda mora biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona

2. najviSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti uloZeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona, uzimajuéi u obzir i posrednu
izloZenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 6. ovoga
Zakona

3. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz Clanka 125. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir 1 posrednu
izlozenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 6. ovoga
Zakona
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4. najviSe 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
imovinu iz Clanka 125. stavka 1. toCke 4. ovoga Zakona, uzimaju¢i u obzir i posrednu
izlozenost kroz ulaganja u financijske instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 6. ovoga
Zakona

5. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 6. ovoga Zakona, pod uvjetom da se takvim ulaganjem
stjeCe posredna izlozenost iskljucivo prema imovini iz ¢lanka 125. stavka 1. toc¢aka 1., 2., 3.,
4., 8.1 10. ovoga Zakona

6. najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona

7. najvise 10% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u
imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona, a iznimno moze biti ulozeno vise
od 10% neto vrijednosti imovine, a najvise 20%, ali na rok ne duzi od 14 dana

8. imovina mirovinskog fonda ne smije biti uloZena u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1.
tocaka 5.1 7. ovoga Zakona

9. ulaganje u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 9. ovoga Zakona dozvoljeno je
iskljucivo radi postizanja valutne uskladenosti

10. imovina mirovinskog fonda kategorije C ne moze biti uloZzena u imovinu iz ¢lanka
126. stavka 4. ovoga Zakona.

Clanak 128.

(1) Najvise 20% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u
pojedini prenosivi duznicki vrijednosni papir iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona.

(2) Najvise 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda moZze biti ulozeno u
vrijednosne papire, instrumente trziSta novca 1 neuvrStene (OTC) izvedenice jednog
izdavatelja ili grupe izdavatelja koji ¢ine povezana drustva, osim izdavatelja iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, u vrijednosne papire, instrumente trzi$ta novca
1 neuvrstene (OTC) izvedenice istog izdavatelja ili grupe izdavatelja koji ¢ine povezana
drustva moze biti ulozeno do 10% neto vrijednosti imovine fonda u sluc¢aju da je taj
izdavatelj, odnosno ti izdavatelji dioni¢ko druStvo ¢ije su dionice uvrStene na sluzbeno trziste
ili druge segmente uredenog trziSta za koje su propisani strozi uvjeti u vezi s uvrstenjem i
zaStitom ulagatelja u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a.

(4) Stavak 3. ovoga c¢lanka na odgovaraju¢i se nacin primjenjuje i na izdavatelje Cije
su dionice u trenutku njihova stjecanja uvrStene u niZi segment uredenog trziSta ako je
nadlezno tijelo izdavatelja donijelo odluku o prijelazu na sluzbeno trziste ili druge segmente
uredenog trziSta za koje su propisani strozi uvjeti u vezi s uvrstenjem 1 zaStitom ulagatelja u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi c¢lanici OECD-a, koja odluka je
objavljena na mreZnim stranicama uredenog trZiSta, a prijelaz u strozi segment uredenog
trziSta izvrsit ¢e se u roku od jedne godine od dana takve objave.

(5) Najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u imovinu koja ne
zadovoljava uvjete iz stavka 2. ovoga ¢lanka, a zadovoljava uvjete iz stavka 3. i/ili stavka 4.
ovoga Clanka.
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(6) Najvise 3% neto imovine mirovinskog fonda moze biti uloZzeno u pojedini fond iz
¢lanka 125. stavka 1. tocaka 6.1 7. ovoga Zakona.

(7) Najvise 5% neto imovine mirovinskog fonda moze biti ulozeno u imovinu iz
Clanka 125. stavka 1. tocaka 6. 1 7. ovoga Zakona istog drustva za upravljanje.

(8) Najvise 5% neto vrijednosti imovine fonda ukupno moze biti izlozeno prema
jednoj te istoj kreditnoj instituciji iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 8. ovoga Zakona, 0dnosno
grupi kreditnih institucija, pri ¢emu se u obzir uzima i novac na rafunima iz ¢lanka 125.
stavka 1. tocke 10. ovoga Zakona.

Clanak 132.

(1) Financijske izvedenice mirovinsko druStvo moze koristiti u svoje ime 1 za ratun
mirovinskog fonda jedino u svrhu:

1. zastite imovine mirovinskog fonda
2. efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda.

(2) Prilikom ugovaranja financijskih izvedenica moraju se uvazavati sljedeca
ogranicenja:

1. ukupna izloZenost prema temeljnoj imovini koja je stvorena kroz financijske
izvedenice ne smije biti veca od 30% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

2. izlozenost prema jednoj osobi na temelju izvedenih financijskih instrumenta
ugovorenih s tom osobom ne smije prelaziti 3% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda

3. ulaganjem u izvedenice ili druge instrumente iz ¢lanka 125. stavka 1. koji u sebi
imaju ugradenu izvedenicu, nije dozvoljeno stvoriti izloZzenost prema temeljnoj imovini
kojom se prekoraCuju ograniCenja ulaganja propisana ovim Zakonom ili pravilnicima
donesenim temeljem ovoga Zakona te se ne smije stvoriti izlozenost prema imovini iz ¢lanka
134. ovoga Zakona.

Clanak 135.

(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona mirovinski fond moze
prekoraciti kada ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio njegove imovine.

(2) Ako su prekoracenja ogranic¢enja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica:
1. okolnosti na koje mirovinsko drustvo nije moglo utjecati ili
2. ostvarivanja prava upisa iz stavka 1. ovoga Clanka ili

mirovinsko drustvo duzno je, osim u slu€aju otvaranja ste¢ajnog postupka ili
pokretanja postupka likvidacije nad kreditnom institucijom ili izdavateljem financijskih
instrumenata, uskladiti ulaganja mirovinskog fonda u razumnom roku, ne duljem od tri
mjeseca, 1 transakcije poduzimati prvenstveno u svrhu uskladenja ulaganja imovine
mirovinskog fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese ¢lanova mirovinskog fonda,
nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucéu mjeru.

(3) Iznimno na zahtjev mirovinskog druStva Agencija moze produljiti rok iz stavka 2.
ovoga Clanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu C¢lanova mirovinskog fonda a u
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slu¢ajuda se prekoracenje ulaganja odnosi na izdavatelja nad kojim je pokrenut postupak
predstecajne nagodbe, odnosno predstecajni postupak, i na duze od tri mjeseca.

(4) Ako su prekoracenja ograni¢enja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica
transakcije koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se u trenutku njezina sklapanja
prekoracila navedena ograniéenja ili dodatno povecala prekoracCenja ulaganja, a koja nisu
obuhvacena stavkom 2. ovoga c¢lanka, mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja
mirovinskog fonda odmah po saznanju za prekoracCenje ograni¢enja. Mirovinsko drustvo
duzno je mirovinskom fondu nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ograni¢enja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona mogu biti prekoracena
u prvih Sest mjeseci od osnivanja mirovinskog fonda, uz duzno postivanje nacéela razdiobe
rizika i zaStite interesa ¢lanova mirovinskog fonda.

Clanak 141.

(1) Mirovinsko drustvo ¢e najkasnije do 30. travnja svake kalendarske godine izdati
informativni prospekt mirovinskog fonda s informacijama do 31. prosinca prethodne godine.

(2) Informativni prospekt mirovinskog fonda mora sadrzavati najmanje:
a) podatke o mirovinskom fondu

1. naziv mirovinskog fonda i naznaku svih kategorija mirovinskih fondova kojima
drustvo upravlja

2. datum osnivanja mirovinskog fonda

3. mjesto gdje je moguée dobiti, odnosno nacin objavljivanja statuta mirovinskog
fonda ili dodatnih informacija o mirovinskom fondu te tromjesec¢nih i revidiranih godisnjih
izvjestaja

4. podatke o revizorskom drustvu i drugim pruzateljima usluga mirovinskom fondu

5. nacin konvertiranja uplac¢enih doprinosa i1 prenesenih racuna u obracunske jedinice,
naCin 1 uvjete prijenosa sredstava sa racuna cClana mirovinskog fonda u mirovinsko
osiguravajuce drustvo ili drugi mirovinski fond te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave
obracuna

6. prikaz izloZenosti imovine mirovinskog fonda svake kategorije pojedinom riziku na
31. prosinca prethodne kalendarske godine, utjecaj 1 promjene navedenih izloZenosti tijekom
prethodne godine te na¢in upravljanja navedenim rizicima

7. nacin 1 vrijeme izracuna neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda svake
kategorije

8. vrijeme, metodu 1 uCestalost izraCunavanja vrijednosti obracunske jedinice te nacin
objavljivanja njihove vrijednosti

9. na¢in obrac¢una naknada za mirovinsko drustvo:
a) ulazne naknade

b) naknade za upravljanje i
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c¢) naknade za izlaz u sluc¢aju promjene mirovinskog fonda
10. nacin obracuna naknade za depozitara

11. opis, iznos i ucestalost placanja dopustenih naknada i troskova koji smiju teretiti
mirovinski fond i ¢lana mirovinskog fonda

12. podaci o portfelju mirovinskog fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene
u strukturi portfelja

13. opis ciljane strukture portfelja mirovinskog fonda

14. rizike povezane s ulaganjima i sa strukturom mirovinskog fonda, uz tabelarni
prikaz tih rizika i stupnja njihova utjecaja na mirovinski fond i mirovinsko drustvo, kao 1
naCin upravljanja rizicima te profil rizicnosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti
rizika

15. popis svih ulaganja za mirovinski fond koja ¢ine 1% ili vise od neto vrijednosti
imovine mirovinskog fonda, s nazivom izdavatelja, koli¢inom, vrijednos¢u (u kunama) na
zadnji dan izvjeStajnog razdoblja, te ukupnom vrijedno$¢u tog ulaganja u neto imovini fonda

16. informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja za
vlasnicke vrijednosne papire iz ¢lanka 126. stavka 3. ovoga Zakona

17. nacin izracuna rezultata poslovanja mirovinskog fonda, a posebno definiranje
pojmova referentni prinos, zajamc¢eni prinos i realni prinos, te njihove vrijednosti za
izvjestajno razdoblje

18. povijesni prinos mirovinskog fonda

19. prikaz stope prometa i volumena mirovinskog fonda s posebnim obrazlozenjem
20. trajanje poslovne godine

21. datum izdavanja informativnog prospekta

b) podatke o mirovinskom drustvu

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte mirovinskog drustva i1 adresa uprave, ako ona nije ista
kao sjediSte, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum upisa u
sudski registar

2. organizacijska shema mirovinskog drustva

3. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave, prokurista i ¢lanova nadzornog odbora,

......

glavnim djelatnostima izvan mirovinskog drustva, ako su znacajne za mirovinsko drustvo i
mirovinski fond

4. iznos temeljnog kapitala mirovinskog drustva te osobna imena ili naziv ¢lanova
mirovinskog drustva, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu
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5. znacajne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za
¢lanove mirovinskog fonda, osim onih koje se odnose na placanje naknada

6. poslovne ciljeve i strategiju mirovinskog drustva

7. organizacijsku strukturu mirovinskog drustva s jasnim linijama odgovornosti

8. opis rizika povezanih s poslovanjem mirovinskog dru$tva, uz tabelarni prikaz tih
rizika i stupnja njihova utjecaja na Fond i mirovinsko drustvo, kao i nacin upravljanja rizicima
te profil rizi¢nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika

9. nacela i strategija ulaganja imovine mirovinskog drustva

10. opis odgovornosti i nac¢ina donosenja investicijskih odluka

11. opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju

12. opis politike nagradivanja

13. podaci o revizorskom drustvu mirovinskog drustva

14. godi$nji financijski izvjesStaji mirovinskog drustva revidirani od strane ovlaStenog
revizora

15. informacija o tome jesu li ¢lanovi uprave i nadzornog odbora ¢lanovi fonda kojim
upravlja mirovinsko drustvo.

c) podatke o depozitaru

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave depozitara, podaci i broj odobrenja
nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara, osnovna djelatnost depozitara

2. izjava depozitara o na¢inu obavljanja skrbnickih poslova u inozemstvu

3. kada je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka 174. ovoga Zakona na tre¢e osobe,
podatke iz ¢lanka 185. ovoga Zakona te popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima
sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona

4. visina temeljnog kapitala depozitara

d) osnovne podatke o Agenciji i SrediSnjem registru osiguranika, s objasnjenjima
njihove uloge u mirovinskom sustavu

e) prikaz prava clanova mirovinskog fonda propisanih Zakonom te moguénosti
promjene mirovinskog drustva, kao i promjene kategorije mirovinskog fonda

f) druge informacije koje Agencija propiSe pravilnikom.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatni sadrzaj i1 strukturu informativnog
prospekta mirovinskog fonda.

(4) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dati na uvid svakoj osobi koja zatrazi
¢lanstvo u fondu kojim to drustvo upravlja.
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(5) Mirovinsko drustvo ¢e informativni prospekt dostaviti svakom ¢lanu mirovinskog
fonda na njegov zahtjev i besplatno, u pisanom obliku ili na trajnom mediju, ovisno o
zahtjevu ¢lana.

Clanak 211.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora Agencija
moze subjektu nadzora izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom.

(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s
ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim zakonima i
podzakonskim aktima te medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s
vlastitim poslovnim politikama i internim aktima subjekta nadzora te standardima i pravilima
struke ili se isti dosljedno ne primjenjuju, a time se ugrozava poslovanje, posebice u vezi
organizacijskih zahtjeva i upravljanja rizicima.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o po¢injenom kaznenom djelu,
podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

(5) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o pocinjenom prekrSaju,
podnosi odgovarajuéu prijavu nadleznom tijelu, ako to u konkretnom slucaju smatra
opravdanim i svrsishodnim.

Clanak 215.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda i
opseg utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju znaCajan utjecaj i posljedice na
poslovanje mirovinskog drustva, mirovinskih fondova, na trziste i/ili ¢lanove mirovinskog
fonda, Agencija moze izre¢i opomenu mirovinskom drustvu.

(2) Agencija moze opomenu javno objaviti.

(3) Opomena Agencije moze sadrzavati 1 nalog da mirovinsko drustvo ispravi
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te rokove u kojima je mirovinsko druStvo duZno to
uciniti 1 dinamiku obavjestavanja Agencije o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo ne postupi po nalogu
Agencije iz stavka 3. ovoga Clanka Agencija ¢e izdati rjeSenje kojim nalaZe otklanjanje
utvrdenih nezakonitosti 1 nepravilnosti.

(5) Agencija je ovlastena provesti ponovni nadzor nad mirovinskim druStvom u mjeri i
opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo je li mirovinsko drustvo postupilo po nalogu Agencije
iz stavaka 3. 1 4. ovoga Clanka te jesu li utvrdene nezakonitosti 1 nepravilnosti otklonjene na
odgovaraju¢i nacin i u odgovaraju¢em opsegu.

Clanak 225.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad SrediSnjim registrom osiguranika u dijelu
poslovanja propisanom ovim Zakonom.

(2) U smislu stavka 1. ovoga Clanka, nadzor je provjera posluje 1i Sredi$nji registar
osiguranika u skladu s odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima na temelju njega, u
skladu s drugim propisima, kao i vlastitim pravilima, standardima i pravilima struke.
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(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjuje izvrSava li SrediSnji registar
osiguranika poslove propisane ¢lancima 192. i 193. ovoga Zakona.

Clanak 230.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj mirovinsko drustvo:

1. ako posluje u obliku i na nacin razli¢it od onoga propisanog ¢lankom 5. ovoga
Zakona

2. ako postupa protivno odredbama ¢lanka 7. stavaka 5., 6. ili 7. ovoga Zakona

3. ako ne postuje odredbe iz ¢lanka 8. ovoga Zakona u pogledu temeljnog kapitala
mirovinskog drustva

4. ako ne postuje odredbe iz ¢lanka 9. ovoga Zakona u pogledu kapitala mirovinskog
drustva

5. ako o svakoj bitnoj promjeni podataka i o bitnim ¢injenicama ne izvijesti Agenciju
u skladu s odredbom ¢lanka 25. stavka 2. ovoga Zakona

6. ako postupi protivno odredbama ¢lanka 26. ovoga Zakona

7. ako stekne vlasnicki udio bez prethodnog odobrenja Agencije propisane ¢lankom
27. stavkom 1. ovoga Zakona

8. ako izvr$i statusnu promjenu protivho odredbama ¢lanka 28. stavaka 1., 3. 1 5.
ovoga Zakona

9. ako uprava mirovinskog druStva nije sastavljena i ne postupa u skladu s odredbama
¢lanka 30. ovoga Zakona

10. ako je ¢lan uprave osoba koja nije dobila odobrenje u skladu s odredbama ¢lanka
34. ovoga Zakona

11. ako postupa protivno odredbama ¢lanka 60. ovoga Zakona
12. ako ne ostvaruje prava ¢lanova u skladu s odredbom c¢lanka 62. ovoga Zakona
13. ako naplacuje druge naknade osim onih predvidenih ¢lankom 63. ovoga Zakona

14. ako iz imovine mirovinskog fonda isplac¢uje naknade, troSkove, provizije i/ili
pristojbe protivno odredbi ¢lanka 87. ovoga Zakona

15. ako podmiri troskove i naknade protivno odredbi ¢lanka 88. stavka 4. ovoga
Zakona

16. ako ne vodi osobni rac¢un u skladu s odredbama ¢lanka 106. ovoga Zakona

17. ako u pogledu vrednovanja imovine ne postupa u skladu s odredbom ¢lanka 107.
ovoga Zakona
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18. ako u pogledu vrednovanja imovine ne postupa u skladu s ¢lankom 108. ovoga
Zakona

19. ako u pogledu vrednovanja imovine ne postupa u skladu s ¢lankom 109. ovoga
Zakona

20. ako u pogledu vrednovanja imovine ne postupa u skladu s ¢lankom 110. ovoga
Zakona

21. ako ne usvoji ra¢unovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja i ne
dostavi depozitaru u skladu s odredbom ¢lanka 111. stavka 2. ovoga Zakona

22. ako ne izvijesti SrediSnji registar osiguranika o vrijednosti obracunske jedinice
mirovinskog fonda u skladu sa ¢lankom 111. stavkom 8. ovoga Zakona

23. ako ne odrzava jamstveni polog u skladu s odredbom ¢lanka 112. stavaka 1. 1 2.
ovoga Zakona

24. ako jamstveni polog ne drzi u skladu sa ¢lankom 112. stavkom 4. ovoga Zakona

25. ako ulaZe imovinu mirovinskog fonda protivnho odredbama c¢lanka 125. ovoga
Zakona

26. ako ulaZe imovinu mirovinskog fonda protivno odredbi ¢lanka 126. ovoga Zakona
27. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda suprotno ¢lanku 127. ovoga Zakona

28. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda suprotno ¢lanku 128. ovoga Zakona

29. ako postupi protivno odredbama ¢lanka 131. ovoga Zakona

30. ako financijske izvedenice koristi protivno odredbama ¢lanka 132. ovoga Zakona

31. ako ulaZze imovinu mirovinskog fonda protivno odredbama c¢lanka 134. ovoga
Zakona

32. ako postupa protivno odredbama ¢lanka 135. stavka 4. ovoga Zakona
33. ako postupa suprotno odredbi ¢lanka 136. ovoga Zakona
34. ako postupi suprotno ¢lanku 150. ovoga Zakona

35. ako ne izra¢una omjer zamjene obracunskih jedinica u skladu s odredbama ¢lanka
153. stavka 1. ovoga Zakona

36. ako u pogledu pravila i uvjeta pripajanja postupi protivno odredbama ¢lanka 154.
ovoga Zakona

37. ako provede postupak pripajanja protivno odredbama ¢lanka 155. ovoga Zakona
38. fonda prenositelja ako ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 157. ovoga Zakona

39. fonda preuzimatelja ako ne postupi u skladu s odredbama clanka 157. ovoga
Zakona
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40. ako naplacéuje troskove iz imovine fonda protivno odredbi ¢lanka 158. stavka 3.
ovoga Zakona

41. ako postupi protivno odredbama ¢lanka 159. ovoga Zakona
42. ako postupa suprotno ¢lanku 160. ovoga Zakona

43. ako naplacuje troskove iz imovine fonda protivno odredbi ¢lanka 162. stavka 6.
ovoga Zakona

44. fonda prenositelja ako ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 164. ovoga Zakona

45. fonda preuzimatelja ako ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 164. ovoga
Zakona

46. ako ne obavijesti Agenciju u skladu s odredbom ¢lanka 165. ovoga Zakona

47. ako u slucaju steCaja ili likvidacije nad depozitarom ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 189. stavka 1. ovoga Zakona

48. ako na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne ucini dostupnim dokumentaciju,
izvjestaje ili podatke u skladu s odredbom ¢lanka 201. stavka 1. ovoga Zakona

49. ako ne omoguci obavljanje nadzora u skladu s odredbama clanka 203. stavaka 1.,
2. 1li 3. ovoga Zakona

50. ako ne omoguci obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 204. ovoga Zakona
51. ako ne omoguéi obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 205. ovoga Zakona

52. ako ne otkloni nezakonitosti utvrdene rjeSenjem Agencije u skladu s odredbama
¢lanka 216. ovoga Zakona

53. ako ne otkloni nezakonitosti utvrdene rjeSenjem Agencije u skladu s odredbama
¢lanka 220. stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.

Laksi prekrSaji mirovinskog drustva
Clanak 231.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj mirovinsko drustvo:

1. ako o odrzanim sastancima ili sjednicama tijela mirovinskog druStva ne vodi
zapisnik u skladu s ¢lankom 29. stavkom 2. ovoga Zakona

2. ako nadzorni odbor ne odluc¢i o davanju suglasnosti upravi na pitanja iz ¢lanka 45.
stavka 1. ovoga Zakona
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3. ako nadzorni odbor, protivno ¢lanku 45. stavku 2. ovoga Zakona, ne da suglasnost
na utvrdena nacela ulaganja mirovinskih fondova koja su sastavni dio statuta mirovinskog
fonda, u skladu s nacelima iz ¢lanka 124. ovoga Zakona

4. ako nadzorni odbor ne prati primjenu internih akata mirovinskog drustva, u skladu s
¢lankom 45. stavkom 3. ovoga Zakona

5. ako nadzorni odbor ne nadzire primjerenost postupanja i u¢inkovitost rada interne
revizije, u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. to¢kom 1. ovoga Zakona

6. ako nadzorni odbor ne nadzire postupanje mirovinskog drustva u skladu s nalozima
1 rjeSenjima Agencije te utvrdenjima iz postupka nadzora, u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1.
tockom 2. ovoga Zakona

7. ako nadzorni odbor nije podnio izvjes¢e glavnoj skupstini odnosno skupstini o
nalozima i utvrdenjima Agencije te postupcima iz ¢lanka 46. stavka 1. tocke 2. ovoga Zakona,
u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. to¢kom 3. ovoga Zakona

8. ako nadzorni odbor nije odlu¢io o davanju suglasnosti na godiSnje financijske
izvjestaje mirovinskog drustva i godiSnje izvjeStaje mirovinskih fondova te o njima pisanim
putem izvijestio glavnu skupstinu ili skupstinu mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 46.
stavkom 1. tockom 4. ovoga Zakona

9. ako nadzorni odbor nije obrazlozio glavnoj skupstini ili skupS$tini mirovinskog
drustva svoje misljenje o godiSnjem izvjeSc¢u interne revizije i o godiSnjem izvjes¢u uprave, u
skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. tockom 5. ovoga Zakona

10. ako nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire
ucinkovite i primjerene opce organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito
ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire politike, mjere 1 postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona
ili pravilnika iz ¢lanka 58. ovoga Zakona

11. ako ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju
mogucu mjeru, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 1. ovoga Zakona

12. ako nije, uzimajuci u obzir vrstu, opseg 1 sloZenost poslovanja, uspostavilo 1 ne
provodi u¢inkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s clankom 49. stavkom 4.
ovoga Zakona

13. ako uzimajuci u obzir vrstu, opseg 1 slozenost poslovanja, redovito ne azurira i ne
nadzire ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 4.
ovoga Zakona

14. ako nije uspostavilo i ne provodi politike o osobnim transakcijama relevantnih
osoba 1 osoba koje su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulazu mirovinski
fondovi kojima upravlja mirovinsko drusStvo radi sprjeCavanja sukoba interesa, u skladu s
¢lankom 49. stavkom 5. ovoga Zakona
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15. ako redovito ne aZzurira politike o osobnim transakcijama relevantnih osoba i osoba
koje su s njima u srodstvu s financijskim instrumentima u koje ulazu mirovinski fondovi
kojima upravlja mirovinsko drustvo radi sprje¢avanja sukoba interesa, u skladu s ¢lankom 49.
stavkom 5. ovoga Zakona

16. ako ne uspostavi i ne provodi primjerene politike i postupke kako bi osiguralo da
posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, kao i s
drugim relevantnim propisima te ne osigura da ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe
postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona te
internim aktima mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 50. stavkom 2. ovoga Zakona

17. ako redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire politike i postupke kako bi
osiguralo da posluje u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, kao i s drugim relevantnim propisima te ne osigura da ¢lanovi uprave 1 druge
relevantne osobe postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju
ovoga Zakona te internim aktima mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 50. stavkom 2.
ovoga Zakona

18. ako nije ustrojilo trajnu i uéinkovitu funkciju uskladenosti, u skladu s pravilnikom
iz ¢lanka 58. ovoga Zakona

19. ako ne ustroji interno tijelo koje donosi odluke vezano uz korporativno upravljanje
i odnose s izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri u vlasniStvu mirovinskih fondova kojima
mirovinsko drustvo upravlja, a koje se mora sastojati od osoba s odgovaraju¢im znanjem iz
podrucja korporativnog upravljanja, u skladu s ¢lankom 53. stavkom 1. ovoga Zakona

20. ako ne ustroji internu reviziju u skladu s ¢lankom 54. stavkom 1. i pravilnikom iz
¢lanka 54. stavka 2. ovoga Zakona

21. ako nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo
neprekidno i redovito poslovanje, u skladu s ¢lankom 55. stavkom 1. ovoga Zakona

22. ako nije propisalo ili ne implementira jasne politike i procedure nagradivanja
radnika, ¢lanova uprave 1 nadzornog odbora, €iji rad moze imati materijalni utjecaj na profil
rizinosti mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 1.
ovoga Zakona

23. ako uprava mirovinskog drustva ne usvoji 1 najmanje jednom godiSnje ne preispita
opc¢a nacela politika nagradivanja, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 5. ovoga Zakona

24. ako najmanje jednom godisnje interno ne revidira primjenu politike i procedure
nagradivanja, u skladu s ¢lankom 56. stavkom 6. ovoga Zakona

25. ako isplati nagradu radnicima, prokuristima, ¢lanovima uprave i nadzornog odbora
protivno ¢lanku 56. stavku 8. ovoga Zakona

26. ako u godiSnjim financijskim izvjeStajima mirovinskog drusStva ne objavi podatke
iz ¢lanka 56. stavka 10. ovoga Zakona
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27. ako ne vodi i ne ¢uva evidencije i poslovnu dokumentaciju o svim aktivnostima,
kao 1 transakcijama koje je izvrsilo, posebice vezanima uz upravljanje imovinom mirovinskim
fondovima, na nacin koji omogucuje nadzor nad poslovanjem u skladu s odredbama ovoga
Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a posebice nad ispunjavanjem obveza
prema ¢lanovima i potencijalnim ¢lanovima mirovinskog fonda, u skladu s odredbama ¢lanka
57. stavka 2. ovoga Zakona

28. ako ne organizira poslovanje i ne vodi azurno poslovnu dokumentaciju i druge
administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucuje da se u svakom trenutku
moze provjeriti tijek pojedinog posla koji je izvrSilo za svoj racun ili ratun pojedinog
mirovinskog fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 57. stavka 3. ovoga Zakona

29. ako ne izraduje ili ne dostavlja izvjestaje mirovinskog drustva Agenciji u rokovima
ili na nacin propisan pravilnikom iz ¢lanka 64. stavka 2. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom
iz Clanka 64. stavka 3. ovoga Zakona

30. ako sklopi ugovor o zakonskoj reviziji s revizorom Kkoji ne ispunjava uvjete iz
¢lanka 65. stavaka 4. 1 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 65. stavku 3. ovoga Zakona

31. ako ne dostavi revizorski izvjeStaj o obavljenoj zakonskoj reviziji godis$njih
financijskih izvjestaja, ukljucujuéi godiSnje izvjesce i financijske izvjeStaje iz Clanka 64.
stavka 2. ovoga Zakona, u roku iz ¢lanka 65. stavka 7. ovoga Zakona

32. ako nije ponovo izradilo godiSnje financijske izvjeStaje, osiguralo obavljanje
zakonske revizije tih izvjestaja te revizorskog izvjestaja, ukljuCujuci i relevantne financijske
izvjestaje 1 dostavilo Agenciji u roku koji je ona odredila svojim rjeSenjem, protivno ¢lanku
66. stavku 4. ovoga Zakona

33. ako objavi godisnje financijske izvjestaje koji su odbijeni odnosno odbaceni te ne
osigura da godis$nji financijski izvjestaji, koji su odbijeni odnosno odbaceni, budu javno
objavljeni 1 ako ne osigura da se povuku iz javne objave ve¢ objavljeni godisnji financijski
izvjestaji koji su odbijeni odnosno odbaceni, protivno ¢lanku 66. stavku 7. ovoga Zakona

34. ako preuzme poslove upravljanja mirovinskim fondom bez odobrenja Agencije,
protivno ¢lanku 69. stavku 2. ovoga Zakona

35. prenositelj 1 preuzimatelj ako zajednicki javno ne objave informaciju o prijenosu
upravljanja u roku iz ¢lanka 72. stavka 1. ovoga Zakona

36. prenositelj ako putem SrediSnjeg registra osiguranika ne obavijesti sve ¢lanove
mirovinskih fondova o prijenosu upravljanja, u skladu s clankom 72. stavkom 2. ovoga
Zakona

37. preuzimatelj ako putem Sredi$njeg registra osiguranika ne obavijesti sve ¢lanove
mirovinskih fondova o prijenosu upravljanja, u skladu s clankom 72. stavkom 2. ovoga
Zakona

38. ako u slucaju iz ¢lanka 104. stavka 1. ovoga Zakona ne prenese ukupna
kapitalizirana sredstva s osobnog racuna ¢lana fonda u drzavni proracun, na nacin i u roku iz
¢lanka 104. stavka 3. ovoga Zakona
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39. ako ne izvijesti Agenciju 1 Sredis$nji registar osiguranika o ¢injenici da izraun i
kontrola neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda nisu izvrSeni U propisanom roku, na
nacin i u roku iz ¢lanka 111. stavka 11. ovoga Zakona

40. ako promidzbeni sadrzaj o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima koji je
namijenjen ¢lanovima ili potencijalnim ¢lanovima mirovinskih fondova ne ispunjava zahtjeve
iz ¢lanka 114. stavka 2. ovoga Zakona

41. ako prikazuje rezultate poslovanja mirovinskog fonda protivno odredbama ¢lanka
115. stavka 1. i pravilnika iz ¢lanka 115. stavka 2. ovoga Zakona

42. ako u odnosima s ¢lanovima, potencijalnim ¢lanovima, poslodavcima, sindikatima
1 radnicima, postupa protivno odredbama ¢lanka 117. stavka 1. ovoga Zakona

43. ako promidZzbeni sadrzaj o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima ne
dostavi Agenciji, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 3. ovoga Zakona

44. ako informacije objavljene u svrhu promidzbe mirovinskih fondova nisu potpune i
tocne, u skladu s ¢lankom 118. stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 120. ovoga
Zakona

45. ako ne uspostavi i ne ostvaruje primjerene postupke za rjeSavanje prituzbi ¢lanova
mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 121. tockama 1.1 2. ovoga Zakona

46. ako ne vodi evidenciju o svim prituzbama ¢lanova mirovinskog fonda i poduzetim
mjerama, u skladu s rokom iz ¢lanka 121. tocke 3. ovoga Zakona

47. ako ne cuva dokumentaciju o svim prituzbama ¢lanova mirovinskog fonda i
poduzetim mjerama, u skladu s rokom iz ¢lanka 121. toc¢ke 3. ovoga Zakona

48. ako se imovina mirovinskog fonda ulaZe na nacin da nije valutno uskladena s
obvezama mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 129. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja
fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

49. ako se imovina mirovinskog fonda ulaZze na nain da nije ro¢no uskladena s
obvezama mirovinskog fonda u skladu s ¢lankom 130. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja
fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

50. ako ne usvoji statute mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 138. do 140. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

51. ako ne objavi statute mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 138. do 140. ovoga
Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 1. ovoga Zakona

52. ako ne usvoji informativni prospekt mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 141.
do 143. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. to¢kom 2. ovoga Zakona

53. ako ne objavi informativni prospekt mirovinskih fondova u skladu s ¢lancima 141.
do 143. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. to¢kom 2. ovoga Zakona
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54. ako ne usvoji tromjesecne 1 revidirane godiSnje izvjestaje mirovinskih fondova u
skladu s ¢lancima 144. do 148. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 3.
ovoga Zakona

55. ako ne objavi tromjesecne 1 revidirane godi$nje izvjestaje mirovinskih fondova u
skladu s ¢lancima 144. do 148. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. to¢kom 3.
ovoga Zakona

56. ako ne obavijesti ¢lanove mirovinskog fonda o dogadajima iz Clanka 149. 1 150.
ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 137. stavkom 1. tockom 4. ovoga Zakona

57. ako sklopi ugovor o zakonskoj reviziji s revizorom Koji ne ispunjava uvjete iz
Clanka 146. stavaka 4. 1 5. ovoga Zakona, protivno ¢lanku 146. stavku 3. ovoga Zakona

58. ako nije ponovo izradilo godiS$nje izvjeStaje mirovinskog fonda, nije osiguralo
obavljanje zakonske revizije tih izvjeStaja te revizorsko izvjesce, ukljucujuéi i relevantne
godisnje izvjestaje, nije ih dostavilo Agenciji u roku koji je ona svojim rjeSenjem odredila, u
skladu s ¢lankom 146. stavkom 10. ovoga Zakona

59. ako objavi godisnje financijske izvjestaje koji su odbijeni odnosno odbaceni i ako
ne povuce iz javne objave ve¢ objavljene godisnje financijske izvjeStaje koji su odbijeni
odnosno odbaceni, u skladu s ¢lankom 146. stavkom 13. ovoga Zakona

60. ako ne dostavi Agenciji tromjesecne izvjeStaje 1 revidirane godiSnje izvjeStaje
mirovinskog fonda u skladu s rokovima iz ¢lanka 147. stavka 1. odnosno stavka 2. ovoga
Zakona

61. ako ne dostavi SrediSnjem registru osiguranika tromjesecne izvjestaje i revidirane
godis$nje izvjeStaje mirovinskog fonda u skladu s rokovima iz ¢lanka 147. stavka 1., odnosno
stavka 2. ovoga Zakona

62. ako ne da ¢lanu mirovinskog fonda besplatno presliku izvjeS¢a revizora o
pripajanju, najkasnije sljedeci radni dan od primitka pisanog zahtjeva, protivno ¢lanku 163.
stavku 2. ovoga Zakona

63. ako ne objavi informaciju o provedbi pripajanja na nacin i u roku iz ¢lanka 166.
ovoga Zakona

64. ako informativni prospekt mirovinskog fonda, kada je depozitar delegirao poslove
iz ¢lanka 172. stavka 1. to¢ke 1. ovoga Zakona na tre¢e osobe, u dijelu koji se odnosi na
depozitara, ne sadrzi i podatke iz ¢lanka 185. to¢aka 1. do 3. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.
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Prekr3aji SrediSnjeg registra osiguranika
Clanak 234.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj Sredis$nji registar osiguranika ako:

1. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond u skladu s ¢lankom 91. stavkom 3.
ovoga Zakona

2. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond u skladu s ¢lankom 91. stavkom 4.
ovoga Zakona

3. ne rasporedi osiguranike u mirovinski fond pripadajuce kategorije, u skladu s
uvjetima iz ¢lanka 96. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

4. ¢lanu mirovinskog fonda ili mirovinskom drustvu ne ucini dostupnom obavijest o
rasporedivanju, u skladu s ¢lankom 96. stavkom 3. ovoga Zakona

5. prilikom promjene iz ¢lanka 98. stavka 1. ovoga Zakona mirovinskom drustvu koje
upravlja mirovinskim fondom u koji se prenosi osobni ra¢un ¢lana mirovinskog fonda ne
ucini dostupnim izvjestaj o ukupnom stanju i svim dotadasnjim uplatama na osobnom racunu,
u skladu s ¢lankom 98. stavkom 3. ovoga Zakona

6. svakom c¢lanu mirovinskog fonda ne ucini dostupnom potvrdu koja sadrzi sve
informacije iz ¢lanka 193. stavka 1. ovoga Zakona na nacin i u roku iz ¢lanka 193. stavka 1.
ovoga Zakona

7. na zahtjev ¢lana mirovinskog fonda ne dostavi obavijest o vrijednosti imovine na
njegovu rac¢unu, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 2. ovoga Zakona

8. obavijesti s podacima iz Clanka 193. stavka 1. ovoga Zakona najmanje jednom
godisnje ne u€initi dostupnim mirovinskom drustvu za svakog ¢lana mirovinskog fonda kojim
to drustvo upravlja, u skladu s ¢lankom 193. stavkom 3. ovoga Zakona

9. po primitku vrijednosti obracunskih jedinica svih mirovinskih fondova iz ¢lanka
111. stavka 8. ovoga Zakona iste ne objavi na svojoj mreZnoj stranici, u skladu s ¢lankom
193. stavkom 5. ovoga Zakona

10. ne uspostavi i ne provodi uc¢inkovite i primjerene mjere i postupke za nadzor i
zaStitu informacijskog sustava 1 sustava za elektroni¢ku obradu podataka, u skladu s ¢lankom
195. tockom 1. ovoga Zakona

11. redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i primjerene mjere 1
postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektroni¢ku obradu
podataka, u skladu s ¢lankom 195. tockom 1. ovoga Zakona

12. ne uspostavi 1 ne provodi u€inkovite 1 primjerene mjere 1 postupke za neprekidno
ocuvanje sigurnosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija, u skladu s ¢lankom 195. tockom
2. ovoga Zakona
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13. redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i primjerene mjere i
postupke za neprekidno ocuvanje sigurnosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija, u skladu
s ¢lankom 195. tockom 2. ovoga Zakona

14. ne uspostavi i ne provodi ucinkovite i primjerene politike, mjere i postupke
osiguranja neprekidnog poslovanja, u skladu s ¢lankom 195. tockom 3. ovoga Zakona

15. redovito ne azurira, ne procjenjuje i ne nadzire ucinkovite i primjerene politike,
mjere 1 postupke osiguranja neprekidnog poslovanja, u skladu s ¢lankom 195. to¢kom 3.
ovoga Zakona

16. na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne u¢ini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili
podatke o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvrSavanje drugih ovlasti i mjera
Agencije, u skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

17. kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 198. stavka 5. tocke 4. ovoga Zakona ne
omoguéi Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga
Zakona, na nacin da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije
na trazenje ne uruci svu trazenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 203. stavka 3. ili ¢lanka
205. stavka 2. ovoga Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s
clankom 204. ovoga Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u
skladu s ¢lankom 205. stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrsaj iz stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba SrediSnjeg registra osiguranika.
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PRILOG - Izvje$ée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoséu



OBRAZAC

1ZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Svrha dokumenta

Datum dokumenta
Verzija dokumenta
Vrsta dokumenta

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili uklju¢eni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuéi nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima

Ministarstvo rada i mirovinskoga sustava

Svrha zakonskog prijedloga za koji je izraden Obrazac je daljnji
razvoj i unaprjedivanje obveznog sustava kapitalizirane Stednje te
uskladenje odredbi zakona s drugim propisima. PredloZzenim
izmjenama Zakona se unapreduje obvezni sustav individualne
kapitalizirane Stednje (ll. mirovinski stup), a predlazu se izmjene
vezane uz daljnje jaCanje upravljanja rizicima uz istovremeno
preispitivanje limita ulaganja u cilju razvoja Il. stupa radi
ostvarivanja vecih mirovina u buduénosti, kao i moguénost izbora
povoljnije mirovine za osiguranike Il. stupa.

U cilju daljnjeg poboljsanja poslovanja obveznih mirovinskih
fondova, koje nadzire Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga i unaprjedenje, potrebno je izvrsiti izmjene propisa.

15. listopada 2018.
Elektronicka verzija
Nacrt prijedloga zakona

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima nije u Planu donosenja zakona,
drugih propisa i akata objavljenog na internetskim stranicama
Vlade.

Ministarstvo rada i mirovinskoga sustava

U postupku izrade zakonskog prijedloga sudjeluju socijalni partneri,
predstavnici mirovinskog osiguravaju¢eg drustva i obveznih
mirovinskih fondova.

Da

Nacrt prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima bio je objavljen na internetskim
stranicama portala e-savjetovanje u razdoblju od 24. rujna do 14.
listopada 2018.

Savjetovanje se provelo u trajanju od 21 dana iz razloga nuZnosti
donosenja paketa zakona koji predstavljaju mirovinsku reformu, a u
sklopu koje je do 13. sije¢nja 2018. godine, potrebno transponirati
u nacionalno zakonodavstvo Direktivu (EU) 2016/2341 Europskog
parlamenta i Vijeé¢a od 14. prosinca 2016. o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje kojom se dodatno



ureduje unutarnje trziSte za strukovno mirovinsko osiguranje na
razini Europske unije.

Koji su predstavnici zainteresirane  Allianz ZB d.o.0., Zoran Anusi¢, Raiffeisen mirovinsko
javnosti dostavili svoja ocitovanja?  osiguravajuce drustvo d.d.

ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMJEDBI Na Nacrt prijedloga zakona dostavljeno je 5 komentara.
Primjedbe koje su prihvacene
Primjedbe koje nisu prihvaéene i Cjelovita analiza dostavljenih primjedbi i prijedloga nalazi se

obrazloZenje razloga za u privitku u ovoga Obrasca.
neprihvacanje

Troskovi provedenog savjetovanja  Nije bilo troskova



|zvjesCe o provedenom savjetovanju - SAVJETOVANJE O PRIJEDLOGU
ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM

Korisnik

1. Zoran Anusic¢

IsjeCak

PRIJEDLOG
ZAKONA O
IZMIENAMA |
DOPUNAMA

FONDOVIMA

Komentar

U preambuli prijedloga kaze se da se “predlaze Odbijeno

uredenje prijenosa sredstava sa osobnog racuna
¢lana mirovinskog fonda u drzavni proracun kada
osiguranik, ¢lan mirovinskog fonda, ispuni uvjete za
starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu, ako se
osiguranik ne opredijeli za mirovinu iz oba stupa
obveznog mirovinskog osiguranja”’, te da se
“‘omogucavanjem izbora mirovine, osiguranici
obvezno osigurani u oba stupa dovode se u isti
pravni polozaj kao osiguranici obvezno osigurani
iskljugivo u I. stupu.” Clanak 6, medutim, sugerira
puno manje  demokratsku  proceduru.  Svi
drugostupasi koji su obvezno postali ¢lanovi
automatski se vracaju u | stup, a ako Zele mogu
potpisati izjavu u REGOSu da ostanu u
kombiniranom sustavu. Tri problemati¢ne implikacije
ovog prijedloga su:

1. Negativna reformska poruka. Put u drugi stup,
prema ovom prijedlogu Zakona bio bi obvezno
Clanstvo, izdvajanje i ulaganje u Il stupu dugi niz
godina, a onda povratak u | stup po automatizmu
osim ako se pojedinac ne izjasni drugacije. Ovako
predlozen tranzitni Il stup S3alje vrlo negativnu
reformsku poruku i sugerira da je Il stup dio
mirovinskog sustava iz kojeg automatski treba izaéi.
Koja je onda svrha sudjelovanja u njemu i placanja
naknada? Zasto automatizam ne bi bio ostanak u 2
stupu, a izlazak mogucénost izbora?

2. Tehni¢ka ogranic¢enja za izbor. Moguc¢nost zbora

Odgovor

Zbog relativno niskih placa, kratkog
razdoblja uplate doprinosa u Il. mirovinski
stup 1 kratkog perioda kapitalizacije
sredstava, do sada ostvarene mirovine iz
oba mirovinska stupa u prosjeku su nize
u odnosu na mirovinu koju bi korisnik
ostvario da je bio osiguran samo u |I.
mirovinskom stupu i da je ostvario pravo
na dodatak na mirovinu, te je uoCena
potreba za odredivanjem dodatka na
mirovinu odredenu u |. stupu kao
osnovna mirovina. Izbor mirovine u
postupku ostvarivanja prava na starosnu
ili  prijevremenu  starosnu  mirovinu
omogucen je isklju€ivo osiguranicima koji
su dobrovoljno pristupili u obvezno
mirovinsko osiguranje individualne
kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 i
50 godina na nacin da se svojom izjavom
prilikom ostvarivanja prava na mirovinu
opredijele da li zele istupiti iz I. stupa i
ostvariti mirovinu isklju¢ivo prema Zakonu
0 mirovinskom osiguranju (Narodne
novine, br. 157/13, 151/14, 33/15, 93/15,
120/16, 18/18, 62/18- u daljnjem tekstu
ZOMO). Iz svega navedenoga proizlazi
potreba za proSirivanjem takvog izbora i
na osiguranike obvezno osigurane u
obveznom mirovinskom osiguranju



2. Allianz ZB d.o.o.

PRIJEDLOG

izmedu | i Il stupa zahtijeva dostupnost informacija za
donosenje odluke. Na temelju kojih informacija ¢e se
tako krupna i nepromjenjiva odluka donositi? Da li ¢e
se odluka u ostanku u Il stupu donositi nha temelju
prve mirovine iz oba sustava ili sadasnje vrijednosti
svih o€ekivanih mirovina do kraja zivota? Kako ¢e se
uzeti u obzir razli¢ita uskladivanja u prvom i drugom
stupu? Kako ¢e se uzeti u obzir predlozena
jednoktratna isplata iz Il stupa? Da li ¢e se osiguranik
odlucivati za povratak u drugi stup tek po umirovljenju
ili ¢e tu odluku moci donijeti na pocetku zaposlenja ili
tokom zaposlenja? Koje ¢e infomacije osiguranik
morati imati da se sprijeCe naknadne zalbe i izbjegnu
sluajevi nedovoljnih informacija ili pogresnih
informacija (kao kod “slu¢aja Svicarskog franka”)?
Tko ¢e biti zaduzen za pribavljanje i pruzanje
informacija, u kojem trenutku i na koji nacin? O tome
u Clanku 6 ni rijegi.

3. Sustavne posljedice izbora. Cemu uopée otvarati
moguénost izbora “bolje mirovine”? To je izbor
izmedu mirovine koju je pojedinac (barem
djelomi€¢no) sam zaradio, i mirovine koju ¢e pojedincu
platiti djeca i unuci iz svog dzZepa. Na ovu dilemu je
reformska Hrvatska odgovorila u 1998. i 2002.,
godinama starta reforme i uvodenja Il stupa. Umjesto
da prebacujemo cijelu odgovornost za vlastitu starost
i odgovornost osiguranja primjerenih mirovina na
buduée generacije, za dio toga trebamo se pobrinuti
sami. Ako se na drugi stup pogleda s aspekta
medugeneracijske pravednosti, i uzme u obzir
tehni€ki problemi izbora bolje mirovine, dolazi se do
zaklju¢ka da moguénost izbora uopée ne treba
dozvoliti.

(stavovi ne odraZavaju stavove institucije u kojoj sam
zaposlen)

individualne kapitalizirane Stednje kako bi
bili u istom pravnom polozaju s prethodno
navedenom skupinom osiguranika.

U postupku ostvarivanja prava osiguranici
. stupa modi ¢e birati u kojem ¢e sustavu
ostvariti mirovinu, odnosno koji je za njih
povoljniji;

- mirovinu samo u I. stupu s dodatkom od
27% uz prijenos sredstava iz obveznog
mirovinskog fonda u drzavni proracun, ili
mirovinu iz oba obvezna stupa.

- ako izaberu ostanak u Il. stupu, na
mirovinu iz |. stupa odreduje im se
dodatak od 27% =za mirovinski staz
ostvaren do 31.12.2001.,, a na dio
mirovine koja im pripada za mirovinski
staz od uvodenja Il. stupa, tj. od 1.1.2002.
odreduje se dodatak od 20,25%, odnosno
postotak dodatka od 27% Kkorigira se
faktorom osnovne mirovine iz godine
ostvarivanja prava na mirovinu.
Osiguranicima S ispodprosjecnim
placéama tijekom radnog vijeka, kojima i
nakon odredivanja dodatka na mirovinu
prema stazu i plaéi, mirovina iznosi manje
od najnize mirovine, odreduje se najniza
mirovina kao da su bili osigurani samo u
I. stupu uz prijenos sredstava iz Il. u I.
stup, ako tako izaberu.

Kroz paket mirovinskih zakona jacat ce
se financijska pismenost gradana, a isti
¢e pravodobne i iscrpne informacije dobiti
i od nadleznih javnih tijela.

Pravo izbora nije nikakva novina, ono
postoji od 2011. godine, samo se
prosiruje.

U ime Udruge druStava za upravljanje mirovinskim Primljeno Komentar ¢emo razmotriti i sukladno



ZAKONA O
IZMIENAMA |
DOPUNAMA

fondovima i mirovinskih osiguravajuc¢ih drustava, naznanje tome, po potrebi

Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, predlaze:

Clanak 4. PZIDZOMF-a

Predlazemo izmjenu ¢lanka 63. to¢ke 1. i 2. na nacin
kako slijedi:

U ¢lanku 63. toCka 1. i 2. mijenja se i glasi:

1. ulazna naknada u iznosu od najviSe 0,5% od
uplaéenih doprinosa

2. naknada za upravijanje u iznosu od najviSe
0,338% % godiSnje od ukupne imovine umanjene za
financijske obveze mirovinskog fonda u 2019.
godini, a za svaku daljnju godinu stopa naknade se
umanjuje za 7% u odnosu na stopu naknade koja se
primjenjivala u prethodnoj godini, zaokruzeno na ftri
decimalna mjesta, s time da ista ne moze biti niza od
0,2%, dok ¢e osnovicu za izracun i nacin naplate ove
naknade Agencija propisati pravilnikom.

Obrazlozenje:

Predlozena struktura naknada omogucuje prilagodbu
mirovinskih druStava na smanjenje naknade te
osigurava kontinuitet poslovanja - prilagodbu na
buduée uvjete poslovanja. U tom smislu predlazemo
kasnije znacajnije smanjenje naknade za upravljanje
za 7%, a koja ¢e u konacnici rezultirati s minimalnom
naknadom od 0,2%. Financijski utjecaj smanjenja
naknada se time odgada za kasnije razdoblje, ali u
znacajnijem iznosu od utvrdenog Prijedlogom Zakona
0 izmjenama i dopunama Zakona o0 obveznim
mirovinskim fondovima.

Clanak 6. PZIDZOMF-a (ostvarivanje prava na
mirovinu)

prijedloga Zakona.

prilagoditi

Nacrt



Predlazemo izmjenu ¢lanka 100. stavka 1. i 2. na
nacin kako slijedi:

U Clanku 100. stavak 1. i 2. mijenjaju se i glase:

»(1) Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog ra¢una
¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se u drzavni
prora¢un kada ¢lan fonda ostvari pravo na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju, a u postupku ostvarivanja
prava na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju da svoju
osobno potpisanu izjavu SrediSnjem registru
osiguranika da zeli ostvariti mirovinu iz obveznog
mirovinskog osiguranja generacijske solidarnosti, kao
da je bio osiguran samo u obveznom mirovinskom
osiguranju generacijske solidarnosti.

Iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog racuna
¢lana mirovinskog fonda prenijet ée se mirovinskom
osiguravajuéem drustvu kada ¢lan fonda ostvari
pravo na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, a u
postupku ostvarivanja prava na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o
mirovinskom osiguranju da svoju osobno potpisanu
izjavu SrediSnjem registru osiguranika da Zeli ostvariti
mirovinu iz obveznog mirovinskog osiguranja
individualne kapitalizirane Stednje prema programu
mirovinskog osiguravajuéeg drustva u skladu s
posebnim zakonom i osnovnu mirovinu iz obveznog
mirovinskog osiguranja generacijske solidarnosti.”.

Dosadas$niji stavak 2. postaje stavak 3.

U dosadasnjem stavku 3. koji postaje stavak 4. rijecCi:
,1.12.“ zamjenjuju se rije¢ima: ,1., 2. i 3.“



Dosadasniji stavci od 4. do 6. postaju stavci od 5. do
7.

ObrazloZenje:

Utvrduje se reciprocitet i ravnopravnost pri
ostvarivanju prava na mirovinu, te trazi aktivnija uloga
osiguranika/¢lana fonda koji ostvaruje pravo na
starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu u trenutku
izbora — ostvarivanja prava na mirovinu, a $to je u
skladu sa zajedniCkim nastojanjima povecanja
financijske pismenosti.

Clanak 7. PZIDZOMF-a (Izbor mirovine)
Predlazemo izmjenu ¢lanka 104.a na sljedeci nacin:

Iza ¢lanka 104. dodaje se Clanak 104.a s naslovom
iznad njega koji glasi:

I1zbor mirovine

(1) Kada ¢lan fonda ostvari pravo na starosnu
mirovinu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema
Zakonu o mirovinskom osiguranju, sredstva s
osobnog racuna ¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e
s, putem  SrediSnjeg registra  osiguranika,
mirovinskom osiguravaju¢éem drustvu koje on izabere
i koje ¢e mu osigurati mirovinu prema svojem
programu, u skladu s posebnim zakonom. Starosna
ili prijevremena starosna mirovina u obveznom
mirovinskom osiguranju na temelju generacijske
solidarnosti odreduje se kao osnovna mirovina prema
Zakonu o mirovinskom osiguranju.

(2) Odredba stavka 1. ovoga C&lanka neée se
primijeniti na ¢&lana mirovinskog fonda koji se u
postupku ostvarivanja prava na starosnu ili
prijevremenu starosnu mirovinu osobno potpisanom
izjavom SrediSnjem registru osiguranika opredijeli da
zeli ostvariti mirovinu iz obveznog mirovinskog
osiguranja generacijske solidarnosti. U tom slucaju



ukupna kapitalizirana sredstva na osobnom racunu
¢lana fonda prenose se u drzavni proracun, a
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ¢e mu
odrediti starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju kao da je
¢lan fonda bio osiguran samo u obveznom
mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.

(3) Clan fonda ima pravo u roku od 14 dana odustati
od izbora iz stavka 2. ovog Cd{lanka osobno
potpisanom izjavom Sredi$njem registru osiguranika.
Rok od 14 dana pocinje te¢i od dana davanja izjave
ili dana primitka podatka o svoti mirovine koja bi
pripadala iz obveznog mirovinskog osiguranja
individualne kapitalizirane Stednje od SrediSnjeg
registra osiguranika iz ¢lanka 100. stavak 2. ovog
Zakona, ovisno od tome koji je kasniji.

(4) Odredbe stavka 2. i 3. ovoga ¢lanka na
odgovarajuéi se nacin primjenjuju i u slu¢aju ako ¢lan
obitelji ostvaruje obiteljsku mirovinu nakon smrti
osiguranika, ¢lana mirovinskog fonda, ako sredstva
kapitaliziranih doprinosa s osobnog racduna umrlog
¢lana fonda nisu naslijedena u skladu s odredbama
ovoga Zakona.

Obrazlozenije:

Uz implementaciju promjena predlozenih u ¢lanku 6.
PZIDZOMF-a, a vezano na Clanak 100. Zakona o
obveznim mirovinskim fondovima, predlazemo da se
svim osiguranicima omoguci rok od 14 dana u kojem
mogu promijeniti odluku iz ¢lanka 104.a stavka 2. te
smatramo da je takva opcija u skladu sa Zakonom o
zastiti potroSaa (NN 41/14, 110/15). NaglaSsavamo
da je bilo slu¢ajeva kada su osiguranici Zeljeli nakon
nekoliko dana promijeniti svoj odabir, ali za to nisu
imali zakonskih moguénosti.

Clanak 9. PZIDZOMF-a (Komentar)

U ¢lanku 9. PZIDZOMF-a, izmedu ostalog, predlazu
se i izmjene &lanka 125. Zakona uvodenjem dodatnih



stavaka 5., 6., 7. i 8. vezano uz ulaganja u inozemne
vlasni¢ke vrijednosne papire (dionice). PredloZenim
izmjenama trazi se od mirovinskog drustva da formira
neki oblik garancije za slu€aj ostvarenja negativhog
prinosa prilikom ulaganja u navedene instrumente. S
obzirom da ove odredbe nisu posebno obrazlozene,
moli se dodatno obrazloZzenje iz kojih razloga se
uvode posebni, tj. neuobiajeni uvjeti samo za jednu
klasu imovine.

Dodatno, moramo primijetiti da navedene odredbe
nisu u skladu s regulativom Europske unije, gdje se
na jednak nacin trebaju tretirati sva ulaganja, te
pravilima struke gdje se opcenito ne daje garancija
na pojedinacna ulaganja. Postoji bojazan da bi se
propisivanjem povoljnijih uvjeta za ovu klasu imovine
u Republici Hrvatskoj moglo narusiti sloboda trziSnog
natjecanja. Takoder, skre¢emo pozornost da
jamstveni kapital mirovinskog drustva nije dovoljan za
pokri¢e eventualnih nadoknada negativnih prinosa.
Nadalje, s obzirom da niti jedno mirovinsko drustvo
nece biti u stanju garantirati ostvarenje odredenog
prinosa za pojedinaéna ulaganja, UMFO smatra da
¢e to u potpunosti onemoguditi ulaganje u vrlo vazan
segment potreban za postizanje  primjerene
diverzifikacije imovine mirovinskih fondova. Stoga
predlazemo da se navedene odredbe u potpunosti
izostave iz PZIDZOMF-a odnosno da se sukladno
stajalistima HANFE iznesenih na sastanku od 26.
rujna 2018. godine dostavi novi prijedlog.

Clanak 10. PZIDZOMF-a

PredlaZzemo izmjenu Clanka 126. stavka 1. tocke 9. te
stavka 2. tocke 9.

Clanak 126. stavak 1. to¢ka 9. mijenja se i glasi:

9. izlozenost u vrijednosti od 10% regulatornog
kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125.



stavka 1. toCke 8. i stavka 2. tocke 3. ovoga Zakona
ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na raunima iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 10.
i stavka 2. toCke 3. ovoga Zakona kod te kreditne
institucije.

Clanak 126. stavak 2. to¢ka 9. mijenja se i glasi:

9. izlozenost u vrijednosti od 15% regulatornog
kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 125.
stavka 1. toCke 8. i stavka 2. toCke 3. ovoga Zakona
ulaganjem u depozite, pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na raunima iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 10.
i stavka 2. toCke 3. ovoga Zakona kod te kreditne
institucije.

Obrazlozenije:

U ¢lanku 10. PZIDZOMF-a predlazu se izmjene
Clanka 126. stavka 1. vezano za ulaganja u depozite i
polaganje novC€anih sredstava u druge kreditne
institucije. Predlazemo da se ograni¢enja u ¢lanku
126. stavku 1. to€ki 9. i stavku 2. toCki 9. vezana uz
regulatorni kapital kreditne institucije izmjene radi
lakS8eg omogucéavanja plasiranja kunskih nov&anih
sredstava u domace kreditne institucije.

Povecanje izloZzenosti spram regulatornog kapitala
kreditnih institucija nuzno je radi lakSeg postizanja
izlozenosti nov€anim sredstvima mirovinskog fonda.
Naime, u trenucima neposredno prije primarnih
izdanja domacih drzavnih obveznica ili u slu¢ajevima
velike nesigurnosti na trziStima kapitala moze doci do
odluke mirovinskog drustva da se prikupi znacajan
dio nov€anih sredstava u kunama. S obzirom na
veliinu domacih kreditnih institucija i njihov
regulatorni kapital te iznose novC€anih sredstava
kojima raspolazu obvezni mirovinski fondovi, trenutno
nije moguce u potpunosti iskoristiti dana ogranicenja
na izlozenost obveznih mirovinski fondova nov€anim
sredstvima. S obzirom da nov€ana sredstva stvaraju



vrlo kratkoro€nu izlozenost kreditnim rizicima spram
banaka te da je ista mogucée u vrlo kratkom roku
plasirati u druge oblike ulaganja, smatramo da se
predmetnim  poveanjem  ograniCenja  spram
regulatornog kapitala kreditnih institucija ne stvaraju
dodatni znagajni rizici za mirovinske fondove.

Nastavno na predlozene izmjene u c&lanku 10.
PZIDZOMF-a koje se odnose ¢lanak 126. stavak 3. i
4. Zakona (povecanje limita za pojedina ulaganja u
vlasnicke vrijednosne papire iznad 20% izdanja s 2%
na 3% te ukupno takvih s 5% na 10% NAV-a)
potrebno je istaknuti da je uz ovu izmjenu potrebno
izmijeniti i ¢lanak 127. stavak 1. tocka 11. Zakona te
Clanak 127. stavak 2. to¢ka 11 Zakona. Navedeni
¢lanci se odnose na limite izlozenosti prema
alternativnim fondovima, ulaganjima iznad 20%
izdanja i UCITS fondovima koji ulazu izvan EU i
OECD pa obzirom da je limit za ulaganja u
vrijednosne papire iznad 20% izdanja pove¢an na
10% NAV-a, a kako bi uopée bilo moguce ulagati u
druge navedene klase predlazemo podizanje limita iz
Clanka 127. stavka 1. tocka 11 i stavka 2. tocka 11.
kako je i u nastavku teksta predloZeno.

Takoder, predlazemo da se dodatno pojasne
odredbe ¢lanka 10. PZIDZOMF vezane na izmjene
Clanka 126. stavak 3. toCke d) u dijelu kada se
utvrduje postotak od 40% te je dodatno potrebna
jasnije definicija prenosivih vlasni¢kih vrijednosnih
papira s pravom glasa koji nisu uvrsteni na uredeno
trziste.

PredlaZzemo brisanje odredbe ¢lanka 10. PZIDZOMF
vezane na izmjene &lanka 126. stavak 3. to¢ke d) u
dijelu kada se utvrduje postotak od 40% jer
smatramo da Zakonom vec¢ definirano da ulaganje u
neuvrstene vrijednosne papire zahtjeva da isti moraju
biti listani na uredenom trzi$tu u roku od godine dana.
Navedena odredba bi mogla ograniéiti promptno
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reagiranje u slucaju pojave atraktivnih investicijskih
prilika koje su Cesto rijetke i kod kojih je definiran
odredeni vremenski period za sudjelovanje.
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MIROVINSKIM
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U ime Udruge druStava za upravljanje mirovinskim Primljeno Komentar ¢emo razmotriti i sukladno

fondovima i mirovinskih osiguravajuéih drustava, na
Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim i znanje

dobrovoljnim  mirovinskim  fondovima, predlaze
izmjenu €¢lanka 49.a. stavka 4. na nacin kako je niZe
navedeno uz istovremeno brisanje stavka 5. istog
¢lanka:

»(4) Ako temeljem javno dostupnih informacija
mirovinsko drustvo utvrdi da bi mogle nastupiti
okolnosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, duzno je o tome,
uz dostavu analize iz ¢lanka 52. stavka 1. toCke 4.
ovoga Zakona, bez odgode obavijestiti Agenciju te ne
smije realizirati namjeravano ulaganje dok:

tome, po potrebi
prijedloga Zakona

prilagoditi

Nacrt
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- se predmetni sukob interesa ne ukloni ili,

- Agenciji ne dostavi dokaze da je moguénost da ce
predmetni sukob interesa negativho utjecati na
interese mirovinskog fonda zanemariva.*

Dodatno bi se izvrSile promjene u €lanku 230. stavku
1. to na nacin kako slijedi:

»U €lanku 230. stavku 1. iza toCke 25. dodaje se nova
to¢ka 26. koja glasi:

26. ako sklopi pravni posao protivno odredbama
¢lanka 49.a ovog Zakona.

Dosada$nje to¢ke 26. do tocke 104. postaju tocke 27.
do 105.°

Podredno, ukoliko Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje u tekstu: Agencija) ne bi
prihvatila prethodno izneseni prijedlog d&lanka 1.
PZIDZOMF, predlazemo sliedeée izmjene ¢l.49. st.4.
i st.5.

»(4) Ako iz javno dostupnih izvora mirovinsko drustvo
utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz stavka 2.
ovoga €lanka, duzno je o tome, uz dostavu analize iz
Clanka 52. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona, bez
odgode obavijestiti Agenciju te ne smije realizirati
namjeravano ulaganje dok:

- se predmetni sukob interesa ne ukloni ili,

- Agenciji ne dostavi dokaze da je mogu¢énost da ce
predmetni sukob interesa negativho utjecati na
interese mirovinskog fonda zanemariva.

(5) Ukoliko iz pravnih poslova sklopljenih protivno
odredbama ovoga C¢lanka te pravilnika i/ili smjernica
iz stavka 6. ovoga Clanka nastane Steta za mirovinski
fond, mirovinsko drustvo je duzno bez odgode isplatiti
iznos koji odgovara iznosu Stete oSteéenom
mirovinskom  fondu, u postupku propisanom
Pravilnikom o postupku naknade Stete ¢lanovima
obveznog mirovinskog fonda ifili obveznom
mirovinskom fondu. U tom slu¢aju smatra se da je
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mirovinskom fondu nastala Steta ukoliko takvo
ulaganje svake uzastopne godine raCunavsi od dana
ulaganja ne dosegne vrijednost u iznosu pocetne
ukupne vrijednosti tog ulaganja mirovinskog fonda
uvecanog odnosno umanjenog za stopu zajam¢enog
prinosa, i to Steta u visini navedene negativne
razlike.”

Obrazlozenje:
U odnosu na odredbu ¢lanka 1. Prijedloga zakona o
izmjenama i dopunama zakona 0 obveznim

mirovinskim fondovima iz rujna 2018 smatramo kako
slijedi,

Clankom 1. Prijedloga predlaze se u Zakon o
obveznim mirovinskim fondovima (NN19/14, 29/18)
(dalje: Zakon) dodati ¢lanak 49.a., i to tako da stavci
4.1 5. odreduju;

(4) Ako mirovinsko drustvo utvrdi da bi mogle
nastupiti okolnosti iz stavka 2. ovoga ¢€lanka, duzno je
o tome, uz dostavu analize iz ¢lanka 52. stavka 1.
tocke 4. ovoga Zakona, bez odgode obavijestiti
Agenciju te ne smije realizirati namjeravano ulaganje
dok:

- se predmetni sukob interesa ne ukloni ili,

- Agenciji ne dokaze da predmetni sukob interesa
ne¢e negativno utjecati na interese mirovinskog
fonda.

(5) Pravni poslovi sklopljeni protivno odredbama
ovoga €lanka te pravilnika i/ili smjernica iz stavka 6.
ovoga Clanka, nistetni su.

Iz odredbe ¢l. 49.a.4. alineja druga Prijedloga koja
glasi ,Agenciji ne dokaze da predmetni sukob
interesa nece negativno utjecati na interese
mirovinskog fonda“, proizlazi da mirovinsko drustvo
nije ovlasteno realizirati ulaganje ne samo ako ne
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obavijesti Agenciju o potencijalnom sukobu interesa,
ve¢ tako dugo dok Agencija ne donese rjeSenje u
upravhom postupku pokrenutom povodom obavijesti
mirovinskog drustva kojim se dostavlja analiza.
Naime kako se u Prijedlogu rabi termin ,dokazati“ to
se pretpostavlja da se o navedenom pitanju vodi
upravni postupak koji se dovrSava donoSenjem
rieSenja u upravnom postupku a protiv kojeg rjeSenja
su opet moguci pravi lijekovi.

Nadalje, nije jasno kako ,dokazati“ da sukob interesa
nece negativno utjecati na interese mirovinskog
fonda. Dokaz je izvor saznanja o Cinjenicama koje se
utvrduju u postupku. Vrste dokaza su iskazi osoba
(stranaka, svjedoka i vjeStaka), isprave i tehnicke
snimke-kao materijalni dokazi. U odnosu na sukob
interesa mogu¢ je dokaz samo izjava osoba, a Ciji
iskaz Nadlezno tijelo moze ili ne mora prihvatiti.
Materijalni dokazi protive se naravi utvrdivanja
sukoba interesa koje predstavlja zakljuCak odredene
osobe ili tijela o postojanju okolnosti koje bi mogle
negativno utjecati na interese ¢lana fonda. Time, u
odnosu na sukob interesa ne mogu postojati dokazi u
uzem smislu ve¢ samo indicije. Ako stranka, na kojoj
je teret dokaza, u konkretnom slu€aju mirovinsko
drustvo nije podnijela odgovarajuci dokaz, smatra se
da ¢injenica koju je trebalo dokazati ne postoji. Dakle
u konkretnom slu€aju termin dokazivanje protivi se i
naravi postupka, u kojem bi mirovinsko drustvo
moralo ,dokazati“ negativnu ¢&injenicu odnosno da
sukob interesa ne postoji odnosno da nece dovesti
do negativnih posljedica za &lanove fonda.

Nadalje smatramo kako takav postupak nije
primjeren uvjetima trziSta kapitala, a koji zahtijevaju
brzu reakciju, uvjetovani su €estim promjenama ne
samo cijene financijskih instrumenata ve¢ i
promjenom dostupnih koli€ina i uvjeta prodaje.

Nastavno se ukazuje na okolnost da Agencija ima
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nadzornu ulogu dok bi se donoSenje rjeSenja u
postupku povodom obavijesti iz razmatranog ¢l.49.a.
st.4 moglo smatrati prethodnim odobrenjem
odredene investicije od strane drzavnog tijela, a koje
je u suprotnosti s nacelom neovisnosti.

U odnosu na ¢l.49.a. st.5. prijedloga kojim se kao
posljedica propusta mirovinskog drustva da postupi
po obvezi iz €l.49.a. st.4 odreduje nistetnost pravnog
posla smatramo kako bi takva posljedica dovela do
op¢e nesigurnosti na trziStu kapitala. Mirovinski
fondovi ne bi se smatrali pouzdanim partnerom ne
samo u posebnim transakcijama ve¢ i u
svakodnevnim postupcima, te je opravdano ocekivati
da se niti jedna transakcija ne bi mogla provesti bez
prethodnog rjeSenja HANFA-e izdanog po ¢l.49.a.
st.4. Primjerice u slu€aju kada neko trgovacko
drustvo donese odluku o povecanju temeljenog
kapitala ulozima i izda javni poziv na upis, a
mirovinski fond potpiSe i posSalje upisnicu tada je
moguca situacija da bi upisnica bila nistetna i takvo
trgovacko drustvo bi bilo duzno vratiti sredstva koja je
primilo pa makar povecanje temeljnog kapitala vec¢
bilo upisano.

Smatramo da je posljedica nistetnosti pravnog posla
u sluCaju krsenja ¢l. 49.a Zakona, neprovediva,
odnosno da je nemoguce ili gotovo nemoguce
provesti posljedice nistetnosti na nacin kako to
predvida ¢lanak 323. Zakona o obveznim odnosima:

“....svaka ugovorna strana vratiti drugoj sve ono $to
je primila na temelju takva ugovora, a ako to nije
moguce, ili ako se narav onoga $to je ispunjeno
protivi vraéanju, ima se dati odgovaraju¢a naknada u
novcu, prema cijenama u vrijeme donoSenja sudske
odluke, ako zakon $to drugo ne odreduje.”

Dodatno, mirovinsko drustvo se u slu€aju nistetnosti
izlaze riziku odgovornosti za Stetu, sve u slu€aju da
suugovaratelj nije znao ili prema okolnostima nije
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morao znati za postojanje uzroka nistetnosti.
Smatramo da je niStetnost pravnog posla, a koja nije
predvidena kao sankcija za krSenje bilo koje druge
odredbe Zakona o obveznim mirovinskim fondovima,
predstavlja pretjeranu sankciju pogotovo $to se svrha
kaznjavanja moze posti¢i i blazom kaznom i to
uvodenjem dodatne odredbe sukladno kojoj pravni
poslovi sklopljeni suprotno €l.49.a povlate za sobom
prekr§ajnu odgovornost u smislu tezeg prekrsaja
mirovinskog drustva (nov¢ana kazna od 200.000,00
do 500.000,00 kn za mirovinsko drustvo te od
20.000,00 do 50.000,00 kn za odgovornu osobu
mirovinskog drustva).

Mirovinska drustva u potpunosti uvazavaju vaznost i
problematiku sukoba interesa, te smatraju da
postoje¢a zakonska rjeSenja kao na primjer izricanje
posebnih nadzornih mjera, ukidanje ili poniStavanje
odobrenja za rad (ako je mirovinsko drustvo teze ifili
sustavno krsilo odredbe ovoga Zakona ili propise
donesene na temelju ovog Zakona) uz uvodenje
odredbe kojom povreda ¢lanka 49.a predstavlja tezi
prekr§aj mirovinskog drustva, na zadovoljavajudi
nacin §titi interese ¢lanove fondova pod upravljanjem
mirovinskih drustava.

Podredno, ukoliko Agencija ne bi prihvatila navedeni
prijedlog, predlaze se dodatno rjesenje u vidu
naknade sStete c¢lanovima obveznih mirovinskih
fondova.

Clanak 7. PZID ZOMF-a mijenja se tako da glasi:
"Clanak 7.

Iza €lanka 104. dodaje se &lanak 104. a s naslovom
iznad njega koiji glasi:

"Izbor mirovine iz obveznog osiguranja na temelju
generacijske solidarnosti

Clanak 104. a

Primlieno Komentar ¢emo razmotriti i sukladno

na
Zzhanje

tome, po potrebi
prijedloga Zakona

prilagoditi

Nacrt
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(1) Iznimno od ¢lanka 100. stavka 1. ovoga Zakona,
ako ¢&lan mirovinskog fonda osobno potpisanom
izjavom SrediSnjem registru osiguranika u postupku
ostvarivanja prava na starosnu ili prijevremenu
starosnu mirovinu opredijeli da Zeli ostvariti mirovinu
iz obveznog mirovinskog osiguranja na temelju
generacijske solidarnosti, sredstva s osobnog racuna
¢lana mirovinskog fonda prenijet ¢e se u drzavni
proracun, a Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
¢e mu odrediti starosnu ili prijevremenu starosnu
mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju,
kao da je ¢lan fonda bio osiguran samo u obveznom

mirovinskom osiguranju generacijske solidarnosti.".

Objasnjenje:

Potrebno je omoguciti svim buduéim umirovljenicima
povratak u prvi stup u trenutku ostvarivanja prava na
mirovinu, ako je to za njih tako povoljnije, davanjem
izjave za istup putem Sredi$njeg registra osiguranika,
na isti nacin kako je to omogucéeno osiguranicima koji
u dobrovoljno odabrali mirovinsko osiguranje na
temelju individualne kapitalizirane Stednje. Na sli¢an
nacin je u aktualnom Zakonu o obveznim mirovinskim
fondovima bio reguliran povratak u prvi stup putem
zahtjeva za istup koji se podnosio SrediSnjem
registru osiguranika ali samo za one osiguranike Kkoji
su u trenutku pristupa u obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individualne kapitalizirane
Stednje imali izmedu 40 i 50 godina

PredlaZe se brisanje ¢lanka 6. PZID ZOMF

Objasnjenje:

Predmetna izmjena &lanka 100. nije potrebna bududi
da osobe koje su obvezno osigurane u oba stupa
obveznog mirovinskog osiguranja ostvaruju pravo na
mirovinu iz oba ta stupa. Ostvarivanje prava na
mirovinu samo iz obveznog mirovinskog osiguranja
generacijske solidarnosti predstavlja iznimku, a ne
pravilo. PredloZena je izmjena pretpostavljala da bi

Odbijen

Zbog relativno niskih placa, kratkog
razdoblja uplate doprinosa u Il. mirovinski
stup i kratkog perioda kapitalizacije
sredstava, do sada ostvarene mirovine iz
oba mirovinska stupa u prosjeku su nize
u odnosu na mirovinu koju bi korisnik
ostvario da je bio osiguran samo u |.
mirovinskom stupu i da je ostvario pravo
na dodatak na mirovinu, te je uoCena
potreba za odredivanjem dodatka na
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vecini buduc¢ih umirovljenika koji su osigurani u
obveznom mirovinskom osiguranju na temelju
individualne kapitalizirane S$tednje, ukupna svota
mirovine iz oba stupa bila nepovoljnija nego isplata
samo iz prvog stupa zajedno s dodatkom. Medutim, u
meduvremenu je mirovinskom reformom obuhvacéen i
Zakon o dodatku na mirovine ostvarene prema
Zakonu o mirovinskom osiguranju koji korisnicima
osnovne mirovine jamci pravo na dodatak u
razmjernom iznosu. Stoga nema potrebe za
izmjenom ovog Clanka kako je predlozeno. Upravo
suprotno, pod pretpostavkom da bi veéini buducih
umirovljenika mirovna bila ve¢a ako je primaju iz oba
stupa u odnosu na one koji primaju mirovhu samo iz
prvog stupa, potrebno je smanijiti pritisak na SrediSniji
registar osiguranika i omoguciti povratak u prvi stup
samo onima koji daju izri€itu izjavu o isplati mirovine
samo iz mirovinskog osiguranja na temelju
generacijske solidarnosti.

Predlaze se ¢lanak 100. ostaviti nepromijenjen.

mirovinu odredenu u |. stupu kao
osnovna mirovina. Izbor mirovine u
postupku ostvarivanja prava na starosnu
ili  prijevremenu  starosnu  mirovinu
omogucen je isklju€ivo osiguranicima koji
su dobrovoljno pristupili u obvezno
mirovinsko osiguranje individualne
kapitalizirane Stednje u dobi izmedu 40 i
50 godina na nacin da se svojom izjavom
prilikom ostvarivanja prava na mirovinu
opredijele da li Zele istupiti iz I. stupa i
ostvariti mirovinu isklju¢ivo prema Zakonu
0 mirovinskom osiguranju (Narodne
novine, br. 157/13, 151/14, 33/15, 93/15,
120/16, 18/18, 62/18- u daljnjem tekstu
ZOMO). Iz svega navedenoga proizlazi
potreba za proSirivanjem takvog izbora i
na osiguranike obvezno osigurane u
obveznom mirovinskom osiguranju
individualne kapitalizirane Stednje kako bi
bili u istom pravnom polozaju s prethodno
navedenom skupinom osiguranika.



	PZ_455_1
	PZ_455_2
	PZ_455_3
	PZ_455_4
	PZ_455_5



