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HRVATSKI SABOR

KLASA: 022-03/16-01/12
URBROJ: 65-16-02

Zagreb, 7. oZujka 2016.

ZASTUPNICAMA 1IZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju Elanaka 178. i 192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
uwpuéujem Prijedlog zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, s Konacnim prijedlogom zakona, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora
dostavila Vlada Republike Hrvatske, aktom od 4. oZujka 2016, godine uz prijedlog da se
sukladno &lanku 206. Poslovnika Hrvatskoga sabora predioZeni Zakon donese po hitnom
postupku.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti
5 pravnom stefevinom Europske unije i pravnim aktima Vijeéa Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. s¢. Zdravka Mari¢a, ministra financija,
mr. s¢. Ivanu Jakir-Bajo, pomeoéricu ministra financja 1 glavou drzavnu riznidarku, te
Zvonka Sakié¢a, pomoénika ministra financija.

PREDSJEDNIK



VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

Klasa: 022-03/16-01/05
Urbroj: 50301-05/16-16-3

Zagreb, 4. ozujka 2016.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: Prijedlog zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, s
Konaénim prijedlogom zakona

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 —
prociceni tekst i 5/14 — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanaka 172., 204. i
206. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj 81/13), Vlada Republike Hrvatske
podnosi Prijedlog zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, s
Konaénim prijedlogom zakona za hitni postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i 1zjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom steCevinom Europske unije i pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢ée u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Mari¢a, ministra financija, mr.
sc. Ivanu Jakir-Bajo, pomoénicu ministra financija i glavnu drZavnu rizni¢arku, te Zvonka
Sakic¢a, pomoénika ministra financija.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O
OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM,
S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, oZujak 2016.



PRIJEDLOG ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA
S JAVNOM PONUDOM

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4. podstavka 1., a u vezi s ¢lankom 49.
Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 - procis¢eni tekst 1 5/14 - Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

a) Ocjena stanja

Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine,
broj 16/13, u daljnjem tekstu: Zakon), koji je stupio na snagu danom pristupanja Republike
Hrvatske Europskoj uniji, odnosno 1. srpnja 2013. godine, u potpunosti je reformiran do tada
postoje¢i zakonodavni okvir podruc¢ja investicijskih fondova na nain da se kategorija
otvorenih investicijskih fondova jasno razgranicila od ostalih tzv. alternativnih investicijskih
fondova.

Zakonom su u hrvatski pravni sustav prenesene odredbe Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i1 drugih propisa
koji se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire - tzv.
UCITS 1V Direktiva, te je zakonodavni okvir poslovanja otvorenih investicijskih fondova u
Republici Hrvatskoj uskladen s pravnom ste¢evinom Europske unije.

Stupanjem na snagu Zakona, omogucena je liberalizacija poslovanja UCITS fondova i
prekograni¢na suradnja te je osigurana visoka razina zastite ulagatelja i solventnost drustava
za upravljanje, ¢ime je omogucen razvoj fondovske industrije u Republici Hrvatskoj kao
¢lanici Europske unije.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine, broj 143/14), hrvatski pravni okvir poslovanja UCITS
fondova dodatno se uskladuje s odredbama Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta i
Vije¢a od 21. svibnja 2013. o izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) i Direktive 2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u
odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne rejtinge.

Time je postoje¢i sustav poslovanja UCITS fondova dodatno ureden, sukladno
trziSnim kretanjima i iskustvima financijske krize, u svrhu poboljSanja kvalitete ulaganja
UCITS fondova i upravljanja rizicima (a time i bolje zasStite ulagatelja), odnosno smanjenja
prevelikog oslanjanja UCITS fondova na kreditne rejtinge prilikom ulaganja u duznicke



financijske instrumente, a da pri tom ne provode vlastite procjene kreditne sposobnosti
izdavatelja takvih duznickih financijskih instrumenata.

Zakonom o izmjenama 1 dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine, broj 143/14), ujedno je i unaprijeden dio cjelovitog
sustava prijenosa UCITS IV Direktive, ¢ime je pravni okvir poslovanja fondovske industrije
u Republici Hrvatskoj dodatno uskladen s europskom praksom.

b) Pitanja koja se trebaju urediti Zakonom

Prijedlogom zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (u
daljnjem tekstu: Prijedlog zakona) obavlja se daljnje uskladenje hrvatskog regulatornog
okvira za podru¢je UCITS fondova s pravnom ste¢evinom Europske unije, odnosno s
odredbama Direktive 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o
izmjeni Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova
depozitara, politika nagradivanja i sankcija (u daljnjem tekstu: UCITS V Direktiva).

PrenoSenjem odredbi UCITS V Direktive prvenstveno se nastoji dodatno povecati
zastita ulagatelja u UCITS fondove na nacin da se uvode, odnosno propisuju pravila o
odgovornosti depozitara te zahtjevi o nagradivanju zaposlenika drustva za upravljanje.

Ujedno se nastoji osigurati da hrvatski regulator nadlezan za nadzor drustava za
upravljanje 1 UCITS fondova (Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga) ima
ujednaceni okvir ovlasti, kao i regulatori drugih drzava c¢lanica, za provodenje nadzora i za
sankcioniranje subjekata koji postupaju protivno navedenoj Direktivi.

Najvaznije izmjene koje se uvode Prijedlogom zakona, uslijed prijenosa odredbi
UCITS V Direktive, odnose se na:

a) obveze depozitara na nacin da se dodatno ureduju:

- pravila o poslovima i obvezama depozitara, a koje ukljuCuju pohranu imovine
fondova, prac¢enje novC€anih tokova te nadziranje i kontroliranje rada drustva za
upravljanje,

- zahtjevi za osiguranje imovine koja se nalazi na skrbnistvu kod depozitara ili
poddepozitara, a koja mora biti zasti¢ena u sluc¢aju njihove insolventnosti,

- odgovornosti depozitara za gubitak financijskih instrumenata koji se nalaze u
njegovom skrbniStvu i

- zahtjevi koji se odnose na zastitu imovine u slucaju insolventnosti poddepozitara
na kojega je depozitar delegirao skrbnistvo te zahtjevi o neovisnosti depozitara u
odnosu na drustva za upravljanje;

b) uredivanje zahtjeva za politike nagradivanja koje provode drustva za upravljanje
UCITS fondovima,

¢) ujednacavanje administrativnih sankcija koje moraju biti dostupne nadzornom tijelu u
slucaju krSenja odredbi propisanih svim UCITS direktivama, pri ¢emu su za teze
prekrsaje visine novc¢anih kazni prilagodene hrvatskoj poslovnoj praksi i iskustvima.



Takoder, Prijedlogom zakona izmijenjene su, odnosno dopunjene i druge odredbe za
koje je dosadaSnja praksa 1 iskustvo pokazalo da postoji potreba za njihovim uspjesnijim ili
podrobnijim uredenjem.

U tom smislu su djelomi¢no izmijenjene odredbe koje se odnose na postupke
licenciranja, pri ¢emu su predmetni postupci pojednostavljeni, ostavljena je mogucnost
istovremenog odluc¢ivanja od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i
spajanja postupaka te su u mjeri u kojoj je to bilo moguce ukinute odredene administrativne
barijere i zapreke, sve s ciljem ekonomicnijeg i svrsishodnijeg postupanja te rastere¢enja
subjekata nadzora.

Navedeno konkretnije podrazumijeva pojednostavljenje postupka osnivanja samih
drustava za upravljanje (pri ¢emu ¢e se u okviru istog postupa odlucivati o izdavanju
odobrenja za drustvo, ¢lanove uprave te imatelje kvalificiranih udjela) te postupka osnivanja
fondova (Sto podrazumijeva istovremeno osnivanje fonda, izdavanje odobrenje za izbora
depozitara te odobrenja na pravila i prospekta fonda).

Nadalje, Prijedlogom zakona ukinut je dio kojim se propisuje obveza nadzornog tijela
za procjenu financijske stabilnosti i prikladnosti svih ¢lanova drustva, kao i raspisivanje
uvjeta za sve Clanove drustva, pri ¢emu Prijedlog zakona propisuje da ¢e ubuduce nadzorno
tijelo prikladnost i financijsku stabilnost ocjenjivati isklju¢ivo u odnosu na kvalificirane
¢lanove drustava za upravljanje.

S ciljem rastereCenja subjekata nadzora Prijedlogom zakona se takoder mijenjaju
odredbe o obvezi odobravanja delegiranja svih poslova drustva za upravljanje koje je drustvo
duzno obavljati, te se izmjenama suzava krug poslova za ¢ije je delegiranje na treCe osobe
potrebno ishoditi odobrenje nadzornog tijela, na nacin da se konkretiziraju osnovni poslovi i
funkcije.

Odredbe o prijenosu upravljanja fondovima su izmijenjene na nacin da su uvaZena
dosadasnja iskustva iz prakse shodno ¢emu su postupci pojednostavljeni te su prilagodeni
rokovi i potrebna dokumentacija.

Glavni 1 napajaju¢i UCITS fond (Master-feeder strukture) takoder je detaljnije ureden
kroz odredbe Prijedloga zakona na nacin da su smislenije poslozene odredbe UCITS IV
Direktive te su odredbe koje su do sada bile sadrzane u podzakonskom aktu (a koje su
prenesene iz provedbene Direktive 2010/42/EU) sada stavljene u Prijedlog zakona. Na
opisani nac¢in navedeni dio sada predstavlja u Prijedlogu zakona objedinjenu cjelinu, dok bi
samo manji dio (sadrzaji sporazuma o razmjeni informacija izmedu drustva za upravljanja,
depozitara i revizora glavnog i napajaju¢eg fonda) ostao razraden kroz podzakonski akt.

Uvazavanje kompleksnosti 1 opseznosti potrebnih/navedenih izmjena i dopuna vise od
polovice odredbi vazeéeg Zakona, uslijed obveze preuzimanja pravne steCevine Europske
unije te poboljSanja pojedinih odredbi temeljem dosadasSnjeg iskustva i prakse, kao i
dosadasnje prethodne izmjene i dopune, rezultiralo je potrebom izrade novoga Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, kako bi se osigurala jasnoc¢a odredbi
1 pravna sigurnost njihove primjene.

Takoder, uskladenje hrvatskog pravnog okvira podruc¢ja UCITS fondova s odredbama
UCITS V Direktive, odnosno nacin prenoSenja pojedinih odredbi navedene direktive na nacin



da je drzavi ¢lanici dana moguénost prilagodbe nacionalnom zakonodavstvu i praksi,
provedeno je izradom ovoga Prijedloga zakona u interesu svih zainteresiranih strana i
sudionika financijskog trziSta u Republici Hrvatskoj; prvenstveno ulagatelja i drustava za
upravljanje UCITS fondovima.

UCITS V Direktiva objavljena je u Sluzbenom listu Europske unije 28. kolovoza
2014. godine, a drzave c¢lanice Europske unije duzne su obaviti potrebna uskladenja
nacionalnog zakonodavstva s njenim odredbama do 18. ozujka 2016. godine.

¢) Posljedice koje ¢e donoSenjem Zakona proisteci

Prijenosom odredbi UCITS V Direktive, poslovanje UCITS fondova u Republici
Hrvatskoj bit ¢e uredeno na istoj razini kao i u drugim drzavama ¢lanicama Europske unije.

Uslijed dodatnog uredenja obveza i odgovornosti depozitara, politika nagradivanja
drustva za upravljanje UCITS fondovima te uvodenjem novih ujednacenih standarda za
prekrSaje, ovaj Prijedlog zakona omogudit ¢e povecanje povjerenja ulagatelja u UCITS
fondove, kao i daljnju liberalizaciju financijskog trzista i prekograni¢nu suradnju.

Takoder, Prijedlogom zakona dodatno ¢e se pravno urediti sigurnost i stabilnost
poslovanja otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom u svrhu daljnjeg jacanja
zastite ulagatelja u UCITS fondove, a time i promicanja i ofuvanja povjerenja u trziste
kapitala, odnosno stabilnost financijskog sustava Republike Hrvatske.

III. OCJENA IIZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proracunu
Republike Hrvatske.

IV. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM
POSTUPKU

Sukladno ¢lanku 204. i ¢lanku 206. stavku 1. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne
novine, broj 81/13) predlaze se donoSenje ovoga Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom po hitnom postupku, jer se isti donosi radi uskladivanja
zakonodavstva Republike Hrvatske s izmjenama i dopunama pravne stecevine Europske
unije, konkretno s Direktivom 2014/91/EU (UCITS V Direktiva).

Republika Hrvatska je pristupanjem Europskoj uniji preuzela obvezu kontinuiranog i
pravodobnog uskladivanja svog pravnog okvira s pravnom ste¢evinom Europske unije.

Rok za prijenos odredbi UCITS V Direktive u nacionalno zakonodavstvo je 18. ozujka
2016. godine, a njezinim se prenosenjem Zzeli Sto prije uspostaviti pravni okvir za jacanje
zaStite ulagatelja u UCITS fondove, prvenstveno uvodenjem i uredenjem pravila o
odgovornosti depozitara 1 politikama nagradivanja zaposlenika drusStava za upravljanje
UCITS fondovima te ujednacavanjem ovlasti i postupanja hrvatskog nadzornog tijela s
drugim nadzornim tijelima Europske unije pri provodenju nadzora i sankcioniranju.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

DIO PRVI

OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Ovim Zakonom propisuju se uvjeti za osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom (UCITS fondova) i drustava za upravljanje UCITS fondovima, te se
ureduje nacin izdavanja i otkupa udjela UCITS fondova, trgovanje udjelima UCITS fondova,
delegiranje poslova na tre¢e osobe, te nadzor nad radom i poslovanjem UCITS fondova,
drustava za upravljanje UCITS fondovima, depozitara i osoba koje nude udjele u UCITS
fondovima.

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.
(1) Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvatske prenose sljedece direktive:

1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona 1 drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedniCka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (Direktiva 2009/65/EZ)

2. ¢lanci 3. do 7. te ¢lanci 20. do 23. Direktive Komisije 2010/44/EU od 1. srpnja 2010. o
provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi odredenih odredbi o
pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih i napajajuc¢ih fondova i postupku
obavjes¢ivanja (Direktiva Komisije 2010/44/EU)

3. ¢lanci 9. do 12. Direktive Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba
interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrzaja sporazuma izmedu depozitara i drustva za
upravljanje (Direktiva Komisije 2010/43/EU)

4. ¢lanak 11. Direktive 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
izmjeni direktiva 98/26/EZ, 2002/87/EZ, 2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003/71/EZ, 2004/39/EZ,
2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48/EZ, 2006/49/EZ 1 2009/65/EZ u pogledu ovlasti
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje 1 strukovno mirovinsko
osiguranje) i Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trzista kapitala) (Direktiva 2010/78/EU)

5. ¢lanak 2. Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 21. svibnja 2013. o
izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajedniCka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive
2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko
oslanjanje na kreditne rejtinge

6. Direktiva 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o izmjeni
Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajedniCka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara,
politika nagradivanja i sankcija (Direktiva 2014/91/EU)



7. ¢lanak 30. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2002. o
dodatnom nadzoru kreditnih institucija, drustava za osiguranje i investicijskih drusStava u
financijskom konglomeratu i o izmjeni i dopuni direktiva Vije¢a 73/239/EEZ, 79/267/EEZ,
92/49/EEZ, 92/96/EEZ, 93/6/EEZ i 93/22/EEZ i direktiva 98/78/EZ i 2000/12/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca

8. Clanak 2. stavak 22. Direktive 2011/89/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 16.
studenoga 2011. o izmjeni direktiva 98/78/EZ, 2002/87/EZ, 2006/48/EZ 1 2009/138/EZ u
odnosu na dodatni nadzor financijskih subjekata u financijskom konglomeratu.

(2) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je nadlezna za provedbu i nadzor
primjene uredbi Europske unije donesenih na temelju direktiva iz stavka 1. ovoga Clanka, a
koje ukljucuju:

1. Uredbu Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s klju¢nim informacijama za ulagatelje i uvjetima koje
je potrebno ispuniti prilikom dostavljanja klju¢nih informacija ulagateljima ili prospekta na
trajnom mediju koji nije papir ili putem internetske stranice (Uredba Komisije (EU) br.
583/2010) i

2. Uredbu Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta 1 Vije¢a u vezi oblika i1 sadrzaja standardne obavijesti i potvrde
UCITS-a, koristenja elektronicke komunikacije izmedu nadleznih nadzornih tijela za potrebe

obavjes¢ivanja i postupaka izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene informacija izmedu
nadleznih tijela (Uredba Komisije (EU) br. 584/2010).

Ovlast Agencije za osiguranje provedbe uredbi Europske unije, regulatornih i provedbenih
tehnickih standarda te smjernica europskih nadzornih tijela

Clanak 3.

(1) Agencija je ovlastena donijeti podzakonske akte radi provedbe uredbi Europske unije,
regulatornih 1 provedbenih tehni¢kih standarda, kao i smjernica i drugih akata koje su
ovlastena donijeti europska nadzorna tijela.

(2) Agencija ¢e na svojoj internetskoj stranici objaviti tekstove smjernica kojih e se

Agencija 1/ili subjekti nadzora u cijelosti ili djelomi¢no pridrzavati ili s kojima se do

odredenog roka namjeravaju uskladiti, zajedno s obavijesti koja ¢e sadrzavati:

a) na koje se subjekte nadzora smjernica odnosi

b) primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomicno i

c) datum pocetka primjene smjernice, s relevantnim prijelaznim razdobljima, ako je
primjenjivo.

(3) Agencija 1 subjekti nadzora duzni su poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja sa
smjernicama iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 4.
(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imaju sljedece znacenje:

1. investicijski fond je subjekt za zajednicka ulaganja ¢ija je jedina svrha i namjena
prikupljanje sredstava javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razliCite
vrste imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a
iskljucivo u korist imatelja udjela u tom investicijskom fondu.



2. UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji:

a) ima za iskljucivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela u
fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine iz
¢lanka 252. stavka 1. ovoga Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe rizika

b) ¢iji se udjeli, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da trziSna vrijednost udjela
ne odstupa znacajno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela), izjednacene su s
otkupom udjela i

c) koji je osnovan u skladu s dijelom desetim ovoga Zakona, odnosno propisima drzave
¢lanice donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ.

3. alternativni investicijski fond je investicijski fond odreden zakonom kojim se ureduje
osnivanje 1 upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

4. otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo
za upravljanje 1 kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun
imatelja udjela u toj imovini u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila toga
fonda. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju,
izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako pravo drzave ¢lanice ili
trece drzave to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moze imati pravnu osobnost.

5. udjel predstavlja udjel UCITS fonda.
6. ulagatelj je imatelj udjela UCITS fonda.

7. depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su povjereni poslovi
propisani odredbama ¢lanka 219., 220. 1 221. ovoga Zakona.

8. drustvo za upravljanje je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, na temelju
odobrenja Agencije, obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondovima.

9. drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj drzavi
¢lanici koja, na temelju odobrenja nadleznog tijela te drzave cClanice, obavlja djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

10. drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave je pravna osoba sa sjediStem u trecoj drzavi koja, na
temelju odobrenja nadleznog tijela tre¢e drzave, obavlja djelatnost upravljanja investicijskim
fondovima.

11. mati¢na drzava ¢lanica drustva za upravljanje je drzava clanica u kojoj je registrirano
sjediste druStva za upravljanje.

12. drzava ¢lanica domacdin drustva za upravljanje je drzava Clanica koja nije mati¢na drzava
¢lanica, u kojoj drustvo za upravljanje ima podruZznicu ili u kojoj izravno pruza usluge.

13. mati¢na drzava ¢lanica UCITS fonda je drzava clanica u kojoj je UCITS fond, od
nadleznog tijela, dobio odobrenje koje odgovara onom iz ¢lanka 243. ovoga Zakona.

14. drzava ¢lanica domacin UCITS fonda je drzava Clanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica,
u kojoj se trguje udjelima UCITS fonda.

15. podruznica je mjesto poslovanja koje je dio drustva za upravljanje, nema pravnu osobnost
1 obavlja poslove pruzanja usluga za koje je druStvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad. U
smislu ovoga Zakona, svako mjesto poslovanja osnovano u istoj drzavi ¢lanici od strane
jednog druStva za upravljanje sa sjediStem u drugoj drzavi Clanici smatra se jednom
podruznicom.



16. nadlezno tijelo je:

a) tijelo pojedine drzave Clanice koje je, na temelju propisa te drzave kojima se u pravni
poredak drzave prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, nadlezno za izdavanje odobrenja za
osnivanje i rad, odnosno nadzor investicijskih fondova i drustava za upravljanje ili

b) tijelo trece drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosno nadzor
investicijskih fondova i1 drustava za upravljanje.

17. uska povezanost oznaava povezanost dviju ili viSe fizickih ili pravnih osoba, odnosno
subjekata, na jedan od sljede¢ih nacina:

a) odnosom sudjelovanja ili
b) odnosom kontrole.

18. sudjelovanje oznacava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj osobi kada ima izravna
ili neizravna ulaganja na temelju kojih sudjeluje s 20% udjela ili viSe u kapitalu te pravne
osobe ili glasackim pravima u toj pravnoj osobi.

19. kontrola oznac¢ava odnos izmedu maticnog drustva i ovisnog druStva ili sli¢an odnos
izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i nekog drustva. Ovisno druStvo ovisnog drustva
takoder se smatra ovisnim drustvom mati¢nog drustva koje je na Celu tih drustava. Situacije u
kojima su dvije ili viSe pravnih ili fizickih osoba trajno povezane s istom osobom putem
odnosa kontrole, smatrat ¢e se odnosom uske povezanosti izmedu tih osoba.

20. mati¢no drustvo je mati¢no drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika 1 primjena standarda financijskog izvjestavanja.

21. ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima kojima se ureduje
racunovodstvo poduzetnika 1 primjena standarda financijskog izvjestavanja.

22. kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u drustvu za upravljanje koji
predstavlja 10% 1ili viSe udjela u kapitalu ili glasackim pravima, ili manji udjel koji
omogucava ostvarenje znacajnog utjecaja na upravljanje drustvom za upravljanje. Pri
izracunu udjela glasackih prava na odgovaraju¢i nacin primjenjuju se odredbe o
informacijama o promjeni glasackih prava iz zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

23. trajni medij je papir ili drugo sredstvo koje ulagatelju omogucéuje pohranu informacija,
upucenih osobno tom ulagatelju, na takav nacin da je osiguran pristup toj informaciji za
buducu uporabu i to za razdoblje koje je odgovarajuce s obzirom na svrhu te informacije, te
omogucuje reprodukciju pohranjene informacije bez njezine izmjene.

24. prenosivi vrijednosni papiri su:

a) dionice 1 vrijednosni papiri izjednaceni s dionicama

b) obveznice i drugi duznicki vrijednosni papiri i

c) svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo na stjecanje prenosivih vrijednosnih
papira iz podtocki a) ili b) ove tocke upisom ili zamjenom.

Investicijske tehnike i1 instrumenti opisani odredbom ¢lanka 253. stavka 5. ovoga Zakona nisu
prenosivi vrijednosni papiri.

25. instrumenti trziSta novca su financijski instrumenti kojima se uobicajeno trguje na trzistu
novca, a koji su likvidni i ¢ija se vrijednost moze precizno odrediti u bilo kojem trenutku, kao
Sto su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim instrumenata
placanja.



26. tre¢a drzava je drzava koja nije ¢lanica u smislu tocke 27. ovoga stavka.

27. drzava Clanica je drzava clanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru.

28. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

29. odobrenje je odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtjev, koja se uvijek zahtijeva
1i1zdaje prije poduzimanja odredene radnje ili sklapanja nekog posla.

30. bez odgode i/ili odmah znaci poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljede¢i radni
dan.

31. javna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva,
koja sadrzi dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima u investicijskim
fondovima da se na temelju istih ulagatelj moZe odluciti na upis tih udjela.

32. revizor je neovisni vanjski ovlaSteni revizor definiran propisima kojima se ureduje
revizija.
33. relevantna osoba u odnosu na drustvo za upravljanje je:

a) osoba na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravljanje, osoba koja je ¢lan drustva, ¢lan
nadzornog odbora ili prokurist drustva za upravljanje

b) osoba na rukovodeéoj poziciji ili osoba koja je ¢lan druStva u svakoj pravnoj osobi
ovlastenoj za nudenje udjela UCITS fonda

c) osoba na rukovodec¢oj poziciji u pravnoj osobi na koju je drustvo za upravljanje delegiralo
svoje poslove

d) radnik druStva za upravljanje, radnik pravne osobe na koju je drustvo za upravljanje
delegiralo svoje poslove ili zaposlenik pravne osobe ovlastene za nudenje udjela u UCITS
fondovima, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja i

e) svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su
drustva za upravljanje, a koja je ukljucena u djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.

34. osoba s kojom je relevantna osoba u srodstvu je:

a) bracni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra
izjednacenom s bra¢nim drugom

b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe i

c¢) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe koji je na dan predmetne osobne transakcije s
relevantnom osobom proveo u zajednickom kucanstvu najmanje godinu dana.

35. relevantna osoba u odnosu na UCITS fond je:
a) depozitar UCITS fonda i
b) revizor UCITS fonda.

36. financijski instrument je financijski instrument kako je definiran zakonom koji ureduje
trziste kapitala.

37. rebalans portfelja je znacajna promjena strukture portfelja.

38. sintetiCki pokazatelji rizika i uspjeSnosti su sinteticki pokazatelji u smislu ¢lanka 8.
Uredbe Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a koja regulira klju¢ne podatke za ulagatelje i uvjete koje je
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potrebno ispuniti prilikom dostave klju¢nih podataka ulagateljima ili dostave prospekta na
trajnom mediju koji nije papir ili putem internetske stranice.

39. visi rukovoditelj je ¢lan uprave ili osoba koja stvarno vodi poslovanje druStva za
upravljanje.

40. nadzorna funkcija je nadzorni odbor ili druga funkcija u drustvu za upravljanje koja je
odgovorna za nadzor viSih rukovoditelja, kao 1 za procjenu i periodi¢no potvrdivanje
primjerenosti i u¢inkovitosti upravljanja rizicima, te politika, mjera i postupaka propisanih u
skladu sa Zakonom.

41. Sporazum FATCA je Sporazum izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Sjedinjenih
Americkih Drzava u cilju unaprjedenja izvrSenja poreznih obveza na medunarodnoj razini i
provedbe FATCA-e, koji propisuje pravila za prepoznavanje i razmjenu informacija o
raCunima rezidenata dviju drzava koji se nalaze u financijskim institucijama tih drzava, u
svrhu prepoznavanja financijskih racuna, prijave oporezivih prihoda u drzavi rezidentnosti
odnosno izbjegavanja porezne utaje.

(2) Kada UCITS fond iz druge drzave clanice ili otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom iz tre¢e drzave nema drustvo za upravljanje koje njime upravlja, odredbe ovoga
Zakona koje se odnose na drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice ili drustvo za
upravljanje iz trece drzave primjenjuju se izravno na taj investicijski fond.

Clanak 5.
Ovaj Zakon ne primjenjuje se na sljedece subjekte:
1. investicijske fondove zatvorenog tipa
2. investicijske fondove koji prikupljaju sredstva ne promicuci prodaju svojih udjela javnosti

3. investicijske fondove ¢iji se udjeli, u skladu s prospektom i pravilima, mogu nuditi samo
javnosti u tre¢im drzavama i

4. kategorije investicijskih fondova odredene propisima drzava c¢lanica u kojima su takvi
investicijski fondovi osnovani, za koje su pravila propisana u ¢lanku 108. stavcima 1., 2.1 5.
te ¢lancima 252. do 260. ovoga Zakona neprikladna s obzirom na njihovu politiku ulaganja i
zaduzivanja.

UCITS fondovi u Republici Hrvatskoj
Clanak 6.

(1) U Republici Hrvatskoj UCITS fond moguce je osnovati samo kao otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom.

(2) UCITS fondovi ne mogu se preoblikovati u alternativne investicijske fondove.
Zabrana ponude, upravljanja i nudenja udjela bez odobrenja nadleznog tijela
Clanak 7.

(1) Niti jedna osoba, bilo pravna ili fizicka, ne moze osnovati niti upravljati UCITS fondom,
osim ako za to nije dobila odobrenje Agencije ili nadleznog tijela.

(2) Samo osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona mogu obavljati poslove nudenja udjela UCITS
fondova.
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Porezni status UCITS fonda
Clanak 8.

Porezni status UCITS fonda odreduje se prema posebnim propisima i medunarodnim
ugovorima koji su u primjeni u Republici Hrvatskoj.
Primjena propisa Europske unije i podredna primjena propisa
Clanak 9.

Na poslovanje drustava za upravljanje na odgovarajuéi nacin se primjenjuju odredbe zakona
koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom nije odredeno
drugacije, te odredbe uredbi Europske unije.

Registar drustava za upravljanje i UCITS fondova
Clanak 10.

(1) Drustva za upravljanje kojima je Agencija izdala odobrenje za rad 1 UCITS fondovi za
koje je Agencija izdala odobrenje za osnivanje i upravljanje, upisuju se u registar drustava za
upravljanje 1 UCITS fondova Republike Hrvatske koji vodi Agencija.

(2) U registar drustva za upravljanje i UCITS fondova upisuju se druStva za upravljanje i
UCITS fondovi te svi podaci odredeni ovim Zakonom i pravilnikom iz stavka 4. ovoga
¢lanka, kao i promjene tih podataka.

(3) Pojedine podatke iz registra drustva za upravljanje 1 UCITS fondova Agencija ¢e objaviti
na svojoj internetskoj stranici.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj 1 nacin vodenja registra drustava za upravljanje
1 UCITS fondova, kao i objavu podataka iz navedenog registra.

Clanak 11.

Agencija ¢e na svojim internetskim stranicama objaviti 1 popis svih druStava za upravljanje iz
drugih drzava clanica i1 tre¢ih drzava koja obavljaju djelatnost na podrucju Republike
Hrvatske te njihovih podruznica, kao i investicijskih fondova iz drugih drzava ¢lanica i tre¢ih
drzava Cijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj.

DIO DRUGI
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
POGLAVLIE 1
Oblik drustva za upravljanje
Clanak 12.

(1) Drustvo za upravljanje osniva se i posluje kao drustvo s ogranicenom odgovornoscu ili
dionic¢ko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, prema odredbama zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, ako ovim Zakonom nije drugacije odredeno.

(2) Drustvo za upravljanje moze se osnovati i kao Europsko drustvo — Societas Europea (SE)
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

(3) Izraz »za upravljanje UCITS fondovima« ili izvedenice tih rijeci, za potrebe tvrtke, dijela
tvrtke ili oglaSavanja, mogu koristiti samo druStva za upravljanje koja imaju odobrenje
Agencije za rad u skladu s ovim Zakonom.
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(4) Izraz »za upravljanje investicijskim fondovima« ili izvedenice tih rijeci, za potrebe tvrtke,
dijela tvrtke ili oglasavanja, mogu koristiti samo drustva za upravljanje koja imaju odobrenje
Agencije za rad u skladu s ovim Zakonom 1 propisom kojim se ureduje osnivanje i
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

(5) Izraz »za upravljanje fondovimac ili izvedenice tih rijeci, za potrebe tvrtke, dijela tvrtke
ili oglasavanja, mogu koristiti samo drustva za upravljanje koja imaju odobrenje Agencije za
rad u skladu s ovim Zakonom, propisom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima te propisom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

(6) Sve odredbe ovoga Zakona koje se odnose na upravu, odnosno na nadzorni odbor drustva
za upravljanje primjenjuju se na odgovaraju¢i nacin i na upravni odbor i izvrSne direktore
drustva za upravljanje.

Dijelatnosti drustva za upravljanje
Clanak 13.
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovne djelatnosti:
a) upravljanje UCITS fondovima

b) upravljanje alternativnim investicijskim fondovima prema propisima kojima se ureduje
osnivanje 1 upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

c¢) upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima, ako je to dozvoljeno propisima kojima
se ureduje osnivanje 1 poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova i

d) upravljanje fondovima osnovanima prema posebnim zakonima.
2. pomo¢ne djelatnosti:
a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

b) investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziste kapitala i

c¢) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u investicijskom fondu.
(2) Upravljanje UCITS fondom obuhvaca:

. osnivanje UCITS fonda, kada je to primjenjivo

. upravljanje imovinom UCITS fonda

. upravljanje rizicima UCITS fonda

. administrativne poslove i

hn K~ W N =

. trgovanje udjelima UCITS fonda.

(3) Administrativni poslovi iz stavka 2. tocke 4. ovoga ¢lanka obuhvacaju:
1. pravne i raCunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom
2. zaprimanje i obradu upita ulagatelja i klijenata

3. vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS fonda (ukljucujuéi i
izraCun porezne obveze)
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4. pracenje uskladenosti s propisima
5. isplatu prihoda ili dobiti
6. izdavanje i otkup udjela
7. namiru ugovorenih obveza
8. vodenje poslovnih evidencija
9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo i
10. objave i obavjestavanje ulagatelja.
Clanak 14.
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje u Republici Hrvatskoj moze obavljati:
1. drustvo za upravljanje kojem je Agencija izdala odobrenje za rad i

2. drustvo za upravljanje iz druge drZave Clanice koje ima odobrenje za rad dobiveno od
nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice, putem podruznice ili izravno.

(2) Drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave u Republici Hrvatskoj moze trgovati udjelima
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave iskljuivo putem
podruznice za koju je dobilo odobrenje Agencije.

Clanak 15.

(1) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnosti druStva za upravljanje iz ¢lanka 13.
ovoga Zakona za koje je dobilo odobrenje za rad Agencije 1 upisalo ih kao djelatnost u sudski
registar.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije obavljati druge djelatnosti osim onih iz stavka 1. ovoga
Clanka.

(3) Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
alternativnim investicijskim fondovima i dobrovoljnim mirovinskim fondovima koji su
subjekti nadzora Agencije odnosno nadleznih tijela drugih drzava clanica ili otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom koji su subjekt nadzora nadleznih tijela tre¢ih
drzava.

(4) Drustvo za upravljanje, u skladu s odredbama ovoga Zakona, svoju djelatnost moze
obavljati na podruc¢ju Republike Hrvatske, druge drzave ¢lanice i trece drzave.

Clanak 16.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju
osnivanje 1 upravljanje alternativnim investicijskim fondovima.

(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja portfeljem, djelatnost
investicijskog savjetovanja te djelatnost pohrane i administriranja, duzno je, uz odredbe
ovoga Zakona, postivati i odredbe zakona koji ureduje trziste kapitala i propisa donesenih na
temelju toga zakona koji se odnose na visinu kapitala, organizacijske zahtjeve, uvjete
poslovanja i zastitu klijenata, postupanje s nalogom klijenta i izvrSavanje naloga, pravila
poslovnog ponaSanja prema klijentima kod pruzanja ovih investicijskih usluga, te zastitu
ulagatelja i nadzor nad pruzanjem investicijskih usluga.
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(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju
osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(4) Pravila o pruzanju investicijskih usluga i1 obavljanju investicijskih aktivnosti propisana
odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala, ne primjenjuju se za pruzanje usluga u
svojstvu druge ugovorne strane, u transakcijama u kojima sudjeluju drzavna tijela, osobe
javnog prava u svezi s upravljanjem javnim dugom, ili ¢lanovi Europskog sustava sredi$njih
banaka koji obavljaju svoje zadac¢e u skladu s Ugovorom o osnivanju Europske zajednice 1
Statutom Europskog sustava srediSnjih banaka i Europske sredisnje banke ili koji obavljaju
iste zadace u skladu s propisima drzava Clanica.

Clanak 17.

(1) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
ne moze se prema odredbama ovoga Zakona izdati odobrenje za rad koje sadrzi odobrenje za
obavljanje djelatnosti upravljanja portfeljem, upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, djelatnosti investicijskog savjetovanja i/ili djelatnosti pohrane i administriranja.

(2) Drustvu za upravljanje koje nema odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem ne moze
se izdati odobrenje za rad koje sadrzi odobrenje za obavljanje djelatnosti investicijskog
savjetovanja i/ili djelatnosti pohrane i administriranja.

POGLAVLIE II
Temeljni kapital drustva za upravljanje
Clanak 18.
(1) Najnizi iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje iznosi 1.000.000,00 kuna.

(2) Temeljni kapital iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora u cijelosti biti upla¢en u novcu, a dionice
koje ga ¢ine ne mogu biti izdane prije uplate punog iznosa za koji se izdaju. Kada se drustvo
za upravljanje osniva kao drustvo s ograni¢enom odgovornos$c¢u, puni iznos temeljnih uloga
mora biti uplaéen u cijelosti u novcu prije upisa drustva u sudski registar.

Regulatorni kapital drustva za upravljanje
Clanak 19.

(1) Regulatorni kapital drustva za upravljanje ¢ini zbroj osnovnog kapitala i dopunskog
kapitala u skladu s ogranicenjima kapitala, umanjen za odbitne stavke.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin izracuna regulatornog kapitala, obiljezja
osnovnog i dopunskog kapitala i obiljezja stavki koje ih Cine, odbitne stavke i1 ogranicenja
regulatornog kapitala iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

Dodatni iznos kapitala drustva za upravijanje
Clanak 20.

(1) Kada neto vrijednost imovine investicijskih fondova kojima upravlja drustvo za
upravljanje prelazi 2 milijarde kuna, drustvo za upravljanje je duzno osigurati dodatni iznos
kapitala jednak 0,02% iznosa za koji neto vrijednost imovine investicijskih fondova kojima
upravlja drustvo za upravljanje prelazi 2 milijarde kuna, no zahtijevani ukupni iznos
temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti 80.000.000,00 kuna.
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(2) U smislu stavka 1. ovoga clanka, sljedeca neto vrijednost imovine smatra se neto
vrijednos$¢u imovine investicijskih fondova kojima upravlja drustvo za upravljanje:

1. neto vrijednost imovine UCITS fondova kojima upravlja drustvo za upravljanje,
ukljucujuci neto vrijednost imovine za koju je delegiralo poslove upravljanja drugom drustvu
za upravljanje, no iskljucujuéi neto vrijednost imovine kojom upravlja na temelju delegiranja
poslova i

2. neto vrijednost imovine alternativnih investicijskih fondova kojima upravlja drustvo za
upravljanje, ukljucuju¢i neto vrijednost imovine za koju je delegiralo poslove upravljanja
drugom drusStvu za upravljanje, no isklju¢ujuéi neto vrijednost imovine kojom upravlja na
temelju delegiranja poslova.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja portfeljem, upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima i upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
duzno je, uz odredbe ovoga Zakona, postivati i kapitalne zahtjeve propisane odredbama
zakona koji ureduje trziste kapitala, odnosno propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje
alternativnih investicijskih fondova i dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati dodatne kapitalne zahtjeve za druStva za upravljanje
koja osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavljaju djelatnosti upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima, upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima ili
upravljanja portfeljem.

Minimalni iznos regulatornog kapitala drustva za upravljanje
Clanak 21.

(1) Regulatorni kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti ve¢i ili jednak
veéem od sljedeca dva iznosa:

1. iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. ovoga Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog
kapitala i dodatnog iznosa kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1. ovoga Zakona ili

2. jedne Cetvrtine op¢ih troSkova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine.

(2) U slucaju da regulatorni kapital drustva za upravljanje padne ispod razine minimalnog
iznosa regulatornog kapitala iz stavka 1. ovoga clanka, Agencija moze tom drustvu za
upravljanje omoguciti da u odredenom razdoblju otkloni odstupanja, odnosno naloziti neku
od nadzornih mjera propisanih odredbama ovoga Zakona.

(3) Kada je od pocetka poslovanja drustva za upravljanje proslo manje od godinu dana,
regulatorni kapital drustva za upravljanje mora biti veci ili jednak vec¢em od sljedeca dva
iznosa:

a) iznosu iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka ili

b) jedne Cetvrtine opcih troskova predvidenih poslovnim planom drustva za upravljanje, osim
ako Agencija ne zahtijeva prilagodbu tog plana.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati stavke op¢ih troskova iz stavka 1. tocke 2. ovoga
¢lanka.

Izvjestavanje o ispunjenju kapitalnih zahtjeva
Clanak 22.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 21. ovoga
Zakona izvjeStavati Agenciju najmanje jednom u 6 mjeseci.
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(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati vrste i sadrzaj izvjestaja o izracunu regulatornog
kapitala te nacin i rokove njihove dostave.

POGLAVLIJE III

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja za rad drustvu za upravljanje sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj

Clanak 23.
(1) Agencija drusStvu za upravljanje izdaje odobrenje za rad.

(2) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu i
ne vrijedi za pravnog sljednika.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci druStva za upravljanje. Odobrenje
za rad moze zatraziti 1 ve¢ osnovano dionicko druStvo ili drustvo s ograni¢enom
odgovornos¢u, pri ¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava drustva.

(4) Odobrenje za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi odobrenje za pruzanje onih djelatnosti
iz ¢lanka 13. stavka 1. ovoga Zakona za koje je drustvo za upravljanje podnijelo zahtjev, a za
koje ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, odnosno drugim relevantnim propisima.

(5) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u sudski registar, kao 1 prije svakog sljedeceg
upisa naknadno zatrazenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje za rad,
odnosno proSirenje odobrenja za rad.

(6) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad druStvu za upravljanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao 1 sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikom.

Prosirenje odobrenja za rad
Clanak 24.

(1) Nakon S§to dobije odobrenje za rad iz ¢lanka 23. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje
moze zatraziti proSirenje odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1.
ovoga Zakona na koju se ranije izdano odobrenje ne odnosi.

(2) Zahtjev za prosirenje odobrenja za rad podnosi uprava drustva za upravljanje.

(3) Na prosirenje odobrenja za rad na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe Clanka 23.
stavaka 2., 4.1 5. te ¢lanka 25. stavaka 2. i 3. ovoga Zakona.

(4) Sadrzaj zahtjeva za proSirenje odobrenja za rad, potrebnu dokumentaciju koja se prilaze
zahtjevu, kao 1 sadrzaj te dokumentacije, Agencija ¢e propisati pravilnikom.

Odlucivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 25.

(1) Agencija ¢e drustvu za upravljanje izdati odobrenje za rad ako su ispunjeni uvjeti koji se
odnose na:

1. oblik, dionice odnosno poslovne udjele 1 temeljni kapital drustva
2. imatelje kvalificiranih udjela

3. usku povezanost iz ¢lanka 27. ovoga Zakona
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4. ¢lanove uprave i nadzornog odbora drustva za upravljanje i
5. organizacijske zahtjeve.

(2) O zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad Agencija ¢e odluciti u roku od 60 dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva. Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu s odredbama
pravilnika iz ¢lanka 23. stavka 6. ovoga Zakona, sadrzi sve propisane podatke i ako mu je
priloZzena dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad u roku koji odredi Agencija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljenim zaklju¢kom Agencije, smatrat ¢e se da je
odustao od zahtjeva.

(4) Prilikom izdavanja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga clanka Agencija moze
istovremeno odluciti o izdavanju odobrenja iz ¢lanka 39. stavka 1. ovoga Zakona.

Imatelji kvalificiranih udjela
Clanak 26.

(1) Prilikom podnosSenja zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad iz ¢lanka 23. stavka 1. ovoga
Zakona, podnositelj zahtjeva duzan je Agenciji dostaviti podatke o identitetu izravnih ili
neizravnih imatelja kvalificiranih udjela u drustvu za upravljanje, kao i visinu tih udjela te
dodatnu dokumentaciju propisanu pravilnikom iz ¢lanka 82. stavka 4. ovoga Zakona.

(2) Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za rad iz ¢lanka 23. stavka 1. ovoga
Zakona, ocijeniti prikladnost i financijsku stabilnost imatelja kvalificiranih udjela temeljem
kriterija iz Clanka 82. stavka 1. ovoga Zakona.

Uska povezanost
Clanak 27.

(1) U slucaju uske povezanosti izmedu drustva za upravljanje i drugih fizi¢kih ili pravnih
osoba, Agencija ¢e izdati odobrenje za rad druStvu za upravljanje samo ako odnos uske
povezanosti ne onemogucava, odnosno ne otezava obavljanje nadzora nad drustvom za
upravljanje.

(2) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za rad ako propisi trece drzave, koji se odnose na
jednu ili viSe fizic¢kih ili pravnih osoba s kojima je drustvo za upravljanje usko povezano,
odnosno primjena i izvr§avanje tih propisa, onemogucavaju ili otezavaju obavljanje nadzora
nad druStvom za upravljanje.

Clanak 28.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je trajno udovoljavati uvjetima pod kojima mu je Agencija
izdala odobrenje za rad.

(2) Drustvo za upravljanje obvezno je u roku od 3 radna dana izvijestiti Agenciju o svakoj
bitnoj promjeni podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad.

Clanak 29.

(1) Drustvo za upravljanje ne smije imati kontrolu niti kvalificirani udjel u investicijskom
drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti u
skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala odnosno koja obavlja odgovarajuce
usluge u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje 1 poslovanje kreditnih institucija,
drustvu za osiguranje, drustvu za reosiguranje, mirovinskom drustvu za upravljanje obveznim
ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima, mirovinskom osiguravaju¢em drusStvu, faktoring
drustvu ili leasing drustvu.
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(2) Drustvo za upravljanje ne smije imati dionice ili udjele u depozitaru.

(3) Drustvo za upravljanje ne smije imati dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar
delegirao poslove iz ¢lanka 221. ovoga Zakona.

Clanak 30.

Prije izdavanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje Agencija ¢e konzultirati nadlezno
tijelo druge ukljucene drzave Clanice ako je to drustvo za upravljanje:

a) ovisno drustvo drugog druStva za upravljanje, druStva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondom, mirovinskog drustva, investicijskog drustva, kreditne institucije ili
drustva za osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici

b) ovisno druStvo mati¢nog drustva drugog drusStva za upravljanje, drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondom, mirovinskog drustva, investicijskog drustva, kreditne
institucije ili drusStva za osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj drzavi Clanici,
ili

c¢) drustvo koje je pod kontrolom istih fizickih ili pravnih osoba koje kontroliraju drugo
drustvo za upravljanje, drustvo za upravljanje alternativnim investicijskim fondom,
mirovinsko drustvo, investicijsko drustvo, kreditnu instituciju ili drustvo za osiguranje kojima
je izdano odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici.

Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 31.
(1) Odobrenje za rad drusStva za upravljanje prestaje vaziti:

1. ako drustvo za upravljanje ne zapocne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protekom navedenoga roka

2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom 6 mjeseci ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, protekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. u slucaju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. i
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrsetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

4. dostavom rjeSenja Agencije kojim se ukida odobrenje za rad
5. danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad drustvom za upravljanje i/ili
6. zakljucenjem postupka likvidacije drustva za upravljanje.

(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1. tocaka 1., 2. ili 3. ovoga ¢€lanka, Agencija ¢e donijeti
rjeSenje kojim se utvrduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za rad.

(3) O prestanku vazenja odobrenja za rad iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e obavijestiti
depozitara.

Statusne promjene drustva za upravljanje
Clanak 32.

(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava pripojiti drugo drustvo za upravljanje iz Republike
Hrvatske ili izvan nje, odnosno drugu pravnu osobu iz Republike Hrvatske ili izvan nje, mora
prije upisa pripajanja u sudski registar, dobiti odobrenje Agencije za pripajanje.
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(2) Drustvo za upravljanje koje se namjerava pripojiti drugom druStvu za upravljanje iz
Republike Hrvatske ili izvan nje, duzno je prije upisa pripajanja u sudski registar, od
Agencije dobiti odobrenje za pripajanje.

(3) Drustvo za upravljanje koje se namjerava spojiti sa drugim druStvima za upravljanje iz
Republike Hrvatske ili izvan nje, odnosno sa drugim pravnim osobama iz Republike
Hrvatske ili izvan nje, a da pritom nastane novo drustvo za upravljanje, duzno je prije upisa
tog novog drustava za upravljanje u sudski ili drugi odgovarajuci registar, od Agencije dobiti
odobrenje za spajanje.

(4) Drustvo za upravljanje koje se namjerava podijeliti razdvajanjem tako da svu svoju
imovinu prenese na dva ili viSe novih druStava za upravljanje osnovanih u tu svrhu u
Republici Hrvatskoj ili izvan nje, duzno je, prije upisa podjele u sudski registar, od Agencije
dobiti odobrenje za podjelu razdvajanjem.

(5) Drustvo za upravljanje koje se namjerava podijeliti razdvajanjem tako da svu svoju
imovinu prenese na dva ili vise postojecih drustava za upravljanje iz Republike Hrvatske ili
izvan nje, duzno je, prije upisa podjele u sudski registar, od Agencije dobiti odobrenje za
podjelu razdvajanjem.

(6) Drustvo za upravljanje koje se namjerava podijeliti odvajanjem tako da jedan ili vise
dijelova svoje imovine prenese na jedno ili viSe novih drusStava za upravljanje osnovanih u tu
svrhu u Republici Hrvatskoj ili izvan nje, duzno je, prije upisa podjele u sudski registar, od
Agencije dobiti odobrenje za podjelu odvajanjem.

(7) Drustvo za upravljanje koje se namjerava podijeliti odvajanjem tako da jedan ili vise
dijelova svoje imovine prenese na jedno ili viSe postojecih drustava za upravljanje iz
Republike Hrvatske ili izvan nje, duzno je, prije upisa podjele u sudski registar, od Agencije
dobiti odobrenje za podjelu odvajanjem.

(8) Ako uslijed statusne promjene nastane novo drustvo za upravljanje, to druStvo mora prije
upisa u sudski registar od Agencije dobiti odobrenje za rad.

Odlucivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za statusnu promjenu drustva za upravljanje
Clanak 33.

(1) Agencija ¢e prilikom odlucivanja o zahtjevima za izdavanje odobrenja za statusne
promjene iz ¢lanka 32. ovoga Zakona voditi racuna o sljedecem:

1. oCuvanju financijske stabilnosti i poslovnog ugleda drustva preuzimatelja odnosno drustva
koje nakon provedbe statusne promjene obavlja poslove drustva za upravljanje

2. poslovnom ugledu i iskustvu osoba koje ¢e upravljati drustvom preuzimateljem odnosno
drustvom koje nakon provedbe statusne promjene obavlja poslove drustva za upravljanje

3. ho¢e li druStvo preuzimatelj, odnosno drustvo koje nakon provedbe statusne promjene
obavlja poslove drustva za upravljanje biti u mogucnosti nastaviti poslovati u skladu s
Clankom 47. ovoga Zakona i drugim odredbama ovoga Zakona, posebno hoce li grupacija
¢ijim ¢lanom postane drustvo za upravljanje imati strukturu koja ¢e omogucavati provodenje
efikasnog nadzora, efikasnu razmjenu podataka izmedu nadleznih nadzornih tijela i
raspodjelu nadleznosti izmedu nadleznih nadzornih tijela i

4. sumnji na eventualno pranje novca, odnosno financiranje terorizma.

(2) Agencija ¢e o zahtjevu za izdavanje odobrenja za statusnu promjenu iz ¢lanka 32. ovoga
Zakona odluciti u roku od 60 dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva. Smatrat ¢e se da je
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zahtjev uredan ako, u skladu s odredbama pravilnika iz stavka 6. ovoga ¢lanka, sadrzi sve
propisane podatke i ako je prilozena dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(3) Ako drustvo za upravljanje u roku koji odredi Agencija ne ukloni nedostatke zahtjeva u
skladu sa zaprimljenim zaklju¢komAgencije, smatrat ¢e se da je odustalo od zahtjeva.

(4) Kada je to primjenjivo, prilikom izdavanja odobrenja za statusnu promjenu iz ¢lanka 32.
ovoga Zakona, Agencija istovremeno odlucuje o izdavanju odobrenja iz ¢lanka 74. stavka 1.
ovoga Zakona.

(5) Na drustva za upravljanje, osim odredbi ovoga Zakona, na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju odredbe zakona koji ureduje trgovacka drustva u dijelu koji se odnosi na
navedene statusne promjene.

(6) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja Agencije za statusne promjene druStva za
upravljanje, potrebnu dokumentaciju koja se prilaze zahtjevima, kao 1 sadrzaj te
dokumentacije, Agencija propisuje pravilnikom.

POGLAVLIE IV
Organi drustva za upravljanje
Clanak 34.
(1) Organi drustva za upravljanje su:
a) kod dioni¢kog drustva — glavna skupstina, uprava i nadzorni odbor, odnosno upravni odbor
b) kod drustva s ogranicenom odgovornos¢u — skupstina, uprava i nadzorni odbor.

(2) O odrzanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje vode se zapisnici.

ODJELJAK 1.
Uprava drustva za upravljanje
Clanak 35.

(1) Uprava druStva za upravljanje mora imati najmanje dva c¢lana koji vode poslove i
zastupaju drustvo za upravljanje.

(2) Ako osnivackim aktom drustva za upravljanje nije drugacije odredeno, Clanovi uprave
zajedno vode poslove i skupno zastupaju drustvo za upravljanje.

(3) Clanovi uprave dru$tva za upravljanje duzni su voditi poslove drustva za upravljanje s
podrucja Republike Hrvatske.

(4) U slucaju da drustvo za upravljanje vodi upravni odbor, isti mora imenovati najmanje dva
izvr$na direktora. Odredbe ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona o
¢lanovima uprave drusStva za upravljanje na odgovarajuc¢i se nain primjenjuju na izvrSne
direktore.

Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upraviljanje
Clanak 36.
(1) Clan uprave drustva za upravljanje moZe biti osoba koja ispunjava sljedeée uvijete:

1. ima odgovarajuce struc¢ne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje poslova
drustva za upravljanje
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2. nije bila ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodeé¢em polozaju u
drustvu za upravljanje, odnosno trgovackom drustvu kada je nad njim otvoren stecajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeto odobrenje za rad, osim
ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i postupanjem
utjecala na prouzrocenje stecaja, prisilne likvidacije ili oduzimanje odobrenja za rad

3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak
4. ima dobar ugled

5. nije pravomoc¢no osudena za prekrsaj ili kazneno djelo koje predstavlja grubo i trajno
krsenje propisa iz djelatnosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog tijela

6. za koju je na osnovi dosadasnjeg ponasanja moguce opravdano zakljuciti da ¢e posteno i
savjesno obavljati poslove ¢lana uprave drustva za upravljanje

7. ispunjava uvjete za Clana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava

8. nije Clan uprave, odnosno prokurist drugoga trgovackog drustva i

9. ¢lan uprave druStva za upravljanje ne moze biti osoba kojoj je Agencija odbila izdati
odobrenje za obavljanje funkcije €lana uprave i to najmanje godinu dana od dana donoSenja
rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodisnje
iskustvo na rukovode¢im polozajima u druStvu za upravljanje, odnosno pet godina iskustva u
vodenju poslova koji se mogu usporediti s djelatnostima drustva za upravljanje.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. toCke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomoc¢no osudena za djela koja
u svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave druitva za upravljanje moraju voditi poslovanje drustva za upravljanje u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s drustvom za upravljanje.

(5) Najmanje jedan c¢lan uprave mora znati hrvatski jezik 1 imati polozen ispit za
investicijskog savjetnika.

(6) Agencija ¢e pravilnikom poblize propisati uvjete iz stavaka 1. 1 2. ovoga Clanka za
Clanstvo u upravi drustva za upravljanje, postupak za izdavanje odobrenja te dokumentaciju
koja se prilaze zahtjevu za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(7) Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na
prokurista druStva za upravljanje, pri ¢emu za istoga nije potrebno ishoditi odobrenje
Agencije. Prokurist mora znati hrvatski jezik, ali ne mora imati poloZen ispit za investicijskog
savjetnika, osim ako ima ovlasti za upravljanje imovinom i/ili upravljanje rizicima. Prokurist
moze zastupati drustvo za upravljanje samo zajedno s jos§ jednim ¢lanom uprave.

Clanak 37.

(1) Clan uprave i prokurist druitva za upravljanje ne moze biti &lan nadzornog odbora ili
prokurist:

1. bilo kojega drugog drustva za upravljanje
2. drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
3. depozitara

4. kreditne institucije
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5. bilo koje povezane osobe u odnosu na subjekte navedene u tockama 1. 1 2. ovoga stavka
6. investicijskog drustva

7. drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima

8. drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima

9. drustva za osiguranje

10. drustva za reosiguranje

11. mirovinskog osiguravajuéeg drustva i

12. drugih pravnih osoba koje posluju na temelju odobrenja ili dozvole Agencije.

(2) Iznimno od odredbi stavka 1. ovoga ¢lanka, ¢lan uprave i prokurist drustva za upravljanje
moze biti ¢lan nadzornog odbora burze.

Odgovornost ¢lanova uprave drustva za upravljanje
Clanak 38.

Clanovi uprave drustva za upravljanje solidarno odgovaraju drustvu za upravljanje za Stetu
koja je nastala kao posljedica Cinjenja, necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveza
1 duznosti, osim ako dokazu da su pri izvrSavanju svojih obveza i duznosti postupali paznjom
dobrog struc¢njaka.

Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravijanje
Clanak 39.

(1) Clanom uprave drustva za upravljanje moZe biti imenovana osoba koja je dobila
odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave drusStva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnose ¢lanovi,
odnosno nadzorni odbor drustva za upravljanje za mandat koji ne moze biti duzi od 5 godina.

(3) Iznimno, ako c¢lana uprave druStva za upravljanje imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, njegov mandat ne
moze trajati duZze od 6 mjeseci, ali i u tom slucaju osoba koja se imenuje mora ispunjavati
uvjete iz ¢lanka 36. ovoga Zakona.

(4) Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi drustva za upravljanje, duzni su podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave i dostaviti program vodenja poslova
drustva za upravljanje za mandatno razdoblje najmanje 3 mjeseca prije isteka mandata
pojedinom c¢lanu uprave.

(5) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzni su priloziti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 36. ovoga Zakona 1 pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 6.
ovoga Zakona.

(6) U postupku odluc¢ivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija moze zatraziti da
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje predstavi program vodenja poslova drustva
za upravljanje za mandatno razdoblje.

(7) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje duzna je prije nego Sto bude imenovana na tu duznost u drugom drustvu za
upravljanje, ponovno dobiti odobrenje Agencije.
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(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj programa vodenja poslova drustva za
upravljanje iz stavka 6. ovoga Clanka, kao i postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i
kandidata koji predstavljaju program.

(9) Odredbe clanaka 35. do 38. ovoga Zakona koje se odnose na ¢lana uprave drustva za
upravljanje na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na prokurista drustva za upravljanje.

Clanak 40.

Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije clana uprave drustva za
upravljanje ako:

1. predlozena osoba ne ispunjava uvjete propisane odredbama clanka 36. ovoga Zakona i
odredbama pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 6. ovoga Zakona

2. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moze pretpostaviti da
bi djelatnosti ili poslovi kojima se osoba bavi ili se bavila predstavljali prijetnju upravljanju
drustvom za upravljanje, u skladu s pravilima o organizacijskim zahtjevima iz ¢lanaka 48. do
66. ovoga Zakona i/ili

3. ako su u zahtjevu za izdavanje odobrenja navedeni neto¢ni, neistiniti podaci ili podaci koji
dovode u zabludu.

Prestanak odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
Clanak 41.
Odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje prestaje vaziti ako:

1. osoba u roku od 6 mjeseci od izdavanja odobrenja ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se odobrenje odnosi, protekom navedenog roka

2. osobi prestane duznost na koju se odobrenje odnosi, s danom prestanka duznosti ili
3. osobi prestane radni odnos u drustvu za upravljanje, s danom prestanka radnog odnosa.
Oduzimanje odobrenja za obavljanje funkcije clana uprave drustva za upravljanje
Clanak 42.

(1) Agencija ¢e oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
u sljede¢im slucajevima:

1. ako ¢lan uprave ne ispunjava uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

2. ako je odobrenje izdano na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode
u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

3. ako je ¢lan uprave prekrSio odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja transakcija,
odnosno davanja naloga za trgovanje na temelju povlastenih informacija ili na nacin koji bi
predstavljao trziSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala

4. ako je ¢lan uprave teze ili sustavno krSio ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga
Zakona ili ostale zakonske propise, a osobito ako je zbog toga ugrozena likvidnost ili
odrzavanje regulatornog kapitala drustva za upravljanje ili se radi o jednakom krSenju koje se
ponavlja dva puta u 3 godine

5. ako ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je nalozila
Agencija

6. ako Clan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 48. do 66. ovoga
Zakona
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7. ako utvrdi da je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje
obveze 1 duznosti paznjom dobrog stru¢njaka 1/ili

8. ako ¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost drustva za upravljanje 1 UCITS
fonda kojim ono upravlja s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona
ili obvezu poduzimanja odgovaraju¢ih mjera u cilju ispravljanja nedostataka, odnosno
nepravilnosti u poslovanju drustva za upravljanje.

(2) U slucajevima stavka 1. tocaka 5. do 8. ovoga Clanka, Agencija moze 1 privremeno
oduzeti odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(3) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka nadlezni upravni sud
odlucit ¢e hitno, a najkasnije u roku od 6 mjeseci od dana podnoSenje tuzbe.

(4) Ako Agencija oduzme odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave, druStvo za
upravljanje obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(5) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka i u drugom slucaju kada drustvo za upravljanje ne
zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova uprave iz ¢lanka 35. stavka 1. ovoga Zakona,
nadzorni odbor drustva za upravljanje je duzan iz redova svojih ¢lanova, bez odobrenja
Agencije, u skladu s odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava, imenovati zamjenika Clana uprave, i o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.
Zamjenik ¢lana uprave imenuje se na mandat od najviSe 3 mjeseca. Nadzorni odbor moze
ponovno imenovati istog ili drugog svojeg Clana, uz uvjet da zamjenski mandat ne traje
ukupno dulje od 6 mjeseci. Nadzorni odbor je duzan predloziti kandidata za ¢lana uprave koji
nedostaje 1 podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave u
roku od 45 dana od dana prestanka odobrenja Agencije u skladu s ¢lankom 41. ovoga
Zakona, odnosno od primitka odluke Agencije o oduzimanju ili odbijanju odobrenja za
obavljanje funkcije ¢lana uprave.

Zabrana obavljanja funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
Clanak 43.

(1) Ako je ¢lan uprave vise od dva puta u razdoblju od 3 godine tesko prekrSio odredbe ovoga
Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona ili drugih propisa, Agencija je ovlastena
tom Clanu uprave trajno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje u
tom ili u bilo kojem drustvu za upravljanje.

(2) U slucajevima kada to Agencija ocijeni opravdanim, Agencija je ovlastena izdati i
privremenu zabranu obavljanja funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje u tom ili u bilo
kojem drustvu za upravljanje.

ODJELJAK 2.
Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje
Clanak 44.

(1) Za ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje moze biti izabrana ili imenovana osoba
koja ima dobar ugled, odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije i iskustvo za nadziranje vodenja
poslova drustva za upravljanje.

(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovoga clanka ispunjen ako osoba ima najmanje
petogodisnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova drustva usporedive veli¢ine
1 predmeta poslovanja kao i drustvo za upravljanje.
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(3) Agencija moze naloziti drustvu za upravljanje opoziv ¢lana nadzornog odbora drustva za
upravljanje ako:

1. ¢lan nadzornog odbora krsi svoje duznosti odredene ovim i drugim zakonima te propisima
donesenim na temelju tih zakona

2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovanje ¢lana nadzornog odbora ili
3. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz stavaka 1. 1 4. ovoga Clanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete kojima moraju udovoljavati ¢lanovi
nadzornog odbora drustva za upravljanje.

Ovlasti nadzornog odbora drustva za upravljanje
Clanak 45.

Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odredbama zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih druStava, nadzorni odbor druStva za upravljanje nadlezan je i1 za
davanje suglasnosti upravi:

1. za odredivanje poslovne politike drustva za upravljanje
2. na financijski plan drustva za upravljanje
3. na organizaciju mehanizama unutarnjih kontrola drustva za upravljanje
4. na okvirni godisnji program rada interne revizije, kada je to primjenjivo i
5. u drugim slu¢ajevima kada je to odredeno ovim Zakonom.

Duznosti i odgovornost nadzornog odbora drustva za upravijanje

Clanak 46.

(1) Nadzorni odbor drustva za upravljanje mora:
1. kada je to primjenjivo, nadzirati primjerenost postupanja i ucinkovitost rada interne
revizije
2. dati svoje misSljenje Agenciji o nalazima Agencije u postupcima nadzora drusStva za

upravljanje i to u roku od 30 dana od dana dostave zapisnika Agencije o obavljenom nadzoru
te nadzirati postupanje drustva za upravljanje u skladu s nalozima i rjeSenjima Agencije

3. podnijeti izvjesc¢e glavnoj skupstini, odnosno skupstini o nalozima Agencije te postupcima
iz tocke 2. ovoga stavka

4. odluciti o davanju suglasnosti na financijske izvjestaje te o njima pisanim putem izvijestiti
glavnu skupstinu ili skupstinu drustva za upravljanje 1

5. kada je to primjenjivo, obrazloziti glavnoj skupstini ili skupS$tini drustva za upravljanje
svoje misljenje o godiSnjem izvjescu interne revizije 1 o godiSnjem izvjeS¢u uprave.

(2) Clanovi nadzornog odbora drustva za upravljanje solidarno odgovaraju drustvu za
upravljanje za Stetu koja je nastala kao posljedica krSenja njihovih obveza i1 duznosti, osim

ako dokazu da su pri izvrSavanju svojih obveza i duZnosti postupali paznjom dobrog
strucnjaka.

Duznosti i odgovornost ¢lanova uprave, nadzornog odbora, prokurista i radnika drustva za
upravljanje

Clanak 47.

(1) Drustvo za upravljanje, ¢lanovi njegove uprave, nadzornog odbora i prokuristi duzni su:
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1. u obavljanju svoje djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u
skladu s pravilima struke

2. u izvrSavanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog stru¢njaka

3. postupati u najboljem interesu UCITS fondova i ulagatelja u UCITS fondove kojima

......

4. uspostaviti 1 ucinkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti drustva za upravljanje

5. poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu
izbjeéi, za prepoznavanje, upravljanje, pracenje te, kada je to primjenjivo, objavljivanje
takvih sukoba interesa, kako bi se sprijeCio njihov negativan utjecaj na interese UCITS
fondova i njihovih ulagatelja i osiguralo da se prema UCITS fondovima i njihovim
ulagateljima postupa posteno i

6. pridrzavati se odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, na
nacin koji promovira najbolje interese ulagatelja i integritet trzista kapitala.

(2) Drustvu za upravljanje, ¢lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristima i radnicima
drustva za upravljanje interesi ulagatelja i UCITS fonda moraju uvijek biti prioritet i nikada
svoje interese ili interese povezanih osoba ne smiju stavljati ispred interesa ulagatelja i
UCITS fonda te integriteta trzista kapitala.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati kriterije za procjenu, mjere i procedure, te
druge nacine na koji ¢e druStva za upravljanje ispuniti svoju obvezu iz stavka 1. ovoga
Clanka.

POGLAVLIJE V
ORGANIZACIISKI ZAHTJEVI ZA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
Op¢i organizacijski uvjeti
Clanak 48.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja,
uspostaviti, provoditi te redovito azurirati, procjenjivati i nadzirati, u¢inkovite i primjerene:

1. postupke odlu¢ivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i na dokumentiran nacin
utvrduje linije odgovornosti 1 dodjeljuje funkcije 1 odgovornosti

2. mjere 1 postupke kojima ¢e osiguravati da su relevantne osobe druStva za upravljanje
svjesne postupaka koje moraju poStivati za pravilno izvrSavanje svojih duznosti i
odgovornosti

3. mehanizme unutarnjih kontrola, namijenjen osiguranju uskladenosti s ovim Zakonom i
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona kao i s drugim relevantnim propisima te
internim odlukama, procedurama 1 postupcima na svim razinama druStva za upravljanje,
ukljucujuéi 1 pravila za osobne transakcije relevantnih osoba te za drzanje ili upravljanje
ulaganjima u financijske instrumente u svrhu ulaganja za vlastiti racun

4. procedure kojima ¢e osigurati da se svaka transakcija izvrSena za racun UCITS fonda moze
rekonstruirati prema njenom nastanku, stranama u transakciji, prirodi te mjestu 1 vremenu
izvrSenja transakcije, te da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu s ovim Zakonom,
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, prospektom 1 pravilima UCITS fonda
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5. interno izvjes¢ivanje 1 dostavu informacija na svim relevantnim razinama drustva za
upravljanje kao 1 u€inkovite protoke informacija sa svim uklju¢enim tre¢im osobama

6. evidenciju svoga poslovanja i unutarnje organizacije
7. evidencije svih internih akata, kao 1 njihovih izmjena

8. politike i procedure kontinuiranog stru¢nog osposobljavanja radnika, primjerenog opisu
poslova koje radnik obavlja

9. administrativne i raCunovodstvene procedure i postupke te sustav izrade poslovnih knjiga i
financijskih izvjestaja kao 1 procedure i postupke vodenja i Cuvanja poslovne dokumentacije
koje ¢e osigurati istinit i vjeran prikaz financijskog polozaja drustva za upravljanjeu skladu sa
svim vazeéim racunovodstvenim propisima

10. mjere 1 postupke za nadzor i zastitu informacijskog sustava i sustava za elektronicku
obradu podataka

11. mjere 1 postupke za kontinuirano ocuvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti
informacija i

12. politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnog poslovanja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru mehanizma unutarnjih kontrola, uzimajuéi u

obzir vrstu, opseg i slozenost svoga poslovanja te vrstu i opseg usluga koje pruza i obavlja,
ustrojiti sljedece kontrolne funkcije:

1. funkciju upravljanja rizicima
2. funkciju praéenja uskladenosti s relevantnim propisima 1
3. funkciju interne revizije.
Sukob interesa
Clanak 49.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuc¢i u obzir vrstu, opseg i sloZenost poslovanja,
organizirati poslovanje na nac¢in da svodi rizik sukoba interesa na najmanju moguéu mjeru.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je poduzeti sve razumne korake kako ne bi tijekom
obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje u pitanje dosli interesi UCITS fonda, ulagatelja
1/ili klijenata.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi
interesa, a kada iste nije mogucée izbje¢i, duzno je poduzeti sve razumne mjere za
prepoznavanje, upravljanje, pracenje i, kada je to potrebno objavljivanje sukoba interesa te
uspostaviti odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa Cije bi postojanje
moglo nastetiti interesima UCITS fonda, ulagatelja i/ili klijenata.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja
uspostaviti, provoditi te redovito azurirati i nadzirati u¢inkovite politike upravljanja sukobima
interesa.

Clanak 50.

(1) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona, ne smije ulagati dio ili cijelu imovinu portfelja kojima
upravlja u udjele UCITS fondova ili AIF-ova kojima upravlja, bez prethodnog odobrenja
klijenta.
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(2) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona, duzno je poduzeti razumne mjere za prepoznavanje,
upravljanje, pracenje, sprjecavanje ili objavljivanje sukoba interesa klijentima, kao i utvrditi
odgovarajuce kriterije za odredivanje tipova sukoba interesa ¢ije postojanje moze biti Stetno
za interese klijenata i UCITS fondova kojima drustvo upravlja.

(3) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 1. podtocke c) ovoga Zakona ne smije ulagati dio ili
cijelu imovinu dobrovoljnog mirovinskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova ili
AlF-ova kojima upravlja.

(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 1. podtocke b) ovoga Zakona, ne smije ulagati dio ili
cijelu imovinu alternativnog investicijskog fonda kojim upravlja u udjele UCITS fondova
kojima upravlja, ako to nije predvideno pravilima fonda.

(5) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka
1. tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona, duzno je posStovati odredbe o sustavu za zastitu
ulagatelja iz zakona koji ureduje trziste kapitala.

Mehanizmi unutarnjih kontrola
Kontrola od strane visih rukovoditelja i nadzorne funkcije
Clanak 51.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom internog rasporedivanja funkcija definirati
odgovornosti visih rukovoditelja i osoba koje obavljaju nadzornu funkciju u skladu s
odredbama ovoga Zakona i1 propisima donesenim na temelju ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da visi rukovoditelji i osobe iz stavka 1. ovoga
¢lanka:

1. odgovaraju za provodenje strategija ulaganja za svaki UCITS fond kojim drustvo upravlja,
na nacin kako je navedeno u prospektu i kada je to primjenjivo, pravilima fonda

2. nadziru odobravanje strategija ulaganja za svaki UCITS fond kojim drustvo upravlja

3. odgovaraju za uspostavljanje trajne 1 ucCinkovite funkcije pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima, ¢ak i kad je ta funkcija delegirana na tre¢u osobu

4. prate i periodi¢no potvrduju da se strategija ulaganja i ogranicenja izlozenosti rizicima za
svaki UCITS fond kojim drustvo upravlja, pravilno i uc¢inkovito provode i postuju, ¢ak i kada
je funkcija upravljanja rizicima delegirana na tre¢u osobu

5. odobravaju i periodi¢no ocjenjuju primjerenost internih procedura za donoSenje
investicijskih odluka za svaki UCITS fond kojim drusStvo upravlja, na nacin da se osigura da
su te odluke u skladu s odobrenim strategijama ulaganja i

6. odobravaju i periodicno ocjenjuju politike, procedure i mjere upravljanja rizicima,
postupke i tehnike za primjenu politika upravljanja rizicima ukljucujuéi sustav ogranicenja
izloZenosti rizicima za svaki UCITS fond kojim drustvo upravlja.

(3) Osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzne su pratiti i periodi¢no ocjenjivati u¢inkovitost
politika, mjera 1 postupaka propisanih u svrhu pracenja uskladenosti poslovanja drustva za
upravljanje s relevantnim propisima te poduzimati odgovaraju¢e mjere u cilju rjeSavanja
nedostataka i nepravilnosti u poslovanju.
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(4) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da osobe iz stavka 1. ovoga clanka redovito, a
najmanje jednom godi$nje, primaju pisana izvjesca iz podrucja upravljanja rizicima, interne
revizije 1 uskladenosti s relevantnim propisima sukladno stavcima 5., 6. 1 7. ovoga Clanka,
koja, izmedu ostalog, sadrzavaju podatke o eventualno poduzetim mjerama za otklanjanje
nedostataka, odnosno nepravilnosti u poslovanju.

(5) Izvjesca i1z stavka 4. ovoga Clanka obuhvacdaju operativna izvje$¢a 1 izvjeS¢a o radu
kontrolne funkcije.

(6) Operativna izvjeS¢a kontrolnih funkcija, ovisno o poslovima kontrolne funkcije,
sadrzavaju:

1. predmet i obuhvat obavljenih poslova, kontrola i revizija

2. ocjenu adekvatnosti i djelotvornosti sustava unutarnjih kontrola u pojedinom podrucju
poslovanja

3. ocjenu adekvatnosti i ucinkovitosti upravljanja rizicima, ukljuujuéi informacije o
izloZenostima rizicima

4. utvrdene nezakonitosti 1 nepostivanje politika i postupaka drustva za upravljanje ako su
utvrdeni tijekom obavljanja poslova kontrolne funkcije

5. nedostatke i slabosti u poslovanju odnosno upravljanju rizicima ako su isti utvrdeni
tijekom obavljanja poslova kontrolnih funkcija

6. prijedloge, preporuke i rokove za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti te
nedostataka 1 slabosti

7. osobe zaduzene za provedbu prijedloga, preporuka i mjera

8. informacije o statusu izvrSenja prijedloga, preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti te nedostataka i slabosti i

9. ocjenu uskladenosti druStva za upravljanje s propisima, internim aktima, standardima i
kodeksima.

(7) Izvjesce o radu kontrolne funkcije sadrzava najmanje:

1. izvjesce o ostvarivanju godi$njeg plana rada

2. popis obavljenih planiranih 1 izvanrednih poslova

3. popis planiranih, a neizvrSenih poslova i razloge neizvrsenja plana

4. sazetak najvaznijih Cinjenica utvrdenih u obavljenim kontrolama, revizijama i/ili ostalim
poslovima

5. op¢u ocjenu adekvatnosti 1 u€inkovitosti sustava unutarnjih kontrola u podru¢jima koja su
bila predmet kontrole odnosno revizije

6. opc¢u ocjenu adekvatnosti 1 u¢inkovitosti sustava upravljanja pojedinim rizicima u druStvu
za upravljanje i

7. izvjes€e o izvrSenju prijedloga, preporuka 1 mjera za otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti te nedostataka i slabosti utvrdenih tijekom kontrola odnosno revizija i razloge
njihova neizvrsenja.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da visi rukovoditelji redovito primaju izvjes¢a o
provodenju strategija ulaganja i internih procedura za donoSenje investicijskih odluka iz
stavka 2. tocaka 2. do 5. ovoga ¢lanka.



30

Pracenje uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 52.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja
drustva kao 1 djelatnosti koje obavlja uspostaviti, provoditi te redovito azurirati, procjenjivati
1 nadzirati primjerene politike, procedure i mjere, Ciji je cilj otkrivanje svakog rizika
neuskladenosti s relevantnim propisima, kao i povezanih rizika te uspostaviti primjerene
mjere i postupke u cilju smanjivanja takvih rizika.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti, provoditi te redovito azurirati, procjenjivati i
nadzirati politike i postupke kako bi osiguralo da ono posluje u skladu s ovim Zakonom i
propisima donesenima na temelju ovoga Zakona te da ¢lanovi uprave 1 druge relevantne
osobe postupaju u skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona
te vlastitim pravilima koja ureduju osobne transakcije iz ¢lanka 48. stavka 1. tocke 3. ovoga
Zakona.

Funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 53.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je ustrojiti trajnu, uc¢inkovitu i neovisnu funkciju pracenja
uskladenosti s relevantnim propisima, zaduzenu za obavljanje sljedecih poslova:

1. prac¢enje 1 redovnu procjenu primjerenosti i ucinkovitosti mjera, politika i procedura iz
Clanka 52. stavka 1. ovoga Zakona, utvrdivanje i redovitu procjenu rizika uskladenosti kojima
je drustvo za upravljanje izloZeno ili bi moglo biti izloZzeno, na nacin da uspostavi program
pracenja koji uzima u obzir sva podrucja poslovanja drustva za upravljanje. Program pracenja
uskladenosti trebao bi odrediti prioritete temeljene na procjeni rizika uskladenosti,
osiguravajuéi pritom sveobuhvatno pracenje rizika uskladenosti. Ovo obuhvaca, izmedu
ostalog, procjenu ucinaka koje ¢e na poslovanje druStva za upravljanje imati izmjene
relevantnih propisa i provjeru uskladenosti novih proizvoda ili procesa s propisima i/ili
izmjenama propisa

2. pracenje i redovnu procjenu aktivnosti druStva za upravljanje koje se odnose na uocene
propuste u postivanju i pridrzavanju obveza u skladu s relevantnim propisima

3. savjetovanje uprave i drugih relevantnih osoba odgovornih za obavljanje djelatnosti
drustva za upravljanje o nacinu primjene relevantnih propisa, Sto obuhvaca pruzanje potpore
za osposobljavanje radnika, pruzanje svakodnevne pomoc¢i radnicima i sudjelovanje u
uspostavi novih politika 1 postupaka u drustvu za upravljanje i

4. redovito izvjeStavanje viSeg rukovodstva i, ako postoji, nadzorne funkcije, o uskladenosti u
skladu s odredbama clanka 51. stavka 4. ovoga Zakona, s opisom provedbe i djelotvornosti
mjera kontrole, sazetkom utvrdenih rizika i mjerama oporavka koje su poduzete ili ih je
potrebno poduzeti.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim
propisima ispunjava obveze iz stavka 1. ovoga ¢lanka primjereno i neovisno, na nacin da:

1. osigura da relevantne osobe unutar funkcije pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima
imaju potrebne ovlasti, sredstva, stru¢no znanje i pristup svim bitnim podacima za obavljanje
poslova pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, uklju¢ujuéi sve vazne baze podataka,
izvjes¢a podnesena viSem rukovodstvu i nadzornoj funkciji te mogucénost sudjelovanja na
sastancima viseg rukovodstva i nadzorne funkcije, kada je to primjenjivo
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2. imenuje osobu zaduzenu za pracenje uskladenosti s relevantnim propisima, a koja je
odgovorna za funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima 1 izvjes¢ivanje u skladu
s ¢lankom 51. stavkom 4. ovoga Zakona

3. osigura da relevantne osobe koje su ukljucene u funkciju pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima ne budu ukljucene u obavljanje djelatnosti koje nadziru 1

4. osigura da nacin odredivanja pla¢a 1 drugih oblika nagradivanja relevantnih osoba
ukljucenih u funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima ne umanjuje niti je
izgledno da bi mogao umanjivati njihovu objektivnost.

(3) Drustvo za upravljanje nije duzno ispunjavati uvjete iz stavka 2. tocaka 3. i 4. ovoga
¢lanka ako moZe dokazati:

1. da navedene obveze nisu razmjerne vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja drustva i vrsti i
opsegu djelatnosti druStva za upravljanje i

2. da i bez pridrzavanja navedenih uvjeta funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim
propisima obveze iz stavka 1. ovoga Clanka ispunjava primjereno i neovisno.

(4) Za izuzece od primjene odredbi stavka 2. to¢aka 3. i 4. ovoga ¢lanka u skladu sa stavkom
3. ovoga Clanka, potrebno je prethodno odobrenje Agencije.

Clanak 54.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i provoditi te redovito azurirati, procjenjivati i
nadzirati u¢inkovite i primjerene politike 1 postupke u skladu s kojima njegovi radnici mogu
preko posebnog, neovisnog i samostalnog internog kanala prijaviti svaku povredu odredaba
ovoga Zakona i/ili na temelju njega donesenih propisa u poslovanju drustva za upravljanje,
odnosno sumnju na takvu povredu, osobi odgovornoj za funkciju pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima u drustvu za upravljanje.

(2) Politike iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju sadrzavati najmanje nacin provedbe prijave iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i postupanje po istoj.

(3) Osoba odgovorna za funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima duzna je
primljene informacije cuvati kao povjerljive, a drustvo za upravljanje duzno je osigurati da se
prijave iz stavka 1. ovoga clanka provode posStuju¢i nacela poStenja, objektivnosti i
nepristranosti, te zaStite osobnih podataka, kao i1 da radnik koji je prijavio eventualnu povredu
propisa nece snositi nikakve negativne posljedice zbog takvog prijavljivanja. Drustvo za
upravljanje ne smije radnika koji je podnio prijavu iz stavka 1. ovoga ¢lanka ni na koji nacin
diskriminirati, dovoditi u nepovoljniji polozaj u odnosu na druge radnike niti se takvo
njegovo postupanje moze smatrati krSenjem bilo kakvih ograni¢enja otkrivanja informacija
koja su odredena ugovorom, zakonom ili drugim propisom, te isto ne moZze biti razlog za
otkaz ugovora o radu ili drugog ugovora na temelju kojeg radnik radi u drustvu za
upravljanje.

(4) Agencija ¢e omoguciti pouzdan nacin dostavljanja obavijesti o povredama odredaba
ovoga Zakona i/ili podzakonskih propisa donesenih na temelju ovoga Zakona te potice
njihovo dostavljanje.

(5) Na zahtjev Agencije, drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agenciji obavijest o
povredama odredaba ovoga Zakona i/ili podzakonskih propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona, odnosno o prijavama iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ukoliko je takvih prijava bilo, za
razdoblje i u roku koji odredi Agencija.
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(6) Prilikom dostavljanja obavijesti iz stavka 4. ovoga c¢lanka, Agencija ¢e osigurati
odgovarajucu zastitu radnika drustva za upravljanje koji je dostavio predmetnu obavijest, u
svrhu njegove zastite od moguce diskriminacije ili drugih oblika dovodenja u nepovoljniji
polozaj, odnosno pozivanja na odgovornost zbog otkrivanja navedenih podataka.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati prihvat obavijesti iz stavka 4. ovoga clanka i
postupanje u vezi s dostavljenom obavijesti, s jasnim pravilima o povjerljivosti podataka o
osobi koja je obavijest dostavila i osobi koja je navodno, u skladu s obavijesti, odgovorna za
nezakonitost.

(8) Agencija ¢e s osobnim podacima iz obavijesti iz stavka 4. ovoga ¢lanka odnosno iz stavka
5. ovoga Clanka postupati u skladu s propisima kojima se regulira zastita osobnih podataka.

(9) Iznimno od stavka 8. ovoga c¢lanka, Agencija moze podatke o osobi koja je Agenciji
dostavila obavijest iz stavka 4. ovoga Clanka odnosno podatke o radniku koji je prijavio
eventualnu povredu propisa iz stavka 5. ovoga ¢lanka upotrijebiti, ako je to nuzno u svrhu
provodenja istrage u kaznenom postupku ili za pokretanje drugih sudskih postupaka.

(10) Agencija ¢e podatke iz stavka 4. ovoga Clanka odnosno iz stavka 5. ovoga c¢lanka
dostaviti ESMA-i na njezin zahtjev.

Funkcija interne revizije
Clanak 55.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, kada je to prikladno i primjereno vrsti, opsegu i
slozenosti poslovanja druStva za upravljanje, ustrojiti zasebnu funkciju interne revizije te
osigurati neovisnost te funkcije od ostalih funkcija i djelatnosti drustva za upravljanje.

(2) Funkcija interne revizije neovisno i objektivno procjenjuje primjerenost i uc¢inkovitost
uspostavljenih sustava i procesa druStva za upravljanje, sustava unutarnjih kontrola i
korporativnog upravljanja te daje neovisno i1 objektivno stru¢no misSljenje 1 savjete za
unapredenje poslovanja druStva za upravljanje.

(3) Funkcija interne revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka odgovorna je za:

1. propisivanje, provodenje 1 aZuriranje plana revizije te periodicko ispitivanje i
procjenjivanje primjerenosti i uinkovitosti sustava drustva za upravljanje, kao 1 mehanizma
unutarnjih kontrola

2. davanje preporuka na temelju rezultata postupka iz tocke 1. ovoga stavka
3. provjeravanje uskladenosti s preporukama iz tocke 2. ovoga stavka i

4. izvjes¢ivanje u vezi poslova interne revizije, u skladu s ¢lankom 51. stavkom 4. ovoga
Zakona.

Sustav upravljanja rizicima
Clanak 56.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit sustav upravljanja
rizicima za druStvo za upravljanje 1 UCITS fondove kojima upravlja, u skladu s vrstom,
opsegom i sloZenosti svoga poslovanja, koji mora uklju¢ivati najmanje:

1. relevantne dijelove organizacijske strukture druStva za upravljanje s definiranim ovlastima
1 odgovornostima za upravljanje rizicima, pri cemu srediSnju ulogu ima funkcija upravljanja
rizicima

2. postupke 1 principe za utvrdivanje te tehnike i alate za mjerenje rizika
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3. strategije, politike, postupke i mjere vezane za upravljanje rizicima i
4. pracenje 1 izvjeStavanje o rizicima.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati, dokumentirati i redovito aZurirati
odgovarajuce, ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu
utvrdivanja rizika povezanih s poslovanjem drustva za upravljanje i UCITS fondovima
kojima upravlja, poslovnim procesima i sustavima drusStva za upravljanje i UCITS fondova
kojima upravlja, doprinose tih pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi¢nosti drustva za
upravljanje 1 pojedinog UCITS fonda i utvrdivanja prihvatljivog stupnja rizika.

(3) Strategija upravljanja rizicima mora odrazavati temeljni odnos druStva za upravljanje
prema rizicima kojima su ili bi mogli biti izlozeni drustvo za upravljanje i UCITS fondovi u
svom poslovanju, a najmanje mora ukljucivati opéa nacela i ciljeve strategije kao polaznu
osnovu za proces upravljanja rizicima. Strategija postavlja sustavni okvir 1 strukturirani
pristup utvrdivanju i upravljanju rizicima u druStvu za upravljanje.

(4) Politika upravljanja rizicima mora omoguciti realizaciju strategije upravljanja rizicima.

(5) Politikom upravljanja rizicima opisuje se nacin na koji drustvo za upravljanje namjerava
implementirati upravljanje rizicima na jedan sustavan nacin, definiraju¢i uloge i odgovornosti
te proces upravljanja rizicima koji ukljucuje redovito i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje
odnosno procjenjivanje, upravljanje odnosno postupanje po rizicima i1 pracenje rizika,
ukljucujuéi i izvjeStavanje o rizicima kojima su drustvo za upravljanje i UCITS fondovi
izloZeni ili bi mogli biti izloZeni u svom poslovanju.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je u okviru procesa upravljanja rizicima, a u skladu s
vrstom, opsegom 1 slozenosti svoga poslovanja, uspostaviti sveobuhvatan i u¢inkovit proces
procjene kreditne sposobnosti izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaZze svoju imovinu i
imovinu UCITS fondova. Za procjenu kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se ulaze
imovina UCITS fonda i drustva za upravljanje, drustvo za upravljanje ne smije se automatski
ili iskljuc¢ivo oslanjati na kreditne rejtinge koje su dodijelile agencije za kreditni rejting kako
je propisano u ¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta
1 Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je nadzirati, ocjenjivati, preispitivati i azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost 1 u¢inkovitost donesenih strategija, politika, postupaka upravljanja rizicima i
tehnika mjerenja rizika te primjerenost i u¢inkovitost predvidenih mjera u svrhu otklanjanja
mogucih nedostataka u strategijama, politikama i postupcima upravljanja rizicima.

(8) Uspostavljenu strategiju i politike upravljanja rizicima druStvo za upravljanje duzno je
dokumentirati i na zahtjev Agencije dostaviti bez odgode.

(9) Ako je drustvo za upravljanje u skladu sa stavkom 8. ovoga ¢lanka Agenciji dostavilo
uspostavljene strategije i politike upravljanja rizicima, duzno je bez odgode obavijestiti
Agenciju o svim znacajnim promjenama uspostavljenih strategija i politika upravljanja
rizicima, kao i svim znac¢ajnim promjenama izlozZenosti rizicima i visine regulatornog kapitala
drustva za upravljanje.

(10) Uprava drustva za upravljanje sudjeluje u procesu upravljanja rizicima i odgovorna je za
njegovu prikladnost i ucinkovitost kao i za uspostavljanje, primjenu i promicanje takve
kulture u kojoj upravljanje rizicima ¢ini sastavni dio poslovanja na svim razinama drustva za
upravljanje.
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(11) Drustvo za upravljanje duzno je u procesu upravljanja rizicima odrediti profil rizi¢nosti
drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja, doprinose pojedinih rizika
cjelokupnom profilu rizi¢nosti pojedinog UCITS fonda i utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.

(12) Drustvo za upravljanje duzno je revidirati sustav za upravljanje rizicima najmanje
jednom godisnje 1 prilagoditi ga kada je to potrebno.

Funkcija upravijanja rizicima
Clanak 57.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je ustrojiti trajnu i1 u¢inkovitu funkciju upravljanja rizicima.
(2) Funkcija iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora biti hijerarhijski i funkcionalno neovisna, osim u
slucajevima kada drustvo za upravljanje moze dokazati:

1. da navedene obveze nisu razmjerne vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja drustva za
upravljanje 1 UCITS fondova kojima upravlja

2. da su osigurane primjerene mjere sprjecavanja sukoba interesa koje omogucéavaju uredno i
neovisno ispunjavanje obveza funkcije upravljanja rizicima i

3. da proces upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 56. ovoga Zakona.

(3) Funkcija upravljanja rizicima duzna je:

1. provoditi politike i procedure upravljanja rizicima drustva za upravljanje i UCITS fondova
kojima drustvo upravlja

2. osigurati uskladenost s ograni¢enjima izloZenosti rizicima drustva za upravljanje i UCITS
fonda, ukljucujuéi zakonska ogranicenja koja se odnose na ukupnu izlozenost i rizik druge
ugovorne strane

3. savjetovati upravu vezano uz utvrdivanje profila rizi¢nosti druStva za upravljanje 1 svakog
UCITS fonda kojim drustvo upravlja

4. dostavljati redovita izvjeS¢a upravi i, kada je to primjenjivo, nadzornoj funkciji o:

a) uskladenosti izmedu postoje¢e razine izlozenosti rizicima UCITS fonda i unaprijed
odredenog profila rizi¢nosti tog UCITS fonda

b) uskladenosti svakog pojedinog UCITS fonda kojim druStvo upravlja s ograni¢enjima
izloZenosti rizicima koja su odredena ili propisana za taj fond

c) uskladenosti izmedu postojece razine izloZenosti rizicima i unaprijed odredenog profila
rizi¢nosti te propisanim ogranic¢enjima izloZenosti rizicima drustva za upravljanje i

d) primjerenosti i u¢inkovitosti politika i procedura upravljanja rizicima, pri ¢emu se posebno
navodi jesu li u sluc¢aju eventualnih nedostataka poduzete odgovaraju¢e mjere za njihovo
uklanjanje.

5. dostavljati redovita izvjeSca viSim rukovoditeljima o postoje¢im razinama izloZenosti
rizicima drustva za upravljanje i svakog UCITS fonda kojim drustvo upravlja i svim stvarnim
1 predvidljivim krSenjima njegovih ograni¢enja rizi¢nosti, kako bi se osiguralo poduzimanje
pravovremenih i primjerenih mjera i

6. ocjenjivati i, kada je to primjenjivo, sudjelovati u postupku vrednovanja OTC izvedenica iz
Clanka 253. stavka 2. ovoga Zakona.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je funkciji upravljanja rizicima osigurati potrebne ovlasti 1
pristup svim podacima bitnim za ispunjavanje obveza iz stavka 3. ovoga ¢lanka.
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(5) Kada drustvo za upravljanje obavlja i druge djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona osim
upravljanja UCITS fondom, uz obveze iz stavka 3. ovoga ¢lanka, funkcija upravljanja
rizicima duZna je poStivati i odredbe koje funkcija upravljanja rizicima mora zadovoljavati
prema propisima koji ureduju obavljanje tih drugih djelatnosti.

Mjere za neprekidno poslovanje
Clanak 58.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je poduzeti sve primjerene mjere koje su potrebne da bi se
osiguralo njegovo neprekidno i redovito poslovanje.

(2) Za postizanje svrhe iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje duzno je koristiti
odgovarajuce sustave, sredstva i postupke koji su razmjerni vrsti, opsegu 1 slozenosti njegova
poslovanja.

Politika primitaka
Clanak 59.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i provoditi politiku primitaka koja dosljedno
odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprecava preuzimanje rizika koje nije u
skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima upravlja te
koja ne dovodi u pitanje obvezu drustva za upravljanje da postupa u najboljem interesu
UCITS fondova kojima upravlja.

(2) Politika primitaka primjenjuje se na sljedece kategorije radnika:

- viSe rukovodstvo

- osobe koje preuzimaju rizik

- kontrolne funkecije i

- svakog drugog radnika ¢iji primici spadaju u platni razred viseg rukovodstva i osoba koje
preuzimaju rizik, ako njihov rad ima znacajan utjecaj na profil rizicnosti druStva za
upravljanje i/ili UCITS fondova kojima upravlja.

(3) Politika primitaka takoder se primjenjuje na radnike tre¢e osobe na koju je drustvo za
upravljanje delegiralo poslove u skladu s ¢lankom 69. ovoga Zakona, a ¢iji rad ima znacajan
utjecaj na profil rizicnosti UCITS fondova kojima druStvo za upravljanje upravlja. Zahtjevi
politike primitaka iz ovoga Zakona ne moraju se primjenjivati na navedene tre¢e osobe,
ukoliko su iste temeljem drugih relevantnih propisa podvrgnute jednako ucinkovitim
regulatornim zahtjevima u odnosu na politike primitaka.

Zahtjevi politike primitaka
Clanak 60.

(1) Na nacin 1 u mjeri koja je primjerena s obzirom na veli¢inu, unutarnju organizaciju te
vrstu, opseg 1 slozenost poslova koje drustvo za upravljanje obavlja, prilikom uspostave i
provodenja politike primitaka, druStvo za upravljanje rukovodit ¢e se sljede¢im zahtjevima
politike primitaka:

a) politika primitaka dosljedno odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprjeava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS
fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja te ne dovodi u pitanje obvezu drusStva za
upravljanje da postupa u najboljem interesu UCITS fondova kojima upravlja

b) politika primitaka je uskladena sa poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i
interesima drustva za upravljanje, UCITS fondova kojima upravlja i ulagatelja te ukljucuje
mjere za izbjegavanje sukoba interesa
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c¢) nadzorni odbor drustva za upravljanje donosi i nadzire implementaciju temeljnih nacela
politike primitaka, koja nacela je duzan najmanje jednom godiSnje preispitati

Clanovi uprave drustva za upravljanje koji su struéni u podruéju politika primitaka i
upravljanja rizicima donose politiku primitaka uz suglasnost nadzornog odbora te su
odgovorni za provedbu te politike.

Nadzorni odbor duzan je donijeti odluke:

1. o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve radnike drustva za upravljanje u
poslovnoj godini za odredeno razdoblje procjene

2. na pojedinacnoj osnovi o primicima c¢lanova uprave i osoba odgovornih za rad
kontrolnih funkcija i

3. o smanjenju ili ukidanju varijabilnih primitaka radnicima, ukljucujuéi aktiviranje
odredbi o malusu ili povratu primitaka, ako dode do znacajnog naruSavanja uspjesnosti ili
ostvarivanja gubitka druStva za upravljanje.

Navedene odluke nadzornog odbora provodi uprava drustva za upravljanje u skladu s
politikom primitaka.

d) nadzorni odbor drustva za upravljanje duzan je osigurati da provodenje politike primitaka
najmanje jednom godiSnje podlijeZe srediSnjoj i neovisnoj internoj provjeri uskladenosti s
politikama i procedurama vezanim uz primitke

e) primici kontrolnih funkcija ovise o postignutim ciljevima povezanima sa njihovim radnim
zadacima, neovisno o uspjesnosti poslovnih podrucja koja kontroliraju

f) primici visih rukovoditelja na poslovima upravljanja rizicima i pracenja uskladenosti
podlijezu neposrednom nadzoru od strane odbora za primitke, ukoliko je isti osnovan. Kada
odbor za primitke nije osnovan, primici visih rukovoditelja odgovornih za kontrolne funkcije
u druStvu za upravljanje, kao 1 drugih radnika koji primaju najviSe primitke u drustvu za
upravljanje, podlijezu neposrednom nadzoru nadzornog odbora

g) kada su primici povezani s uspjesnoscu, ukupni iznos primitka temelji se na kombinaciji
ocjene uspjesnosti pojedinca (uzimajuéi u obzir financijske i nefinancijske kriterije) i
relevantne poslovne jedinice, kao i na ukupnim rezultatima drustva za upravljanje 1 UCITS
fondova kojima upravlja

h) ocjena uspjesnosti odnosi se na visegodiSnje razdoblje, odnosno vr$i se na temelju
vremenskog okvira koji je uskladen sa preporucenim drzanjem udjela ulagatelja u UCITS
fondu. Na taj se nacin osigurava da se ocjena uspjesnosti temelji na dugoro¢nijim rezultatima
i rizicima ulaganja UCITS fonda te da se stvarna isplata primitka rasporedi tijekom
relevantnog razdoblja

1) zajamceni varijabilni primici su iznimka i mogu se ugovoriti samo prilikom zaposljavanja
novih radnika, pri ¢emu su ograni¢eni na prvu godinu rada

j) fiksni 1 varijabilni primici su primjereno uravnoteZeni. Fiksni dio primitaka mora
predstavljati dovoljno visok udio u ukupnim primicima, ¢ime se omogucava provodenje u
potpunosti fleksibilne politike varijabilnih primitaka, ukljucuju¢i moguénost neispla¢ivanja
varijabilnog dijela primitaka

k) primici koji se daju u slucaju prijevremenog prestanka ugovornog odnosa sa drustvom za

upravljanje odrazavaju uspjesnost postignutu u relevantnom razdoblju i odreduju se na nacin
koji ne nagraduje neuspjeh
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1) mjerenje uspjeSnosti, kao osnova za izraCun varijabilnog dijela primitaka, mora biti
prilagodeno svim vrstama rizika kojima je drustvo za upravljanje izloZeno ili kojima bi
moglo biti izloZeno

m) znacajan dio, a u svakom sluc¢aju najmanje 50% varijabilnog primitka se sastoji od
instrumenata (udjela relevantnog UCITS fonda ili ekvivalentnih nenovc¢anih instrumenata s
jednako djelotvornim poticajima)

Takve obveze nema ukoliko imovina UCITS fondova pod upravljanjem drusStva za
upravljanje ¢ini manje od 50% ukupnog portfelja kojim upravlja drustvo za upravljanje.

Navedeni instrumenti podlijezu primjerenoj politici zadrzavanja, s ciljem uskladenja
poticaja koji se daju pojedincu sa interesima drustva za upravljanje, UCITS fondova
kojima upravlja i ulagatelja.

Ovaj se zahtjev politike primitaka primjenjuje na neodgoden dio varijabilnih primitaka kao
i na odgoden dio varijabilnih primitaka u skladu s to¢kom n) ovoga stavka.

n) znac¢ajan dio, a u svakom slucaju najmanje 40% varijabilnog primitka daje se sa odgodom
tijekom razdoblja koje odgovara razdoblju preporu¢enog drzanja udjela ulagatelja u
relevantnom UCITS fondu. Prilikom odredenja vremenskog okvira odgode varijabilnog dijela
primitka, u obzir se uzima i profil rizi¢nosti relevantnog UCITS fonda

U slucaju osobito visokog varijabilnog primitka, najmanje 60% varijabilnog primitka ¢e se
odgoditi.

Razdoblje odgode varijabilnog dijela primitaka u svakom slucaju ne smije biti krace od tri
godine.

Drustvo za upravljanje odgodene primitke ne smije isplacivati odnosno dodjeljivati brze
nego Sto proizlazi iz nacela pravilnoga vremenskog razgranicavanja. Nacelo pravilnoga
vremenskog razgraniCavanja pri isplati odnosno dodjeli odgodenih primitaka nalaze da
kod primitaka koji se odgadaju tijekom n godina, pocevsi od kraja razdoblja procjene,
isplate primitaka na kraju svake godine od kraja razdoblja procjene Cine odgodeni iznos
primitaka pomnozen sa 1/n.

Odgodeni dijelovi primitaka ne smiju se ispla¢ivati ¢es¢e od jedanput godiSnje, a prvi
odgodeni dio primitaka smije se isplatiti najmanje godinu dana nakon isteka razdoblja
procjene.

o) varijabilni primici, ukljucujué¢i odgodene dijelove varijabilnih primitaka, daju se samo
kada i ako je to odrzivo i1 opravdano. Varijabilni primici smatraju se odrzivima ako u
razdoblju od utvrdivanja tih primitaka do njihove konacne isplate ne dode do naruSavanja
financijskog stanja drustva za upravljanje, odnosno do ostvarivanja gubitka druStva za
upravljanje. Varijabilni primici smatraju se opravdanima ako su zasnovani na uspjesnosti
relevantne poslovne jedinice, UCITS fonda i/ili pojedinca.

U slucaju znacajnog naruSavanja uspjesnosti ili ostvarenja gubitka drustva za upravljanje
1/ili UCITS fondova pod upravljanjem, ukupni varijabilni primici ¢e se znatno umanjiti,
pri ¢emu se u obzir uzimaju svi sljedeéi oblici smanjenja primitaka:

- smanjenje primitaka tekuce poslovne godine,
- smanjenje odgodenih, neisplac¢enih primitaka (aktiviranjem odredbi o malusu) i

- naknadno smanjenje ve¢ isplacenih primitaka (aktiviranjem odredbi o povratu
primitaka),
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p) diskrecijske mirovinske pogodnosti moraju biti uskladene sa poslovnom strategijom,
ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim interesima drustva za upravljanje i UCITS fondova
kojim upravlja

U slucaju prestanka radnog odnosa, kada radnik ne odlazi u mirovinu, drustvo za
upravljanje ¢e iznos diskrecijskih mirovinskih pogodnosti zadrzati tijekom razdoblja od
pet godina u obliku instrumenata iz tocke m) ovoga stavka.

U slucaju prestanka radnog odnosa, kada radnik odlazi u mirovinu, diskrecijske
mirovinske pogodnosti se radniku daju u obliku instrumenata iz tocke m) ovoga stavka uz
uvjet petogodiSnjeg razdoblja zadrzavanja,

r) radnici drustva za upravljanje ne smiju koristiti osobne strategije zastite od rizika, niti se
smiju osigurati za slucaj gubitka primitaka ili nepovoljnog ishoda preuzetih rizika, jer se time
narusava uskladenost njihovih primitaka s rizicima i

s) varijabilni primici se nece isplaéivati odnosno davati preko subjekata ili uz pomo¢ metoda
koje omogucavaju ili olaksavaju izbjegavanje zahtjeva iz ovoga Zakona.

(2) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnose se na sve oblike fiksnih i varijabilnih placanja i
pogodnosti, u novcu ili u naravi, koje isplacuje odnosno dodjeljuje drustvo za upravljanje i/ili
UCITS fond, ukljucuju¢i primitke povezane sa uspjesnos¢u i prijenosom udjela UCITS
fondova, a koji se primici ispla¢uju odnosno dodjeljuju u korist osoba iz ¢lanka 59. stavka 2. i
3. ovoga Zakona.

Odbor za primitke
Clanak 61.

(1) Drustva za upravljanje koja su znacajna po svojoj veli€ini, organizacijskoj strukturi,
prirodi, opsegu i slozenosti poslova koje obavljaju ili veli¢ini UCITS fondova kojima
upravljaju, duzna su osnovati odbor za primitke.

(2) Clanovi nadzornog odbora izmedu sebe biraju ¢lanove odbora za primitke, pri ¢emu
odbor mora biti uspostavljen na nacin koji omogucuje donosenje stru¢ne i neovisne prosudbe
o politici primitaka te o utjecaju primitaka na upravljanje rizicima.

(3) Odbor za primitke zaduzen je za pruzanje podrske i savjetovanje uprave i nadzornog
odbora drustva za upravljanje vezano za politiku odnosno nacela politike primitaka. Odbor za
primitke je duzan u svome radu voditi rauna o dugorocnim interesima ulagatelja, drugih
zainteresiranih strana te o javnom interesu.

(4) Kad je relevantnim propisom odredeno da u nadzornom odboru mora biti predstavnik
radnika, odbor za primitke ukljucuje jednog ili viSe predstavnika radnika.

Procedure postupanja, evidencije i poslovna dokumentacija drustva za upravljanje
Clanak 62.

(1) Drustvo za upravljanje mora imati jasne i transparentne procedure postupanja s
dokumentacijom 1 pohranjivati u arhiv sve isprave i ostalu dokumentaciju koja se odnosi na
poslovanje drustva za upravljanje 1 UCITS fondove kojima upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je voditi 1 ¢uvati evidencije 1 poslovnu dokumentaciju o
svim aktivnostima, kao i transakcijama koje je izvrsilo, na nac¢in koji omogucuje nadzor nad
poslovanjem druStva za upravljanje, a posebice nad ispunjavanjem obveza prema
ulagateljima i potencijalnim ulagateljima.
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(3) Drustvo za upravljanje duzno je organizirati poslovanje i azurno voditi poslovnu
dokumentaciju i druge administrativne ili poslovne evidencije na nacin koji omogucuje da se
u svakom trenutku moze provjeriti tijek pojedinog posla kojeg je izvrsilo za svoj racun, za
ra¢un UCITS fonda ili za ra¢un ulagatelja.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je svu dokumentaciju o poslovanju s imovinom UCITS
fondova cuvati odvojeno od dokumentacije drustva za upravljanje i ostalih UCITS fondova
kojima upravlja.

(5) Svu poslovnu dokumentaciju drustvo za upravljanje mora zastititi od neovlastenog
pristupa i mogucih gubitaka u zapisu te ¢uvati na trajnom mediju.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je najmanje 5 godina po isteku godine u kojoj je bio
sklopljen posao, cuvati svu dokumentaciju i podatke o svim poslovima s financijskim
instrumentima koje je obavilo.

Rjesavanje prituzbi ulagatelja
Clanak 63.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti primjerene postupke koji osiguravaju da se
prituzbe ulagatelja u UCITS fondove kojima drustvo za upravljanje upravlja rjeSavaju na
adekvatan nacin te da nema ogranicenja za ostvarivanje prava ulagatelja, osobito u slucaju
kada je drustvo za upravljanje iz drzave Clanice koja nije mati¢na drzava ¢lanica UCITS
fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je ulagateljima omoguciti podnoSenje prituzbi na
sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave u kojoj se trguje udjelima UCITS
fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti primjerene postupke koji osiguravaju da su
informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi ulagatelja dostupne i javnosti i nadleznom
tijelu mati¢ne drzave c¢lanice UCITS fonda te da nadlezno tijelo maticne drzave Clanice
UCITS fonda moze informacije iz ¢lanka 381. stavka 2. ovoga Zakona dobiti izravno od
drustva za upravljanje.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je ¢uvati dokumentaciju o svim prituzbama i mjerama koje
su temeljem njih poduzete, na nacin i u rokovima propisanima ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona.

Rjesavanje sporova izmedu drustva za upravljanje i ulagatelja
Clanak 64.

(1) Bez utjecaja na mogucnost rjeSavanja sporova pred sudom ili drugim nadleznim tijelom,
drustvo za upravljanje duzno je osigurati uvjete za izvansudsko rjeSavanje sporova, putem
arbitraze, izmedu drustva za upravljanje i ulagatelja u UCITS fondove kojima drustvo
upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je buduce ulagatelje u UCITS fondove upoznati s na¢inom i
postupkom rjeSavanja sporova putem arbitraze.

(3) Ako se radi o sporu koji je nastao ili bi mogao nastati iz ugovora koji je sklopljen s
ulagateljem, ugovor o arbitrazi mora biti sadrzan u posebnoj ispravi koju su potpisale obje
stranke, u kojoj ne smije biti drugih utanacenja osim onih koji se odnose na arbitrazni
postupak.



40

Internetska stranica drustva za upravljanje
Clanak 65.

(1) Drustvo za upravljanje mora imati, redovito azurirati i odrzavati svoju internetsku stranicu
koja sadrzi najmanje sljedece podatke i informacije:

1. op¢e podatke o drustvu za upravljanje (tvrtka, pravni oblik, sjediSte i mjesto uprave, ako
ono nije isto kao sjediste, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, kao i datum osnivanja i
upisa u sudski registar, iznos temeljnog kapitala, osnivaci i lanovi)

2. osnovne podatke o cClanovima uprave, nadzornog odbora i prokuristima drustva za
upravljanje (osobna imena, kratke Zivotopise)

3. popis djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje drustvo ima izdano odobrenje za rad
4. polugodisnje i revidirane godiSnje izvjestaje UCITS fondova
5. polugodisnje i revidirane godis$nje financijske izvjeStaje drustva za upravljanje

6. opc¢e podatke o depozitaru UCITS fonda (tvrtka, pravni oblik, sjediste i adresa uprave,
podaci i broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara, iznos temeljnog
kapitala) 1 popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju
poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona

7. popis UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

8. prospekt, pravila UCITS fonda te klju¢ne podatke za ulagatelje

9. popis delegiranih poslova s naznakom trecih osoba na koju su ti poslovi delegirani
10. mjesecni izvjestaj iz ¢lanka 212. ovoga Zakona

11. sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz drustvo za upravljanje i UCITS fond sa stupnjem
utjecaja svakog rizika na drustvo 1 UCITS fond

12. cijenu udjela UCITS fondova kojima upravlja i

13. sve obavijesti vezane uz drusStvo za upravljanje i UCITS fond te druge podatke
predvidene ovim Zakonom.

(2) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne podatke i1 informacije koje mora sadrzavati
internetska stranica drustva za upravljanje, za koje smatra da su vazni za ulagatelje, trziste i
javnost.

Donosenje pravilnika
Clanak 66.

Agencija ¢e detaljnije pravilnicima propisati zahtjeve drustvima za upravljanje, s obzirom na:
1. organizacijske zahtjeve
2. administrativne i racunovodstvene postupke
. mehanizme unutarnje kontrole
. prac¢enje uskladenosti s relevantnim propisima
. Internu reviziju

. upravljanje rizicima

N N b B~ W

. mjere za sprjecavanje sukoba interesa
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8. pravila poslovnog ponasanja

9. politike primitaka

10. mjere za neprekidno poslovanje

11. osobne transakcije

12. vodenje i ¢uvanje poslovne dokumentacije drusStva za upravljanje i

13. primjereno upravljanje informacijskim sustavom.

POGLAVLIE VI
IZVIESTAVANJE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Izvjestaji drustva za upravljanje
Clanak 67.

(1) Na financijsko izvjeStavanje druStva za upravljanje primjenjuju se propisi kojima se
ureduje racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, osim ako
Agencija ne propise drugacije.

(2) Financijske izvjestaje drustva za upravljanje Cine:
- izvjestaj o financijskom polozaju

- izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

- izvjestaj o nov€anom tijeku

- izvjestaj o promjenama kapitala i

- biljeske uz financijske izvjestaje.

(3) Strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja drustva za upravljanje te objavljivanje, nacin i
rokove dostave istih Agencija ¢e propisati pravilnikom.

(4) Osim financijskih izvjestaja iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija ¢e pravilnikom propisati
strukturu, sadrzaj, nacin i rokove dostave drugih izvjestaja druStva za upravljanje koja su
drustva za upravljanje obavezna sastavljati za potrebe Agencije.

(5) Odredbe 1z ovoga Clanka na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na drustvo za upravljanje
iz druge drzave ¢lanice ili iz trece drzave koje u Republici Hrvatskoj obavlja svoju djelatnost
putem podruZznice.

(6) Agencija moze propisati kontni plan za druStva za upravljanje.
Revizija izvjestaja drustva za upravljanje
Clanak 68.

(1) Godisnje financijske izvjestaje drusStava za upravljanje mora revidirati revizor na nacin i
pod uvjetima odredenima propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije
drugacije odredeno.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostaviti revidirane godiSnje financijske
izvjestaje iz ¢lanka 67. stavka 2. ovoga Zakona u roku od 15 dana od datuma izdavanja
revizorskog izvjesca, a najkasnije u roku od cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za
koju se izvjestaji sastavljaju.
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(3) Nakon $to je jednom izabran, isti revizor moze revidirati najviSe 7 uzastopnih godiSnjih
financijskih izvjestaja druStva za upravljanje.

(4) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati opseg i sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka 1 revizorskog izvjeS¢a o obavljenoj reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja,
odnosno drugih izvjestaja drustva za upravljanje.

(5) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi s revidiranim godiSnjim
financijskim izvjestajima, odnosno drugim revidiranim izvjestajima drusStva za upravljanje.

(6) Ako Agencija utvrdi da revizija izvjeStaja druStva za upravljanje nije obavljena ili da
revizorsko izvjeS¢e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovoga Zakona, propisima kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke ili ako obavljenim nadzorom poslovanja druStva za upravljanje ili na drugi
nacin utvrdi da revizorsko izvjeS¢e o izvjeStajima druStva za upravljanje nije zasnovano na
istinitim 1 objektivnim ¢injenicama, moze odbiti revizorska izvjeS¢a i zahtijevati od drustva
za upravljanje da reviziju obavi drugi revizor, a na trosak drustva za upravljanje.

(7) Revizor iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan je Agenciji prijaviti svako krSenje odredbi ovoga
Zakona, propisa donesenih na temelju istog ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u
obavljanju revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

POGLAVLIJE VII
DELEGIRANJE POSLOVA NA TRECE OSOBE
Clanak 69.

(1) Za delegiranje poslova iz ¢lanka 13. stavka 2. tocaka 2. 1 3. te ¢lanka 13. stavka 3. tocke 3.
ovoga Zakona, kao i za delegiranje poslova kontrolnih funkcija iz ¢lanka 48. stavka 2. ovoga
Zakona, drustvo za upravljanje je duzno ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Drustvo za upravljanje moze delegirati i ostale poslove iz ¢lanka 13. ovoga Zakona ako je
o istome prethodno obavijestilo Agenciju.

(3) O delegiranju poslova iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje i tre¢a osoba
sklapaju ugovor u pisanom obliku. Ugovorom mora biti odredeno da je tre¢a osoba duzna
omoguciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od strane radnika Agencije.

(4) Ugovor o delegiranju poslova iz stavka 3. ovoga Clanka ne moze stupiti na snagu bez
odobrenja odnosno obavjestavanja Agencije.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno na svojim internetskim stranicama objaviti podatak o
poslovima koji su delegirani na tre¢u osobu, kao i o identitetu tre¢e osobe. Ako treca osoba
dalje delegira obavljanje delegiranih poslova, prema odredbama ¢lanka 72. ovoga Zakona,
drustvo za upravljanje ¢e na svojim internetskim stranicama objaviti i taj podatak, uz identitet
te osobe, odmah po stupanju na snagu toga ugovora.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak delegiranja poslova na tre¢e osobe
od strane drustva za upravljanje te sadrzaj ugovora o delegiranju poslova.

Clanak 70.
Delegiranje poslova na tre¢e osobe moguce je samo uz ispunjenje sljedecih uvjeta:

a) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga i iskljucivo s ciljem povecanja ucinkovitosti
obavljanja tih poslova



43

b) tre¢a osoba mora imati sve potrebne resurse za pravilno, kvalitetno i u¢inkovito obavljanje
delegiranih poslova

c) ovlaStene osobe tre¢e osobe moraju imati dobar ugled te stru¢ne kvalifikacije 1 iskustvo
potrebno za obavljanje delegiranih poslova

d) drustvo za upravljanje mora dokazati da je treca osoba kvalificirana i sposobna za
obavljanje delegiranih poslova, da je izabrana primjenom duzne paznje i da drustvo za
upravljanje moze u svako doba ucinkovito nadzirati obavljanje delegiranih poslova

e) drustvo za upravljanje ¢e kontinuirano nadzirati treCu osobu u obavljanju delegiranih
poslova

f) drustvo za upravljanje ne smije delegirati poslove na trece osobe do te mjere da se vise ne
moze smatrati drustvom koje upravlja UCITS fondovima (»postanski sanduci¢«)

g) poslovi se ne smiju delegirati na osobu ¢iji interesi mogu biti u sukobu s interesima drustva
za upravljanje, UCITS fonda ili njegovih ulagatelja

h) delegiranjem se ne umanjuje u¢inkovitost nadzora nad druStvom za upravljanje 1 UCITS
fondovima

1) delegiranjem se ne smiju ugroziti interesi ulagatelja i UCITS fonda

j) druStvo za upravljanje i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje delegiranih
poslova

k) u prospektu UCITS fonda naveden je popis poslova koji su delegirani na tre¢u osobu i
osoba na koju su oni delegirani i

1) drustvu za upravljanje mora biti omoguceno da u bilo kojem trenutku moze trec¢oj osobi
dati daljnju uputu ili raskinuti ugovor o delegiranju s trenutnim uc¢inkom kada je to u interesu
ulagatelja.

Clanak 71.

(1) Poslovi upravljanja imovinom UCITS fonda ili upravljanja rizicima mogu se delegirati
samo na osobe koje imaju odobrenje ili drugu odgovaraju¢u dozvolu za upravljanje
imovinom od strane nadleznog tijela te podlijezu nadzoru prema odredbama mjerodavnog
prava.

(2) Osobama iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatraju se:

1. drustva za upravljanje UCITS fondovima s odobrenjem za rad izdanim u skladu s ovim
Zakonom ili propisom kojim se u pravni poredak mati¢ne drzave clanice drustva za
upravljanje prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ

2. investicijska drustva s odobrenjem za upravljanje portfeljem izdanim u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad investicijskih drustava ili propisom kojim se u pravni
poredak mati¢ne drzave Clanice investicijskog drustva prenose odredbe Direktive 2004/39/EC

3. kreditne institucije s odobrenjem za upravljanjem portfeljem izdanim u skladu s
odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija ili propisom kojim se
u pravni poredak mati¢ne drzave Clanice kreditne institucije prenose odredbe Direktive
2004/39/EC

4. vanjski upravitelji alternativnim investicijskim fondovima s odobrenjem za rad izdanim u
skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad druStava za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima ili propisom kojim se u pravni poredak maticne
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drzave cClanice druStva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima prenose
odredbe Direktive 2011/61/EU 1

5. osobe iz tre¢e drzave koje imaju odobrenje za upravljanje imovinom i podlijezu nadzoru
prema odredbama mjerodavnog prava te drzave.

(3) Ako se poslovi upravljanja imovinom UCITS fonda ili upravljanja rizicima delegiraju na
subjekt iz trece drzave, pored uvjeta iz stavka 1. ovoga Clanka, mora postojati ugovor o
suradnji izmedu Agencije 1 tijela nadleznog za nadzor toga subjekta kako bi se osigurala
ucinkovita razmjena informacija na temelju kojih Agencija moze izvrSavati svoje zadace u
skladu s odredbama Zakona.

(4) Upravljanje imovinom UCITS fonda, upravljanje rizicima i vrednovanje imovine UCITS
fonda ne mogu se delegirati ili poddelegirati na:

1. depozitara ili tre¢u osobu na koju je depozitar delegirao svoje poslove ili

2. bilo koji drugi subjekt ¢iji bi interesi mogli bili u sukobu s interesima drustva za
upravljanje, UCITS fonda ili njegovih ulagatelja, osim ako je taj subjekt funkcionalno i
hijerarhijski razdvojio poslove upravljanja imovinom, poslove upravljanja rizicima i poslove
vrednovanja imovine UCITS fonda od svojih ostalih poslova koji bi mogli prouzrociti sukobe
interesa, a moguci sukobi interesa primjereno su prepoznati, istima se upravlja te se prate i
objavljuju ulagateljima UCITS fonda.

Clanak 72.
Tre¢a osoba moze dalje delegirati obavljanje delegiranih poslova samo uz ispunjenje
sljedecih uvjeta:
a) drustvo za upravljanje se usuglasilo s daljnjim delegiranjem

b) drustvo za upravljanje je obavijestilo Agenciju o daljnjem delegiranju poslova, prije no §to
je to delegiranje stupilo na snagu i

c) ispunjeni su svi uvjeti iz ¢lanka 70. ovoga Zakona i za daljnje delegiranje poslova.
Clanak 73.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je postupati u najboljem interesu ulagatelja i UCITS fonda
kojim upravlja te stru¢no i s posebnom paznjom prilikom donoSenja investicijskih odluka,
delegiranja poslova na tre¢e osobe, koriStenja vanjskih usluga i drugih poslova koji su od
znacaja za drustvo za upravljanje i UCITS fondove kojima upravlja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i implementirati interne politike i procedure
kako bi osiguralo postupanje u skladu sa stavkom 1. ovoga ¢lanka Zakona, a koje su u skladu
s odredbama ovoga Zakona i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, pravilima i
prospektom UCITS fonda, ciljevima UCITS fonda, investicijskom strategijom te strategijom 1
politikom upravljanja rizicima ukljucujuéi i ogranicenja rizika.

POGLAVLIJE VIII

STJECANIJE ILI POVECANJE KVALIFICIRANOG UDJELA U DRUSTVU ZA
UPRAVLJANIJE

Clanak 74.

(1) Svaka fizicka ili pravna osoba, grupa povezanih osoba iz ¢lanka 75. ovoga Zakona ili
osobe koje zajednicki djeluju u skladu s ¢lankom 76. ovoga Zakona (namjeravani stjecatelj),
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koje namjeravaju izravno ili neizravno ste¢i ili povecati udjel u drustvu za upravljanje, Sto bi
rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim pravima dosegne ili premasi 20%,
30% ili 50%, ili da drustvo za upravljanje postane ovisno druStvo namjeravanog stjecatelja
(namjeravano stjecanje), duzne su prethodno Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje
odobrenja za stjecanje odnosno povecéanje kvalificiranog udjela.

(2) Zahtjev iz stavka 1. ovoga Clanka mora sadrzavati podatke o visini udjela koji se
namjerava stec¢i i svu dokumentaciju iz ¢lanka 82. ovoga Zakona.

(3) Ako osoba odnosno osobe iz stavka 1. ovoga Clanka steknu kvalificirani udio u drustvu za
upravljanje nasljedivanjem ili u drugom slucaju kada nisu znale ili morale znati da ¢e
premasiti postotke iz stavka 1. ovoga ¢lanka, duzne su podnijeti zahtjev za takvo stjecanje u
roku od 30 dana od dana kada su saznale ili morale saznati za stjecanje. Ako to ne ucine,
Agencija ¢e postupiti u skladu s ¢lankom 83. ovoga Zakona.

Clanak 75.

(1) Povezane su dvije ili vise pravnih ili fizickih osoba i ¢lanovi njihovih uzih obitelji koji su,
ako se ne dokaze drugacije, za druStvo za upravljanje jedan rizik jer:

1. jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

2. su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorsanja ili
poboljsanja gospodarskog 1 financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorsanja ili poboljSanja
gospodarskog i1 financijskog stanja jedne ili viSe drugih osoba, osobito ako izmedu njih
postoji mogucnost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteskoce u
izvorima financiranja, odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteskoce
u izvoru financiranja, odnosno podmirivanja obveza jedne ili vise drugih osoba.

(2) Grupu povezanih osoba ¢ine sve osobe iz stavka 1. ovoga ¢lanka i sve s njima povezane
osobe.

(3) Clanovi uZe obitelji povezane osobe, u smislu ovoga Zakona, jesu:

1. bracni drug ili osoba s kojom duze zivi u zajednickom kuéanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima polozaj jednak poloZaju u bra¢noj zajednici

2. djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz tocke 1. ovoga
stavka koje nemaju punu poslovnu sposobnost i

3. druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbnistvo te
osobe.

Clanak 76.
(1) Osobe koje djeluju zajednicki u smislu odredbe ¢lanka 74. ovoga Zakona su:

1. fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s drustvom za upravljanje na temelju

sporazuma, izri¢itoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, €iji je cilj stjecanje dionica s
pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

2. pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje
1 poslovanje trgovackih drustava.

(2) Smatra se da zajednicki djeluju:

1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica, a koje ukazuju na
uskladenost u stjecanju dionica ili u zajedni¢koj namjeri osoba

2. ¢lanovi uprava ili nadzornih odbora drustava koja djeluju zajednicki ili
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3. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora s drustvima u kojima su ¢lanovi tih tijela.

(3) Pravne osobe te fizicke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kada fizicka 1/ili pravna osoba
imaju:
1. izravno ili neizravno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu iste pravne osobe

2. izravno ili neizravno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini iste pravne osobe

3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim politikama iste pravne osobe na temelju ovlasti
iz statuta ili sporazuma i/ili

4. izravno ili neizravno prevladavajuéi utjecaj na vodenje poslova i donosenje odluka.
Clanak 77.

(1) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili neizravno otuditi kvalificirani
udjel u drustvu za upravljanje duzna je najmanje 7 dana ranije o tome obavijestiti Agenciju
pisanim putem, navodeci visinu udjela koji namjerava otuditi.

(2) Osoba iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agenciju je duzna obavijestiti najmanje 7 dana ranije i o
namjeri smanjenja svog kvalificiranog udjela na nacdin da udio u kapitalu ili glasackim
pravima padne ispod granice od 20%, 30% ili 50%, ili ako druStvo za upravljanje prestaje biti
ovisno drustvo te osobe.

Clanak 78.

Prilikom procjene visine kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje, Agencija nece
uzimati u obzir glasacka prava ili dionice koje investicijsko drustvo ili kreditna institucija
drze kao rezultat pruzanja investicijske usluge provedbe ponude, odnosno prodaje
financijskih instrumenata bez obveze otkupa u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala, pod uvjetom da se ta prava ne koriste u svrhu ostvarivanja utjecaja na upravljanje
izdavateljem — drustvom za upravljanje, i da se navedene dionice s pravom glasa otude u roku
od jedne godine od dana stjecanja.

Clanak 79.

(1) Agencija Ce suradivati s drugim nadleZznim tijelima kada vrSi procjene iz ¢lanka 82. ovoga
Zakona, ako je namjeravani stjecatelj jedan od sljedecih subjekata:

1. kreditna institucija, drustvo za Zivotno osiguranje, druStvo za nezivotno osiguranje, drustvo
za reosiguranje, mirovinsko drustvo, investicijsko drustvo, druStvo za upravljanje UCITS
fondom s odobrenjem za rad druge drzave Clanice ili u sektoru razli¢itom od onoga u kojem
je izrazena namjera stjecanja

2. mati¢no drustvo subjekata iz tocke 1. ovoga stavka ili

3. pravna ili fizicka osoba koja kontrolira subjekte iz tocke 1. ovoga stavka.

(2) Agencija ¢e u slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka, od drugog nadleznog tijela zatraziti:
1. sve podatke koji su joj potrebni za procjenu iz ¢lanka 82. ovoga Zakona

2. ostale podatke kojima drugo nadlezno tijelo raspolaze, a koji bi mogli biti znacajni za
procjenu iz ¢lanka 82. ovoga Zakona i

3. kada je to primjereno, misljenje drugog nadleznog tijela o namjeravanom stjecatelju.

(3) Ako tijelo, nadlezno za namjeravanog stjecatelja, uz podatke iz stavka 2. tocaka 1.1 2.
ovoga Clanka iznese misljenje, Agencija je duzna isto uzeti u obzir pri donosenju odluke o
namjeravanom stjecanju kvalificiranog udjela.
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Clanak 80.

(1) Agencija ¢e bez odgode, a najkasnije u roku od 2 radna dana od dana zaprimanja zahtjeva
za izdavanje odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela, namjeravanog
stjecatelja pisanim putem obavijestiti o primitku istoga, s naznakom datuma na koji istjece
razdoblje procjene.

(2) Agencija ¢e procjenu iz Clanka 82. ovoga Zakona izvrsiti u roku od 60 radnih dana od
dana slanja obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka (razdoblje procjene).

(3) Agencija ¢e u roku od 2 radna dana od zaprimanja svakog dodatnog podatka sukladno
¢lanku 81. ovoga Zakona namjeravanog stjecatelja obavijestiti o primitku takve dopune, s
naznakom novog datuma na koji istjece razdoblje procjene.

Clanak 81.

(1) Agencija moze, ako je to potrebno, tijekom razdoblja procjene, ali ne kasnije od
pedesetog radnog dana razdoblja procjene, pisanim putem zatraziti dodatne podatke potrebne
za dovrSenje procjene.

(2) Razdoblje procjene prekida se od dana kada je Agencija zatrazila dodatne podatke iz
stavka 1. ovoga ¢lanka do dana zaprimanja odgovora od namjeravanog stjecatelja, pri cemu
prekid mozZe trajati najdulje 20 radnih dana.

(3) Nakon proteka roka iz stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moze postavljati daljnje zahtjeve
za nadopunom ili pojasnjenjem podataka, ali se razdoblje procjene nece prekidati.

(4) Agencija moze produljiti razdoblje prekida iz stavka 2. ovoga Clanka tako da prekid traje
do najvise 30 radnih dana, ako namjeravani stjecatelj:

a) ima sjediste/prebivaliSte izvan drzave Clanice ili podlijeze propisima izvan drzave Clanice
ili
b) je pravna ili fizicka osoba koja nije subjekt nadzora prema ovom Zakonu ili propisima koji

ureduju osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, osnivanje i
poslovanje investicijskih drustava, drustava za osiguranje i kreditnih institucija.

(5) Ako Agencija utvrdi postojanje razloga za odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za
namjeravano stjecanje, duzna je unutar razdoblja procjene o tome pisanim putem obavijestiti
namjeravanog stjecatelja, navodeci razloge za donoSenje takve odluke.

(6) Agencija moZe objaviti odgovarajuce ocitovanje o razlozima odluke iz stavka 5. ovoga
¢lanka na vlastitu inicijativu ili na zahtjev namjeravanog stjecatelja.

(7) Ako Agencija ne odbije zahtjev za izdavanje odobrenja za namjeravano stjecanje u roku i
na nacin iz stavka 5. ovoga Clanka, smatrat ¢e se da je namjeravano stjecanje odobreno.

(8) Agencija moze odrediti krajnji rok do kojeg se namjeravano stjecanje mora provesti te ga
iz opravdanih razloga moze produljiti.

(9) Ako namjeravani stjecatelj ne stekne kvalificirani udio u roku iz stavka 8. ovoga Clanka,
odobrenje Agencije prestaje vaziti u cijelosti.

Clanak 82.

(1) Prilikom procjene zahtjeva iz ¢lanka 74. stavka 1. ovoga Zakona i eventualnih dodatnih
podataka trazenih u skladu s ¢lankom 81. stavcima 1. 1 3. ovoga Zakona, u svrhu provjere
hoce li se poslovi drustva za upravljanje u kojem se stjecanje predlaze voditi paznjom dobrog
stru¢njaka, 1 uzimaju¢i u obzir moguéi utjecaj namjeravanog stjecatelja na drusStvo za
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upravljanje, Agencija ¢e ocijeniti prikladnost namjeravanog stjecatelja i financijsku stabilnost
namjeravanog stjecanja, uzimajuci u obzir sve sljedece kriterije:

1. ugled namjeravanog stjecatelja

2. ugled 1 iskustvo osobe koja ¢e kao posljedicu namjeravanog stjecanja voditi poslovanje
drustva za upravljanje

3. financijsku stabilnost namjeravanog stjecatelja, posebice u odnosu na poslove drustva za
upravljanje u kojemu se kvalificirani udio namjerava steci

4. ho¢e li drustvo za upravljanje biti u mogucénosti udovoljiti 1 nastaviti udovoljavati
zahtjevima iz ovoga Zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinacnoj i
konsolidiranoj osnovi, a posebno ima li grupa koje ¢e drustvo za upravljanje postati dio,
strukturu koja omogucava ucinkovito provodenje nadzora, ucinkovitu razmjenu podataka
izmedu nadleznih tijela te mogu li se razgraniciti nadleznosti izmedu vise nadleznih tijela 1

5. postoje li, u vezi namjeravanog stjecanja, osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi
moglo do¢i do pranja novca ili financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju.

(2) Agencija moze odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za namjeravano stjecanje jedino ako
nisu ispunjeni uvjeti propisani stavkom 1. ovoga ¢lanka ili ako je namjeravani stjecatel]
dostavio nepotpune ili neto¢ne podatke, odnosno podatke koji dovode u zabludu.

(3) Dokumentacija potrebna za procjenu koja se mora dostaviti Agenciji uz zahtjev za
izdavanje odobrenja za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela mora biti prilagodena i
primjerena namjeravanom stjecatelju 1 namjeravanom stjecanju.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati listu dokumentacije iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za stjecanje ili povecanje kvalificiranih
udjela u istom druStvu za upravljanje, odnosit ¢e se prema svim namjeravanim stjecateljima
ravnopravno.

(6) Ako drustvo za upravljanje sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u drustvu
koji prelazi ili padne ispod 20%, 30% ili 50%, duzno je o tome bez odgode obavijestiti
Agenciju.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je jednom godiSnje Agenciji dostaviti popis svih imatelja
kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na dan 1. sijenja tekuce
godine, najkasnije do 31. ozujka tekuce godine.

Pravne posljedice nezakonitog stjecanja kvalificiranog udjela
Clanak 83.

(1) Osoba koja stekne ili poveca kvalificirani udjel u druStvu za upravljanje protivno
odredbama ovoga Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela steCenih bez
odobrenja Agencije.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija ¢e naloziti otudenje tako steCenih dionica ili
poslovnih udjela.

(3) Agencija moze ukinuti odobrenje za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela u
slucaju:

1. ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio odobrenje davanjem neistinitih ili neto¢nih
podataka, podataka koji dovode u zabludu ili na drugi nepropisan nacin i/ili
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2. ako prestanu postojati uvjeti propisani odredbama ovoga Zakona za izdavanje odobrenja
za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela.

(4) Osoba kojoj je ukinuto odobrenje za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela nema
pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela za koje joj je ukinuto odobrenje. U tom slucaju,
Agencija ¢e imatelju kvalificiranog udjela naloziti otudenje dionica ili poslovnih udjela za
koje mu je ukinuto odobrenje za stjecanje.

(5) Troskove otudenja dionica ili poslovnih udjela iz stavaka 3. 1 5. ovoga ¢lanka podmiruje
imatelj kvalificiranog udjela.

Mjere koje Agencija poduzima u slucajevima kada je upravijanje drustvom za upravljanje
paznjom dobrog strucnjaka dovedeno u pitanje

Clanak 84.

(1) Ako je neprimjerenim utjecajem imatelja kvalificiranog udjela upravljanje druStvom za
upravljanje paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje, Agencija je ovlastena poduzimati
odgovarajuc¢e mjere kako bi se taj utjecaj sprijecio.

(2) Mjere iz stavka 1. ovoga clanka obuhvadaju, uz odgovarajue nadzorne mjere, i
podnoSenje zahtjeva nadleznom sudu za izricanje privremenih mjera u vezi stjecanja
glasackih prava vezanih za udjele imatelja kvalificiranih udjela iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

POGLAVLIJE IX
ODJELJAK 1.

DOBROVOLJNI PRIJENOS UPRAVLJANJA UCITS FONDOM NA DRUGO DRUSTVO
ZA UPRAVLJANIJE

Prijenos upravljanja UCITS fondom na drugo drustvo za upravljanje
Clanak 85.

(1) Drustvo za upravljanje (drustvo prenositelj) ima pravo prenijeti upravljanje UCITS
fondom na neko drugo drustvo za upravljanje (drustvo preuzimatelj).

(2) Prije prijenosa upravljanja UCITS fondom, drustvo preuzimatelj mora dobiti odobrenje
Agencije.

(3) O prijenosu upravljanja, drustva za upravljanje sklapaju ugovor koji mora sadrzavati:

1. opis svih postupaka i radnji koje ¢e druStva za upravljanje poduzeti u vezi s prijenosom
upravljanja i

2. planirani datum prijenosa upravljanja na druStvo preuzimatelja, pri ¢emu do prijenosa
upravljanja ne smije do¢i prije isteka roka od 30 dana od dana izdavanja odobrenja Agencije.

(4) U postupku prijenosa upravljanja UCITS fondom prenosi se cjelokupni UCITS fond
drugom drustvu za upravljanje.

(5) Ulagatelji UCITS fonda koji se prenosi ne placaju izlazne naknade zbog prijenosa
upravljanja na drugo drustvo za upravljanje u razdoblju od dana dostave obavijesti u skladu s
¢lankom 88. stavkom 2. ovoga Zakona, pa do proteka roka od 30 dana od dana prijenosa
upravljanja.
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Zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
Clanak 86.

Zahtjevu za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom drustvo
preuzimatelj prilaze:

1. ugovor o prijenosu upravljanja iz ¢lanka 85. stavka 3. ovoga Zakona

2. kada je to primjenjivo, zahtjev za izdavanje odobrenja za promjenu depozitara odnosno
bitnu izmjenu ugovora o obavljanju poslova depozitara i

3. prema potrebi 1 drugu dokumentaciju, na zahtjev Agencije.
Odlucivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
Clanak 87.

Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
ako:

1. drustvo preuzimatelj ne ispunjava uvjete za upravljanje UCITS fondom koji je predmet
prijenosa ili

2. Agencija ocijeni da bi prijenos upravljanja mogao Stetiti interesima ulagatelja UCITS
fonda koji je predmet prijenosa ili interesima javnosti.

Objava informacije i obavjestavanje ulagatelja o prijenosu upravljanja UCITS fondom
Clanak 88.

(1) Drustvo prenositelj i drustvo preuzimatelj duzni su u roku od 5 dana od dana objave
rjeSenja Agencije kojim izdaje odobrenje za preuzimanje poslova upravljanja, svaki na svojoj
internetskoj stranici, na vidljivom mjestu, objaviti informaciju koja ¢e sadrzavati:

a) osnovne podatke o drustvima koja sudjeluju u prijenosu upravljanja

b) informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom
upravljanja, uz naznaku datuma kada ¢e se upravljanje prenijeti na drugo drusStvo za
upravljanje u skladu s ¢lankom 85. stavkom 3. to¢kom 2. ovoga Zakona i

c¢) podatak o pravu ulagatelja UCITS fonda koji se prenosi sukladno ¢lanku 85. stavku 5.
ovoga Zakona, uz naznaku datuma do kojeg mogu podnijeti zahtjeve za otkup udjela bez
placanja izlazne naknade.

(2) Drustvo prenositelj je duzno u roku od 10 dana od dana objave rjeSenja Agencije kojim
izdaje odobrenje za preuzimanje poslova upravljanja, o istome obavijestiti ulagatelje UCITS
fonda koji se prenosi, a koja obavijest sadrzi sve podatke iz stavka 1. ovoga ¢lanka. Ova
obavijest ¢e se ulagateljima dostaviti u pisanom obliku putem poste ili na drugom
odgovaraju¢em trajnom mediju u skladu s ¢lankom 112. ovoga Zakona.

(3) Drustvo prenositelj ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju o ispunjenju duznosti iz stavka 2.
ovoga Clanka, uz koju ¢e obavijest dostaviti tekst obavijesti upucene ulagateljima UCITS
fonda koji se prenosi.

Pravne posljedice prijenosa upravljanja UCITS fondom
Clanak 89.
(1) Na dan prijenosa upravljanja UCITS fondom, nastupaju sljedeée pravne posljedice:

1. sva prava i obveze drustva prenositelja u vezi s upravljanjem UCITS fondom prelaze na
drustvo preuzimatelja i
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2. drustvu prenositelju prestaje vaziti odobrenje za upravljanje UCITS fondom koji je
predmet prijenosa.

(2) Drustvo prenositelj je duzno bez odgode po provedenom prijenosu upravljanja UCITS
fondom, Agenciji dostaviti obavijest o svim poduzetim postupcima i radnjama u tu svrhu.

ODJELJAK 2.

PRISILNI PRIJENOS UPRAVLJANJA UCITS FONDOM NA DRUGO DRUSTVO ZA
UPRAVLJANIJE

Razlozi za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom
Clanak 90.
Prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom provodi se ako je:

1. Agencija drustvu za upravljanje oduzela odobrenje za rad, i to za obavljanje djelatnosti iz
¢lanka 13. stavka 1. tocke 1. podtocke a) ovoga Zakona

2. Agencija drustvu za upravljanje oduzela odobrenje za upravljanje UCITS fondom
3. nad druStvom za upravljanje otvoren stec¢ajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije ili

4. drustvo za upravljanje u situaciji da viSe nije u mogucénosti obavljati poslove upravljanja
UCITS fondom.

Prava i obveze depozitara kod prisilnog prijenosa upravijanja UCITS fondom
Clanak 91.

(1) Od trenutka nastupanja razloga za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom do
prijenosa upravljanja na drugo druStvo za upravljanje (drustvo preuzimatelj), depozitar je
duzan obavljati one poslove upravljanja UCITS fondom koje nije moguce odgadati.

(2) Poslovima upravljanja UCITS fondom iz stavka 1. ovoga ¢lanka, koji se ne mogu
odgadati, smatraju se, primjerice:

a) poslovi zbog kojih bi, da ih depozitar ne obavi, za UCITS fond nastala Steta i
b) administrativni poslovi iz ¢lanka 13. stavka 3. toc¢aka 2., 7., 8.1 10. ovoga Zakona.

(3) Od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom do prijenosa
upravljanja na drustvo preuzimatelja, depozitar ¢e obustaviti izdavanje 1 otkup udjela UCITS
fonda.

(4) Informaciju o nastupu razloga za prisilni prijenos upravljanja UCITS fondom te obustavi
izdavanja 1 otkupa udjela, kao i svim postupcima i radnjama koje ¢e poduzeti u svrhu izbora
drugog druStva za upravljanje i prijenosa upravljanja, depozitar ¢e bez odgode objaviti na
svojoj internetskoj stranici.

(5) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos upravljanja do nastupanja pravnih posljedica
prijenosa upravljanja na druStvo preuzimatelja, depozitar ima pravo na naknadu koja u skladu
s prospektom UCITS fonda pripada drustvu za upravljanje. Depozitar ima pravo i na pokrice
opravdanih troskova koje je imao u svrhu provedbe postupka izbora drustva za upravljanje.
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Izbor drugog drustva za upravljanje i prijenos upravljanja UCITS fondom
Clanak 92.

(1) Depozitar ¢e u roku od 60 dana od dana nastupanja razloga za prisilni prijenos upravljanja
UCITS fondom iz ¢lanka 90. ovoga Zakona provesti odgovaraju¢i postupak prikupljanja
ponuda od drustava za upravljanje, koja ispunjavaju uvjete za upravljanje UCITS fondom i
zainteresirani su preuzeti upravljanje UCITS fondom te izbora novog drusStva za upravljanje.

(2) Ako se na poziv iz stavka 1. ovoga Clanka depozitaru javi viSe druStava za upravljanje
koja ispunjavaju uvjete za preuzimanje upravljanja UCITS fondom, depozitar je duzan,
prilikom izbora druStva za upravljanje, isklju¢ivo voditi raCuna o interesima ulagatelja
UCITS fonda.

(3) Po provedenom postupku iz stavka 1. ovoga ¢lanka, depozitar i drustvo preuzimatelj ¢e
bez odgode sklopiti ugovor o prijenosu upravljanja, koji ugovor mora sadrzavati opis svih
postupaka i radnji koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom upravljanja.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom
Clanak 93.

(1) Nakon zakljucenja ugovora iz ¢lanka 92. stavka 3. ovoga Zakona, drustvo preuzimatelj ¢e
najkasnije u roku od 3 dana Agenciji podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje
upravljanja UCITS fondom.

(2) Na izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja na odgovarajuci se nacin primjenjuju
odredbe Clanaka 86. 1 87. ovoga Zakona, pri cemu ¢e Agencija o zahtjevu odluciti u roku od
20 dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva, u protivhom ¢e se smatrati da je zahtjev
odobren.

(3) Prijenos upravljanja mora se izvrsiti najkasnije u roku od 15 dana od dana izdavanja
odobrenja Agencije, odnosno od proteka roka za izdavanje odobrenja Agencije u skladu sa
stavkom 2. ovoga ¢lanka.

(4) Ulagatelji UCITS fonda Cije je upravljanje preneseno imaju pravo na otkup udjela bez
placanja izlazne naknade do isteka roka od 30 dana od dana prijenosa poslova upravljanja.

Objava informacije i obavjestavanje ulagatelja o prijenosu upravijanja UCITS fondom
Clanak 94.

(1) Depozitar i drustvo preuzimatelj su duzni sljede¢i radni dan od dana objave rjesenja
Agencije kojim izdaje odobrenje za preuzimanje poslova upravljanja, a u svakom slucaju
prije samog prijenosa upravljanja, na svojoj internetskoj stranici, na vidljivom mjestu,
objaviti informaciju o namjeravanom prijenosu poslova upravljanja, koja ¢e informacija
sadrzavati:

a) kratko obrazloZenje razloga za prisilni prijenos upravljanja u skladu s ¢lankom 90. ovoga
Zakona

b) osnovne podatke o izabranom druStvu preuzimatelju te kriterijima kojima se depozitar
vodio prilikom takvog izbora

c¢) informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom
upravljanja, uz naznaku datuma kada ¢e se upravljanje prenijeti na drugo drusStvo za
upravljanje u skladu s ¢lankom 93. stavkom 3. ovoga Zakona i



53

d) podatak o pravu ulagatelja UCITS fonda koji se prenosi sukladno ¢lanku 93. stavku 4.
ovoga Zakona, uz naznaku datuma do kojeg mogu podnijeti zahtjeve za otkup udjela bez
placanja izlazne naknade.

(2) Depozitar je duzan u roku od 8 dana od dana objave rjeSenja Agencije kojim izdaje
odobrenje za preuzimanje upravljanja UCITS fondom, a u svakom slucaju prije samog
prijenosa upravljanja, o istome obavijestiti ulagatelje UCITS fonda koji se prenosi, a koja
obavijest sadrzi sve podatke iz stavka 1. ovoga Clanka. Ova obavijest ¢e se ulagateljima
dostaviti u pisanom obliku putem poste ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju u
skladu s ¢lankom 112. ovoga Zakona.

(3) Depozitar ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju o ispunjenju duznosti iz stavka 2. ovoga
¢lanka, uz koju ¢e obavijest dostaviti tekst obavijesti upuc¢ene ulagateljima UCITS fonda koji
se prenosi.

(4) Na prisilni prijenos upravljanja se na odgovarajué¢i nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 85.
stavka 4. 1 ¢lanka 89. stavka 1. ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati postupak, uvjete i nacin prisilnog prijenosa
upravljanja UCITS fondom te prava i obveze depozitara kod prisilnog prijenosa upravljanja
UCITS fondom.

Likvidacija UCITS fonda u slucajevima kada nije moguc prisilni prijenos upravljanja
Clanak 95.

(1) Depozitar je duzan, umjesto prisilnog prijenosa upravljanja UCITS fondom, provesti
likvidaciju UCITS fonda:

1. ako se na postupak prikupljanja ponuda iz ¢lanka 92. stavka 1. ovoga Zakona ne javi ni
jedno drustvo za upravljanje koje ispunjava uvjete za upravljanje UCITS fondom

2. ako drustvo preuzimatelj najkasnije u roku od 3 dana od sklapanja ugovora sa depozitarom,
ne podnese zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja UCITS fondom ili

3. ako Agencija odbaci ili odbije zahtjev druStva preuzimatelja za izdavanje odobrenja za
preuzimanje upravljanja UCITS fondom.

(2) U slucajevima iz stavka 1. ovoga Clanka na likvidaciju UCITS fonda se na odgovarajuci
nacin primjenjuju odredbe dijela trinaestoga ovoga Zakona.

POGLAVLIJE X

DOBROVOLJNI PRESTANAK OBAVLJANJA DJELATNOSTI DRUSTVA ZA
UPRAVLJANIJE

Clanak 96.

Drustvo za upravljanje moze prestati obavljati svoju registriranu djelatnost tako da donese
odluku o prestanku obavljanja djelatnosti te najkasnije u roku od 5 dana od donoSenja takve
odluke, o istome obavijesti depozitara UCITS fondova kojima upravlja te Agenciju.

Clanak 97.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je u roku od 60 dana od upucivanja obavijesti iz ¢lanka 96.
ovoga Zakona sa drugim drustvom za upravljanje sklopiti ugovor o dobrovoljnom prijenosu
upravljanja UCITS fondovima, pri ¢emu je drustvo preuzimatelj duzno u istom roku Agenciji
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podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja, sve u skladu s
odredbama dijela drugoga poglavlja 9. odjeljka 1. ovoga Zakona.

(2) Ako drustvo za upravljanje ne pronade novo drustvo za upravljanje i na njega ne prenese
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama stavka 1. ovoga ¢lanka, duzno je
pokrenuti postupak likvidacije UCITS fondova u skladu s odredbama dijela trinaestoga ovoga
Zakona.

(3) Prijenosom upravljanja UCITS fondovima na drugo drustvo za upravljanje odnosno
dovrSetkom postupka likvidacije UCITS fondova, druStvu za upravljanje prestaje vaziti
izdano odobrenje za rad, o ¢emu Agencija donosi rjeSenje iz ¢lanka 31. stavka 2. ovoga
Zakona.

DIO TRECI
ODNOS DRUSTVA ZA UPRAVLJANIE, UCITS FONDA I ULAGATELJA
POGLAVLIE I
OPCE ODREDBE
Clanak 98.

Drustvo za upravljanje upravlja i raspolaze zasebnom imovinom UCITS fonda i ostvaruje sva
prava koja iz nje proizlaze u svoje ime, a za zajednicki racun svih imatelja udjela u UCITS
fondu, u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila UCITS fonda.

Ugovor o ulaganju
Clanak 99.

(1) Povjerenicki odnos drustva za upravljanje 1 ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i
postoji izmedu drustva za upravljanje i svakodobnog imatelja udjela u UCITS fondu.

(2) Ugovorom o ulaganju drustvo za upravljanje se obvezuje izdati ulagatelju udjel, izvrSiti
upis istoga u registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatrazi te dalje
ulagati ta sredstva i1 upravljati UCITS fondom za zajednicki ra¢un ulagatelja 1 poduzimati sve
ostale pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje UCITS fondom u skladu s odredbama
ovoga Zakona, prospekta i pravila UCITS fonda.

(3) Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj drustvu
za upravljanje podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a drustvo za upravljanje ne odbije sklapanje ugovora. U svim ostalim slucajevima
ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada drustvo, odnosno voditelj registra, upiSe
stjecatelja u registar udjela.

(4) Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz udjel stjece polozaj suovlastenika na stvarima,
pravima i trazbinama koje pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini UCITS fonda.

(5) Uplacena sredstva iz stavka 3. ovoga Clanka drustvo za upravljanje smije ulagati tek
nakon $to ulagatelj bude upisan u registar udjela.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju
Clanak 100.

(1) Drustvo za upravljanje moze odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:
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a) ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za izdavanje udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene
udjela

b) bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponude ulagatelja nanijela Steta ostalim
ulagateljima, UCITS fond izlozZio riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemogucilo
ostvarivanje investicijskog cilja 1 strategije ulaganja UCITS fonda

c) ako su odnosi izmedu drustva i ulagatelja teSko naruseni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponasanje ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja i sl.)

d) postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju ili

e) ulagatelj druStvu za upravljanje odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma
FATCA 1 Direktive Vije¢a 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive
2011/16/EU u pogledu obvezne automatske razmjene informacija u podru¢ju oporezivanja
(SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.), koje su drustvu za upravljanje potrebne za
ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i
poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima.

(2) Ako drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugovor o ulaganju, smatra se da nije
prihvacena ulagateljeva ponuda za sklapanje ugovora o ulaganju.

(3) Kada drustvo za upravljanje odbije sklopiti ugovor o ulaganju, duzno je o tome
obavijestiti ulagatelja, a odbijanje sklapanja ugovora moguce je do upisa u registar udjela u
skladu s ¢lankom 115. stavkom 2. ovoga Zakona, ako registar vodi drustvo za upravljanje,
odnosno do podnosenja zahtjeva za upis u registar, ako registar vodi treca osoba na koju je
drustvo delegiralo taj administrativni posao.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjeve za
izdavanje udjela UCITS fonda zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela.

(5) U slucaju da je izvrSena uplata nov€anih sredstava na racun UCITS fonda, drustvo za
upravljanje vratit ¢e uplacena sredstva u nominalnom iznosu, na racun s kojeg je uplata
zaprimljena, ako je podatak o racunu poznat drustvu za upravljanje.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete, postupak i nacin sklapanja i odbijanja
sklapanja ugovora o ulaganju.
Imovina UCITS fonda
Clanak 101.

(1) Imovina UCITS fonda ne pripada drustvu za upravljanje, nije dio njegove imovine,
njegove likvidacijske ili steCajne mase, niti moze biti predmet ovrhe radi namirenja trazbine
prema druStvu za upravljanje. Imovina UCITS fonda drzi se i vodi odvojeno od imovine
drustva za upravljanje.

(2) Sve sto drustvo za upravljanje stekne na temelju prava koja pripadaju UCITS fondu ili na
temelju poslova koji se odnose na imovinu UCITS fonda ili Sto osoba ovlaStena za
upravljanje UCITS fondom stekne kao naknadu za pravo koje pripada UCITS fondu, takoder
pripada UCITS fondu i ¢ini imovinu UCITS fonda.

Odgovornost UCITS fonda
Clanak 102.

(1) UCITS fond ne odgovara za obveze drustva za upravljanje.
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(2) Ulagatelji u UCITS fond ne odgovaraju za obveze drustva za upravljanje koje proizlaze iz
pravnih poslova koje je drustvo za upravljanje zakljucilo u svoje ime i1 za zajednicki racun
ulagatelja. DruStvo za upravljanje ne moZe sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza
izravno ulagatelju. Svi pravni poslovi protivni ovome stavku, nistetni su.

(3) Nistetna je svaka punomo¢ prema kojoj bi drustvo za upravljanje zastupalo ulagatelje.

(4) Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u svezi zaklju¢ivanja pravnih
poslova za zajednicki racun ulagatelja drustvo za upravljanje moze podmiriti iskljucivo iz
imovine UCITS fonda, bez mogucnosti da za ista tereti ulagatelje izravno.

Clanak 103.

(1) Drustvo za upravljanje ne moze izdati punomo¢ ulagateljima, za ostvarivanje prava glasa
iz financijskih instrumenata koji pripadaju imovini UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje ¢e samo ili putem depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje,
ostvarivati pravo glasa iz dionica koje ¢ine imovinu UCITS fonda.

(3) Pravo glasa iz dionica koje ¢ine imovinu UCITS fonda moze ostvariti i punomoc¢nik,
kojem ¢e druStvo za upravljanje u tom slucaju izdati posebnu pisanu punomo¢ s jasnim
uputama za glasovanje.

Udjeli u UCITS fondu
Clanak 104.

(1) Udjeli u UCITS fondovima su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski
instrumenti.

(2) Udjeli u UCITS fondovima mogu njihovim imateljima davati razlicita prava i medusobno
se razlikovati s obzirom na ta prava, u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti UCITS
fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknadu za upravljanje plativu drustvu za
upravljanje, poc¢etnu cijenu udjela ili kombinaciju tih prava (klase udjela).

(3) Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi udjela njihovim imateljima daju ista prava.

(4) Troskovi uvodenja novih klasa udjela u postoje¢em UCITS fondu ukljucuju se u cijenu
izdanja udjela.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati klase udjela i na¢in njihova uvodenja.
Clanak 105.
(1) Nijedan ulagatelj ne moze zahtijevati diobu zajednicke zasebne imovine UCITS fonda.

(2) Diobu zajednicke zasebne imovine UCITS fonda ne moZe zahtijevati niti zalozni ili
fiducijarni vjerovnik, ovrhovoditelj ili stecajni upravitelj pojedinog ulagatelja.

POGLAVLIE II
Vodenje poslova drustva za upravljanje i UCITS fonda
Clanak 106.
Drustvo za upravljanje duzno je:

1. biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno
trajno sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)
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2. upravljati UCITS fondom na nacin da je UCITS fond sposoban pravovremeno ispunjavati
svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je UCITS fond trajno sposoban
ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti)

3. osigurati nudenje udjela UCITS fonda isklju¢ivo putem osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona

4. stjecati imovinu za UCITS fondove isklju¢ivo u svoje ime i za racun UCITS fonda,
odnosno imatelja udjela UCITS fonda kojim upravlja, pohranjujuéi je kod depozitara, a u
skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim
relevantnim propisima

5. dostavljati depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
UCITS fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale
isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova depozitara predvidenih ovim Zakonom,
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim relevantnim propisima

6. objavljivati podatke o drustvu za upravljenje i UCITS fondovima kojima upravlja u skladu
s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim relevantnim
propisima

7. zaduziti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijom u cilju provedbe izvjes¢ivanja i
drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga Zakona

8. upravljati UCITS fondom u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizi¢noscu
svakoga pojedinog UCITS fonda kojim upravlja

9. izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom UCITS fonda i

10. pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona.

Zabranjene radnje za drustvo za upravljanje
Clanak 107.
Drustvo za upravljanje UCITS fondovima ne smije:
1. obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata

2. stjecati ili otudivati imovinu UCITS fonda kojim upravlja za svoj racun ili racun
relevantnih osoba

3. kupovati sredstvima UCITS fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni
njegovim prospektom

4. obavljati transakcije kojima krSi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona i prospekta UCITS fonda, ukljucujué¢i odredbe o ograni¢enjima ulaganja
imovine UCITS fondova kojima upravlja

5. nenaplatno otudivati imovinu UCITS fonda

6. stjecati ili otudivati imovinu UCITS fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine

7. neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva UCITS fonda kojima upravlja isto druStvo za upravljanje ili izmedu
UCITS fonda i alternativnog investicijskog fonda, dobrovoljnog mirovinskog fonda ili
individualnog portfelja ako drustvo za upravljanje njima upravlja, pod uvjetima razlicitim od
trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan UCITS fond, alternativni investicijski fond, dobrovoljni
mirovinski fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji polozaj u odnosu na drugi
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8. preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije
vlasnistvo UCITS fonda, uz iznimku transakcija financijskim instrumentima obavljenih na
uredenom trziStu ili drugom trziStu c¢ija pravila omogucavaju isporuku financijskih
instrumenata uz istodobno placanje

9. za svoj racun stjecati ili otudivati udjele u UCITS fondu kojim upravlja

10. izdavati druge financijske instrumente UCITS fondova osim njihovih udjela

11. ulagati imovinu UCITS fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj

12. isplacivati dividendu i bonuse radnicima i upravi ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve

13. provoditi prodaje bez pokri¢a prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca
ili drugih financijskih instrumenata iz ¢lanka 252. stavka 1. tocaka 3., 5. 1 6. ovoga Zakona za
racun UCITS fonda i

14. postupati protivno odredbama prospekta UCITS fonda kojim upravlja, a osobito u odnosu
na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

Clanak 108.
(1) Drustvo za upravljanje, za zajednicki racun ulagatelja, odnosno UCITS fonda, ne moze:

1. uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim
ucincima jednaki zajmu 1

2. preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

(2) Imovina UCITS fonda ne moze biti zalozena ili na bilo koji nacin optereéena, prenesena
ili ustupljena u svrhu osiguranja trazbine. Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode
pravne ucinke prema ulagateljima.

(3) Nistetan je svaki prijeboj trazbine prema druStvu za upravljanje s trazbinama koje
pripadaju imovini UCITS fonda, neovisno o tome jesu li trazbine prema druStvu za
upravljanje vezane uz upravljanje UCITS fondom.

(4) Ako UCITS fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trziSta novca ili druge
financijske instrumente iz ¢lanka 252. stavka 1. toCaka 3., 5. 1 6. ovoga Zakona koji nisu u
cijelosti uplaceni, drustvo za upravljanje odgovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloga
dijela.

(5) Iznimno od odredaba stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje moze u svoje
ime 1 za ra¢un UCITS fonda pozajmljivati sredstva s ciljem koriStenja tih sredstava za otkup
udjela u UCITS fondu, i to pod uvjetom da nov¢ana sredstva raspoloziva u imovini UCITS
fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri ¢emu, u slucaju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza
koje podlijezu otplati iz imovine UCITS fonda prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili
drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim ucincima jednak zajmu ne smije
prelaziti 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na
rok ne duzi od tri mjeseca.

(6) Iznimno od odredaba stavaka 1. i 2. ovoga c¢lanka, drustvo za upravljanje moze za
zajednicki racun ulagatelja odnosno UCITS fonda koristiti tehnike i1 instrumente vezane uz
prenosive vrijednosne papire u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem koji ukljucuju, ali
nisu ogranic¢eni na repo ugovore i posudivanje vrijednosnih papira, u skladu s predvidenim
ograniCenjima ulaganjima, te sklapati naizmjeni¢ne zajmove (eng. back-to-back loan) radi
stjecanja strane valute.
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(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati financijske instrumente i poslove na trzistu
kapitala u koje se moze ulagati imovina UCITS fonda prema odredbama stavka 6. ovoga
¢lanka, nacin njezina ulaganja te ogranicenja i uvjete takvih ulaganja.

Clanak 109.

(1) UCITS fondovi kojima upravlja jedno drustvo za upravljanje, zajedno s portfeljima
kojima upravlja, ne smiju biti imatelji ukupno:

a) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja

b) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja

c) vise od 10% duznickih vrijednosnih papira izdanih od strane jednog te istog izdavatelja
d) viSe od 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda ili

e) viSe od 10% instrumenata trziSta novca izdanih od strane jednog te istog izdavatelja.

(2) Ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na duznicke vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelj Republika Hrvatska, jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, drzava €lanica, jedinica lokalne uprave drzave
Clanice, drzava koja nije ¢lanice Europske unije ili medunarodna javna organizacija koje je
Clanica jedna ili viSe drzava ¢lanica.

(3) Ako je pravom druge drzave Clanice odredeno stroze ograni¢enje za stjecanje dionica s
pravom glasa jednog te istog izdavatelja iz stavka 1. tocke a) ovoga Clanka, druStvo za
upravljanje je duzno za UCITS fondove kojima upravlja prilikom stjecanja dionica s pravom
glasa izdavatelja koji ima sjediSte u toj drzavi ¢lanici primjenjivati to stroze ogranicenje.

Odgovornost drustva za upravijanje
Clanak 110.

(1) Drustvo za upravljanje odgovorno je UCITS fondu i ulagateljima za uredno i savjesno
obavljanje poslova propisanih ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovoga
Zakona, prospektom i pravilima UCITS fonda.

(2) U slucaju da drustvo za upravljanje ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no,
odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom,
prospektom ili pravilima UCITS fonda, druStvo za upravljanje odgovara za Stetu koja je
nanesena zasebnoj imovini UCITS fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta drustva za
upravljanje u obavljanju i1 izvrSavanju njegovih duznosti.

(3) Drustvo za upravljanje odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje.
(4) Drustvo za upravljanje ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS fonda, za slucaj pogreSnog izracuna
vrijednosti udjela 1 za slucaj povrede ogranienja ulaganja u smislu ¢lanka 259. stavka 4.
ovoga Zakona, predvidjeti odgovaraju¢e postupke naknade Stete koji moraju posebno
obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete, kao 1 mjere naknade Stete.

(6) Postupci naknade Stete iz stavka 5. ovoga clanka moraju biti revidirani od strane revizora
u okviru revizije godisnjih izvjestaja UCITS fonda.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije razraditi okolnosti i postupak naknade Stete i njegovo
provodenje, a posebno:
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1. pojedinosti postupka naknade Stete, minimalnu visinu pogreSnog izrauna vrijednosti
udjela, nakon koje se provodi postupak naknade Stete, kao 1 pojedinosti pojednostavljenog
postupka naknade Stete kod nedostatka odredene visine za ukupnu Stetu

2. mjere naknade Stete koje se treba poduzeti prema ulagateljima i/ili UCITS fondu te
bagatelne granice u kojima bi takve mjere naknade Stete prouzrokovale nerazmjeran trosak

3. obveze obavjeStavanja prema Agenciji, a ako UCITS fondom upravlja drustvo za
upravljanje iz druge drzave Clanice, onda i prema nadleznim tijelima mati¢ne drzave c¢lanice
drustva za upravljanje

4. obveze informiranja ulagatelja

5. sadrzaj 1 izradu plana naknade Stete koji se treba izraditi te pojedinosti mjera naknade Stete
i

6. sadrzaj 1 opseg revizije plana naknade Stete i mjera naknade Stete od strane revizora.
Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane drustva za upravljanje
Clanak 111.

(1) Drustvo za upravljanje ovlasteno je i duzno u svoje ime ostvarivati pravo ulagatelja prema
depozitaru.

(2) Drustvo za upravljanje ovlasteno je i duzno u svoje ime podnijeti pravni lijek, ako je
pokrenut postupak ovrhe nad imovinom UCITS fonda u odnosu na zahtjeve i potrazivanja za
koja ne jamci i ne odgovara UCITS fond. U tom slucaju ulagatelji nemaju mogucnost
podnosenja takvog pravnog lijeka.

Dostava podataka ulagateljima
Clanak 112.

Kada je ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona propisano da je
drustvo za upravljanje duzno ulagateljima dostaviti podatke na trajnom mediju, drustvo za
upravljanje moze dostaviti podatke i putem elektronicke poste, ako su zadovoljeni sljedeci
uvjeti:

1. ulagatelj je dostavio drustvu za upravljanje valjanu adresu elektroni¢ke poste i

2. ulagatelj je odabrao takav nacin dostave podataka.

DIO CETVRTI
REGISTAR UDJELA UCITS FONDA
Clanak 113.
(1) Udjeli u UCITS fondu vode se u elektroni¢kom obliku, a mogu se voditi u:
a) registru udjela kojeg vodi drustvo za upravljanje

b) registru udjela kojeg vodi operater srediSnjeg registra nematerijaliziranih financijskih
instrumenata u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala ili

c) registru udjela kojeg vodi tre¢a osoba kojoj je drustvo za upravljanje delegiralo taj
administrativni posao.

(2) Udjel u UCITS fondu moze glasiti na investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju koja
pruza usluge poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racun klijenta,
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ukljucujuéi poslove skrbniStva i s tim povezane usluge i poslove upravljanja portfeljem ili
drustvo za upravljanje koje obavlja poslove upravljanja portfeljem, pri cemu ¢e se u registru
udjela zabiljeziti da investicijsko drustvo, drustvo za upravljanje ili kreditna institucija udjel
drzi za racun trece osobe.

(3) Kada se udjeli u UCITS fondu vode u registru udjela kojeg vodi drustvo za upravljanje ili
druga osoba na koju je drustvo za upravljanje delegiralo taj administrativni posao, drustvo za
upravljanje je odgovorno za vodenje toga registra.

Tajnost podataka iz registra udjela
Clanak 114.

(1) Osoba koja vodi registar udjela UCITS fonda duzna je kao poslovnu tajnu cuvati podatke
o ulagateljima, stanju udjela te uplatama i isplatama. Navedene podatke osoba koja vodi
registar udjela moze priopcavati:

1. na temelju zahtjeva ulagatelja i to samo podatke koji se odnose na tog ulagatelja, bez
obzira na odredbe zakona koji ureduje trziSte kapitala u dijelu koji se odnosi na dostupnost
podataka iz srediSnjeg depozitorija

2. depozitaru
3. osobi koja dokaZe pravni interes ili

4. pravosudnim i upravnim tijelima te drugim osobama na temelju zahtjeva i u okviru
ovlastenja u skladu s odredbama posebnog zakona.

(2) Agencija i drustvo za upravljanje uvijek imaju pravo uvida u registar udjela UCITS fonda.
Nacin i uvjeti upisa u registar udjela UCITS fonda
Clanak 115.

(1) Udjel i prava iz udjela u UCITS fondu stjecu se upisom u registar iz ¢lanka 113. stavka 1.
ovoga Zakona.

(2) Rok za upis u registar udjela je 7 dana od dana kada je:

a) u skladu s odredbama c¢lanka 99. stavka 3. ovoga Zakona, ulagatelj drustvu za upravljanje
podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a
drustvo za upravljanje u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili

b) podnesena uredna dokumentacija iz ¢lanka 116. ovoga Zakona.

(3) Drustvo za upravljanje, odnosno voditelj registra, duzan je ulagateljima najmanje jednom
godisnje dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima u UCITS fondu kojih su imatelji.

(4) Neovisno o odredbi stavka 3. ovoga ¢lanka, na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika,
te na njihov troSak, dostavit ¢e im se izvadak o stanju i prometima udjela u UCITS fondu
kojih su imatelji.
Raspolaganje udjelom u UCITS fondu
Clanak 116.

(1) Imatelj udjela u UCITS fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih
prenese (kupoprodaja, darovanjei sl.) ili optereti (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na
temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

(2) Voditelj registra moze propisati i objaviti obrazac za upis raspolaganja u registar udjela.
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(3) Ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova raspolaganja ne mogu nedvojbeno utvrditi
svi elementi potrebni za valjano raspolaganje udjelom, ulagatelj je, na poziv voditelja
registra, duzan ispuniti i dostaviti obrazac iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(4) Voditelj registra ¢e odbiti upis u registar:

1. ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje udjelom ili ispunjenog
obrasca iz stavka 2. ovoga ¢lanka ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi potrebni za
valjano raspolaganje udjelom (primjerice koji je pravni posao u pitanju, stranke pravnoga
posla, udjeli isl.)

2. ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u UCITS fondu prema i u
skladu s odredbama ovoga Zakona i prospekta UCITS fonda

3. ako stjecatelj udjela takve udjele stjece ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu
stjecanja udjela u UCITS fondu utvrdenom odredbama ovoga Zakona i1 prospekta UCITS
fonda ili

4. ako bi se na taj nacin raspolagalo udjelom u UCITS fondu koji je manji od najmanjeg
udjela propisanog prospektom UCITS fonda, odnosno ako bi time bile povrijedene odredbe o
najnizem broju udjela u UCITS fondu.

(5) Voditelj registra duzan je ¢uvati dokumentaciju o raspolaganju 5 godina.
Opoziv raspolaganja udjelom u UCITS fondu
Clanak 117.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje udjelom u UCITS fondu moze se opozvati, i to
iskljuc¢ivo prije izvrSenja upisa u registar udjela, pod uvjetom:

a) da se opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane ulagatelja i trece osobe u ¢iju korist se
raspolaze udjelom i

b) da takav opoziv bude zaprimljen kod voditelja registra prije nego se izvrsi upis u registar
na temelju zahtjeva za raspolaganje.

Prava ili tereti na udjelu u UCITS fondu
Clanak 118.

(1) Ako na udjelu u UCITS fondu postoje prava ili tereti u korist tre¢ih osoba, udjelom se
moze raspolagati samo ako je s time suglasna osoba u ¢iju korist su prava ili tereti na
udjelima zasnovani. Raspolaganje imatelja udjela suprotno odredbi ovoga ¢lanka je niStetno.

(2) Na udjelu u UCITS fondu moze se upisati samo jedno zalozno pravo.
Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela i uvjeti isplate pri otkupu udjela u UCITS fondu
Clanak 119.
(1) Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela u UCITS fondu izdaje se ulagatelju bez odgode.
(2) Potvrda o stjecanju ili otudenju udjela mora sadrzavati:
1. datum stjecanja ili otudenja udjela u UCITS fondu
2. naziv UCITS fonda, te tvrtku i sjediSte drustva za upravljanje
3. broj udjela UCITS fonda na koje glasi potvrda
4. ime 1 prezime, odnosno tvrtku/naziv i OIB imatelja udjela

5. mjesto i datum izdavanja potvrde i
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6. potpis ovlaStene osobe drustva za upravljanje. Potpis moze biti elektronicki ili izveden
mehani¢kim umnozavanjem potpisa.

(3) Potvrda iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne mora se izdati samo ako se ulagatelj izri¢ito oc¢itovao
da ne Zeli primati takvu potvrdu.

(4) Isplata iznosa od otkupa udjela u UCITS fondu doznacuje se imatelju otkupljenog udjela
najkasnije u roku od sedam dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup.

(5) U slucaju kada na temelju dobrovoljnog raspolaganja udjelom u UCITS fondu, odluke
suda ili druge nadlezne vlasti, nasljedivanja ili na temelju zakona, dode do promjene imatelja
udjela, na zahtjev stjecatelja istom ¢e biti izdana potvrda o stjecanju udjela.

(6) Ako stjecatelj stekne udjel u UCITS fondu na temelju odluke suda ili druge nadlezne
vlasti, odnosno na temelju zakona ili na drugi nacin, a ne ispunjava uvjete da postane
ulagatelj u UCITS fondu prema i u skladu s odredbama ovoga Zakona i1 prospekta UCITS
fonda ili je isti stekao udjel manji od najmanjeg udjela propisanog prospektom UCITS fonda,
drustvo za upravljanje ¢e od istog otkupiti udjel.

(7) U slucaju kada je ulagatelj vlasnik udjela UCITS fonda koji je manji od najmanjeg udjela
propisanog prospektom UCITS fonda, drustvo za upravljanje moze donijeti odluku o otkupu
udjela od takvog ulagatelja bez njegove suglasnosti.

(8) U slucaju kada ulagatelj koji je vlasnik udjela UCITS fonda drustvu za upravljanje odbije
dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA 1 Direktive Vije¢a 2014/107/EU
od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne automatske
razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.), koje su
drustvu za upravljanje potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje
odnos izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i
drugim javnim davanjima, i/ili u odnosu na takvog ulagatelja postoje osnove sumnje da je
pocinjeno, pokusSano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili financiranja terorizma, u skladu s
propisima koji to ureduju, drustvo za upravljanje moze donijeti odluku o otkupu udjela od
takvog ulagatelja bez njegove suglasnosti.

Clanak 120.

Agencija ¢e pravilnikom urediti ustrojavanje i vodenje registra te objavljivanje podataka iz
registra udjela UCITS fondova.

DIO PETI
PREKOGRANICNO OBAVLJANJE DJELATNOSTI
OPCE ODREDBE
Clanak 121.

Smatra se da je investicijski fond osnovan u drzavi u kojoj je izdano odobrenje za rad
investicijskog fonda (mati¢na drzava investicijskog fonda).

Clanak 122.

(1) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice moze u Republici Hrvatskoj obavljati
djelatnosti za koje je od nadleznog tijela maticne drzave Clanice dobilo odobrenje za rad
prema propisu kojim se u pravni poredak maticne drzave Clanice druStva za upravljanje
prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, izravno ili putem podruznice.
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(2) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice, sukladno odredbama ovoga Zakona, u
Republici Hrvatskoj moze osnovati i/ili upravljati samo onom vrstom UCITS fonda koju
moze osnovati i/ili njome upravljati u mati¢noj drzavi ¢lanici drustva za upravljanje.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati postupak notifikacije u skladu s odredbama ¢lanaka 30.
do 33. Direktive Komisije 2010/44/EU od 1. srpnja 2010. godine.

POGLAVLIJE I

OBAVLJANJE DJELATNOSTI DRUSTVA ZA UPRAVLJANIJE IZ REPUBLIKE
HRVATSKE U DRZAVI CLANICI DOMACINU DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske u drzavi clanici
domacinu putem podruznice

Clanak 123.

(1) Drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje namjerava osnovati podruznicu u
drugoj drzavi Clanici, o toj namjeri duzno je obavijestiti Agenciju, te navesti drzavu ¢lanicu u
kojoj namjerava osnovati podruznicu.

(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka, drustvo za upravljanje mora priloziti sljedece
podatke 1 dokumentaciju:

1. poslovni plan s opisom vrste 1 opsega djelatnosti koje namjerava obavljati putem
podruznice, organizacijski ustroj podruZnice, opis mjera, strategija i politika upravljanja
rizicima uspostavljenih u drustvu za upravljanje, te opis procedura i mjera uspostavljenih za
zaprimanje i rjeSavanje prituzbi ulagatelja

2. adresu u drzavi ¢lanici domacinu drusStva za upravljanje, s koje ¢e biti moguce pribavljati
potrebnu dokumentaciju i podatke 1

3. podatke o osobama koje ¢e biti odgovorne za vodenje poslova podruznice.
Clanak 124.

(1) Agencija ¢e u roku od 60 dana od zaprimanja obavijesti i dokumentacije iz ¢lanka 123.
ovoga Zakona dostaviti iste nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje
te o tome obavijestiti 1 drustvo za upravljanje. Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave Clanice
domacina drustva za upravljanje dostaviti i podatke o eventualnom clanstvu drustva za
upravljanje u sustavu za zastitu ulagatelja.

(2) U slucaju da drustvo za upravljanje, putem podruznice, namjerava na podru¢ju drzave
¢lanice domacina drustva za upravljanje obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave c¢lanice domacina druStva za upravljanje dostaviti i
potvrdu da je drusStvu za upravljanje izdala odobrenje za rad prema ovome Zakonu, opis
opsega djelatnosti za koje je izdano odobrenje te opis eventualnih ogranicenja u vrstama
UCITS fondova kojima je druStvo ovlaSteno upravljati. Agencija ¢e u slucaju promjene
opsega djelatnosti ili ogranicenja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo ovlasteno
upravljati, azurirati potvrdu 1 dostaviti je nadleznom tijelu drzavne Clanice domacina drustva
za upravljanje.

(3) Agencija nece nadleznom tijelu drzave Clanice domacina drusStva za upravljanje dostaviti
obavijest i dokumentaciju iz ¢lanka 123. ovoga Zakona ako druStvo za upravljanje nema
primjerenu organizacijsku, tehni¢ku i kadrovsku strukturu ili primjereni financijski polozaj da
bi obavljalo planirane djelatnosti u navedenoj drzavi ¢lanici.
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(4) U slucaju iz stavka 3. ovoga Clanka, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavljanje obavijesti i dokumentacije nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za
upravljanje i to u roku od 60 dana od zaprimanja obavijesti i potpune dokumentacije.

(5) Drustvo za upravljanje moze poceti obavljati djelatnosti u drzavi ¢lanici domacinu putem
podruznice:

a) od dana od kada od nadleznog tijela drzave c¢lanice domacina drusStva za upravljanje
zaprimi obavijest ili

b) ako takvu obavijest nije zaprimilo, istekom roka od dva mjeseca od dana zaprimanja
obavijesti Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji i nadleznom tijelu drzave Clanice domacina
druStva za upravljanje dostaviti obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i
dokumentacije iz ¢lanka 123. ovoga Zakona, najmanje 30 dana prije provodenja promjena. U
slu¢aju promjene u opsegu djelatnosti ili ograni¢enjima u vrstama UCITS fondova kojima je
drustvo ovlasteno upravljati, Agencija ¢e o toj promjeni obavijestiti nadlezno tijelo drzave
¢lanice domacina drustva za upravljanje.

(7) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave Clanice domacina druStva za upravljanje dostaviti i
detaljne podatke o eventualnom c¢lanstvu drusStva za upravljanje u sustavu za zaStitu
ulagatelja.

Izravno obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske u drzavi ¢lanici
domacdinu

Clanak 125.

(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava zapoceti izravno obavljati djelatnosti u drugoj
drzavi clanici duzno je o tome obavijestiti Agenciju i navesti drzavu clanicu u kojoj
namjerava izravno obavljati djelatnosti.

(2) Uz obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka, drustvo za upravljanje duzno je priloziti i poslovni
plan s opisom vrste 1 opsega djelatnosti koje namjerava obavljati u drugoj drzavi ¢lanici, opis
mjera i politika upravljanja rizicima uspostavljenih u drustvu za upravljanje te opis procedura
1 mjera uspostavljenih za zaprimanje i rjeSavanje prituzbi ulagatelja.

(3) Agencija ¢e obavijest i popratnu dokumentaciju dostaviti nadleznom tijelu drzave ¢lanice
domacina drustva za upravljanje u roku od 30 dana od primitka obavijesti 1 potpune
dokumentacije.

(4) U slucaju da drustvo za upravljanje namjerava na podrucju drzave Clanice domacina
druStva za upravljanje obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima, Agencija ¢e
nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina druStva za upravljanje dostaviti 1 potvrdu da je
drustvu za upravljanje izdala odobrenje za rad prema ovom Zakonu, opis opsega djelatnosti
za koje je izdano odobrenje te opis ogranic¢enja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo
ovlasteno upravljati.

(5) Drustvo za upravljanje moze u drzavi ¢lanici domacinu druStva za upravljanje poceti
izravno obavljati djelatnost od dana primitka obavijesti od Agencije da je nadleznom tijelu
drzave Clanice domacina drustva za upravljanje proslijedila obavijest 1 dokumentaciju u
skladu sa stavcima 3. i 4. ovoga ¢lanka.

(6) U slucaju promjene podataka iz stavka 2. ovoga Clanka, druStvo za upravljanje ce
najmanje 30 dana prije provodenja namjeravane promjene, o istoj pisanim putem obavijestiti
Agenciju 1 nadlezno tijelo drzave clanice domacina drustva za upravljanje. U slucaju
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promjene u opsegu djelatnosti ili ogranic¢enjima u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo
ovlasteno upravljati, Agencija ¢e o toj promjeni obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domacina drustva za upravljanje.

(7) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina druStva za upravljanje dostaviti i
detaljne podatke o eventualnom c¢lanstvu drusStva za upravljanje u sustavu za zaStitu
ulagatelja.

(8) Kada drustvo za upravljanje izravno obavlja djelatnost u drzavi ¢lanici domacinu drustva
za upravljanje, duzno je postupati u skladu s odredbama ¢lanka 47. ovoga Zakona.

Drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje namjerava upravljati UCITS fondom
osnovanim u drugoj drzavi clanici

Clanak 126.

(1) Kada drustvo za upravljanje namjerava obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondom
osnovanim u drugoj drzavi ¢lanici, duzno je nadleznom tijelu mati¢ne drzave clanice UCITS
fonda dostaviti sljedece:

a) pisani ugovor kojeg je drustvo za upravljanje sklopilo s depozitarom UCITS fonda i

b) podatke o poslovima upravljanja imovinom UCITS fonda i administrativnim poslovima iz
¢lanka 13. ovoga Zakona koje je druStvo za upravljanje delegiralo na tre¢e osobe.

(2) Nadlezno tijelo mati¢ne drzave c¢lanice UCITS fonda moze od Agencije zatraziti
pojasnjenje i informacije u odnosu na dokumentaciju odnosno podatke iz stavka 1. ovoga
¢lanka te u odnosu na potvrdu koju mu je Agencija dostavila u skladu s odredbama ¢lanka
124. stavka 2. i ¢lanka 125. stavka 4. ovoga Zakona u vezi s pitanjem je li drustvo za
upravljanje, prema vaze¢em odobrenju za rad, ovlasteno upravljati onom vrstom UCITS
fonda kojom namjerava upravljati na podru¢ju mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(3) Agencija ¢e misljenje odnosno pojasnjenje u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka dati u
roku od 10 dana od dana zaprimanja upita od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS
fonda.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je o svakoj bitnoj promjeni dokumentacije odnosno
podataka iz stavka 1. ovoga Clanka obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS
fonda.

(5) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja UCITS fondom u drzavi ¢lanici
domacdinu izravno ili putem podruznice, duzno je postupati u skladu s odredbama ovoga
Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona u dijelu koji ureduje organizaciju
drustva za upravljanje, ukljucujuci uvjete za delegiranje poslova, postupke za upravljanje
rizicima, pravila nadzora i pracenje poslovanja, zahtjeve za izvjeStavanjem i zahtjeve iz dijela
drugoga poglavlja 5. ovoga Zakona.

(6) Agencija je nadlezna za nadzor uskladenosti drustva za upravljanje s propisima iz stavka
5. ovoga clanka.

(7) Na drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje upravlja UCITS fondom osnovanim
u drugoj drzavi Clanici na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe ¢lanka 127. stavaka 2. i
3. ovoga Zakona.
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Drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje namjerava osnovati i upravljati UCITS
fondom u drugoj drzavi clanici

Clanak 127.

(1) Drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje namjerava osnovati i upravljati UCITS
fondom u drugoj drzavi ¢lanici duzno je:

1. postupati u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona u dijelu koji ureduje organizaciju drustva za upravljanje, ukljucujuci uvjete za
delegiranje poslova, postupke za upravljanje rizicima, pravila nadzora i prac¢enje poslovanja,
zahtjeve za izvjeStavanjem i zahtjeve iz dijela drugoga poglavlja 5. ovoga Zakona i

2. postupati u skladu s propisima mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda u dijelu koji se odnosi
na osnivanje i poslovanje UCITS fondova.

(2) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzno je usvojiti i provoditi mjere i
postupke kojima ¢e se osigurati uskladenost s odredbama koje se odnose na osnivanje i
poslovanje UCITS fonda u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS fonda i odredbama prospekta 1
pravila UCITS fonda.

(3) Agencija je nadlezna za nadzor primjerenosti mjera i postupaka koje je druStvo za
upravljanje usvojilo kako bi osiguralo uskladenost s odredbama koje se odnose na osnivanje i
poslovanje UCITS fonda, u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka.

POGLAVLIJE II

OBAVLJANJE DJELATNOSTI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE 1Z REPUBLIKE
HRVATSKE U TRECOJ DRZAVI

Clanak 128.

(1) Iznimno od ¢lanka 13. ovoga Zakona, kada je to dozvoljeno i pod uvjetima koje odreduju
relevantni propisi tre¢e drzave, drustvo za upravljanje moze osnovati i/ili upravljati
otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom u trecoj drzavi.

(2) Za osnivanje i/ili upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom u
trecoj drzavi druStvo za upravljanje mora dobiti odobrenje Agencije.

(3) Drustvo za upravljanje ¢e u okviru zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 2. ovoga
¢lanka navesti:

a) tre¢u drzavu u kojoj namjerava obavljati djelatnost, izravno ili putem podruznice

b) poslovni plan za prve tri poslovne godine, koji mora sadrzavati vrstu 1 opseg usluga koje
namjerava pruZzati u trecoj drzavi i

c¢) kada je to primjenjivo, organizacijski ustroj podruznice te podatke o osobama koje ¢e biti
odgovorne za vodenje poslova podruznice.

(4) Agencija moze u roku od 30 dana od dana zaprimanja zahtjeva iz stavka 3. ovoga ¢lanka
traziti i dodatnu dokumentaciju.

(5) Agencija ¢e u roku od 60 dana od dana dostave urednog zahtjeva donijeti rjeSenje kojim
odlucuje o zahtjevu iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(6) Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja iz stavka 2. ovoga ¢lanka ako:
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1. drustvo za upravljanje ili kada je to primjenjivo, podruznica drusStva za upravljanje, nema
primjerenu organizacijsku, tehnicku i kadrovsku strukturu ili primjeren financijski polozaj da
bi pruzala planirani opseg usluga u trecoj zemlji

2. s obzirom na propise tre¢e drzave u kojoj drustvo za upravljanje namjerava obavljati
djelatnost te na praksu pri provedbi tih propisa, postoji vjerojatnost da bi bilo otezano
obavljanje nadzora nad podruznicom u skladu s odredbama ovoga Zakona ili

3. ne postoje propisi o bonitetnom nadzoru istovjetni onima u Europskoj uniji.

(7) Agencija ¢e pravilnikom poblize urediti postupak i uvjete za izdavanje odobrenja iz
stavka 2. ovoga Clanka.

Clanak 129.

Drustvo za upravljanje moze djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. toc¢ke 1. podtocaka b) i c)
ovoga Zakona te djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona obavljati u trecoj
drzavi pod uvjetima i na nacin kako je propisano relevantnim propisima koji ureduju
obavljanje pojedinih djelatnosti.

POGLAVLIJE III

OBAVLJANIJE DJELATNOSTI DRUSTVA ZA UPRAVLJANIJE IZ DRUGE DRZAVE
CLANICE U REPUBLICI HRVATSKOJ

Obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz druge drzave clanice u Republici Hrvatskoj
putem podruznice

Clanak 130.

(1) Drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice, moze osnovati podruznicu u Republici
Hrvatskoj 1 putem podruznice obavljati djelatnosti za koje je od nadleznog tijela mati¢ne
drzave c¢lanice dobilo odobrenje prema propisu kojim se u pravni poredak mati¢ne drzave
¢lanice drusStva za upravljanje prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ.

(2) Drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice moze putem podruznice obavljati
djelatnosti iz stavka 1. ovoga Clanka nakon $to od Agencije dobije obavijest ili ako takvu
obavijest nije zaprimilo, istekom roka od dva mjeseca od dana kada je od nadleznog tijela
maticne drzave clanice dobilo obavijest da je ono Agenciji proslijedilo obavijest i svu
dokumentaciju koja odgovara onoj iz ¢lanka 123. ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e se prije pocetka rada podruznice, u roku od dva mjeseca od zaprimanja
obavijest 1 dokumentacije koja odgovara onoj iz ¢lanka 123. ovoga Zakona pripremiti za
provodenje nadzora uskladenosti druStva za upravljanje iz druge drzave ¢lanice s odredbama
¢lanka 47. ovoga Zakona.

(4) U slucaju da drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice namjerava na podrucju
Republike Hrvatske putem podruznice obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima,
pored dokumentacije iz stavka 2. ovoga Clanka, nadleZzno tijelo mati¢ne drzave clanice
drustva za upravljanje Agenciji mora dostaviti 1 potvrdu kojom potvrduje da je drustvu za
upravljanje izdalo odobrenje za rad prema propisu kojim se u pravni poredak maticne drzave
¢lanice drustva za upravljanje prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, opis opsega djelatnosti
za koje je izdano odobrenje, te opis ogranicenja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo
ovlasteno upravljati.

(5) Ako drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice namjerava u vezi podruznice
izmijeniti podatke navedene u obavijesti i prilozima iz stavka 2. ovoga clanka, duzno je o
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tome obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice i Agenciju najmanje 30 dana prije
provodenja promjene, kako bi se Agencija mogla pripremiti za provodenje nadzora u skladu
sa stavkom 3. ovoga ¢lanka.

(6) Drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje u Republici Hrvatskoj obavlja svoju
djelatnost putem podruznice duzno je postupati u skladu s odredbama clanka 47. ovoga
Zakona.

Izravno obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz druge drzave clanice u Republici
Hrvatskoj

Clanak 131.

(1) Drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice moze na podrucju Republike Hrvatske
zapoceti izravno obavljati djelatnosti za koje ima odobrenje nadleznog tijela mati¢ne drzave
Clanice prema propisu kojim se u pravni poredak maticne drzave clanice druStva za
upravljanje prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, kada Agencija od nadleznog tijela
mati¢ne drzave Clanice druStva za upravljanje zaprimi obavijest i priloge koji odgovaraju
onima iz ¢lanka 125. ovoga Zakona.

(2) U slucaju da drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice namjerava na podrucju
Republike Hrvatske izravno obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima, pored
dokumentacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice drustva za
upravljanje Agenciji mora dostaviti i potvrdu kojom potvrduje da je druStvu za upravljanje
izdalo odobrenje za rad prema propisu kojim se u pravni poredak mati¢ne drzave Clanice
drustva za upravljanje prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, opis opsega djelatnosti za koje
je izdano odobrenje, te opis ogranic¢enja u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo
ovlasteno upravljati.

(3) U slucaju promjene podataka iz c¢lanka 125. stavka 2. ovoga Zakona, drustvo za
upravljanje iz druge drzave Clanice ¢e najmanje 30 dana prije provodenja namjeravane
promjene, o istoj pisanim putem obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice i
Agenciju.

Drustvo za upravijanje iz druge drzave clanice koje namjerava upravijati UCITS fondom
osnovanim u Republici Hrvatskoj

Clanak 132.

(1) Kada drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice namjerava upravljati UCITS fondom
osnovanim u Republici Hrvatskoj, duzno je pridrzavati se odredbi dijela drugoga poglavlja 9.
odjeljka 1. ovoga Zakona.

(2) Uz zahtjev iz ¢lanka 86. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice
prilaze:

a) pisani ugovor kojeg je drustvo za upravljanje sklopilo s depozitarom UCITS fonda i

b) podatke o poslovima upravljanja imovinom UCITS fonda i administrativnim poslovima
koje je drustvo za upravljanje delegiralo na trec¢e osobe.

(3) Ako drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice u Republici Hrvatskoj ve¢ upravlja
istom vrstom UCITS fonda, moze se pozvati na ve¢ dostavljenu dokumentaciju.

(4) Ako je to potrebno radi osiguranja uskladenosti drustva za upravljanje iz druge drzave
Clanice s odredbama ovoga Zakona za Ciji je nadzor Agencija ovlastena, Agencija moze od
nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje koje u Republici Hrvatskoj

namjerava obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondom, zatraziti pojasnjenje 1 informacije
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u odnosu na dokumentaciju odnosno podatke iz stavka 1. ovoga clanka te u odnosu na
potvrdu koju joj je nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje dostavilo u
skladu s odredbama ¢lanka 130. stavka 5. 1 ¢lanka 131. stavka 2. ovoga Zakona u vezi s
pitanjem je li drustvo za upravljanje, prema vaze¢em odobrenju za rad, ovlasteno obavljati
djelatnost upravljanja onom vrstom UCITS fonda kojom namjerava upravljati na podrucju
Republike Hrvatske.

(5) Pored razloga iz ¢lanka 87. ovoga Zakona, Agencija ¢e odbiti zahtjev iz stavka 2. ovoga
¢lanka ako:

1. drustvo za upravljanje nije dostavilo dokumentaciju iz stavka 2. ovoga ¢lanka

2. drustvo za upravljanje, prema opsegu odobrenja za rad koje mu je izdalo nadlezno tijelo
maticne drzave Clanice, nije ovlasteno za upravljanje onom vrstom UCITS fonda za koji je
Agenciji podnijelo zahtjev ili

3. drustvo za upravljanje ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 133. ovoga Zakona.

(6) Agencija ¢e prije donoSenja odluke kojom odbija zahtjev iz stavka 2. ovoga Clanka,
izvijestiti nadlezno tijelo maticne drzave Clanice druStva za upravljanje o razlozima za
odbijanje zahtjeva i zatraziti misljenje nadleznog tijela.

(7) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice duzno je obavijestiti Agenciju o svakoj
bitnoj promjeni podataka iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(8) Na drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice koje upravlja UCITS fondom
osnovanim u Republici Hrvatskoj, na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe clanka 133.
ovoga Zakona.

Drustvo za upravijanje iz druge drzave clanice koje namjerava osnovati i upravljati UCITS
fondom u Republici Hrvatskoj

Clanak 133.

(1) Drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice koje u Republici Hrvatskoj, putem
podruZznice ili izravno, namjerava osnovati i upravljati UCITS fondom, duzno je:

1. postupati u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona te drugih propisa koji se primjenjuju na osnivanje 1 poslovanje UCITS fondova u
Republici Hrvatskoj, a koji izmedu ostalog ukljucuju:

a) izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom
b) izdavanje i otkup udjela UCITS fonda

......

financijske poluge
d) ograni¢enje zaduzivanja, davanja zajmova i prodaje bez pokrica
e) vrednovanje imovine i racunovodstvo UCITS fonda

f) i1zracun cijene udjela UCITS fonda pri izdavanju i otkupu, te pogreske u izracunu neto
vrijednosti imovine UCITS fonda i naknadu Stete ulagateljima

g) raspodjelu ili reinvestiranje prihoda ili dobiti

h) zahtjeve za objavljivanjem 1 izvjes¢ivanjem koji se odnose na UCITS fond, ukljucujuéi
prospekt, pravila kljucne podatke za ulagatelje i periodi¢na izvjesca

1) trgovanje udjelima UCITS fonda
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j) odnos s imateljima udjela UCITS fonda

k) statusne promjene UCITS fonda

1) prestanak poslovanja i likvidaciju UCITS fonda

m) sadrzaj registra udjela UCITS fonda

n) naknade vezane uz izdavanje odobrenja UCITS fondu i nadzor nad UCITS fondom i

0) ostvarenje prava glasa i ostalih prava imatelja udjela UCITS fonda s obzirom na podtocke
a) do m) ove tocke

2. u cijelosti postivati odredbe prospekta i pravila tog UCITS fonda 1

3. primjenjivati i druge relevantne propise koji u cilju zaStite javnog interesa ureduju prava
potrosaca 1 sprjeCavanje pranja novca i financiranje terorizma, a na snazi su u Republici
Hrvatskoj.

(2) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzno je usvojiti i provoditi mjere i
postupke kojima ¢e se osigurati uskladenost s odredbama koje se odnose na osnivanje i
poslovanje UCITS fonda i odredbama prospekta i pravila UCITS fonda.

DIO SESTI

TRGOVANJE UDJELIMA, OGLASAVANIJE I NUPENJE UDJELA UCITS FONDOVA I
OTVORENIH INVESTICIJSKIH FONDOVA S JAVNOM PONUDOM IZ TRECIH
DRZAVA

GLAVAI

TRGOVANIJE UDJELIMA UCITS FONDOVA I OTVORENIH INVESTICIJSKIH
FONDOVA S JAVNOM PONUDOM IZ TRECIH DRZAVA

POGLAVLIJE I
OPCE ODREDBE
Clanak 134.

(1) Trgovanje udjelima UCITS fondova i otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom
iz tre¢ih drzava obuhvaca sve usluge i aktivnosti na bilo koji nacin povezane s distribucijom
udjela od drustva za upravljanje odnosno osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona do ulagatelja.
Trgovanje udjelima ukljucuje i aktivnosti povezane s oglasavanjem, obavjeStavanjem i
nudenjem udjela UCITS fondova.

(2) Trgovanje udjelima fondova iz stavka 1. ovoga ¢lanka u Republici Hrvatskoj provodi se
na temelju odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona te propisa
koji u cilju zastite javnog interesa ureduju zastitu potroSaca i sprjeCavanje pranja novca i
financiranje terorizma, a na snazi su u Republici Hrvatsko;.

(3) Agencija ¢e na svojim internetskim stranicama na engleskom jeziku, na pregledan i
razumljiv nacin, objaviti zakonodavne i administrativne odredbe koje ureduju trgovanje
udjelima UCITS fondova osnovanih u drzavama ¢lanicama, na podru¢ju Republike Hrvatske,
a koje Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i1 Vijeca izravno ne ureduje.
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Vrste otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom za koje je dozvoljeno trgovanje
udjelima u Republici Hrvatskoj

Clanak 135.

U Republici Hrvatskoj je, u skladu s odredbama ovoga Zakona, dozvoljeno trgovanje
udjelima:

1. UCITS fondova osnovanih na temelju odredaba ovoga Zakona, ako su ispunjeni uvjeti iz
poglavlja 2. ovoga dijela Zakona

2. UCITS fondova osnovanih u drugoj drzavi ¢lanici, ako su ispunjeni uvjeti iz poglavlja 3.
ovoga dijela Zakona i

3. otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz trec¢e drzave, ako su ispunjeni uvjeti
iz poglavlja 4. ovoga dijela Zakona.

POGLAVLIE I

TRGOVANIJE UDJELIMA UCITS FONDOVA OSNOVANIH NA TEMELJU
ODREDABA OVOGA ZAKONA U REPUBLICI HRVATSKOJ

Trgovanje udjelima UCITS fonda
Clanak 136.

Udjelima UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj, u Republici Hrvatskoj moze
trgovati samo:

1. drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za upravljanje tim UCITS fondom ili

2. druStvo za upravljanje iz druge drzave clanice koje ima odobrenje za upravljanje tim
UCITS fondom, na temelju ovoga Zakona.

POGLAVLIJE III

TRGOVANIE UDJELIMA UCITS FONDOVA OSNOVANIH U DRUGOJ DRZAVI
CLANICI NA PODRUCJU REPUBLIKE HRVATSKE

Osobe ovlastene za trgovanje
Clanak 137.

(1) Udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici (mati¢na drzava ¢lanica UCITS
fonda) u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ovoga poglavlja, moze trgovati drustvo
za upravljanje iz Republike Hrvatske i drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice, koje
ima odobrenje za upravljanje tim UCITS fondom od nadleznog tijela maticne drzave Clanice
UCITS fonda prema propisu kojim se u pravni poredak mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda
prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ.

(2) Odredbe ovoga poglavlja Zakona koje se odnose na drustvo za upravljanje iz druge
drzave ¢lanice, primjenjuju se i na druStvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje ima
odobrenje za upravljanje UCITS fondom od mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(3) Odredbe ovoga dijela Zakona koje se odnose na UCITS fond, na odgovarajuéi se nacin
primjenjuju i na podfond UCITS fonda.
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Uvjeti za trgovanje
Clanak 138.

Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona mora za trgovanje udjelima
UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj, osigurati u Republici
Hrvatskoj sve raspolozive uvjete potrebne za neometano:

1. osiguranje placanja imateljima udjela UCITS fonda
2. provodenje izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda

3. osiguranje objave dokumentacije i informacija vezanih uz UCITS fond te dostavu
dokumenata i informacija ulagateljima koji su udjele kupili u Republici Hrvatskoj 1

4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladu s ¢lankom 63. ovoga Zakona.
Obavijesti o trgovanju udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici
Clanak 139.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona moze zapoceti s trgovanjem
udjela UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj nakon S§to od
nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda zaprimi obavijest da je ono Agenciji
proslijedilo obavijest s potpunom dokumentacijom iz ¢lanka 4. Uredbe Komisije broj
584/2010.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga clanka koju je Agencija zaprimila od nadleznog tijela
maticne drzave Clanice UCITS fonda sadrzi podatke o dogovorenim uvjetima za trgovanje
udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj i podatke iz
Priloga I Uredbe Komisije broj 584/2010 te za svaki UCITS fond osnovan u drugoj drzavi
¢lanici ¢ijim se udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj sljedece priloge:

1. vazeci prospekt
2. pravila UCITS fonda, odnosno drugi odgovaraju¢i dokument

3. posljednje revidirane godiSnje izvjestaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS fonda,
ukoliko isti postoje

4. kljucne podatke za ulagatelje i

5. potvrdu nadleznog tijela maticne drzave clanice UCITS fonda iz Priloga II Uredbe
Komisije (EU) broj 584/2010.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ¢e dokumentaciju iz stavka
2. tocaka 1., 2. 1 3. ovoga Clanka i sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u
Republici Hrvatskoj prevesti na:

1. engleski jezik ili
2. hrvatski jezik.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ¢e klju¢ne podatke za
ulagatelje iz stavka 2. toCke 4. ovoga Clanka 1 sve njihove promjene, za potrebe trgovanja
udjelima u Republici Hrvatskoj, prevesti na hrvatski jezik.

(5) Nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice UCITS fonda ¢e potvrdu iz stavka 2. tocke 5.
ovoga €lanka izraditi na:

1. engleskom jeziku ili
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2. hrvatskom jeziku, ako su se Agencija i nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS
fonda unaprijed tako dogovorili.

(6) Za vjerodostojnost i tocnost prijevoda iz stavaka 3. i 4. ovoga ¢lanka odgovara drustvo za
upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona.

(7) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ¢e bez odgode obavijestiti
Agenciju o pocetku trgovanja udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici na
podrucju Republike Hrvatske.

Obavijest o promjenama dokumentacije
Clanak 140.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drugoj drzavi c¢lanici u Republici Hrvatskoj, duzno je obavijestiti
Agenciju o svim promjenama dokumenata iz ¢lanka 139. stavka 2. tocaka 1. do 4. ovoga
Zakona 1 u toj obavijesti navesti gdje Agencija moze dobiti te dokumente elektroni¢kim
putem.

(2) Ako drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona namjerava promijeniti
podatke iz obavijesti iz ¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona u odnosu na uvjete za trgovanje
udjelima u Republici Hrvatskoj, odnosno na postoje¢e klase udjela UCITS fondova
osnovanih u drugoj drzavi ¢lanici, prije uvodenja tih promjena mora o tome obavijestiti
Agenciju.

Dostava informacija ulagateljima u Republici Hrvatskoj
Clanak 141.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje u Republici Hrvatskoj
trguje udjelima UCITS fonda iz druge drzave c¢lanice duzno je ulagateljima u Republici
Hrvatskoj, osigurati svu dokumentaciju i informacije koje osigurava i ulagateljima u mati¢noj
drzavi ¢lanici UCITS fonda.

(2) Neovisno o odredbama stavka 1. ovoga Clanka, dokumentacija i informacije o UCITS
fondu iz druge drzave ¢lanice moraju biti dostavljeni, odnosno na raspolaganju ulagatelju koji
je udjele u tom UCITS fondu kupio u Republici Hrvatskoj, i nakon prestanka trgovanja
udjelima tog UCITS fonda u Republici Hrvatskoj, dok god postoje imatelji udjela u tom
UCITS fondu koji su svoje udjele kupili u Republici Hrvatskoj.

(3) Drustvo za upravljanje iz clanka 137. stavka 1. ovoga Zakona svu dokumentaciju i
informacije iz stavka 1. ovoga c¢lanka, kao 1 promjene predmetne dokumentacije, mora
osigurati ulagateljima na nacin predviden ovim Zakonom za dostavljanje pojedine
dokumentacije i informacija UCITS fonda.

(4) Neovisno o odredbama stavka 3. ovoga ¢lanka, na ucestalost objave cijene udjela UCITS
fonda iz druge drzave Clanice, primjenjuje se zakon mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(5) Dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz druge drzave ¢lanice iz stavka 1. ovoga
¢lanka, moraju ulagateljima u Republici Hrvatskoj biti na raspolaganju ili dostavljene
najkasnije na dan kada su ta dokumentacija i informacije bili na raspolaganju ili dostavljeni
ulagateljima u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS fonda.



75

Jezik dokumenata
Clanak 142.

(1) Kljucni podaci za ulagatelje UCITS fonda iz druge drzave ¢lanice navedeni u ¢lanku 139.
stavku 2. toCki 4. ovoga Zakona moraju ulagateljima u Republici Hrvatskoj biti na
raspolaganju na hrvatskom jeziku.

(2) Preostala dokumentacija i informacije o UCITS fondu iz druge drzave Clanice moraju
ulagateljima u Republici Hrvatskoj biti na raspolaganju ili dostavljeni na hrvatskom ili
engleskom jeziku.

(3) Za vjerodostojnost i to¢nost prijevoda dokumentacije i informacija iz stavaka 1. i 2. ovoga
Clanka odgovara druStvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje u
Republici Hrvatskoj trguje udjelima UCITS fonda iz druge drzave ¢lanice.

Izravno trgovanje udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici
Clanak 143.

(1) Na drustvo za upravljanje iz druge drzave c¢lanice koje u Republici Hrvatskoj izravno
obavlja samo poslove trgovanja udjelima UCITS fondova kojima upravlja, primjenjuju se
samo odredbe dijela Sestoga ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice koje u Republici Hrvatskoj izravno obavlja
poslove trgovanja udjelima UCITS fondova kojima upravlja, duzno je primjenjivati
relevantne propise koji u cilju zastite javnog interesa ureduju prava potrosaca i sprjecavanje
pranja novca i financiranje terorizma, a na snazi su u Republici Hrvatskoj.

POGLAVLIE IV

TRGOVANIJE UDJELIMA OTVORENOG INVESTICIJSKOG FONDA S JAVNOM
PONUDOM IZ TRECE DRZAVE U REPUBLICI HRVATSKOJ

Clanak 144.

(1) Udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave u Republici
Hrvatskoj mozZe trgovati:

a) druStvo za upravljanje iz tre¢e drzave, isklju€ivo putem podruznice za koju je dobilo
odobrenje Agencije

b) drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice, iskljuc¢ivo putem podruznice ili
c) drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske.

(2) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka u Republici Hrvatskoj moze trgovati
samo udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz treée drzave Ciji
ulagatelji imaju barem jednaku razinu zaStite kao ulagatelji u UCITS fondove i1 Cija se
imovina ulaze u skladu s nacelom razdiobe rizika.

(3) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. tocke a) ovoga ¢lanka, duzno je podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za osnivanje podruznice, kojem prilaze:

1. akt o osnivanju podruznice
2. izvadak iz sudskog ili drugog odgovarajuceg registra za drustvo za upravljanje

3. osnivacki akt drustva za upravljanje
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4. revidirane godiSnje financijske izvjesStaje druStva za upravljanje za posljednje 2 poslovne
godine

5. ako iz izvatka iz tocke 2. ovoga stavka nije vidljiv podatak o osniva¢ima drustva za
upravljanje, ispravu s podacima o osniva¢ima drusStva za upravljanje i njihovim udjelima u
drustvu

6. poslovni plan drustva za upravljanje za 3 godine njegova rada, s organizacijskom
strukturom drustva za upravljanje i nacrtom upravljanja rizicima te detaljnim opisom poslova
koje drustvo namjerava obavljati u Republici Hrvatskoj

7. podatke o ¢lanovima uprave i nadzornog odbora drustva za upravljanje

8. podatke o sustavu za zastitu ulagatelja kojega je druStvo za upravljanje ¢lan, kada je to
primjenjivo

9. izjavu drustva za upravljanje da ¢e njegova podruznica u Republici Hrvatskoj voditi svu

dokumentaciju nastalu za vrijeme poslovanja u Republici Hrvatskoj na hrvatskom jeziku i
pohranjivati je u sjediStu podruznice i

10. drugu dokumentaciju, prema potrebi.

(4) Agencija ¢e izdati odobrenje za osnivanje podruznice ako na temelju podataka kojima
raspolaze 1 dokumentacije prilozene uz zahtjev za izdavanje odobrenja ocijeni da je
podruZznica osposobljena za poslovanje u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje podruznice ako:

1. osobe ovlaStene za zastupanje osnivaca podruznice ne ispunjavaju uvjete za obavljanje
funkcije ¢lana uprave iz ¢lanaka 35. i 36. ovoga Zakona ili

2. s obzirom na propise trece drzave u kojoj drustvo za upravljanje ima sjediSte te na praksu
pri provedbi tih propisa, postoji vjerojatnost da bi bilo oteZzano obavljanje nadzora nad
podruznicom u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(6) Na podruznicu drustva za upravljanje iz tre¢e drzave na odgovarajuci se nacin primjenjuju
sljedece odredbe ovoga Zakona 1 propisa donesenih na temelju ovoga Zakona:

1. dijela drugoga poglavlja 5.
2. dijela Sestoga glave 1. poglavlja 4. i
3. dijela osmoga glava 2. 1 3.

(7) Na osobe ovlaStene za zastupanje osnivaca podruznice druStva za upravljanje iz trece
drzave na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje se odnose na upravu
drustva za upravljanje.

Uvjeti za trgovanje
Clanak 145.

Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1. ovoga Zakona mora za trgovanje udjelima
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave osigurati u Republici
Hrvatskoj sve raspolozive uvjete potrebne za neometano:

1. osiguranje placanja imateljima udjela otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

2. provodenje nudenja, odnosno izdavanja i otkupa udjela otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom
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3. osiguranje objave dokumentacije i informacija vezanih uz otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom te dostavu dokumenata i1 informacija ulagateljima koji su udjele uplatili u
Republici Hrvatskoj i

4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladu s ¢lankom 63. ovoga Zakona.

Odobrenje za trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz trece
drzave

Clanak 146.

(1) Drustvo za upravljanje iz Clanka 144. stavka 1. ovoga Zakona mora prije pocetka
trgovanja udjelima pojedinog otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz trece
drzave u Republici Hrvatskoj dobiti odobrenje Agencije za trgovanje udjelima tog otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom iz trece drzave.

(2) Zahtjevu za izdavanje odobrenja za trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom iz tre¢e drzave, za svaki otvoreni investicijski fond s javnom ponudom na
koji se zahtjev odnosi, drustvo za upravljanje prilaze:

1. prospekt
2. pravila otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom, odnosno statut

3. revidirane godiSnje financijske izvjeStaje druStva za upravljanje, revidirane godiSnje
izvjestaje otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom za posljednje 2 poslovne godine
1, naknadne polugodisnje izvjestaje ako isti postoje

4. klju¢ne podatke za ulagatelje

5. detaljan opis planiranog oglasavanja i poslovnih odnosa te druge podatke iz kojih je
razvidno da drustvo za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1. ovoga Zakona ispunjava uvjete iz
clanka 145. ovoga Zakona za trgovanje udjelima otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj i

6. drugu dokumentaciju koju odredi Agencija, iz koje se moze utvrditi da ulagatelji u otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom iz tre¢e drzave na koji se zahtjev odnosi, imaju barem
jednaku razinu zastite kao ulagatelji u UCITS fondove.

(3) Uz dokumentaciju iz stavka 2. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje iz tre¢e drzave duzno
je, prema potrebi, dostaviti i dokaz o deponiranju novcanih sredstava u skladu s odredbama
¢lanka 147. ovoga Zakona.

(4) Agencija ¢e izdati odobrenje za trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom iz trec¢e drzave ako, na temelju podataka kojima raspolaze i dokumentacije
priloZene uz zahtjev, utvrdi da:

1. ¢e ulagatelji u otvoreni investicijski fond s javnom ponudom iz tre¢e drzave imati barem
jednaku razinu zaStite kao ulagatelji u UCITS fondove i da se imovina tog investicijskog
fonda ulaZe u skladu s nacelom razdiobe rizika

2. na udjele otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave ne primjenjuje
se zabrana nudenja u drzavi u kojoj je taj otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
osnovan

3. ne postoji vjerojatnost da bi bilo oteZano obavljanje nadzora nad podruznicom drustva za
upravljanje iz tre¢e drzave u skladu s odredbama ovoga Zakona i

4. drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske mogu trgovati udjelima UCITS fondova u toj
tre¢oj drzavi.
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(5) Agencija ¢e odbiti izdati odobrenje za trgovanje udjelima svih ili samo odredenih
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz treée drzave, ako utvrdi da nisu
ispunjeni uvjeti iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(6) Agencija ¢e odbiti izdati odobrenje za trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fonda
s javnom ponudom iz treée drzave ako izmedu Agencije i nadleznog tijela druStva za
upravljanje iz tre¢e drzave ne postoji ucinkovita suradnja i razmjena informacija na temelju
kojih Agencija moZe izvrSavati svoje zadace u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(7) Kada je drustvo za upravljanje iz trece drzave podnijelo Agenciji zahtjev za izdavanje
odobrenja za osnivanje podruznice u Republici Hrvatskoj, postupak odluc¢ivanja o tom
zahtjevu moze se spojiti s postupkom odlu¢ivanja o zahtjevu za izdavanje odobrenja za
trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz trece drzave.

Posebna pravila za trgovanje udjelima otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz
trece drzave

Clanak 147.

(1) Kao uvjet za izdavanje odobrenja za trgovanje udjelima otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom iz tre¢e drzave u Republici Hrvatskoj, Agencija od drustva za upravljanje iz
trece drzave moze zatraziti da kod kreditne institucije, odnosno Stedne banke sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj na racunu uplati iznos od najmanje 1.000.000,00 kuna u svrhu
osiguranja isplata imatelja udjela otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom kojim

drustvo iz tre¢e drzave upravlja i ¢ijim udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatsko;.

(2) Nakon dobivanja odobrenja za trgovanje udjelima, drustvo za upravljanje iz trece drzave
obavezno je odrzavati iznos na posebnom racunu iz stavka 1. ovoga cClanka kroz cijelo
vrijeme trgovanja udjelima u Republici Hrvatskoj te ga povecavati na odgovarajuc¢i nacin
primjenom odredbi iz ¢lanka 20. stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati pravila i uvjete za trgovanje udjelima
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz trece drzave.

Dostava informacija ulagateljima u Republici Hrvatskoj
Clanak 148.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1. ovoga Zakona koje u Republici Hrvatskoj
trguje udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz trece drzave, duzno je
ulagateljima u Republici Hrvatskoj osigurati svu dokumentaciju i informacije koje osigurava
1 ulagateljima u trecoj drzavi u kojoj je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
osnovan, kao i dokument s kljuénim podacima za ulagatelje, u skladu s odredbama ovoga
Zakona.

(2) Kada drustvo za upravljanje iz ¢lanka 144. stavka 1. ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj
trguje udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tre¢e drzave, na
odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 141. stavaka 2. do 5. ovoga Zakona.

Jezik dokumenata
Clanak 149.

(1) Kljuc¢ni podaci za ulagatelje otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz trece
drzave navedeni u Clanku 146. stavku 2. tocki 4. ovoga Zakona moraju ulagateljima u
Republici Hrvatskoj biti na raspolaganju na hrvatskom jeziku.
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(2) Preostala dokumentacija i informacije o otvorenom investicijskom fondu s javnom
ponudom iz tre¢e drzave moraju ulagateljima u Republici Hrvatskoj biti na raspolaganju ili
dostavljeni na hrvatskom ili engleskom jeziku.

(3) Za vjerodostojnost i to¢nost prijevoda dokumentacije 1 informacija iz stavaka 1.1 2. ovoga
Clanka odgovara druStvo za upravljanje iz Clanka 144. stavka 1. ovoga Zakona koje u
Republici Hrvatskoj trguje udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz
tre¢e drzave.

POGLAVLIJE V

TRGOVANIJE UDJELIMA UCITS FONDOVA IZ REPUBLIKE HRVATSKE U DRUGOJ
DRZAVI CLANICI

Trgovanje udjelima UCITS fondova u drzavi clanici domacinu UCITS fonda
Clanak 150.

(1) Trgovanje udjelima UCITS fonda iz Republike Hrvatske u drzavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda moze provoditi samo:

a) drustvo za upravljanje koje ima odobrenje Agencije za upravljanje tim UCITS fondom 1

b) drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje ima odobrenje Agencije za upravljanje
tim UCITS fondom.

(2) Odredbe ovoga poglavlja Zakona koje vrijede za drustvo za upravljanje, na odgovarajuci
se nacin primjenjuju i na drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koja ima odobrenje
Agencije za upravljanje UCITS fondom.

(3) Na drustvo za upravljanje koje ¢e u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda obavljati samo

poslove trgovanja udjelima UCITS fonda, ne primjenjuju se odredbe dijela petoga poglavlja
1. ovoga Zakona.

Obavijest o namjeri pocetka trgovanja udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda

Clanak 151.

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona koje namjerava trgovati
udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domac¢inu UCITS fonda, prije pocetka trgovanja
Agenciji mora dostaviti obavijest o namjeri pocetka trgovanja iz Priloga I Uredbe Komisije
broj 584/2010.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je uz obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za svaki UCITS
fond ¢ijim udjelima namjerava trgovati u drzavi ¢lanici domac¢inu UCITS fonda, priloziti:

1. vazeci prospekt i pravila UCITS fonda

2. posljednje revidirane godiSnje izvjesStaje i naknadne polugodisnje izvjeStaje UCITS fonda,
ukoliko isti postoje 1

3. kljucne podatke za ulagatelje.

(3) Agencija ¢e provjeriti je li obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka potpuna i sadrzi li sve
potrebne priloge iz stavka 2. ovoga ¢lanka.
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Dostavijanje obavijesti nadleznom tijelu drzave c¢lanice domacina UCITS fonda
Clanak 152.

(1) Agencija ¢e u roku od 10 radnih dana od zaprimanja potpune i uredne obavijesti iz ¢lanka
151. stavka 1. ovoga Zakona, tu obavijest sa svim njenim prilozima iz ¢lanka 151. stavka 2.
ovoga Zakona proslijediti nadleznom tijelu drzave ¢lanice domaéina UCITS fonda.

(2) Agencija ¢e o prosljedivanju obavijesti 1 priloga iz stavka 1. ovoga ¢lanka nadleznom
tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda obavijestiti drustvo za upravljanje.

(3) Agencija ¢e dokumentaciji iz stavka 1. ovoga Clanka priloziti i potvrdu iz Priloga II
Uredbe Komisije broj 584/2010.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona moze zapoceti s trgovanjem
udjela UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacéinu UCITS fonda nakon $to zaprimi obavijest
Agencije iz stavka 2. ovoga Clanka.

Jezik obavijesti
Clanak 153.
(1) Drustvo za upravljanje ¢e obavijest iz ¢lanka 151. stavka 1. ovoga Zakona izraditi na:
1. engleskom jeziku ili

2. hrvatskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave ¢lanice domacina UCITS fonda, ako su se
Agencija i nadlezno tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UCITS fonda unaprijed tako dogovorili.

(2) Drustvo za upravljanje ¢e dokumentaciju iz ¢lanka 151. stavka 2. toc¢aka 1. 1 2. ovoga
Zakona i sve njihove promjene, za potrebe trgovanja udjelima u drzavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda prevesti na:

1. engleski jezik

2. sluzbeni jezik drzave ¢lanice domaéina UCITS fonda ili jedan od sluzbenih jezika drzave
¢lanice domacina UCITS fonda ili

3. jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje ¢e klju¢ne podatke za ulagatelje iz ¢lanka 151. stavka 2. tocke 3.
ovoga Zakona i sve njihove promjene prevesti na:

1. sluzbeni jezik drzave clanice domacina UCITS fonda ili jedan od sluzbenih jezika drzave
¢lanice domacina UCITS fonda ili

2. jezik koji odobri nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina UCITS fonda.
(4) Agencija ¢e potvrdu iz ¢lanka 152. stavka 3. ovoga Zakona izraditi na:
1. engleskom jeziku ili

2. hrvatskom jeziku i sluzbenom jeziku drzave ¢lanice domacina UCITS fonda, ako su se
Agencija i nadlezno tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UCITS fonda unaprijed tako dogovorili.

(5) Za vjerodostojnost i tocnost prijevoda iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka odgovara drustvo
za upravljanje.

Obavijest o promjenama dokumentacije
Clanak 154.

(1) Drustvo za upravljanje koje trguje udjelima UCITS fonda u drzavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda duzno je nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina UCITS fonda omoguciti
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elektronski pristup prijevodima vaze¢e dokumentacije UCITS fonda iz ¢lanka 151. stavka 3.
ovoga Zakona i obavjeStavati nadlezno tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UCITS fonda o svim
promjenama te dokumentacije.

(2) Ako drustvo za upravljanje namjerava promijeniti podatke u obavijesti iz ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona koji se odnose na postojeCe uvjete za trgovanje, odnosno na
postojece klase udjela UCITS fonda koji su predmet trgovanja u drzavi ¢lanici domacinu
UCITS fonda, prije uvodenja tih promjena mora o tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave
¢lanice domacina UCITS fonda.

POGLAVLIJE VI

TRGOVANIJE UDJELIMA UCITS FONDOVA IZ REPUBLIKE HRVATSKE U TRECOJ
DRZAVI

Obavijest o trgovanju udjelima UCITS fondova u trecoj drzavi
Clanak 155.

(1) Trgovanje udjelima UCITS fonda iz Republike Hrvatske u tre¢oj drzavi moze provoditi
samo:

a) drustvo za upravljanje koje ima odobrenje Agencije za upravljanje tim UCITS fondom i

b) drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje ima odobrenje Agencije za upravljanje
tim UCITS fondom.

(2) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovoga Clanka koje Zeli trgovati udjelima UCITS
fondova u trecoj drzavi, prije pocetka trgovanja o tome mora obavijestiti Agenciju i u
obavijesti navesti:

1. drzavu u kojoj namjerava trgovati udjelima
2. program planiranih aktivnosti koje namjerava obavljati u toj drzavi
3. tocan opis nacina trgovanja i uspostavljenih mogu¢nosti njegova ostvarenja

4. to¢an opis objavljivanja dokumentacije i informacija u toj drzavi i uspostavljenih
moguénosti njegova ostvarenja

5. to¢an opis poslovnih odnosa koje je uspostavilo u vezi s trgovanjem udjelima u toj drzavi 1
6. popis UCITS fondova ¢ijim udjelima namjerava trgovati u toj drzavi.

(3) Agencija moze zabraniti druStvu za upravljanje iz stavka 1. ovoga cClanka trgovanje
udjelima UCITS fondova u trecoj drzavi, ako postoji sumnja o prikladnosti na¢ina trgovanja i
uspostavljenih mogucnosti njegova ostvarenja, obavjestavanja ulagatelja te poslovnih odnosa
koje je druStvo za upravljanje uspostavilo u vezi s trgovanjem udjelima u tre¢oj drzavi.

(4) Agencija moze zabraniti druStvu za upravljanje iz stavka 1. ovoga cClanka trgovanje
udjelima UCITS fondova u tre¢oj drzavi i ako, s obzirom na propise trece drzave u kojoj
drustvo za upravljanje namjerava trgovati udjelima UCITS fondova, te na praksu pri provedbi
tih propisa, postoji vjerojatnost da bi bilo oteZano obavljanje nadzora u skladu s odredbama
ovoga Zakona.

(5) Drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovoga Clanka ¢e najkasnije u roku od 3 radna dana od
pocetka trgovanja udjelima UCITS fondovima u trec¢oj drzavi o tome obavijestiti Agenciju.
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(6) Ako drustvo za upravljanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka Zeli promijeniti neke od ¢injenica i
okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, prije uvodenja tih promjena mora o tome obavijestiti
Agenciju.

GLAVAII

OGLASAVANIJE UCITS FONDOVA I OTVORENIH INVESTICIJSKIH FONDOVA S
JAVNOM PONUDOM IZ TRECIH DRZAVA

Clanak 156.

(1) Oglasavanje UCITS fondova obuhvaca sav promidzbeni sadrzaj koji je, uz primjenu
tiskanih ili elektronickih medija, namijenjen ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima u
UCITS fondove, a ¢ija je namjena pridobivanje novih uplata u UCITS fondovima.

(2) U Republici Hrvatskoj dozvoljeno je oglasavanje onih UCITS fondova ¢ijim se udjelima
trguje na podruc¢ju Republike Hrvatske.

(3) Dozvoljeno je oglasavanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz trece
drzave za Cije trgovanje je Agencija izdala odobrenje u skladu s ¢lankom 146. ovoga Zakona,
pri cemu se na oglasavanje navedenih fondova primjenjuju odredbe ove Glave o oglasavanju
UCITS fondova.

Clanak 157.

Drustvo za upravljanje odgovorno je za potpunost i tocnost informacija objavljenih u svrhu
promidzbe UCITS fonda.

Clanak 158.

(1) Svaki promidzbeni sadrzaj, koji je uz primjenu tiskanih ili elektronickih medija
namijenjen ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima u UCITS fondove, a Cija je namjena
prikupljanje sredstava od javnosti mora biti jasno prepoznatljiv kao takav.

(2) Promidzbeni sadrzaj mora biti jasan, nedvosmislen i ne smije dovoditi u zabludu.

(3) PromidZbeni sadrzaj ne smije biti u suprotnosti sa sadrzajem prospekta UCITS fonda i
klju¢nim podacima za ulagatelje.

(4) Promidzbeni sadrzaj mora sadrzavati podatak o tome gdje, kako i na kojem jeziku su
ulagateljima dostupni prospekt i klju¢ni podaci za ulagatelje.

(5) Promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima i druStvima za upravljanje putem tiskanih i
elektroni¢kih medija, ukljucuje:

1. broSure
2. oglase u novinama, ¢asopisima, na radiju i televiziji, te internetskim stranicama
3. posiljke slane obi¢nom ili elektronickom postom, telefaksom ili na druge nacine

4. telemarketing, Sto ukljucuje 1 koriStenje specijaliziranog pruzatelja telemarketing usluga na
temelju ugovora sklopljenog s drustvom za upravljanje

5. dopise, telefonske ili osobne razgovore
6. sredstva za unapredenje nudenja koja prema svojim obiljezjima ¢ine financijsku promidzbu

7. investicijske ili druge publikacije kojima se nude neosobne preporuke o nudenju, drzanju
ili otkupu udjela
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8. prezentacije ve¢em broju ljudi i

9. druge metode ili sredstva promidzbe koje subjekti iz Republike Hrvatske mogu procitati,
vidjeti ili primiti.

(6) Promidzbeni sadrzajza potrebe oglasavanja UCITS fondova u Republici Hrvatskoj mora
biti izraden na hrvatskom jeziku.

Clanak 159.

(1) Promidzbeni sadrzaj o UCITS fondovima moraju odobriti osobe ovlastene za zastupanje
drustva za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje mora sacuvati primjerak svakog objavljenog promidzbenog
sadrzaja, kada je to primjenjivo, kao i izvore podataka koji potkrepljuju navode iz takvih
publikacija.

Clanak 160.
Pri objavi promidzbenih sadrzaja o UCITS fondovima i drustvima koja njima upravljaju:
1. ne smije se prikrivati niti krivo prikazivati njihova promidzbena svrha

2. mora se navesti cjelovit, toCan 1 istinit opis UCITS fonda koji se promovira, propisanih
obveza i povezanih rizika

3. mora se osigurati da iznesene Cinjenice i navodi budu cjeloviti, jasni, to¢ni, istiniti i
nedvosmisleni na dan njihova iznoSenja te da ne dovode u zabludu, pri ¢emu se svi Cinjenic¢ni
navodi moraju potkrijepiti

4. mora se osigurati da svako navedeno misljenje bude to¢no, potpuno i nedvosmisleno, te da
je za svako njegovo daljnje koriStenje dobiveno odobrenje drustva za upravljanje

5. mora se osigurati da, prilikom uporabe neke usporedbe, Cinjenice na kojima se takva
usporedba temelji budu tocne i azurne, ili da bitne pretpostavke budu jasno navedene, te da
usporedba bude iznesena na poSten i1 nepristran nacin koji ne dovodi u zabludu i koji
obuhvaca sve bitne ¢imbenike za takvu usporedbu

6. ne smiju se navoditi nikakvi lazni pokazatelji, posebice glede stru¢nosti odgovornih osoba,
sredstava i opsega poslovanja UCITS fonda i drustva za upravljanje, te prava koja proizlaze
iz ¢injenice da je netko imatelj udjela u UCITS fondu

7. mora se osigurati da izgled, sadrzaj ili oblik promidzbenog sadrzaja ne iskrivljuje, prikriva
niti umanjuje vaznost bilo koje izjave, upozorenja ili drugog navoda koji se prema ovome
Zakonu ili propisu donesenom na temelju ovoga Zakona moraju iznijeti

8. mora se osigurati da se bez odobrenja Agencije ili drugog nadleznog tijela ne navodi bilo
koje odobrenje koje je izdalo nadlezno tijelo, niti se smije navesti tre¢e osobe na zakljuc¢ak da
odobrenje koje je izdala Agencija ima znaclenje razliCito od znalenja potvrde kojom se
utvrduje da je predmetno drustvo zadovoljilo uvjete za stjecanje pravnog statusa naznacenog
odobrenjem i

9. ne smije se izostaviti niti jedan podatak ¢iji bi izostanak prouzrocio da promidzbeni sadrzaj
bude netocan, neistinit, nejasan ili da dovodi u zabludu.

Clanak 161.
(1) Prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda:

1. ne smije podlijegati bilo kakvom jamstvu, garanciji ili obe¢anju
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2. ne smije biti sacinjen u obliku procjene bilo koje vrste

3. mora odrazavati rezultate poslovanja UCITS fonda najmanje od njegovog osnutka do dana
davanja prikaza ili u zadnjih 5 godina, ovisno koje je od naznacenih razdoblja krace

4. mora sadrzavati azurne podatke dostupne u trenutku prikaza rezultata poslovanja UCITS
fonda

5. mora biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu na razdoblja, uz obuhvacanje ili
isklju¢ivanje odredenih ¢imbenika koji utjecu na takve rezultate i

6. ne smije biti predstavljen na nacin koji bi dao naslutiti da se radi o predvidanju mogucih
bududih rezultata poslovanja UCITS fonda.

(2) Agencija ¢e pravilnikom urediti sadrzaj i metode prikaza rezultata poslovanja UCITS
fonda.

Clanak 162.

Agencija ¢e pravilnikom urediti sadrzaj, rokove, izdavanje i preinacivanje promidzbenog
sadrzaja o UCITS fondovima.

Clanak 163.

Sljedeca su priopcenja izuzeta od primjene odredaba ovoga Zakona o uvjetima oglasavanja
UCITS fondova:

1. priopéenja izmedu druStva za upravljanje 1 svake druge osobe koja ima dozvolu za
obavljanje financijskih usluga i aktivnosti u Republici Hrvatskoj

2. kratke, isklju¢ivo cCinjenicne objave na radiju, televiziji, internetskim stranicama, u
tiskovinama ili elektronickim medijima koje se odnose na UCITS fond i/ili drustvo za
upravljanje, te naznake osnovnih podataka za kontakt

3. dopisi 1 pisane posiljke pojedinacno naslovljenim tre¢im osobama o njihovim posebnim
zahtjevima koji ne potpadaju pod masovno oglasavanje postom 1

4. revidirani godiSnji izvjestaji UCITS fonda i revidirani godiSnji financijski izvjestaji drustva
koje njime upravlja.

GLAVA III

NUDENJE UDJELA UCITS FONDOVA I OTVORENIH INVESTICIJSKIH FONDOVA S
JAVNOM PONUDOM IZ TRECIH DRZAVA

Clanak 164.

(1) Nudenje udjela UCITS fondova, pored drustva za upravljanje, mogu obavljati i druge
pravne osobe u Republici Hrvatskoj kada im je to dopuSteno odredbama ovoga Zakona,
zakona kojim se ureduje trziSte kapitala i propisa donesenih na temelju istih.

(2) Odredbe ove glave Zakona na odgovaraju¢i nain se primjenjuju i na druStva za
upravljanje iz druge drzave Clanice 1 drustva za upravljanje iz tree drzave kada trguju
udjelima UCITS fondova odnosno otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom u
Republici Hrvatskoj.
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Clanak 165.

(1) U nudenju udjela UCITS fondova osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona nastupaju na
temelju ugovora sklopljenog u pisanom obliku s drus§tvom za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno obavijestiti Agenciju o svakom sklopljenom ugovoru iz
stavka 1. ovoga ¢lanka.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati nacin i rokove dostavljanja obavijesti iz stavka 2.
ovoga Clanka.

Clanak 166.

(1) Osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona ne smiju obavljati poslove nudenja udjela UCITS
fondova u vremenu u kojem im je Agencija, Hrvatska narodna banka, odnosno drugo
nadlezno tijelo oduzelo odobrenje za rad, u skladu s posebnim propisima.

(2) O oduzimanju odobrenja za rad mora se bez odgode obavijestiti druStvo za upravljanje s
kojim je sklopljen ugovor o obavljanju poslova nudenja udjela.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete koje moraju zadovoljavati osobe iz Clanka 164.
ovoga Zakona kao i fizicke osobe koje u tim pravnim osobama ili za njih s osnova
radnopravnog ili kakvog drugog ugovornog odnosa (radnici) obavljaju nudenje udjela UCITS
fondova.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete vezane uz nacin njihovog poslovanja te uvjete
vezane uz izvjeStavanje o nudenju udjela UCITS fondova.

Clanak 167.

Osobe iz ¢lanka 164. ovoga Zakona primaju naknadu za rad isklju¢ivo od drustva za
upravljanje, 1 to iz sredstava ulazne naknade ili naknade za upravljanje ili izlazne naknade
koju ulagatelju, odnosno UCITS fondu, naplacuje drustvo za upravljanje.

DIO SEDMI
UTVRDIVANJE VRIJEDNOSTI IMOVINE I CIJENE UDJELA UCITS FONDA
POGLAVLIE I
Utvrdivanje vrijednosti imovine UCITS fonda
Clanak 168.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je za UCITS fond utvrditi vrijednost ukupne imovine
UCITS fonda te ukupnih obveza UCITS fonda. Vrijednost ukupne imovine umanjena za
vrijednost ukupnih obveza UCITS fonda predstavlja neto vrijednost imovine UCITS fonda.

(2) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati utvrdivanje neto vrijednosti imovine UCITS
fonda 1 cijene udjela u UCITS fondu.

Odgovornost za izracun neto vrijednosti imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela
Clanak 169.

(1) Neto vrijednost imovine UCITS fonda, te cijenu udjela u UCITS fondu, izra¢unava
drustvo za upravljanje, prema usvojenim raCunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vaze¢im propisima i prospektom UCITS
fonda.
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(2) Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja drustvo za upravljanje
duzno je usvojiti za svaki UCITS fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, te ih bez
odgode dostaviti depozitaru UCITS fonda.

(3) Depozitar osigurava da drustvo za upravljanje izracunava neto vrijednost imovine UCITS
fonda te cijenu udjela UCITS fonda u skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, vaze¢im propisima i1 prospektom UCITS fonda.

(4) Izracun vrijednosti iz stavka 1. ovoga Clanka kontrolira depozitar koji je odgovoran za
kontrolu izracuna.

(5) Depozitar je duzan voditi vlastitu evidenciju i na primjeren nac¢in pohraniti dokumente o
kontroli izracuna vrijednosti iz stavka 1. ovoga Clanka.

(6) Ako depozitar prilikom kontrole izra¢una neto vrijednosti imovine UCITS fonda utvrdi
netocnost 1/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odgode pisanim putem obavijestiti drustvo za
upravljanje.

(7) U slucaju da izracun neto vrijednosti imovine UCITS fonda traje dulje od 2 radna dana,
drustvo za upravljanje duzno je o tome izvijestiti Agenciju i javnost, uz naznaku razloga zbog
kojih nije moguce odrediti tocnu neto vrijednost imovine UCITS fonda.

(8) Revizor UCITS fonda je tijekom revizije godiSnjih izvjestaja duzan revidirati primjenu
nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzanih u propisima donesenim na temelju ovoga Zakona,
kako bi se utvrdilo da su na temelju primjene naznacenih nacela utvrdene vrijednosti neto
imovine UCITS fonda i cijene udjela to¢ne, te da naknada za upravljanje i druge naknade 1
troskovi predvideni ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i
prospektom UCITS fonda ne prelaze dozvoljene iznose.

Nacela utvrdivanja neto vrijednosti imovine UCITS fonda
Clanak 170.

IzraCunom neto vrijednosti imovine svakog UCITS fonda mora se osigurati nepristrano
postupanje prema svim ulagateljima u UCITS fondu.

Clanak 171.

Osnova za utvrdivanje neto vrijednosti imovine navodi se u prospektu UCITS fonda i mora se
dosljedno primjenjivati prilikom svakog izracuna neto vrijednosti imovine UCITS fonda.

POGLAVLIJE II
Utvrdivanje cijene udjela
Clanak 172.

(1) Prilikom pocetne ponude udjela UCITS fonda, cijenu izdanja odreduje drusStvo za
upravljanje i navodi je u prospektu UCITS fonda. Udjeli se dodjeljuju ulagateljima na dan
uspjesnog okoncanja pocetne ponude udjela, prema cijeni izdanja.

(2) Nakon pocetne ponude, cijena udjela u UCITS fondu jest cijena jednaka neto vrijednosti
imovine UCITS fonda po udjelu koja se izracunava u skladu s vaze¢im propisima.
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Cijena udjela u UCITS fondu
Clanak 173.

(1) Izdavanje i otkup udjela u UCITS fondu obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja
u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela nije odredena, nego odrediva, u
skladu s ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona, odnosno
prospektom UCITS fonda. Na utvrdenu cijenu, dozvoljeno je obracunavati i naplacivati
ulazne i izlazne naknade.

(2) Nije dopusteno izdavanje i otkup udjela u UCITS fondu za iznos manji ili ve¢i od
utvrdene cijene udjela (neto vrijednosti imovine po udjelu).

(3) Cijena udjela u UCITS fondu se izraCunava prema sljede¢oj formuli:
neto vrijednost imovine UCITS fonda podijeljena brojem izdanih udjela, pri ¢emu je:

1. neto vrijednost imovine izracunata u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 168. stavka 2. ovoga
Zakona i

2. broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir izdavanja
1 otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Otkup udjela UCITS fondova
Clanak 174.

(1) Otkup udjela UCITS fonda je pravni posao kojim ulagatelj kona¢no 1 bezuvjetno otuduje
udjele UCITS fonda, a druStvo za upravljanje ih otkupljuje te se udjeli isplacuju iz imovine
UCITS fonda.

(2) Ulagatelj moze u svakom trenutku otuditi sve ili dio svojih udjela u UCITS fondu i
zahtijevati isplatu tih udjela iz imovine UCITS fonda, pod uvjetima navedenima u prospektu
UCITS fonda, a drustvo za upravljanje ima obvezu otkupiti te udjele, osim u slucajevima
kada je to propisano odredbama ovoga Zakona.

(3) Ulagatelj ima pravo zahtijevati otkup udjela u UCITS fondu pod uvjetom da je ovlaSten
njima slobodno raspolagati.

Otkup »in specie«
Clanak 175.

(1) Otkup »in specie«, odnosno otkup prijenosom odgovarajuéeg postotka svake vrste
imovine UCITS fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela UCITS fonda koji se
time otkupljuju, dopusten je, u mjeri u kojoj je to moguce i provedivo, u sluc¢aju kada bi se
prodajom imovine UCITS fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike
vrijednosti, u nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji UCITS fonda i pod uvjetom da
prospekt UCITS fonda predvida otkup »in specie«.

(2) Kada bi se otkupom udjela iz ¢lanka 174. ovoga Zakona u nepovoljan polozaj doveli
ostali ulagatelji, dozvoljena je kombinacija otkupa »in specie« iz stavka 1. ovoga c¢lanka 1
otkupa iz ¢lanka 174. ovoga Zakona, pod uvjetom da je isto predvideno prospektom UCITS
fonda.

Zamjena udjela u UCITS fondovima
Clanak 176.

Zamjena udjela u UCITS fondovima je istovremeni otkup udjela u jednom UCITS fondu i
izdavanje udjela u drugom UCITS fondu kojim upravlja isto drustvo za upravljanje, od strane
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istog ulagatelja, i to za novCana sredstva koja se ulagatelju isplacuju na ime otkupa udjela u
UCITS fondu.

POGLAVLIE 111
Obustava izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda
Clanak 177.

(1) Otkup udjela UCITS fonda moze se obustaviti samo ako drusStvo za upravljanje i
depozitar smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu
imatelja ili potencijalnih imatelja udjela. Iz naznaenih razloga se istovremeno mora
obustaviti 1 izdavanje udjela.

(2) Ako depozitar nije suglasan s odlukom drustva za upravljanje o obustavi izdavanja i
otkupa udjela, duzan je o tome bez odgode obavijestiti Agenciju, a obustavu nije dopusteno
provesti.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je obustavu izdavanja i otkupa udjela bez odgode prijaviti
Agenciji, nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda i nadleznim tijelima svih
drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda te o navedenom istovremeno obavijestiti
depozitara.

(4) Ako drustvo za upravljanje ne obavijesti depozitara da je ispunilo obvezu iz stavka 3.
ovoga ¢lanka, predmetnu obvezu drustva za upravljanje duzan je ispuniti depozitar.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na
svojim internetskim stranicama za cijelo vrijeme trajanja obustave.

(6) Agencija moze naloziti izdavanje 1 otkup udjela UCITS fondova ako je to u javnom
interesu ili interesu ulagatelja UCITS fonda.

(7) Agencija moze naloziti druStvu za upravljanje i depozitaru da privremeno obustave
izdavanje 1 otkup udjela ako postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i
otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.

Clanak 178.

(1) Obustava izdavanja i otkupa udjela iz ¢lanka 177. stavka 1. ovoga Zakona mora prestati
¢im je prije moguce, odnosno ¢im prestanu razlozi za obustavu izdavanja i otkupa, a
najkasnije u roku od 28 dana od pocetka obustave.

(2) Temeljem zahtjeva drustva za upravljanje, Agencija iznimno moze produziti rok iz stavka
1. ovoga ¢lanka. Zahtjev za izdavanje odobrenja za produljenje roka za obustavu i izdavanje
udjela drustvo za upravljanje podnosi najkasnije 10 dana prije isteka roka iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

(3) Nastavak poslovanja UCITS fonda potrebno je bez odgode prijaviti Agenciji te nadleznim
tijelima svih drzava u kojima se trguje udjelima UCITS fonda i objaviti na internetskim
stranicama drustva za upravljanje.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete i na¢in zaprimanja zahtjeva za stjecanje ili otkup
udjela za vrijeme trajanja obustave izdavanja i otkupa udjela, uvjete utvrdivanja cijene udjela,
rokove isplate te uvjete nastavka poslovanja nakon prestanka obustave izdavanja i otkupa
udjela.
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POGLAVLIE IV
Ulazna i izlazna naknada UCITS fonda
Clanak 179.

(1) Prilikom izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda ulagatelju se naplacuje cijena udjela te
ulazna i izlazna naknada, kada je to primjenjivo.

(2) Naknade iz stavka 1. ovoga Clanka iskazuju se odvojeno od cijene udjela, a mogu biti
prihod drustva za upravljanje ili UCITS fonda.

Clanak 180.
Izlazna naknada se ne naplacuje u slucaju likvidacije UCITS fonda, bez obzira na razlog
likvidacije.
Clanak 181.
Agencija pravilnikom moze propisati:
a) trajanje i uvjete pocetne ponude udjela UCITS fonda
b) postupak, rokove i provodenje izdavanja i otkupa udjela
c) obustavu i nastavak izdavanja i otkupa udjela
d) otkup »in specie« i

e) zamjenu udjela u jednom UCITS fondu za udjele u drugom UCITS fondu kojim upravlja
isto drustvo za upravljanje.

Objavljivanje cijene udjela UCITS fonda
Clanak 182.

(1) Drustvo za upravljanje ¢e na svojoj internetskoj stranici objaviti utvrdenu cijenu udjela
UCITS fonda za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela, a
najmanje dva puta mjesecno.

(2) Cijena udjela UCITS fonda mora biti priopéena bilo kojem ulagatelju koji to osobno
zatrazi putem telefona, poste ili elektronickim putem na adresu elektronicke poste drustva za
upravljanje, odnosno dostupna u podruznici druStva za upravljanje ili u prostorijama
ovlastenoga prodajnog zastupnika.

DIO OSMI

OBAVJESTAVANJE ULAGATELJA, PROSPEKT UCITS FONDA, PRAVILA UCITS
FONDA, KLJUCNI PODACI ZA ULAGATELJE, GODISNJI IZVJESTAJI I OSTALE
OBAVIJESTI

GLAVAI

OPCE ODREDBE
Dokumenti, obavijesti i druge objave
Clanak 183.

(1) Drustvo za upravljanje je duzno:
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1. za svaki UCITS fond kojim upravlja usvojiti prospekt UCITS fonda, prema odredbama
glave druge ovoga dijela Zakona

2. za svaki UCITS fond kojim upravlja usvojiti pravila UCITS fonda, prema odredbama
glave tre¢e ovoga dijela Zakona

3. za svaki UCITS fond izraditi klju¢ne podatke za ulagatelje, prema odredbama glave Cetvrte
ovoga dijela Zakona

4. za svaki UCITS fond kojim upravlja usvojiti i objaviti polugodis$nje i revidirane godiSnje
izvjestaje, prema odredbama glave pete ovoga dijela Zakona 1

5. u vezi s poslovanjem UCITS fonda redovito obavjestavati ulagatelje o drugim objavama
propisanima odredbama glave sedme ovoga dijela Zakona

(2) Ako ovim Zakonom nije drugacije propisano, dokumenti i obavijesti iz stavka 1. ovoga
¢lanka moraju biti izradeni i objavljeni na hrvatskom jeziku.

(3) Najnovije verzije dokumenata i obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju biti objavljene
na internetskim stranicama drustva za upravljanje.

Odgovornost za Stetu drustva za upravljanje za istinitost i potpunost podataka
Clanak 184.

Drustvo za upravljanje odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane
imateljima udjela UCITS fonda zbog:

1. izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda i
2. propusta otkupa udjela UCITS fonda

ako je te radnje ili propuste imatelj udjela ucinio na temelju dokumenata ili obavijesti iz
clanka 183. stavka 1. ovoga Zakona, koji su sadrzavali neistinite ili nepotpune podatke i
informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i
dokumenata koje imatelju udjela proslijede osobe koje u ime i za raCun druStva za upravljanje
obavljaju poslove nudenja udjela UCITS fonda.

GLAVA I
POGLAVLIE 1
Pojam prospekta UCITS fonda
Clanak 185.

(1) Prospekt UCITS fonda predstavlja poziv na davanje ponude za izdavanje udjela UCITS
fonda.

(2) Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite, to¢ne, potpune i dosljedne.

(3) Sve odredbe u prospektu moraju biti napisane jasnim, jednostavnim i ulagateljima lako
razumljivim jezikom.

Clanak 186.
(1) Prospektu UCITS fonda prilazu se i pravila UCITS fonda koja ¢ine njegov sastavni dio.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, pravila UCITS fonda ne moraju biti prilozena
prospektu UCITS fonda u slucaju da prospekt predvida da ¢e pravila UCITS fonda ulagatelju
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biti dostavljena na njegov zahtjev, odnosno da predvida mjesto, u svakoj drzavi u kojoj se
trguje udjelima UCITS fonda, gdje ¢e pravila UCITS fonda biti dostupna na uvid.

Odobrenje prospekta u postupku izdavanja odobrenja
za osnivanje i upraviljanje UCITS fondom
Clanak 187.

Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS
fondom, u skladu s ¢lankom 243. ovoga Zakona, odobriti prospekt UCITS fonda.

POGLAVLIJE I
Obveza objave prospekta
Clanak 188.

(1) Javna ponuda udjela UCITS fonda na podru¢ju Republike Hrvatske dopuStena je samo
ako je prije ponude u vezi iste objavljen valjani prospekt.

(2) Objava prospekta je moguca tek nakon §to prospekt bude odobren, u skladu s odredbama
ovoga Zakona.

(3) Agencija ne odgovara za istinitost i potpunost informacija koje sadrzi odobreni prospekt.
Objava prospekta
Clanak 189.

Drustvo za upravljanje duzno je nakon izdavanja odobrenja Agencije za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, a prije poCetka pocetne ponude udjela, objaviti prospekt UCITS
fonda na svojoj internetskoj stranici.

Clanak 190.

Objavljeni prospekt i promjene prospekta iz ¢lanka 184. ovoga Zakona sadrzajno i oblikom,
moraju biti jednaki izvorniku koji je odobrila Agencija.

POGLAVLIE 111
Sadrzaj prospekta UCITS fonda
Clanak 191.

(1) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati sve informacije koje su ulagatelju potrebne za
donoSenje informirane odluke o ulaganju koje mu je ponudeno, a posebno o rizicima
povezanim s takvim ulaganjem.

(2) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati jasno i lako razumljivo objasnjenje profila
rizicnosti UCITS fonda.

(3) Prospekt UCITS fonda mora sadrzavati najmanje sljedece podatke:
a) podatke o UCITS fondu:
1. naziv fonda, naznaku vrste fonda

2. datum osnivanja UCITS fonda, te vrijeme trajanja UCITS fonda u slucaju da je osnovan
na odredeno vrijeme
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3. mjesto gdje je mogucée dobiti primjerak prospekta i pravila UCITS fonda ili dodatne
informacije o UCITS fondu te polugodisnje i revidirane godi$nje izvjestaje

4. kratke podatke o poreznim propisima koji se primjenjuju na UCITS fond i koji su bitni
za ulagatelja te pojedinosti o tome obracunavaju li se odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti
koje UCITS fond placa ulagateljima

5. datum rac¢unovodstvenih obracuna i raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda
6. podatke o revizoru i drugim pruzateljima usluga UCITS fondu

7. najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti prilikom osnivanja UCITS fonda te
radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najnizi utvrdeni iznos

8. pojedinosti o glavnim znacajkama udjela UCITS fonda, a posebno:
a) priroda prava iz udjela (stvarnopravna, obveznopravna, osobna)
b) naznake mogucih klasa udjela i

c) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijestenost (polugodi$nje i revidirane
godi$nje izvjestaje), pravo na udio u dobiti, pravo na otkup udjela UCITS fonda,
odnosno obveza otkupa udjela, pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase
UCITS fonda

9. pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji UCITS fonda, te
postupak likvidacije UCITS fonda

10. naznaku uredenog trziSta ili drugog mjesta trgovanja na kojem su udjeli uvrsteni ili
primljeni u trgovanje, kada je to primjenjivo

11. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznos pojedinacnih ulaganja u UCITS fond,
nacin upisa, odnosno izdavanja udjela, poCetna cijena udjela, postupci i uvjeti nudenja
udjela, nacin 1 uvjeti otkupa 1 isplate udjela, te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave
izdavanja ili otkupa

12. informacije o nacinu i ucestalosti raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima
udjela

13. vrsta imovine u koju je UCITS fondu dopusteno ulaganje
14. opis sljedecih elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

a) ulagateljskih ciljeva UCITS fonda, uklju¢ujuéi njegove financijske ciljeve
(primjerice ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda) te nacina ostvarenja ciljeva UCITS
fonda

b) ciljane strukture portfelja

c) strategije ulaganja (primjerice specijalizacija po geografskim ili industrijskim
sektorima)

d) bilo kakvih ograni¢enja na strategiju ulaganja

e) naznake svih tehnika, instrumenata ili ovlasti za uzimanje ili odobravanje zajma ili
drugih pravnih poslova koji su po svojim ekonomskim uc¢incima jednaki zajmu, koje se
mogu koristiti pri upravljanju UCITS fondom 1

f) rizika povezanih s ulaganjima i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih
rizika 1 stupnja njihova utjecaja na UCITS fond 1 drustvo za upravljanje, kao i nacin
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upravljanja rizicima te profil rizi¢nosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti
rizika.

15. izjavu iz koje je vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje Agencije u skladu s
clankom 256. ovoga Zakona te u vezi s time jasno naznaCene drzave Clanice, jedinice
lokalne i1 podruc¢ne (regionalne) samouprave drzave Cclanice, tre¢e drzave ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica u Cije vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca se namjerava ulagati vise od 35% neto vrijednosti
imovine fonda

16. dopustenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice, u
slucaju dopustenosti takvog ulaganja, uz izjavu mogu li se takve transakcije zakljucivati sa
svrhom zastite ili sa svthom postizanja ulagateljskih ciljeva, te utjecaj takvih transakcija
na profil rizicnosti UCITS fonda 1 toleranciju na rizike

17. kada UCITS fond pretezito ulaZze u bilo koju vrstu imovine iz ¢lanka 252. ovoga
Zakona, osim u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca, izjavu kojom se
upozorava na takve investicijske ciljeve

18. naznaku da je ulagateljski cilj UCITS fonda repliciranje indeksa, ako UCITS fond
nastoji replicirati neki dionicki indeks ili indeks duznickih vrijednosnih papira

19. ako ¢e cijena udjela u UCITS fondu imati visoku volatilnost s obzirom na sastav
portfelja UCITS fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom UCITS fonda, izjavu
koja ¢e upozoriti na navedenu karakteristiku imovine UCITS fonda

20. nacin i vrijeme izra¢una neto vrijednosti imovine UCITS fonda te osnovica na temelju
koje se utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda

21. vrijeme, metoda i ucestalost izracunavanja cijene za izdavanje novih udjela ili otkup
postojecih, te nacin objavljivanja tih cijena, opis iznosa i ucestalosti placanja dopustenih
naknada i troskova izdavanja i otkupa udjela

22. naknade i troskove upravljanja i poslovanja koji smiju teretiti UCITS fond 1 ulagatelje
te opis njihova ucinka na buduce prinose ulagatelja, kao i1 ¢injenicu moze li drustvo za
upravljanje, u potpunosti ili djelomicno, osloboditi ulagatelje placanja ulazne ili izlazne
naknade ili im odobriti djelomi¢ni povrat naknade za upravljanje

23. slucajeve u kojima drustvo za upravljanje moze odbiti uplate ulagatelja
24. povijesni prinos UCITS fonda i profil tipicnog ulagatelja kome je UCITS fond
namijenjen
25. trajanje poslovne godine i
26. datum izdavanja prospekta.
b) podatke o drustvu za upravljanje:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte drusStva za upravljanje i1 adresa uprave, ako ona nije ista kao
sjediste, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja i naznaku trajanja,
ako je osnovano na odredeno vrijeme, datum upisa u sudski registar, ukljucujuéi i naznaku
je li drustvo za upravljanje osnovano u drzavi Clanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica
UCITS fonda

2. u slucaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim UCITS fondovima, popis tih
drugih UCITS fondova
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3. osobna imena i polozaj ¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno upravnog odbora,
njihovi kratki zivotopisi, ukljuc¢ujuci i pojedinosti o njihovim glavnim djelatnostima izvan
drustva za upravljanje, ako su znacajne za drustvo za upravljanje

4. iznos temeljnog kapitala drustva za upravljanje te osobna imena ili naziv ¢lanova
drustva za upravljanje, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu

5. tvrtku, pravni oblik, datum osnivanja 1 upisa u sudski registar te ulogu drustava koja
djeluju kao savjetnik UCITS fonda, te osobno ime predsjednika uprave ili drugih
odgovornih osoba tih drustava

6. znacajne odredbe ugovora sklopljenog s depozitarom koje mogu biti vazne za imatelje
udjela, osim onih koje se odnose na placanje naknada

7. druge znacajne djelatnosti

8. popis delegiranih poslova iz Clanka 70. tocke k) ovoga Zakona te osoba na koje su
poslovi delegirani i

9. pojedinosti o aktualnoj politici primitaka, ukljucujuéi, no ne ogranicavajuci se na, opis
nacina izraCuna primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav
odbora za primitke, ako takav odbor postoji ili sazetak politike primitaka 1 izjavu da su
pojedinosti aktualne politike primitaka, ukljucujuéi, no ne ogranicavajuéi se na, opis
nac¢ina izraCuna primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav
odbora za primitke, ako takav odbor postoji, dostupne na internetskoj stranici drustva za
upravljanje (ukljucujuéi upucivanje na tu internetsku stranicu), kao i informaciju da ¢e se
na zahtjev ulagatelja primjerak politika primitaka u papirnatom obliku istome besplatno
dostaviti.

c¢) podatke o depozitaru:

1. tvrtka, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave depozitara, podaci i1 broj odobrenja
nadlezne institucije za obavljanje poslova depozitara, opis poslova koje depozitar obavlja
za UCITS fond 1 potencijalnih sukoba interesa koji iz toga mogu nastati

2. opis svih poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona koje je depozitar delegirao na trece
osobe, popis svih tre¢ih osoba s kojima depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju
poslova iz ¢lanka 221. ovoga Zakona kao i popis svih osoba s kojima tre¢a osoba ima
sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova te potencijalnih sukoba interesa koji iz takvog
delegiranja mogu nastati i

3. izjava depozitara da ¢e azurirane informacije iz stavka 3. toCke c¢) podtocaka 1. 1 2.
ovoga Clanka ulagateljima biti dostupne na zahtjev.

POGLAVLIJE IV
PROMIJENE PROSPEKTA
Bitne promjene prospekta
Clanak 192.

(1) Za bitne promjene prospekta UCITS fonda potrebno je ishoditi odobrenje Agencije.
Bitnim promjenama prospekta UCITS fonda smatraju se izmjene i dopune prospekta UCITS
fonda koje se predlazu s ciljem:

1. promjene ulaznih naknada, godi$njih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada, koje
mogu rezultirati ve¢im troskovima za ulagatelje
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2. promjene elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda navedenih u ¢lanku 191. stavku 3.
tocki a) podtocki 13. ovoga Zakona

3. promjene profila rizi¢nosti UCITS fonda, sklonosti prema riziku i sposobnosti nosivosti
rizika
4. promjene politike isplate prihoda ili dobiti UCITS fonda imateljima udjela i/ili

5. produljenja trajanja ili skrac¢ivanja trajanja UCITS fonda, kada je isti osnovan na odredeno
vrijeme.

(2) Ako drustvo za upravljanje upravlja UCITS fondom iz druge drzave ¢lanice, duzno je
prospekt tog UCITS fonda i sve njegove promjene, na zahtjev dostaviti i Agenciji.

Clanak 193.

(1) O bitnim promjenama prospekta, kada su za to ispunjeni svi uvjeti, Agencija drustvu za
upravljanje izdaje odobrenje.

(2) Sljede¢i radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije iz stavka 1. ovoga clanka,
drustvo za upravljanje duzno je na svojim internetskim stranicama, na vidljivom mjestu,
objaviti obavijest o bitnim promjenama prospekta.

(3) U roku od 7 dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
drustvo za upravljanje duzno je svim ulagateljima poslati obavijest o bitnim promjenama
prospekta.

(4) U roku od 40 dana od dana objave obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, svi ulagatelji
mogu traziti otkup udjela bez placanja izlazne naknade.

(5) O ispunjavanju svojih obveza prema ulagateljima iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka, drustvo
za upravljanje ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju.

(6) Bitne promjene prospekta stupaju na snagu protekom roka od 40 dana od dana objave
obavijesti iz stavka 2. ovoga Clanka.

(7) Agencija ¢e pravilnikom poblize urediti promjene prospekta UCITS fondova.
Clanak 194.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je kontinuirano azurirati prospekt UCITS fonda u dijelu koji
se odnosi na nebitne promjene prospekta te na svojim internetskim stranicama bez odgode
objaviti azurirani prospekt.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je najkasnije do 15. veljace svake godine dostaviti Agenciji
zadnji azurirani prospekt UCITS fonda.

(3) Agencija ¢e pravilnikom pobliZe urediti postupak i uvjete za izdavanje odobrenja na bitne
promjene prospekta UCITS fonda kao i uvjete za nebitne promjene prospekta UCITS fonda.

GLAVA III
PRAVILA UCITS FONDA

Clanak 195.

(1) Pravila UCITS fonda ureduju povjerenicki odnos izmedu drustva za upravljanje i
ulagatelja te UCITS fonda i ulagatelja.
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(2) Ako ulagatelj nije upoznat s pravilima UCITS fonda u vrijeme sklapanja ugovora o
ulaganju, odredbe pravila UCITS fonda nemaju ucinak prema ulagatelju, a ugovor o ulaganju
je nistetan.

(3) S pravilima UCITS fonda moraju se suglasiti nadzorni odbor drustva za upravljanje i
depozitar.

(4) Pravila UCITS fonda prilazu se prospektu UCITS fonda i ¢ine njegov sastavni dio, osim
ako prospekt predvida da ¢e pravila UCITS fonda ulagatelju biti dostavljena na njegov
zahtjev, odnosno da predvida mjesto, u svakoj drzavi u kojoj se trguje udjelima UCITS
fonda, gdje ¢e pravila UCITS fonda biti dostupna na uvid.

Odobrenje pravila u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom
Clanak 196.

Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS
fondom, u skladu s ¢lankom 243. ovoga Zakona, odobriti pravila UCITS fonda.

Promjene obveznog sadrzaja pravila UCITS fonda
Clanak 197.

(1) Drustvo za upravljanje je za promjenu obveznog sadrzaja pravila iz ¢lanka 198. ovoga
Zakona duzno ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Agencija ¢e pravilnikom poblize urediti zahtjev, postupak i uvjete za izdavanje odobrenja
za promjenu obveznog sadrzaja pravila UCITS fonda.

Sadrzaj pravila UCITS fonda
Clanak 198.

Pravila UCITS fonda moraju sadrzavati najmanje sljedeCe podatke, opisane jasnim,
jednostavnim i ulagateljima lako razumljivim jezikom:

a) osnovna prava, obveze i odgovornosti drustva za upravljanje prema ulagatelju i UCITS
fondu, ulagatelja prema drustvu za upravljanje i UCITS fondu, te nacin i uvjete njihova
ostvarenja i zastite

b) osnovna prava, obveze i odgovornosti drustva za upravljanje prema depozitaru, depozitara
prema drustvu za upravljanje i ulagateljima te ulagatelja prema depozitaru

c) osnovne podatke o uvjetima poslovanja drustva za upravljanje i nadzoru nad njegovim
poslovanjem

d) poslovne ciljeve i strategiju drustva za upravljanje
e) organizacijsku strukturu drustva za upravljanje s jasnim linijama odgovornosti
f) uvjete zaduzivanja UCITS fonda

g) postupke naknade Stete ulagatelja za slucaj pogresSnog izrac¢una vrijednosti udjela i povrede
ograniCenja ulaganja, u skladu s odredbama clanka 110. stavka 5. ovoga Zakona

h) podatke o sukobu interesa i nacinu njegova rjeSavanja, osobito u odnosu na moguci sukob
interesa s osnivac¢em i/ili povezanim osobama drustva za upravljanje i UCITS fonda, odnosno
imateljima kvalificiranih udjela u druStvu za upravljanje, sukob interesa izmedu UCITS
fondova medusobno te drugih djelatnosti i poslova iz ¢lanka 13. ovoga Zakona, ako ih
obavlja i

1) opis postupka rjeSavanja sporova izmedu drusStva za upravljanje i ulagatelja.
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Objava pravila UCITS fonda
Clanak 199.

(1) Drustvo za upravljanje je duzno nakon dobivanja odobrenja Agencije za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, istovremeno sa objavom prospekta objaviti 1 pravila UCITS
fonda na vidljivom mjestu na svojoj internetskoj stranici.

(2) Slijedec¢i radni dan nakon dobivanja odobrenja Agencije za promjenu obveznog sadrzaja
pravila UCITS fonda, druStvo za upravljanje je duzno na svojoj internetskoj stranici objaviti
informaciju o promjeni pravila te izmijenjena odnosno dopunjena pravila UCITS fonda.

GLAVA IV
KLJUCNI PODACI ZA ULAGATELJE UCITS FONDA

OPCE ODREDBE
Clanak 200.

(1) Kljucni podaci za ulagatelje moraju sadrzavati jasan, nedvosmislen i prosjecnome
ulagatelju razumljiv opis bitnih karakteristika UCITS fonda.

(2) Sadrzaj klju¢nih podataka za ulagatelje ne smije dovoditi u zabludu.

(3) Kljucni podaci za ulagatelje moraju prosjecnom ulagatelju omogucditi razumijevanje vrste
1 znacaja rizika, uz ocjenu posljedica stjecanja udjela u UCITS fondu.

(4) Sadrzaj klju¢nih podataka za ulagatelje mora biti u skladu sa sadrzajem prospekta i
pravilima UCITS fonda.

(5) Kljuéni podaci za ulagatelje moraju predstavljati sveobuhvatnu sadrzajnu cjelinu te
moraju biti razumljivi ulagatelju bez pozivanja ili upucéivanja na druge dokumente.

(6) Drustvo za upravljanje odgovara za Stetu nastalu zbog toga Sto klju¢ni podaci za
ulagatelje dovode u zabludu, neto¢ni su ili nedosljedni kada ih se c¢ita zajedno s
odgovaraju¢im dijelovima prospekta. Klju¢ni podaci za ulaganje moraju sadrzavati jasno
upozorenje o tome.

Sadrzaj kljucnih podataka za ulagatelje
Clanak 201.
Kljuéni podaci za ulagatelje sadrze:
1. odredenje UCITS fonda, drustva za upravljanje i njihovih nadleznih tijela
2. kratak opis ulagateljskih ciljeva i strategije ulaganja UCITS fonda
3. prikaz povijesnih prinosa UCITS fonda

4. opis rizika povezanih s ulaganjem u konkretni UCITS fond, ukljucujuéi i odgovarajuce
smjernice 1 upozorenja u vezi s rizicima ulaganja

5. troskove i1 druge naknade koje se placaju na teret UCITS fonda, odnosno ulagatelja

6. u slucaju strukturiranih UCITS fondova iz ¢lanka 36. stavka 1. Uredbe Komisije br.
583/2010, simulaciju budu¢ih prinosa toga UCITS fonda

7. prakti¢ne informacije za ulagatelje

8. preciznu informaciju o tome gdje se i kako mogu dobiti dodatne informacije koje se
odnose na predlozeno ulaganje, ukljuujuc¢i, no ne ogranicavajuci se na informaciju o tome



98

gdje se i kako moze besplatno dobiti prospekt te polugodiSnji i revidirani godisnji izvjestaji
UCITS fonda, kao 1 o tome na kojem su jeziku takve informacije na raspolaganju
ulagateljima i

9. izjavu da su pojedinosti aktualne politike primitaka, ukljucuju¢i opis nacina izracuna
primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav odbora za primitke, ako
takav odbor postoji, dostupne na internetskoj stranici druStva za upravljanje (ukljucujuci
upudivanje na tu internetsku stranicu), kao i informaciju da ¢e se na zahtjev ulagatelja
primjerak politika primitaka u papirnatom obliku istome besplatno dostaviti.

Promjene kljucnih podataka za ulagatelje
Clanak 202.
(1) Klju¢ne podatke za ulagatelje treba redovito azurirati.

(2) Drustvo za upravljanje mijenja 1 azurira kljucne podatke za ulagatelje samo na nacin i u
rokovima predvidenima Uredbom Komisije br. 583/2010.

Dostavljanje promjena kljucnih podataka za ulagatelje Agenciji
Clanak 203.

Drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agenciji izmijenjene klju¢ne podatake za ulagatelje
za svaki UCITS fond kojim upravlja u Republici Hrvatskoj najkasnije 5 dana prije njihove
objave javnosti.

GLAVA V
IZVIESTAVANIE UCITS FONDA

Poslovna godina UCITS fonda i primjena standarda financijskog izvjestavanja
Clanak 204.

(1) Poslovnu godinu UCITS fonda odreduje drustvo za upravljanje u prospektu svakog
UCITS fonda.

(2) Na financijsko izvjeStavanje UCITS fonda primjenjuju se propisi kojima se ureduje
racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, osim ako Agencija ne
propise drugacije.

(3) Agencija moze propisati kontni plan za UCITS fondove.
Izvjestaji UCITS fonda

Clanak 205.

(1) Godisnji 1 polugodisnji izvjestaji UCITS fonda su:

a) izvjestaj o financijskom polozaju

b) izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

¢) izvjestaj o nov€anom tijeku

d) izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

e) izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

f) izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda i

g) biljeske uz financijske izvjestaje.
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(2) Godisnji financijski izvjestaj UCITS fonda mora sadrzavati i podatke o:

a) ukupnom iznosu kojeg je drustvo za upravljanje isplatilo u poslovnoj godini s osnove
primitaka iz ¢lanka 60. ovoga Zakona, podijeljenom na fiksne i varijabilne primitke te broju
osoba koje su korisnici takvih primitaka

b) ukupnom iznosu primitaka iz toCke a) ovoga stavka ras¢lanjenom prema kategorijama
radnika iz ¢lanka 59. stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona

c¢) nacinu izra¢una primitaka

d) ishodu revizije iz ¢lanka 60. stavka 1. tocaka c) i d) ovoga Zakona, ukljuCujuci sve
nepravilnosti koje su se pojavile i

) znaCajnim promjenama u usvojenoj politici primitaka.

(3) Podatke iz stavka 2. ovoga ¢lanka druStvo za upravljanje objavit ¢e u BiljeSkama uz
financijske izvjestaje iz stavka 1. tocke g) ovoga ¢lanka.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati strukturu i sadrzaj polugodisnjih i godisnjih izvjestaja
iz stavka 1. ovoga ¢lanka te nacin dostavljanja i objavljivanja istih.

(5) Osim polugodisnjih i godisnjih izvjestaja UCITS fonda iz stavka 1. ovoga clanka,
Agencija moze propisati strukturu, sadrzaj, nacin i rokove dostave drugih izvjestaja UCITS
fonda koje su drustva za upravljanje obavezna sastavljati za potrebe Agencije.

Revizija izvjestaja UCITS fonda
Clanak 206.

(1) Godisnje izvjestaje UCITS fonda mora revidirati revizor na nain i pod uvjetima
odredenima propisima kojima se ureduje racunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
struke, ako ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona nije drugacije
odredeno.

(2) Agencija ¢e detaljnije pravilnikom propisati opseg i1 sadrzaj revizije, odnosno revizijskih
postupaka i revizorskog izvjesca o obavljenoj reviziji godiSnjih izvjestaja UCITS fonda.

(3) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojasnjenja u vezi s revidiranim godiSnjim
izvjeStajima.

(4) Nakon §to je jednom izabran, isti revizor moze revidirati najviSe 7 uzastopnih godiSnjih
izvjestaja istoga UCITS fonda.

(5) Ako Agencija utvrdi da revizija godiSnjih izvjeStaja UCITS fonda nije obavljena ili
revizorsko izvjeS¢e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovoga Zakona, propisima kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom poslovanja UCITS fonda ili na drugi nacin
utvrdi da revizija i revizorsko izvjes¢e o godiSnjim izvjeStajima UCITS fonda nije zasnovano
na istinitim i objektivnim ¢injenicama, moze odbiti revidirane godis$nje izvjestaje 1 zahtijevati
od drustva za upravljanje da reviziju obavi drugi revizor, a na troSak druStva za upravljanje.

(6) Revizor iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzan je Agenciji prijaviti svako krSenje odredbi ovoga

Zakona, propisa donesenih na temelju istog ili drugih relevantnih propisa koje utvrdi u
obavljanju revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
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Rokovi izrade polugodisnjih izvjestaja i revidiranih godisnjih izvjestaja
Clanak 207.

(1) Polugodisnji izvjestaji UCITS fonda dostavljaju se Agenciji u roku od 2 mjeseca od
zavrSetka prvih 6 mjeseci poslovne godine.

(2) Revidirani godisnji izvjestaji UCITS fonda dostavljaju se Agenciji u roku od 4 mjeseca od
zavrSetka poslovne godine.

GLAVA VI
DOSTAVA DOKUMENATA 11ZVIESTAJA ULAGATELJIMA

Clanak 208.

Drustvo za upravljanje, svaka osoba koja u ime i za racun drustva za upravljanje nudi udjele
UCITS fonda te posrednici koji prodaju ili savjetuju ulagatelje o moguc¢em ulaganju u udjele
UCITS fonda ili u proizvode koji ukljucuju izloZzenost prema takvom UCITS fondu, moraju
ulagatelju prije sklapanja ugovora o ulaganju besplatno staviti na raspolaganje klju¢ne
podatke za ulagatelje.

Clanak 209.

Drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje upravlja UCITS fondom osnovanim u
Republici Hrvatskoj, duzno je prospekt UCITS fonda i sve njegove promjene, kao i
polugodiSnje i revidirane godisnje izvjestaje UCITS fonda dostaviti Agenciji, a nadleznim
tijelima maticne drzave Clanice drustva za upravljanje na njihov zahtjev.

Dostupnost prospekta i polugodisnjih i revidiranih godisnjih izvjestaja
Clanak 210.

(1) Na svim mjestima na kojima se provodi nudenje udjela UCITS fonda, ulagateljima mora
biti omogucen uvid u prospekt i posljednje revidirane godiSnje izvjesStaje te polugodisSnje
izvjestaje UCITS fonda.

(2) Uvid u dokumente iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora biti omoguéen ulagateljima i kada
nudenje udjela u UCITS fondu, izvan prodajnih mjesta obavljaju radnici drustva za
upravljanje, odnosno druge osobe koje je drustvo za to ovlastilo.

Nacin dostave dokumenata i izvjestaja
Clanak 211.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je ulagatelju, na njegov zahtjev, besplatno dostaviti
prospekt 1 klju¢ne podatke za ulagatelje u tiskanom obliku, na trajnom mediju razli¢itom od
papira ili putem internetske stranice druStva za upravljanje.

(2) Kada se prospekt UCITS fonda i kljucni podaci za ulagatelje ulagatelju dostavljaju na
trajnom mediju razli¢itom od papira ili putem objave na internetskoj stranici druStva za
upravljanje, dostavljaju se pod uvjetima odredenima ¢lankom 38. Uredbe Komisije (EU) br.
583/2010 u pogledu klju¢nih informacija za ulagatelje i uvjeta koji moraju biti ispunjeni kada
se klju¢ne informacije ili prospekt daju ulagateljima na trajnom mediju razli¢itom od papira
ili putem internetske stranice.

(3) Posljednji revidirani godisnji izvjestaji 1 polugodisnji izvjestaji UCITS fonda ulagatelju se
dostavljaju na nacin predviden u prospektu UCITS fonda i klju¢nim podacima za ulagatelje, a
ako prospekt to ne predvida, onda na nacin predviden za dostavu prospekta.
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(4) Neovisno o odredbi stavka 4. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je ulagatelju, na
njegov zahtjev, besplatno dostaviti posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje 1 polugodisSnje
izvjestaje UCITS fonda u tiskanom obliku.

GLAVA VII
DRUGE OBJAVE I OBAVIJESTI ULAGATELJIMA

Mjesecni izvjestaji
Clanak 212.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je izradivati mjesecni izvjestaj o poslovanju UCITS fonda
namijenjen ulagateljima 1 objavljivati ga na svojim internetskim stranicama najkasnije do 15.
u mjesecu za prosli mjesec.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje nije duzno izradivati mjesecni
izvjestaj o poslovanju UCITS fonda za prva tri mjeseca od pocetka njegovog rada.

Objava pravnih i poslovnih dogadaja
Clanak 213.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, kada je to moguce, na svojim internetskim stranicama
objaviti svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s drustvom za upravljanje i1 UCITS fondom
kojim upravlja, kada se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje UCITS fonda.

(2) O pravnim i poslovnim dogadajima iz stavka 1. ovoga c¢lanka, drustvo za upravljanje
duzno je bez odgode obavijestiti i Agenciju.

Dostava dodatnih informacija
Clanak 214.

Na zahtjev ulagatelja drustvo za upravljanje duzno je dostaviti i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima UCITS fonda kojim drustvo
upravlja, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizicnosti i prinosima
osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina UCITS fonda.

Pravilnik o sadrzaju i rokovima objava
Clanak 215.

Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj mjesecnog izvjeStaja o poslovanju
UCITS fonda iz ¢lanka 212. ovoga Zakona te naCin, sadrzaj i rokove objava iz Clanka 213.
ovoga Zakona.

DIO DEVETI
DEPOZITAR
POGLAVLIE I
Osobe koje mogu obavljati poslove depozitara
Clanak 216.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je za svaki UCITS fond kojim upravlja izabrati depozitara u
skladu s odredbama ovoga Zakona te s istim sklopiti pisani ugovor o obavljanju poslova
depozitara odredenih ovim Zakonom.
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(2) UCITS fond moze imati samo jednog depozitara.
(3) Depozitar UCITS fonda moze biti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koja ima odobrenje Hrvatske
narodne banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za
racun klijenta, ukljucujuéi i poslove skrbniStva i s tim povezane usluge, kao na primjer
upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja

2. podruznica kreditne institucije drzave Clanice, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima odobrenje
nadleznog tijela te drzave Clanice za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i1 s tim povezane usluge, kao
na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja ili

3. podruznica kreditne institucije iz trece drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i rad kreditnih institucija, koja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao
na primjer upravljanje nov€anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(4) Depozitar mora trajno ispunjavati sve organizacijske zahtjeve i uvjete potrebne za
obavljanje poslova depozitara prema odredbama ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara UCITS fonda moraju imati dobar ugled i odgovarajuce iskustvo u
odnosu na UCITS fond za kojeg se obavljaju poslovi depozitara. Upraviteljima depozitara
smatraju se osobe odgovorne za poslovanje organizacijske jedinice koja obavlja poslove
depozitara unutar kreditne institucije, odnosno podruznice kreditne institucije ili osobe koje
mogu utjecati na poslovnu politiku kreditne institucije, odnosno podruznice kreditne
institucije, u dijelu obavljanja poslova depozitara.

Izbor i promjena depozitara te bitne izmjene ugovora o obavljanju poslova depozitara
Clanak 217.

(1) Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS
fondom, u skladu s ¢lankom 243. ovoga Zakona, odobriti depozitara za UCITS fond.

(2) Za promjenu depozitara, kao i bitne izmjene ugovora o obavljanju poslova depozitara,
potrebno je ishoditi odobrenje Agencije.

(3) Agencija ¢e pravilnikom poblize urediti postupak i uvjete za izdavanje odobrenja iz
stavka 2. ovoga Clanka, sadrzaj ugovora o obavljanju poslova depozitara te bitne izmjene
ugovora o obavljanju poslova depozitara.

POGLAVLIJE I
Poslovi depozitara
Clanak 218.
Depozitar za UCITS fond obavlja sljedece poslove:
1. kontrolne poslove
2. pracenje tijeka novca UCITS fonda i

3. poslove pohrane imovine UCITS fonda.
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Kontrolni poslovi
Clanak 219.
(1) Depozitar za UCITS fond obavlja sljedece kontrolne poslove:

a) osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjela UCITS fonda obavljaju u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim vazeéim propisima i
prospektom UCITS fonda

b) osigurava da je neto vrijednost imovine UCITS fondova te cijena udjela u UCITS fondu
izraCunata u skladu s usvojenim ra¢unovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, vaze¢im
propisima te prospektom UCITS fonda

c) izvrSava naloge drustva za upravljanje u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i
drugom imovinom koja ¢ini portfelj UCITS fonda, isklju¢ivo pod uvjetom da nisu u
suprotnosti s ovim Zakonom, propisima Agencije, prospektom i pravilima UCITS fonda

d) osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom UCITS
fonda budu doznaceni na ra¢un UCITS fonda u uobi¢ajenim vremenskim rokovima

e) osigurava da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona i prospektom UCITS fonda

f) kontrolira da se imovina UCITS fonda ulaze u skladu s proklamiranim ciljevima i
odredbama prospekta UCITS fonda, ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona i drugih vazec¢ih propisa

g) izvjestava Agenciju i drustvo za upravljanje o provedenom postupku kontrole izracuna
neto vrijednosti imovine UCITS fonda 1

h) prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teZe krSenje ovoga Zakona, propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona i1 ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane drusStva za
upravljanje.

(2) Radi urednog izvrSavanja kontrolnih poslova iz stavka 1. ovoga ¢lanka depozitar mora
imati uvid u stanje udjela ulagatelja i provedene transakcije.

Pracenje tijeka novca UCITS fonda
Clanak 220.

(1) Depozitar je duzan osigurati u¢inkovito 1 prikladno praéenje tijeka novca UCITS fonda, a
posebno da se sve uplate ulagatelja izvrSene u svrhu izdavanja udjela UCITS fonda i sva
ostala novcana sredstva UCITS fonda evidentiraju na nov€anim racunima koji ispunjavaju
sljedece uvjete:

a) otvoreni su u ime drustva za upravljanje ili depozitara, a za racun UCITS fonda

b) otvoreni su kod sredi$nje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili
drzavi ¢lanici ili banke sa sjediStem u treCoj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od
nadleznog tijela, na trziStima gdje su takvi novcani racuni potrebni za poslovanje UCITS
fonda 1 koji su predmet propisa koji imaju isti u¢inak kao i hrvatsko pravo i nad kojima se
ucinkovito provodi nadzor 1

c) vode se u skladu s nacelima zaStite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje
trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu
imovine klijenata.
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(2) Kada su novcani racuni otvoreni u ime depozitara, a za racun UCITS fonda, na njima se
ne smiju drzati vlastita novCana sredstva osoba iz stavka 1. tocke b) ovoga Clanka kao ni
vlastita nov€ana sredstva depozitara.

(3) Depozitar je o nov¢anim sredstvima UCITS fonda evidentiranim na nov¢anim ra¢unima
otvorenima kod osoba iz stavka 1. tocke b) ovoga ¢lanka duzan azurno voditi vlastite
evidencije.

Pohrana imovine UCITS fonda
Clanak 221.
(1) Imovina UCITS fonda povjerit ¢e se na pohranu depozitaru na sljede¢i nacin:
1. za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbniStvo depozitar ce:

a) pohraniti na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u knjigama depozitara i sve materijalizirane financijske
instrumente predane depozitaru i

b) osigurati da se svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljeZzeni na ra¢unu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim ra¢unima na nacin kako
je to propisano zakonom koji ureduje trziste kapitala i propisima donesenim na temelju istog
u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenima u ime druStva za upravljanje,
a za racun UCITS fonda kojim upravlja, tako da se u svakom trenutku mogu jasno odrediti 1
razluciti kao imovina koja pripada UCITS fondu.

2. za ostalu imovinu UCITS fonda depozitar Ce:

a) provjeriti 1 potvrditi da je ona vlasnistvo drustva za upravljanje za ra¢un UCITS fonda na
temelju informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavilo drustvo za upravljanje ili,
kada je to primjenjivo, na temelju podataka iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih
vanjskih izvora i

b) azurno voditi evidenciju o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasnistvu drustva za
upravljanje za racun UCITS fonda.

(2) Depozitar je duzan drustvu za upravljanje, za svaki UCITS fond za kojeg obavlja poslove
depozitara, redovito dostavljati cjelovit i sveobuhvatan popis imovine UCITS fonda ili na
odgovaraju¢i nacin omoguditi drustvu za upravljanje trajan uvid u pozicije UCITS fonda
pohranjene kod depozitara.

(3) Depozitar je duzan izvjeStavati druStvo za upravljanje o korporativnim akcijama vezanim
za imovinu UCITS fonda koja mu je povjerena na pohranu i izvrSavati njegove naloge koji iz
toga proizlaze.

Ponovno koristenje imovine UCITS fonda
Clanak 222.

(1) Depozitar i trec¢a osoba iz ¢lanka 224. ovoga Zakona ne smiju ponovno koristiti imovinu
UCITS fonda iz ¢lanka 221. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona koja je pohranjena na
skrbnistvo za obavljanje transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za
sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo koju drugu svrhu, osim u korist UCITS fonda i
njegovih ulagatelja. Ponovno koristenje imovine odnosi se na bilo koju transakciju imovinom
koja je pohranjena na skrbniStvo, ukljucujuéi prijenos, zalog, prodaju i zajam imovine.

(2) Imovina UCITS fonda koja je pohranjena na skrbnistvo kod depozitara ili trece osobe iz
Clanka 224. ovoga Zakona moze se ponovno koristiti samo:
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a) kada se ponovno koriStenje imovine provodi za racun UCITS fonda
b) kada depozitar izvrSava upute drustva za upravljanje za racun UCITS fonda

c) kada se ponovno koriStenje imovine provodi s ciljem uc¢inkovitog upravljanja imovinom
UCITS fonda i u interesu njegovih ulagatelja i

d) kada je transakcija osigurana visokokvalitetnim i likvidnim kolateralom kojeg UCITS fond
prima na temelju ugovora o financijskom kolateralu s prijenosom prava vlasnistva.

(3) Trzisna vrijednost kolaterala iz stavka 2. to¢ke d) ovoga ¢lanka u svakom trenutku mora
biti najmanje jednaka trziSnoj vrijednosti imovine UCITS fonda koja se ponovno koristi,
uvecanoj za premiju.

Vodenje imovine UCITS fonda
Clanak 223.

(1) Imovinu UCITS fonda depozitar cuva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razlu¢iti imovina koja pripada UCITS fondu od imovine depozitara i ostalih
klijenata depozitara.

(2) Kada je depozitaru povjerena na pohranu imovina UCITS fonda, duzan je primjenjivati
odgovarajuc¢e mjere kako bi se zastitila prava vlasnistva i druga prava UCITS fonda, osobito
u slucaju nesolventnosti drustva za upravljanje i depozitara.

(3) U sluc¢aju nesolventnosti depozitara ili tre¢e osobe iz ¢lanka 224. ovoga Zakona, na koju
je depozitar delegirao skrbnistvo, imovina UCITS fonda koja je pohranjena na skrbniStvo ne
ulazi u stecajnu ili likvidacijsku masu depozitara ili tre¢e osobe, niti moze biti predmetom
ovrhe u vezi s potraZivanjem prema depozitaru ili tre¢oj osobi.

POGLAVLIJE III
DELEGIRANIJE POSLOVA DEPOZITARA NA TRECE OSOBE
Clanak 224.

(1) Depozitar ne smije delegirati tre¢cim osobama poslove iz ¢lanaka 219. 1 220. ovoga
Zakona.

(2) Depozitar tre¢im osobama moze delegirati samo poslove iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona 1 to ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. poslovi se ne delegiraju kako bi se izbjegle obveze i zahtjevi predvideni ovim Zakonom

2. delegiranje se provodi iz objektivnih razloga i iskljucivo s ciljem povecanja ucinkovitosti
obavljanja tih poslova i duznosti

3. depozitar moze dokazati da je u izboru i imenovanju tre¢e osobe kojoj namjerava delegirati
dio svojih poslova primijenio duznu paznju i da ¢e u svako doba duznom paznjom i
ucinkovito nadzirati obavljanje delegiranih poslova i

4. depozitar moze dokazati da tre¢a osoba ispunjava i da ¢e za cijelo vrijeme trajanja ugovora
o delegiranju kontinuirano ispunjavati sljedece uvjete:

a) ima uredeno unutarnje ustrojstvo te struna znanja potrebna i primjerena prirodi i
sloZenosti imovine UCITS fonda koja mu je povjerena na pohranu

b) u odnosu na delegiranje poslova skrbnistva iz ¢lanka 221. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona
radi se o osobi:
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i. koja podlijeze bonitetnom nadzoru i nadzoru prema odredbama mjerodavnog prava
(ukljucujuéi zahtjeve o adekvatnosti kapitala) i

ii. nad kojom se redovito periodicki provodi neovisna vanjska revizija kako bi se osiguralo i
potvrdilo da je osoba u posjedu i ima nadzor nad financijskim instrumentima koji su joj
povjereni na skrbnistvo.

¢) odvaja imovinu klijenata depozitara od vlastite imovine 1 od imovine depozitara tako da se
u bilo kojem trenutku moZe jasno i nedvojbeno identificirati i utvrditi koja imovina pripada
klijentima toga depozitara

d) poduzima sve potrebne korake kako bi osigurala da u sluc¢aju nesolventnosti tre¢e osobe,
imovina UCITS fonda koju tre¢a osoba drzi na skrbniStvu ne ulazi u steCajnu i/ili
likvidacijsku masu trece osobe i

e) udovoljava obvezama 1 zabranama iz Clanka 219. stavka 1., ¢lanka 221., ¢lanka 222. i
¢lanka 229. ovoga Zakona.

(3) Iznimno od stavka 2. tocke 4. podtoCke b) alineje 1) ovoga Clanka, kada propisi trecih
drzava zahtijevaju da se odredeni financijski instrumenti pohranjuju na skrbnistvo kod
lokalnih subjekata, a u toj drzavi nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uvjete za
delegiranje iz stavka 2. ovoga Clanka, depozitar moze delegirati poslove takvom lokalnom
subjektu samo u mjeri do koje to zahtjeva propis trece drzave i samo dok nema lokalnih
subjekata koji zadovoljavaju uvjete za delegiranje iz stavka 2. ovoga ¢lanka, te samo ako:

1. su ulagatelji u UCITS fond prije ulaganja uredno obavjeSteni da je takvo delegiranje
potrebno radi pravnih ograni¢enja na snazi u tre¢oj drzavi te o okolnostima koje opravdavaju
to delegiranje 1 rizicima povezanima s takvim delegiranjem i

2. drustvo za upravljanje je uputilo depozitara da delegira poslove skrbnistva takvih
financijskih instrumenata tome lokalnom subjektu.

(4) Treca osoba moze dalje delegirati obavljanje delegiranih poslova samo ako su ispunjeni
uvijeti iz stavaka 2. 1 3. ovoga ¢lanka. U tom se slucaju Clanak 226. stavak 1. ovoga Zakona na
relevantne strane primjenjuje na odgovaraju¢i nacin.

(5) Trece osobe kojima depozitar delegira obavljanje poslova iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona mogu biti samo domace ili strane kreditne institucije ili strani skrbnici koji imaju
odobrenje nadleznog tijela za obavljanje poslova pohrane i administriranja financijskih
instrumenata za racun klijenta, ukljucujuci i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge, kao
na primjer upravljanje nov¢anim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja, a koji su
propisani zakonom koji ureduje trziste kapitala.

(6) U smislu ovoga ¢lanka, usluge koje pruzaju sustavi za namiru vrijednosnih papira u
skladu s odredbama zakona koji ureduje kona¢nost namire u platnim sustavima i sustavima
za namiru financijskih instrumenata, odnosno zakona drzave ¢lanice kojim se u njen pravni
sustav prenosi Direktiva 98/26/EC, odnosno sli¢ne odredbe propisa trece drzave, ne smatraju
se delegiranjem poslova skrbnistva.

(7) Depozitar odgovara druStvu za upravljanje i ulagateljima za izbor tre¢e osobe.
Clanak 225.

(1) Depozitar koji je delegirao poslove iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga Zakona na trece osobe
Agenciji ¢e dostaviti:

a) obavijest o sklapanju ugovora s tre¢im osobama i
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b) popis svih tre¢ih osoba s kojima je sklopio ugovor o delegiranju, najkasnije do 31. ozujka
svake godine.

(2) Popis iz stavka 1. tocke b) ovoga clanka depozitar dostavlja i drustvu za upravljanje, a
drustvo za upravljanje objavljuje ga bez odgode na svojim internetskim stranicama.

POGLAVLIE IV
Odgovornost depozitara
Clanak 226.

(1) Depozitar je odgovoran UCITS fondu i ulagateljima UCITS fonda za gubitak financijskih
instrumenata iz ¢lanka 221. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, od strane depozitara ili trece
osobe kojoj je depozitar delegirao pohranu financijskih instrumenata UCITS fonda na
skrbnistvo.

(2) U slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, depozitar u
imovinu UCITS fonda vraca financijski instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos nov¢anih
sredstava bez nepotrebnog kasnjenja.

(3) Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na
skrbni$tvo, ako moze dokazati da je gubitak nastao zbog wvanjskih, izvanrednih i
nepredvidivih okolnosti ¢ije bi posljedice bile neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima
da se one izbjegnu, sprijece ili otklone.

(4) Depozitar odgovara drustvu za upravljanje i1 ulagateljima UCITS fonda i za bilo koju
drugu pric¢injenu Stetu koja je nastala kao posljedica nepaznje ili namjernog propusta
depozitara u obavljanju poslova depozitara propisanih ovim Zakonom, propisima donesenim
na temelju istoga i uredbom Europske unije kojoma se ureduje poslovanje depozitara UCITS
fondova.

(5) Na odgovornost depozitara iz stavaka 1. do 4. ovoga ¢lanka ne utjee Cinjenica da je
obavljanje svojih poslova iz ¢lanka 221. stavka 1. ovoga Zakona delegirao tre¢im osobama.

(6) Depozitar se ne moze sporazumom ograni€iti ili osloboditi od odgovornosti prema
drustvu za upravljanje i ulagateljima UCITS fonda.

(7) Svaki sporazum koji je u suprotnosti sa stavkom 6. ovoga ¢lanka smatra se nistetnim.

Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane depozitara i prema depozitaru
Clanak 227.

(1) Depozitar je ovlasten 1 duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema
drustvu za upravljanje, zbog krSenja odredaba ovoga Zakona, prospekta i pravila UCITS
fonda. To ne sprjecava ulagatelje da pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne
zahtjeve prema drustvu za upravljanje.

(2) Depozitar je duzan vratiti u imovinu UCITS fonda sve §to je iz nje isplaceno bez valjane
pravne osnove.

(3) Drustvo za upravljanje ovlaSteno je i duzno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava
ulagatelja prema depozitaru. To ne sprjeCava ulagatelje da pojedinacno i samostalno
ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema depozitaru, pod uvjetom da to ne dovodi do
dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja prema ulagateljima.
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Evidencija o krsenjima i obavijesti depozitara o pitanjima vaznima za nadzor
Clanak 228.

(1) Na zahtjev Agencije, depozitar ¢e Agenciji dostaviti obavijesti i informacije o svim
pitanjima vaznima za obavljanje nadzora nad obavljanjem poslova depozitara za UCITS
fondove.

(2) Kada depozitar pri izvrSavanju svojih duznosti i obveza iz ¢lanka 218. ovoga Zakona,
utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti druStva za upravljanje, a
predstavljaju krSenje obveza druStva za upravljanje odredenih ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona, prospekta ili pravila UCITS fonda, na iste ¢e bez
odgode pisanim putem upozoriti druStvo za upravljanje i1 zatraziti pojasnjenje tih okolnosti.

(3) Ako drustvo za upravljanje, nakon upozorenja depozitara iz stavka 2. ovoga clanka,
nastavi s krSenjem svojih obveza, depozitar ¢e o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

(4) Depozitar je duzan Agenciji, revizorima i drugim osobama ovlastenima za obavljanje
uvida, omoguciti pristup i dostaviti sve podatke o UCITS fondu.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati nacin i rokove obavjeStavanja o utvrdenim
nepravilnostima iz stavaka 2. i 3. ovoga ¢lanka.

Odvojenost poslovanja depozitara i drustva za upravljanje
Clanak 229.
(1) Niti jedan subjekt ne smije djelovati kao drustvo za upravljanje i kao depozitar.

(2) U 1izvrsavanju svojih poslova 1 duZnosti predvidenih ovim Zakonom 1 propisima
donesenima na temelju njega, depozitar i drustvo za upravljanje ¢e postupati paznjom dobrog
strucnjaka, u skladu s nacelom savjesnosti i postenja, neovisno i isklju¢ivo u interesu UCITS
fonda i ulagatelja u UCITS fond.

(3) Depozitar ne smije u odnosu na UCITS fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti
do sukoba interesa izmedu UCITS fonda, ulagatelja UCITS fonda ili drustva za upravljanje i
depozitara, ukoliko nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova depozitara
od ostalih poslova ¢ije bi obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i ukoliko potencijalne
sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, istima upravlja, prati i objavljuje ulagateljima
UCITS fonda.

(4) Upravitelji 1 ostali radnici depozitara, njegovi prokuristi te punomocnici ne smiju biti
radnici drustva za upravljanje.

(5) Clanovi uprave i ostali radnici drustva za upravljanje, njegovi prokuristi te punomo¢nici
ne smiju biti radnici depozitara.

Revizija izvrsavanja obveza depozitara
Clanak 230.
(1) Izvrsavanje obveza depozitara jednom godiSnje revidirat ¢e revizor.

(2) Revizor iz stavka 1. ovoga ¢lanka je revizor koji revidira godiSnje financijske izvjestaje
depozitara i koji mora imati dostatno iskustvo u odnosu na predmet revizije.

(3) Depozitar mora imenovati revizora u roku utvrdenom propisima koji ureduju reviziju.

(4) Depozitar je duzan obavijestiti Agenciju o izboru revizora bez odgode.
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(5) U roku od jednog mjeseca od primitka obavijesti iz stavka 4. ovoga Clanka, Agencija
depozitaru moze naloziti imenovanje novoga revizora, ako ocijeni da je to potrebno kako bi
se ostvarila svrha revizije.

(6) Revizor je po zavrSetku revizorskog izvjeS¢a duzan bez odgode predati revizorsko
izvjes¢e depozitaru, a depozitar Agenciji. Revizorsko izvjes¢e depozitar je duzan dostaviti
Agenciji najkasnije u roku od Cetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za koju se izvjesce
sastavlja.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati opseg 1 sadrzaj revizorskog izvjes¢a o obavljenoj
reviziji izvrSavanja obveza depozitara.

(8) Ako Agencija utvrdi da revizija izvrSavanja obveza depozitara nije obavljena ili
revizorsko izvjeS¢e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenima na
temelju ovoga Zakona, propisima kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom nad depozitarom ili na drugi nacin utvrdi da
revizija 1 revizorsko izvjes¢e o izvrSavanju obveza depozitara nije zasnovano na istinitim i
objektivnim ¢injenicama, moze odbiti revizorsko izvjeS€e i zahtijevati od depozitara da
reviziju obavi drugi revizor, a na troSak depozitara. U tom slucaju Agencija moze javno
objaviti podatak o odbijanju revizorskog izvjesca i razlozima toga odbijanja.

Poslovna tajna
Clanak 231.

Podatke o ulagateljima, njihovim udjelima, te uplatama i isplatama, koji su mu ucinjeni
dostupnima u skladu s odredbama ovoga Zakona, depozitar je duzan ¢uvati kao poslovnu
tajnu.

POGLAVLIJE V
Promjena depozitara
Clanak 232.

(1) Depozitar koji namjerava prestati obavljati poslove depozitara UCITS fonda, duzan je
najmanje 2 mjeseca prije prestanka obavljanja tih poslova uputiti pisanu obavijest 0 svo0joj
namjeri Agenciji i drustvu za upravljanje koje upravlja UCITS fondom za kojeg obavlja
poslove depozitara.

(2) U slucaju iz stavka 1. ovoga clanka, drustvo za upravljanje je duzno zakljuciti ugovor o
obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom 1 Agenciji podnijeti zahtjev za odobrenje
novog depozitara najkasnije 30 dana prije nego trenutni depozitar prestane sa obavljanjem
poslova depozitara.

(3) Ako drustvo za upravljanje ne zakljuci ugovor s novim depozitarom u skladu sa stavkom
2. ovoga Clanka, odnosno ako Agencija ne izda odobrenje za novog depozitara prije nego
trenutni depozitar prestane sa obavljanjem poslova depozitara, trenutni depozitar je duzan,
ako je u mogucnosti, nastaviti s pruzanjem usluga depozitara u daljnjem roku od 30 dana
racunajuci od predvidenog datuma prestanka obavljanja poslova depozitara.

(4) U slucaju da ni u dodatnom roku od 30 dana iz stavka 3. ovoga ¢lanka ne bude zakljucen
ugovor o obavljanju poslova depozitara s novim depozitarom i dobiveno odobrenje Agencije,
UCITS fondovi za koje je depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u
skladu s odredbama dijela trinaestoga ovoga Zakona.
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Clanak 233.

(1) Drustvo za upravljanje moze promijeniti depozitara, za Sto je duzno ishoditi odobrenje
Agencije u skladu s ¢lankom 217. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona.

(2) Dotadasnji depozitar mora u roku od 3 dana od primitka obavijesti druStva za upravljanje
o raskidu odnosno otkazu ugovora o obavljanju poslova depozitara obavijestiti Agenciju da li
prema svim njegovim saznanjima postoje nerazrijeSene povrede ovoga Zakona ili drugih
propisa.

Clanak 234.

Na dan kada je ugovorom o obavljanju poslova depozitara zakljuéenim s novim depozitarom
predvideno da ¢e novi depozitar poceti s obavljanjem poslova depozitara, dosadasnji
depozitar je duzan svu imovinu UCITS fonda prenijeti na pohranu i administriranje novom
depozitaru s kojim drustvo za upravljanje zakljuci ugovor o obavljanju poslova depozitara i
za kojeg dobije odobrenje Agencije, pri ¢emu mora predati i knjige racuna, evidencije i sve
druge dokumente i materijale bitne za poslovanje UCITS fonda za koji je do tada obavljao
poslove depozitara, i to bilo u pisanom ili elektronickom obliku, ovisno o na¢inu vodenja
naznacenih podataka.

POGLAVLIJE VI
Clanak 235.

(1) Depozitar mora na zahtjev svojih nadleznih tijela dostaviti sve podatke i dati sve
informacije koje je dobio, prikupio i saznao obavljajuéi poslove odredene ovim Zakonom, a
koje su nadleznim tijelima depozitara, nadleznom tijelu UCITS fonda ili nadleznom tijelu
drustva za upravljanje UCITS fondom potrebne za obavljanje njihovih djelatnosti.

(2) Ako je nadlezno tijelo UCITS fonda ili druStva za upravljanje razli¢ito od nadleznih tijela
depozitara, nadlezna tijela depozitara duzna su bez odgode proslijediti sve podatke i
informacije iz stavka 1. ovoga c¢lanka nadleznim tijelima UCITS fonda i druStva za
upravljanje UCITS fondom.

Clanak 236.

Na pisani ugovor iz ¢lanka 216. stavka 1. ovoga Zakona, sklopljen izmedu depozitara i
drustva za upravljanje primjenjuje se pravo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

Clanak 237.
(1) Izdano odobrenje na izbor depozitara prestaje vaziti:
1. danom otvaranja ste¢ajnog postupka nad depozitarom
2. danom otvaranja postupka likvidacije depozitara ili

3. danom oduzimanja odobrenja za rad kreditnoj instituciji ili podruznici kreditne institucije
iz Clanka 216. stavka 3. ovoga Zakona, od strane nadleznog tijela koje mu je to odobrenje
izdalo.

(2) Agencija ¢e ukinuti izdano odobrenje na izbor depozitara u sljedec¢im slucajevima:

1. ako je odobrenje izdano na temelju neistinitih, neto¢nih podataka ili podataka koji dovode
u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

2. ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje izdano
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3. ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svoje duznosti u skladu s preuzetim
obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu na delegirane poslove

4. ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnost depozitara za uredno,
pravovremeno 1 kvalitetno ispunjenje duznosti u skladu s preuzetim obvezama 1i/ili
odredbama ovoga Zakona

5. ako depozitar sustavno i/ili teSko krsi odredbe ovoga Zakona ili prospekta UCITS fonda ili

6. kada Agencija opravdano sumnja da drustvo za upravljanje i depozitar djeluju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u UCITS fond.

(3) U slucajevima iz stavaka 1. i 2. ovoga clanka, drustvo za upravljanje je duzno u roku od
30 dana od prestanka vazenja odnosno ukidanja odobrenja na izbor depozitara zakljuciti
ugovor s drugim depozitarom i podnijeti zahtjev za izdavanje odgovaraju¢eg odobrenja
Agencije sukladno odredbama ovoga Zakona.

(4) Agencija ¢e o zahtjevu iz stavka 3. ovoga ¢lanka odluciti u roku od 15 dana od dana
zaprimanja urednog zahtjeva.

(5) U slucaju da drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka ili ako
Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz stavka 4. ovoga clanka, UCITS fondovi za koje je
depozitar obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani, u skladu s odredbama dijela
trinaestoga ovoga Zakona.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je obustaviti izdavanje i otkup udjela UCITS fonda dok
novi depozitar ne pocne obavljati poslove depozitara, pri ¢emu je duzno pridrzavati se ¢lanka
177. ovoga Zakona.

(7) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati na¢in postupanja druStva za upravljanje i
depozitara u slucajevima iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka.

Clanak 238.

(1) Depozitar je duzan uspostaviti i provoditi te redovito aZurirati, procjenjivati i nadzirati
ucinkovite 1 primjerene politike 1 postupke u skladu s kojima njegovi radnici mogu preko
posebnog, neovisnog i samostalnog internog kanala prijaviti svaku povredu odredaba ovoga
Zakona 1/ili na temelju njega donesenih propisa u poslovanju depozitara, odnosno sumnju na
takvu povredu, osobi odgovornoj za funkciju prac¢enja uskladenosti s relevantnim propisima u
depozitaru.

(2) Politike iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju sadrzavati najmanje nacin provedbe prijave iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i postupanje po istoj.

(3) Osoba odgovorna za funkciju prac¢enja uskladenosti s relevantnim propisima duzna je
primljene informacije ¢uvati kao povjerljive, a depozitar je duzan osigurati da se prijave iz
stavka 1. ovoga ¢lanka provode posStujuéi nacela postenja, objektivnosti i nepristranosti, te
zastite osobnih podataka, kao i da radnik koji je prijavio eventualnu povredu propisa nece
snositi nikakve negativne posljedice zbog takvog prijavljivanja. Depozitar ne smije radnika
koji je podnio prijavu iz stavka 1. ovoga Clanka ni na koji na¢in diskriminirati, dovoditi u
nepovoljniji polozaj u odnosu na druge radnike niti se takvo njegovo postupanje moze
smatrati krSenjem bilo kakvih ograni¢enja otkrivanja informacija koja su odredena
ugovorom, zakonom ili drugim propisom, te isto ne moze biti razlog za otkaz ugovora o radu
ili drugog ugovora na temelju kojeg radnik radi u depozitaru.
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(4) Agencija ¢e omoguciti pouzdan nacin dostavljanja obavijesti o povredama odredaba
ovoga Zakona i/ili podzakonskih propisa donesenih na temelju ovoga Zakona te potice
njihovo dostavljanje.

(5) Na zahtjev Agencije, depozitar je duzan dostaviti Agenciji obavijest o povredama
odredaba ovoga Zakona i/ili podzakonskih propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,
odnosno o prijavama iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ukoliko je takvih prijava bilo, za razdoblje i u
roku koji odredi Agencija.

(6) Prilikom dostavljanja obavijesti iz stavka 4. ovoga clanka, Agencija ¢e osigurati
odgovaraju¢u zastitu radnika depozitara koji je dostavio predmetnu obavijest, u svrhu
njegove zastite od moguce diskriminacije ili drugih oblika dovodenja u nepovoljniji polozaj,
odnosno pozivanja na odgovornost zbog otkrivanja navedenih podataka.

(7) Agencija ¢e pravilnikom propisati prihvat obavijesti iz stavka 4. ovoga cClanka i
postupanje u vezi s dostavljenom obavijesti, s jasnim pravilima o povjerljivosti podataka o
osobi koja je obavijest dostavila i osobi koja je navodno, u skladu s obavijesti, odgovorna za
nezakonitost.

(8) Agencija ¢e s osobnim podacima iz obavijesti iz stavka 4. ovoga ¢lanka odnosno iz stavka
5. ovoga clanka postupati u skladu s propisima kojima se regulira zastita osobnih podataka.

(9) Iznimno od stavka 8. ovoga Clanka, Agencija moZe podatke o osobi koja je Agenciji
dostavila obavijest iz stavka 4. ovoga ¢lanka odnosno podatke o radniku koji je prijavio
eventualnu povredu propisa iz stavka 5. ovoga Clanka upotrijebiti, ako je to nuzno u svrhu
provodenja istrage u kaznenom postupku ili za pokretanje drugih sudskih postupaka.

(10) Agencija ¢e podatke iz stavka 4. ovoga Clanka odnosno iz stavka 5. ovoga Clanka
dostaviti ESMA-i na njezin zahtjev.

DIO DESETI
UCITS FOND
POGLAVLIE I

OPCE ODREDBE

Clanak 239.

Odredbe ovoga dijela Zakona primjenjuju se i na druStvo za upravljanje iz druge drzave
¢lanice koje upravlja UCITS fondom osnovanim u Republici Hrvatskoj, osim ako je u ovom
dijelu Zakona odredeno drugacije.

Pojam UCITS fonda
Clanak 240.

(1) UCITS fond osniva se s ciljem prikupljanja novcanih sredstava javnom ponudom udjela u
UCITS fondu, a sredstva UCITS fonda ulazu se u skladu s odredbama ovoga Zakona,
prospekta i pravila tog UCITS fonda.

(2) Imatelji udjela u UCITS fondu (ulagatelji) imaju pravo u svako doba zahtijevati otkup
udjela i na taj nacin istupiti iz UCITS fonda.
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Udjeli u UCITS fondu
Clanak 241.

(1) Osim udjela UCITS fonda, ne smiju se izdavati druge vrste financijskih instrumenata koji
nose prava na bilo koji dio imovine UCITS fonda.

(2) Udjel moze glasiti na iznos koji nije djeljiv s cijelim brojem, odnosno moze glasiti na
decimalan iznos.

Vrijednost imovine UCITS fonda
Clanak 242.

(1) Vrijednost imovine UCITS fonda ne smije pasti ispod 5.000.000,00 kuna tijekom 3
uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, UCITS fond mora biti likvidiran ili
pripojen nekom drugom UCITS fondu.

(2) Pri utvrdivanju vrijednosti imovine UCITS fonda iz stavka 1. ovoga Clanka, koristi se
prosjecna neto vrijednost imovine UCITS fonda izracunata kao prosjecna vrijednost dnevnih
neto vrijednosti imovine kroz 3 uzastopna kalendarska mjeseca.

Osnivanje i upravljanje UCITS fondom
Clanak 243.
(1) Za osnivanje i upravljanje UCITS fondom potrebno je ishoditi odobrenje Agencije.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom Agenciji
podnosi drustvo za upravljanje. Zahtjev mora sadrzavati:

1. naziv UCITS fonda i njegove ciljeve ulaganja
2. prospekt UCITS fonda

3. pravila UCITS fonda

4. kljucne podatke za ulagatelje

5. ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen izmedu drustva za upravljanje i
depozitara, imena upravitelja depozitara i njihovih zamjenika

6. podatke o revizoru UCITS fonda 1

7. dokaz da druStvo za upravljanje ispunjava organizacijske zahtjeve iz ¢lanaka 48. do 66.
ovoga Zakona.

(3) Izdavanjem odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom, smatra se da je Agencija
izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za
UCITS fond.

(4) Agencija ¢e pravilnikom poblize urediti zahtjev, postupak i uvjete za izdavanje odobrenja
za osnivanje i upravljanje UCITS fondom.

(5) Agencija ¢e o zahtjevu odluciti u roku od 60 dana od dana primitka urednog zahtjeva.
Smatrat ¢e se da je zahtjev uredan ako, u skladu sa stavkom 2. ovoga ¢lanka te odredbama
pravilnika iz stavka 4. ovoga Clanka, sadrzi sve propisane podatke i ako mu je prilozena sva
potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(6) Ako podnositelj zahtjeva iz stavka 2. ovoga ¢lanka u roku koji odredi Agencija ne ukloni
nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljenom obavijesti Agencije, smatrat ¢e se da je odustao
od zahtjeva.
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(7) Kada zahtjev iz stavka 2. ovoga clanka podnosi drustvo za upravljanje iz druge drzave
Clanice, Agencija Ce, za potrebe provjere sukladnosti poslovanja drustva za upravljanje iz
druge drzave Clanice na podrucju Republike Hrvatske, od nadleznoga tijela maticne drzave
¢lanice drustva za upravljanje traziti dodatne informacije o tome odnosi li se odobrenje koje
drustvo za upravljanje iz druge drZave Clanice ima za obavljanje poslova upravljanja UCITS
fondovima i na vrstu UCITS fonda na koji se odnosi zahtjev za izdavanje odobrenja.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravijanje UCITS fondom
Clanak 244.

(1) Agencija ¢e drustvu za upravljanje odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom ako:

1. drustvo za upravljanje nije sklopilo ugovor o obavljanju poslova depozitara s depozitarom

2. prospekt 1/ili pravila UCITS fonda nisu u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona

3. drustvo za upravljanje ne ispunjava druge uvjete potrebne za upravljanje UCITS fondom,
odredene ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga Zakona ili

4. drustvo za upravljanje nema adekvatnu organizacijsku strukturu i uvjete za upravljanje
UCITS fondom.

(2) Agencija druStvu za upravljanje moze odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje
1 upravljanje UCITS fondom ako drustvo za upravljanje ve¢ obavlja djelatnost upravljanja
UCITS fondovima na podruc¢ju Republike Hrvatske, a Agencija je zbog ozbiljnih ili ucestalih
krSenja odredaba ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, ve¢ izricala
nadzorne mjere koje drustvo za upravljanje nije postovalo.

(3) Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS
fondom ako upravitelji depozitara nemaju dobar ugled ili iskustvo u odnosu na UCITS fond.

(4) Agencija ¢e se prije odbijanja zahtjeva za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom koij je podnijelo drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice, o tome
posavjetovati s nadleznim tijelom mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje.

Pocetna ponuda udjela
Clanak 245.

(1) Pocetna ponuda udjela UCITS fonda smije zapoceti tek po objavljivanju prospekta
UCITS fonda u skladu s ¢lankom 189. ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, u okviru prospekta ili kao naknadnu obavijest, na svojoj
internetskoj stranici objaviti datume pocetka i zavrSetka pocetne ponude udjela, kao i datum
do kojega ¢e ulagateljima isplatiti uplacena novC€ana sredstva u slucaju da okoncanjem
razdoblja za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos najnize vrijednosti imovine
UCITS fonda.

(3) Razdoblje pocetne ponude udjela u UCITS fondu ne smije trajati dulje od 30 dana od
dana pocetka pocetne ponude. Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih novc€anih
sredstava drzi se na racunu UCITS fonda otvorenom kod depozitara i ne smije se ulagati sve
do trenutka kada UCITS fond ne prijede zakonom utvrdeni prag najnize vrijednosti imovine
UCITS fonda od 5.000.000,00 kuna.

(4) Ulaganje prikupljenih nov€anih sredstava smije poceti tek po isteku razdoblja pocetne
ponude.
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(5) Cijena izdanja i dodjela udjela ulagateljima odredeni su ¢lankom 172. ovoga Zakona.

(6) Prije uspjesnog okoncanja pocetne ponude udjela u UCITS fondu, ulagateljima se ne
zaraCunavaju i ne naplacuju nikakve naknade.

(7) Ulagatelji nemaju pravo na isplatu upla¢enih novC€anih sredstava za vrijeme trajanja
pocetne ponude udjela UCITS fonda.

(8) U slucaju da okoncanjem razdoblja za pocetnu ponudu nije prikupljen predvideni iznos
najnize vrijednosti imovine UCITS fonda, drustvo za upravljanje duzno je vratiti uplacena
sredstva ulagateljima u roku od 15 dana.

(9) Ako se UCITS fond ne osnuje u roku od 3 mjeseca od izdavanja odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom, odobrenje prestaje vaziti, a Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se
utvrduje prestanak vazenja predmetnog odobrenja.

(10) Po okoncajnu razdoblja pocetne ponude udjela, drustvo za upravljanje je duzno bez
odgode obavijestiti Agenciju o ishodu pocetne ponude.

Izdavanje udjela
Clanak 246.

(1) Izdavanje udjela javnom ponudom obavlja se iskljuc¢ivo uplatama novcanih sredstava na
racun UCITS fonda otvoren u skladu s ¢lankom 220. stavkom 1. ovoga Zakona.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, izdavanje udjela moze se obaviti dodjelom novih
udjela na ime isplate udjela u dobiti, odnosno prilikom smanjivanja vrijednosti udjela na ime
dodjele novih udjela, odnosno u drugim slu¢ajevima koje propise Agencija.

(3) Uplata u UCITS fond obavlja se u nov€anim sredstvima, a iznimno i u financijskim
instrumentima u posebnim okolnostima koje pravilnikom odredi Agencija, uz uvjet da se
ponudenim financijskim instrumentima trguje na uredenom trzistu te da im je moguce utvrditi
tocnu cijenu.

POGLAVLIE II
Naknade koje naplacuje drustvo za upravljanje
Clanak 247.

(1) Naknade koje drustvo za upravljanje naplacuje ulagatelju u UCITS fond ogranicene su na
ulaznu 1 izlaznu naknadu.

(2) Naknada koju drustvo za upravljanje napla¢uje UCITS fondu ograni¢ena je na naknadu za
upravljanje 1 s time povezane trosSkove.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, dopusteno je naplaéivati i naknadu vezanu uz prinos
UCITS fonda.

(4) Placanje naknada iz stavaka 1., 2. i. 3. ovoga clanka kontrolirat ¢e depozitar UCITS
fonda.

(5) Prospektom UCITS fonda moraju biti jasno odredeni uvjeti za naplatu naknada iz ovoga
¢lanka, visina naknada i nacin njihovog izraCuna kao i moguénost snizenja ili nenaplac¢ivanja
neke od naknada na temelju odluke drustva za upravljanje.

(6) Agencija ¢e propisati pravilnikom uvjete za naplatu, visinu i nacin izratuna naknada iz
ovoga Clanka.
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Ostali troskovi i naknade UCITS fonda
Clanak 248.

(1) Osim naknada iz ¢lanka 247. ovoga Zakona UCITS fondu mogu se naplacivati samo oni
troSkovi poslovanja i naknade koji su odredeni stavkom 2. ovoga cClanka, ako su ujedno
navedeni u prospektu UCITS fonda.

(2) Iz imovine UCITS fonda mogu se izravno placati iskljucivo:
1. naknada i troSkovi plativi depozitaru
2. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine

3. troskovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili
stanju udjela, ako je to potrebno

4. troskovi raspodjele prihoda ili dobiti UCITS fonda
5. troSkovi godisnje revizije UCITS fonda

6. sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja UCITS
fondu

7. porezi koje je UCITS fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit
8. troSkovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i

9. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog
nadleznog tijela).

(3) Kada je novc¢ani ra¢un UCITS fonda otvoren kod depozitara, depozitar moze jedino uz
odobrenje drustva za upravljanje, s predmetnog racuna isplatiti naknadu iz stavka 2. tocke 1.
ovoga Clanka za obavljene poslove depozitara propisanih ovim Zakonom.

(4) Trazbine s naslova troSkova i naknada koje se sukladno prospektu UCITS fonda
napla¢uju UCITS fondu, mogu se podmiriti isklju¢ivo iz imovine UCITS fonda, bez
mogucnosti da se za iste tereti ulagatelje.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati troskove i naknade koji se mogu izravno
placati iz imovine UCITS fonda, kojima ¢e poblize odrediti pojedine kategorije troskova 1
naknada iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka.

Clanak 249.

Naknade i troskovi iz ¢lanaka 247. i 248. ovoga Zakona ne smiju se placati iz imovine
UCITS fonda ako nisu naznaceni u prospektu UCITS fonda.

Pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda
Clanak 250.

(1) Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teret UCITS fonda iskazuje se kao pokazatel;
ukupnih troskova, 1 mora se objaviti u revidiranim godiSnjim izvjestajima UCITS fonda.

(2) Nacin i sadrzaj izraCuna pokazatelja ukupnih troskova UCITS fonda Agencija ¢e propisati
pravilnikom.

Clanak 251.

(1) Pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda ne smije prelaziti 3,5% prosjecne godiSnje
neto vrijednosti imovine UCITS fonda. Nakon isteka roka za objavu revidiranih godi$njih
izvjestaja, Agencija ¢e objaviti pokazatelje ukupnih troskova svih UCITS fondova.
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(2) Sve nastale troskove koji u odredenoj poslovnoj godini prijedu najvisi dopusteni
pokazatelj ukupnih troskova iz stavka 1. ovoga ¢lanka snosi drustvo za upravljanje.

POGLAVLIJE III
Dozvoljena ulaganja UCITS fonda
Clanak 252.
(1) Imovina UCITS fonda iskljuc¢ivo se moze sastojati od:
1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trziStu u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala u Republici Hrvatskoj 1/ili drzavi Clanici

b) kojima se trguje na drugom uredenom trziStu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi Clanici,
koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost i

c) koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na drugom
uredenom trzistu u trecoj drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod
uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda.

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljede¢im uvjetima:

a) uvjeti izdanja ukljucuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u sluzbenu
kotaciju burze ili na drugo uredeno trziste koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za
javnost

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom i
c) uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja.

3. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj
drzavi Clanici te udjela drugih investicijskih fondova koji zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 3.
stavka 1. tocke 2. podtocka a) i b) ovoga Zakona koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili u tre¢oj drzavi, pod sljede¢im uvjetima:

a) takvi drugi investicijski fondovi su dobili odobrenje za rad od strane Agencije odnosno
nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice ili nadleznog tijela trec¢e drzave s kojima je osigurana
suradnja s Agencijom, a koji podlijezu nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan s
onime propisanim ovim Zakonom

b) razina zastite za imatelje udjela drugih investicijskih fondova istovjetna je s onom koja je
propisana za imatelje udjela UCITS fondova, te su, posebice, propisi za odvojenost imovine,
zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca bez pokrica istovjetni sa zahtjevima propisanima ovim Zakonom

c¢) o poslovanju drugih investicijskih fondova izvjeStava se u polugodiSnjim 1 revidiranim
godisnjim izvjesStajima kako bi se omogucila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja
tijekom izvjesStajnog razdoblja i

d) prospektom UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda ¢iji se udjeli ili dionice
namjeravaju stjecati predvideno je da ukupno najvise 10% neto imovine investicijskog fonda
moze biti ulozeno u udjele ili dionice drugog UCITS fonda ili drugih investicijskih fondova.

4. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise
12 mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediSte u trecoj
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drzavi, pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan s onime
propisanim pravom Europske unije

5. financijskih izvedenica kojima se trguje na uredenim trziStima iz toc¢ke 1. ovoga stavka ili
financijskih izvedenica kojima se trguje izvan uredenih trzista iz tocke 1. ovoga stavka (OTC
izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih tockama
1. do 6. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u
koje UCITS fond moze ulagati u skladu sa svojim investicijskim ciljevima navedenim u
prospektu fonda

b) druge ugovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje podlijezu
bonitetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koje propiSe Agencija

¢) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju te ih je
u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po
njihovoj fer vrijednosti na zahtjev UCITS fonda

d) da se u navedene instrumente ulaze isklju¢ivo u svrhu zastite imovine UCITS fonda ili sa
svrhom postizanja ciljeva ulaganja i

e) prospektom UCITS fonda predvideno je ulaganje u takve instrumente i prikazan je utjecaj
takvih instrumenata na rizicnost UCITS fonda.

6. instrumenata trziSta novca iz Clanka 4. stavka 1. tocke 25. ovoga Zakona kojima se ne
trguje na uredenim trzistima iz tocke 1. ovoga stavka, a Cije je izdanje ili izdavatelj reguliran
u svrhu zastite ulagatelja i Stednih uloga, na nacin da:

a) izdala ih je ili za njih jamc¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne)
samouprave ili Hrvatska narodna banka, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne)
samouprave ili srediSnja banka druge drzave clanice, Europska srediSnja banka, Europska
unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u slucaju federalne drzave, jedna od
¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava
¢lanica

b) izdalo ih je drustvo ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trziStima iz tocke 1.
ovoga stavka

¢) izdao ih je ili za njih jamci subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleznog tijela
drzave clanice u skladu s kriterijima definiranim pravom Europske unije ili subjekt koji
podlijeze ili udovoljava pravilima nadzora koja su prema misljenju Agencije barem jednako
stroga kao ona propisana pravom Europske unije ili

d) izdala ih je druga osoba svrstana u kategorije koje propiSe Agencija, pod uvjetom da
ulaganja u takve instrumente podlijezu zastiti ulagatelja jednakoj onoj propisanoj podtockama
a), b) ili ¢) ove tocke, te pod uvjetom da je izdavatelj drustvo Ciji kapital 1 rezerve iznose
najmanje 80 milijuna kuna i koje sastavlja i objavljuje svoje godisnje financijske izvjesStaje u
skladu s propisima kojima se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda
financijskog izvjestavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe drustava koja
obuhvaca jedno ili nekoliko drustava ¢ije su dionice uvrStene na neko od uredenih trzista,

bavi financiranjem te grupe, ili da je izdavatelj subjekt ¢iji je predmet poslovanja financiranje
posebnih subjekata za sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije.

(2) Najvise 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda moze se uloziti u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca koji nisu navedeni u stavku 1. to¢kama 1., 2. 1
6. ovoga Clanka.
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(3) Imovina UCITS fondova ne smije se ulagati u plemenite metale niti u potvrde koje ih
predstavljaju.

(4) Imovina UCITS fondova mozZe se drzati u novcu na racunu.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti dozvoljena ulaganja UCITS fondova, trzista
koja smatra uredenima te institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom iz stavka 1.
tocke 5. podtocke b) ovoga ¢lanka 1 kategorije drugih izdavatelja iz stavka 1. tocke 6.
podtocke d) ovoga Clanka.

Clanak 253.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i koristiti proces upravljanja rizicima koji u
svakom trenutku omogucuje pracenje i mjerenje rizika svake pojedine pozicije u portfelju
UCITS fonda i njegova utjecaja na ukupni profil rizi¢nosti portfelja UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti proces za tonu i neovisnu procjenu
vrijednosti OTC izvedenica.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je redovito obavjeStavati Agenciju o vrstama financijskih
izvedenica, temeljnim rizicima, kvantitativnim ogranicenjima ulaganja 1 odabranim
metodama za procjenu rizika povezanih s transakcijama s financijskim izvedenicama za svaki
UCITS fond kojim upravlja.

(4) Agencija ¢e podatke iz stavka 3. ovoga Clanka dostaviti ESMA-i 1 ESBR-u na njihov
zahtjev.

(5) Drustvo za upravljanje moze Kkoristiti tehnike i1 instrumente vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca ako se takve tehnike i instrumenti koriste u
svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem. Kada navedene tehnike i instrumenti ukljucuju
koriStenje financijskih izvedenica, uvjeti i ograni¢enja moraju biti u skladu s odredbama
ovoga Zakona. Koristenje navedenih tehnika i instrumenata ne smije dovesti do odstupanja
od investicijskih ciljeva navedenih u prospektu fonda.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da ukupna izlozenost UCITS fonda prema
financijskim izvedenicama ni u kom slucaju ne smije biti ve¢a od neto vrijednosti imovine
fonda. IzloZenost se izracunava uzimaju¢i u obzir trenuta¢nu vrijednost temeljne imovine,
rizik druge ugovorne strane, buduca trziSna kretanja i raspolozivo vrijeme za likvidaciju
pozicija.

(7) Imovina UCITS fonda moze se ulagati u financijske izvedenice u skladu s investicijskom
politikom UCITS fonda i ogranicenjima iz ¢lanka 254. stavka 1. tocke 9. ovoga Zakona, uz
uvjet da ukupna izlozenost prema temeljnoj imovini ne prelazi ogranicenja iz Clanka 254.
stavka 1. ovoga Zakona. Kada se imovina UCITS fonda ulaze u financijske izvedenice ¢ija je
temeljna imovina indeks, sastavnice indeksa ne ukljucuju se u izracune ogranicenja iz ¢lanka
254. stavka 1. ovoga Zakona.

(8) Kada prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta novca sadrzi ugradenu izvedenicu,
ta izvedenica se uzima u obzir prilikom izratuna ukupne izloZenosti i na nju se primjenjuju
svi ostali zahtjevi iz ovoga ¢lanka.

(9) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti pravila koja se odnose na tocnu i neovisnu
procjenu vrijednosti OTC izvedenica iz stavka 2. ovoga ¢lanka, pravila koja se odnose na
sadrzaj 1 postupak koji se primjenjuje za obavjeStavanje Agencije u skladu sa stavkom 3.
ovoga Clanka te uvjete i ograni¢enja za tehnike 1 instrumente iz stavka 5. ovoga ¢lanka.
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Ogranicenja ulaganja i prekoracenja ogranicenja ulaganja
Clanak 254.
(1) Ulaganje imovine UCITS fonda podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:

1. najvisSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trziSta novca jednog izdavatelja pod uvjetom da ako je vrijednost
prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca jednog izdavatelja u koje je fond
ulozio veca od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve takve
izdavatelje ne smije prijeci 40% neto vrijednosti imovine fonda

2. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze se uloziti u depozite kod jedne te iste
kreditne institucije iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 4. ovoga Zakona pri ¢emu se u obzir uzima i
novac na ra¢unima iz ¢lanka 252. stavka 4. ovoga Zakona

3. izlozenost fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija s OTC izvedenicama ne
smije biti veca od:

a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana kreditna institucija iz
Clanka 252. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona ili

b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba
iz Clanka 252. stavka 1. toc¢ke 5. podtocke b) ovoga Zakona

4. ogranicenje od 40% iz tocke 1. ovoga stavka ne odnosi se na:
a) depozite i

b) transakcije s OTC izvedenicama sklopljene s drugim ugovornim stranama iz ¢lanka 252.
stavka 1. tocke 5. podtocke b) ovoga Zakona.

5. neovisno o pojedina¢nim ograni¢enjima propisanim tockama 1. do 4. ovoga stavka ista se
nec¢e kombinirati te se najvisSe 20% neto vrijednosti imovine fonda smije uloziti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj jedna te ista
osoba

b) depozit kod te osobe i
c) izloZenosti koje proizlaze iz transakcije s OTC izvedenicama sklopljenih s tom osobom

6. iznimno od ogranicenja iz tocke 1. ovoga stavka najviSe 35% neto vrijednosti imovine
fonda moze biti uloZzeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca €iji je
izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruc¢ne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu

pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica

7. iznimno od ogranicenja iz tocke 1. ovoga stavka najviSe 25% neto vrijednosti imovine
fonda moze biti ulozeno u pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije koje imaju
registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici koje su na temelju
posebnog zakona predmetom posebnoga javnog nadzora sa svrhom zastite ulagatelja u te
obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu s posebnim
zakonom u imovinu koja ¢e do dospije¢a obveznica omoguditi ispunjenje obveza koje
proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slucaju neispunjenja obveza izdavatelja, ponajprije
iskoristila za isplatu glavnice i steCenih kamata iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto
vrijednosti imovine fonda ulozeno u takve obveznice jednog izdavatelja, ukupna vrijednost
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takvih ulaganja koja Cine viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda ne smije prije¢i 80%
neto vrijednosti imovine fonda

8. prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca iz to¢aka 6. i 7. ovoga stavka ne
uklju€uju se u izracun ogranicenja od 40% iz tocke 1. ovoga stavka

9. ogranic¢enja ulaganja iz tocaka 1. do 7. ovoga stavka nece se kombinirati i prema tome,
kada se imovina fonda ulaze u imovinu navedenu u tockama 1. do 7. ovoga stavka, najvise
35% neto vrijednosti imovine fonda smije se uloziti u:

a) prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj jedna te ista
osoba

b) depozite kod te osobe 1
c) financijske izvedenice sklopljene s tom osobom ukljucuju¢i i OTC izvedenice.

10. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca ¢iji su izdavatelji osobe koje ¢ine povezana drustva u
skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje 1 poslovanje trgovackih drustava, u
skladu s propisima koji ureduju racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda financijskog
izvjeStavanja, te osobe koje su u odnosu uske povezanosti. Navedene osobe smatraju se
jednom osobom u smislu izra¢una ogranicenja iz tocaka 5. 1 9. ovoga stavka.

(2) Agencija ¢e dostaviti ESMA-i 1 Europskoj komisiji popis pokrivenih obveznica iz stavka
1. tocke 7. ovoga clanka kojem ¢e priloziti obavijest o statusu ponudenih jamstava.

Ogranicenja ulaganja kod repliciranja indeksa
Clanak 255.

(1) Iznimno od ograniCenja iz ¢lanka 254. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona, i neovisno o
ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 258. ovoga Zakona, do 20% neto vrijednosti imovine fonda
moze se uloziti u dionice ili duzni¢ke vrijednosne papire jednog izdavatelja, ako je cilj
strategije ulaganja fonda replicirati odredeni dionicki indeks ili obveznic¢ki indeks koji
priznaje Agencija. Repliciranje indeksa znaci repliciranje temeljne imovine indeksa, a u tu
svrhu dozvoljeno je i koriStenje financijskih izvedenica.

(2) Indeks iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora ispunjavati sljedece uvjete:

a) njegov je sastav dovoljno diverzificiran na nacin da su sastavnice indeksa uskladene s
nacelima razdiobe rizika iz stavaka 1. 1 3. ovoga ¢lanka

b) predstavlja adekvatnu referentnu vrijednost trziSta na koje se odnosi i
¢) da se objavljuje na adekvatan nacin.

(3) Iznimno od ogranicenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, do 35% neto vrijednosti imovine fonda
moze se uloziti u dionice ili duznicke vrijednosne papire jednog izdavatelja kada je to prijeko
potrebno za repliciranje indeksa i opravdano iznimnim trziSnim uvjetima, a posebno na
uredenim trziStima na kojima je odredeni prenosivi vrijednosni papir ili instrument trziSta
novca visoko dominantan. Ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine fonda u dionice ili
duznicke vrijednosne papire jednog izdavatelja dozvoljeno je samo za jednog izdavatelja.
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Ogranicenja ulaganja u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca Ciji su
izdavatelji ili za koje jamce javna tijela

Clanak 256.

Iznimno od ogranic¢enja iz Clanka 254. stavka 1. ovoga Zakona, Agencija moZe odobriti
ulaganje do 100% neto imovine fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jamc¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava clanica ili jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo

kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, pod uvjetom da:

a) je zastita ulagatelja u takav UCITS fond jednaka onoj koju imaju ulagatelji u UCITS fond
¢ija se imovina ulaZe u skladu s ograni¢enjima iz ¢lanka 254. stavka 1. ovoga Zakona

b) se imovina fonda sastoji od barem Sest razliitih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista
novca, ali vrijednost niti jednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trziSta novca
ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda 1

¢) u prospektu i promidzbenim sadrzajima UCITS fonda bude jasno istaknuta izjava iz koje je
vidljivo da je UCITS fond dobio odobrenje u skladu s ovim ¢lankim te budu jasno naznacene
drzave clanice, jedinice lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave drzave Clanice, trece
drzave ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava cClanica u cije
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca se namjerava ulagati viSe od 35% neto
vrijednosti imovine fonda.

Ogranicenja ulaganja u udjele investicijskih fondova
Clanak 257.

(1) Najvise 20% neto vrijednosti imovine UCITS fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz Clanka 252. stavka 1. to¢ke 3. ovoga Zakona, uz uvjet da
najvise 30% neto vrijednosti imovine fonda moze ukupno biti uloZeno u fondove iz ¢lanka
252. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona koji nisu UCITS fondovi.

(2) Imovina investicijskog fonda iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona u koji je
UCITS fond ulozio ne ukljucuje se u izracune ogranicenja iz ¢lanka 254. stavka 1. ovoga
Zakona.

(3) Ako se imovina UCITS fonda ulaze u udjele ili dionice drugih UCITS fondova ili
investicijskih fondova kojima upravlja, izravno ili na temelju delegiranja, isto drustvo za
upravljanje ili neko drugo drustvo s kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajednickom
upravom 1ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasnickim
udjelom, takvo drustvo za upravljanje ili drugo drustvo ne smiju zaraCunavati ulaznu ili
izlaznu naknadu kod ulaganja fonda u udjele ili dionice tih drugih UCITS fondova ili
investicijskih fondova.

(4) Ako se znacajan dio imovine UCITS fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih
fondova iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona, u prospektu fonda, uz maksimalnu
naknadu za upravljanje koju je mogucée zaracunati iz imovine samog fonda, mora biti jasno
naznacena i maksimalna naknada za upravljanje koju je moguce zaracunati iz imovine drugih
investicijskih fondova u koje namjerava ulagati, a u revidiranim godi$njim izvjestajima fonda
mora jasno biti nazna¢en maksimalan postotak naknade za upravljanje koja je zaraCunata iz
imovine fonda i iz imovine drugog investicijskog fonda u koji je taj fond ulozio.
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Ogranicenja ulaganja radi sprjecavanja znacajnog utjecaja nad izdavateljima
Clanak 258.
(1) UCITS fond moze steci najvise:
a) 10% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja
b) 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja
¢) 10% duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja

d) 25% udjela pojedinog UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda koji zadovoljava uvjete
iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. podtocka a) i b) ovoga Zakona ili

e) 10% instrumenata trziSta novca jednog izdavatelja.

Ogranicenja iz tocaka c), d) 1 €) ovoga stavka mogu se zanemariti u trenutku stjecanja ako u
tom trenutku nije mogude izracunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u optjecaju.

(2) Ogranicenja iz stavka 1. ovoga Clanka ne primjenjuju se na prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca ¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, jedinica
lokalne i1 podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava Clanica,
jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave Clanice, treca drzava ili javna
medunarodna tijela kojima pripada jedna ili viSe drzava Clanica.

Izuzeci od ogranicenja ulaganja
Clanak 259.

(1) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 254. do 258. ovoga Zakona mogu se prekoraditi kada
drustvo za upravljanje za racun UCITS fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa
koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca koji ¢ine dio
imovine fonda.

(2) Ako su prekoraCenja ograni¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona 1/ili prospektom UCITS fonda posljedica okolnosti na
koje drustvo za upravljanje nije moglo utjecati, promjene strategije ulaganja UCITS fonda ili
okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, druStvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja UCITS
fonda u roku od tri mjeseca od dana nastanka prekoracenja ulaganja i poduzimati transakcije
prodaje ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine UCITS fonda, pri ¢emu mora uzimati
u obzir interese imatelja udjela, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju
mogucu mjeru.

(3) Iznimno, na zahtjev drusStva za upravljanje Agencija moze produziti rok iz stavka 2. ovoga
¢lanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu ulagatelja.

(4) Ako su prekoraCenja ograni¢enja ulaganja propisana ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona i/ili prospektom UCITS fonda posljedica transakcija
koje je sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja
prekoracila navedena ogranicenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja UCITS
fonda odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu
1/ili ulagateljima nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekora¢ena u prvih Sest
mjeseci od osnivanja UCITS fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zaStite
interesa imatelja udjela.
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Clanak 260.

Agencija ¢e pravilnikom detaljnije odrediti ogranic¢enja ulaganja UCITS fondova.

POGLAVLIE IV
KROVNI FOND
Clanak 261.
(1) Drustvo za upravljanje moze osnovati krovni fond.
(2) Krovni fond je UCITS fond koji se sastoji od dva ili viSe pod-fondova.

(3) Svaki pod-fond jednoga krovnog fonda od drugih se pod-fondova toga krovnog fonda
razlikuje po jednoj ili viSe posebnosti.

(4) Krovni fond nije pravna osoba.

(5) Drustvo za upravljanje moze za pojedine pod-fondove odrediti razli¢ite iznose ulaznih 1
izlaznih naknada te naknada za upravljanje i drugih troskova.

(6) Agencija ¢e pravilnicima propisati posebna pravila koja se odnose na krovne fondove i
njihove pod-fondove.

(7) Kada se UCITS fond sastoji od pod-fondova, svaki od pod-fondova ¢e se smatrati kao
poseban UCITS fond u smislu poglavlja 3. ovoga dijela Zakona te u smislu dijela
jedanaestoga ovoga Zakona.

(8) Pod-fond moze biti napajajuci fond u smislu dijela dvanastoga ovoga Zakona.

DIO JEDANAESTI
STATUSNE PROMIJENE UCITS FONDA

GLAVAI
STATUSNE PROMIJENE UCITS FONDA

Clanak 262.
(1) Dva ili vise UCITS fonda mogu se pripojiti ili spojiti.

(2) Pripajanje UCITS fondova provodi se prijenosom cjelokupne imovine jednog ili vise
UCITS fondova (fond prenositelj) na drugi, postojec¢i, UCITS fond (fond preuzimatelj).

(3) Spajanje UCITS fondova provodi se osnivanjem novog UCITS fonda (fond preuzimatel;),
na koji se prenosi cjelokupna imovina dva ili vise UCITS fonda koji se spajaju (fondovi
prenositelji).

(4) Prilikom statusnih promjena UCITS fondova u postupku moze sudjelovati vise fondova
prenositelja i samo jedan fond preuzimatelj.

Pravne posljedice statusnih promjena UCITS fonda
Clanak 263.

(1) Provodenjem statusnih promjena UCITS fondova fond prenositelj prestaje postojati bez
provodenja likvidacije, a sva imovina, prava i obveze fonda prenositelja prelaze na fond
preuzimatelj.
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(2) Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za ra¢un
fonda preuzimatelja, u sve pravne odnose u kojima je bilo drustvo za upravljanje fonda
prenositelja u svoje ime, a za racun fonda prenositelja.

(3) Nakon provedbe statusnih promjena UCITS fondova, imatelj udjela u fondu prenositelju
dobiva udjele u fondu preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene.

Novcane isplate fonda preuzimatelja prilikom zamjene udjela
Clanak 264.

Ako prilikom zamjene udjela u fondu prenositelju za udjele u fondu preuzimatelju imatelji
udjela u fondu prenositelju imaju pravo na novc€ane isplate, one ne smiju prelaziti 10%
vrijednosti njihovih udjela u fondu prenositelju.

Dan izracuna omjera zamjene i dan provodenja statusne promjene
Clanak 265.

(1) Omjer zamjene udjela u fondu prenositelju za udjele u fondu preuzimatelju izraunat ¢e se
na dan provodenja statusne promjene na temelju neto vrijednosti imovine fondova koji
sudjeluju u statusnoj promjeni izracunate na nacin predviden odredbom ¢lanka 168. stavka 2.
ovoga Zakona (Dan izraCuna omjera zamjene).

(2) Dan provodenja statusne promjene je dan odreden u nacrtu pripajanja kao predvideni
datum provodenja statusne promjene, na koji se provodi prijenos imovine i obveza fonda
prenositelja na fond preuzimatelj te zamjena udjela fonda prenositelja za udjele u fondu
preuzimatelju.

(3) Rok za raspodjelu udjela u fondu preuzimatelju je sljede¢i radni dan od dana provodenja
statusne promjene.

Pravila i uvjeti provodenja statusnih promjena
Clanak 266.

(1) Nakon provedbe statusne promjene, neto vrijednost imovine fonda preuzimatelja mora
biti najmanje jednaka iznosu neto vrijednosti imovine fonda prenositelja prije provedbe
statusne promjene. Ukupna vrijednost svih udjela fonda preuzimatelja kojih je imatelj neka
osoba nakon provedene statusne promjene, mora biti najmanje jednaka ukupnoj vrijednosti
udjela fonda prenositelja kojih je ta osoba bila imatelj prije provodenja statusne promjene.

(2) Statusna promjena UCITS fonda dopustena je ako se nakon njene provedbe ne oslabljuje
ekonomski polozaj imatelja udjela u UCITS fondovima koji sudjeluju u statusnoj promjeni.

GLAVAII
POSTUPAK PROVEDBE STATUSNE PROMIJENE UCITS FONDA

POGLAVLIE I
Postupak pripajanja
Clanak 267.

(1) Prije provodenja postupka pripajanja drustvo za upravljanje fondom prenositeljem mora
dobiti odobrenje Agencije (odobrenje za pripajanje).
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(2) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise fondova prenositelja kojima upravlja isto
drustvo za upravljanje, drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje za pripajanje za svaki
fond prenositelj posebno.

(3) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise fondova prenositelja kojima upravljaju razlicita
drustva za upravljanje, svako drustvo za upravljanje koje upravlja fondom prenositeljem
mora dobiti odobrenje za pripajanje za svaki fond prenositelj posebno.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za pripajanje
Clanak 268.

(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja za pripajanje Agenciji podnosi druStvo za upravljanje
fondom prenositeljem.

(2) Zahtjevu iz stavka 1. ovoga Clanka prilazu se:

1. nacrt pripajanja, u skladu s odredbama clanka 269. ovoga Zakona
2. prospekt, pravila i klju¢ni podaci za ulagatelje fonda preuzimatelja
3. miSljenje depozitara o pripajanju, iz ¢lanka 270. ovoga Zakona i

4. prijedlog obavijesti o pripajanju koje ¢e se poslati ulagateljima fonda prenositelja i fonda
preuzimatelja.

(3) Ako Agencija smatra da prilozi iz stavka 2. ovoga ¢lanka nisu potpuni, u roku od 10
radnih dana od dana zaprimanja zahtjeva iz stavka 1. ovoga Clanka zatrazit ¢e njihovu
dopunu.

(4) Agencija ¢e o zahtjevu iz stavka 1. ovoga Clanka odluciti u roku od 20 radnih dana od
dana zaprimanja urednog zahtjeva.

Nacrt pripajanja
Clanak 269.

(1) Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenositeljem 1 fondom preuzimateljem
duzna su izraditi zajednicki nacrt pripajanja.

(2) Nacrt pripajanja mora sadrzavati:

1. naziv UCITS fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja, tvrtku i sjediste druStava za
upravljanje koja upravljaju fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem te naznaku da se
provodi postupak pripajanja

2. kratak opis razloga za provedbu pripajanja 1 osnove pripajanja

3. opis predvidenih posljedica pripajanja na ulagatelje fonda prenositelja i fonda
preuzimatelja

4. opis nacina vrednovanja imovine i obveza fonda prenositelja i fonda preuzimatelja na
datum izraCuna omjera zamjene

5. opis metodologije koja ¢e se primijeniti za izra¢un omjera zamjene na datum izracuna
omjera zamjene

6. naznaku predvidenoga datuma provodenja statusne promjene i

7. detaljan opis postupaka u vezi s prijenosom imovine fonda prenositelja na fond
preuzimatelj i u vezi sa zamjenom udjela u fondu prenositelju za udjele u fondu
preuzimatelju.
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(3) Agencija od drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem ne
smije traziti da se u nacrt pripajanja unesu dodatne informacije, osim navedenih u stavku 2.
ovoga Clanka.

(4) Osim informacija i dokumentacije iz stavka 2. ovoga Clanka, drustva za upravljanje
fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem u nacrt pripajanja mogu unijeti i dodatne
informacije povezane s postupkom pripajanja.

(5) Nacrt pripajanja potpisuju svi c¢lanovi uprave drustava za upravljanje fondom
prenositeljem 1 fondom preuzimateljem.

(6) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise fondova prenositelja, izraduje se jedan nacrt
pripajanja.

(7) Ako drustvo za upravljanje upravlja i fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem,
nacrt pripajanja izraduje samo.

Misljenje depozitara o pripajanju
Clanak 270.

(1) Depozitari UCITS fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja duzni su, samostalno i
neovisno jedan od drugoga, izraditi misljenje o pripajanju svaki za UCITS fond za koji
obavlja poslove depozitara, na temelju nacrta pripajanja iz ¢lanka 259. ovoga Zakona.

(2) U svome misljenju depozitar mora izri¢ito navesti jesu li propisani sadrzaji iz ¢lanka 269.
stavka 2. tocaka 1., 3., 4., 5., 6. 1 7. ovoga Zakona izradeni u skladu s odredbama ovoga
Zakona i prospektom UCITS fonda.

(3) Troskovi povezani s izradom miSljenja depozitara o pripajanju ne smiju biti placeni iz
imovine UCITS fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja.

Obavjestavanje ulagatelja kod pripajanja
Clanak 271.

(1) Drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem duzno je na prikladan nacin i
jednostavnim jezikom obavijestiti sve ulagatelje fonda preuzimatelja o svim radnjama i
okolnostima pripajanja, kako bi mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na
njihovu imovinu.

(2) Obavijest koju je potrebno dostaviti ulagateljima fonda preuzimatelja mora sadrzavati
informacije o postupku pripajanja 1 posljedice koje bi takav postupak mogao imati na fond
preuzimatelj.

(3) Drustvo za upravljanje fondom prenositeljem duzno je na prikladan nacin i jednostavnim
jezikom obavijestiti sve ulagatelje fonda prenositelja o svim radnjama i okolnostima
pripajanja, kako bi mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu.

(4) Obavijest koju je potrebno dostaviti ulagateljima fonda prenositelja mora sadrzavati sve
bitne informacije za ulagatelje, imaju¢i u vidu da ulagatelji ne raspolazu prethodnim
saznanjima o znacajkama fonda preuzimatelja ili o nacinu njegovog poslovanja. Obavijest
mora ukazivati na klju¢ne podatke za ulagatelje fonda preuzimatelja i naglasiti vaznost
upoznavanja s njima.

(5) Obavijest o pripajanju iz stavaka 1. do 4. ovoga ¢lanka sadrzi:

1. kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osnove pripajanja
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2. opis predvidenih posljedica pripajanja na ulagatelje fonda prenositelja i fonda
preuzimatelja

3. opis i postupak ostvarivanja svih prava koja pripadaju ulagateljima fonda prenositelja i
fonda preuzimatelja na temelju odredaba ovoga Zakona te predvideni dan provodenja
statusne promjene

4. klju¢ne podatke za ulagatelje fonda preuzimatelja

5. pojedinosti o tome kako ¢e se postupati s ostvarenom dobiti u fondovima koji sudjeluju u
statusnoj promjeni

6. informaciju o tome kako se moze dobiti izvjesée revizora iz ¢lanka 276. ovoga Zakona te
misljenje depozitara iz ¢lanka 270. ovoga Zakona i

7. pojedinosti o obustavi trgovanja udjelima zbog provodenja pripajanja.

(6) Dodatni sadrzaj obavijesti koja se dostavlja ulagateljima fonda preuzimatelja ukljucuje i
objasSnjenje ocekivanih znacajnijih ucinaka pripajanja na portfelj fonda preuzimatelja te
informacije o namjeri provodenja rebalansa portfelja, prije ili nakon provodenja pripajanja.

(7) Dodatni sadrzaj obavijesti koja se dostavlja ulagateljima fonda prenositelja ukljucuje:

1. pojedinosti o mogu¢im razlikama u pravima ulagatelja fonda prenositelja, prije i nakon
provodenja pripajanja

2. usporedbu razlika klju¢nih podataka za ulagatelje fonda prenositelja i fonda preuzimatelja
u dijelu u kojem ukazuju na sinteticke pokazatelje rizi¢nosti i uspjesnosti ili na razlicite
znacajnije rizike

3. usporedbu svih naknada i troSkova fonda prenositelja i fonda preuzimatelja, na temelju
informacija iz klju¢nih podataka za ulagatelje

4. ako fond prenositelj zara¢unava naknadu vezanu uz prinos, objasnjenje kako ¢e se ona
primjenjivati do dana pripajanja

5. ako fond preuzimatelj zaraCunava naknadu vezanu uz prinos, objasnjenje kako ¢e se ona
naknadno zaracunavati, u cilju osiguranja poStenog postupanja prema onim ulagateljima koji
su prethodno imali udjele u fondu prenositelju

6. informacije o namjeri provodenja rebalansa portfelja prije pripajanja od strane drustva za
upravljanje fondom prenositeljem

7. ako uvjeti predlozenog pripajanja ukljucuju odredbe o novc¢anoj isplati, u skladu s ¢lankom
264. ovoga Zakona, obavijesti koje je potrebno dostaviti ulagateljima fonda prenositelja
moraju sadrzavati pojedinosti o takvoj isplati, ukljucujuéi i1 informaciju o tome kako i kada ¢e
ulagatelji fonda prenositelja primiti nov€anu isplatu

8. rok do kojeg ¢e ulagatelji u fondu prenositelju imati moguénost podnositi zahtjeve za
izdavanjem i otkupom udjela fonda prenositelja i

9. informaciju o tome kada ¢e ulagatelji u fondu prenositelju, koji nisu zatrazili otkup ili
zamjenu udjela s clankom 278. stavkom 1. ovoga Zakona, imati moguénost ostvariti svoja
prava kao ulagatelji fonda preuzimatelja.

(8) Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem
dostavit ¢e ulagateljima obavijest o pripajanju iz ovoga ¢lanka nakon S$to Agencija drustvu za
upravljanje fondom prenositeljem izda odobrenje za pripajanje, ali najmanje 30 dana prije
zabrane daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela u skladu s ¢lankom 279. stavkom 1. ovoga
Zakona.
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(9) Kada drustva za upravljanje trguju udjelima fonda prenositelja i fonda preuzimatelja u
skladu s dijelom Sestim glavom 1. poglavljem 5. ovoga Zakona, obavijest o pripajanju se
ulagateljima u drzavi ¢lanici domacinu UCITS fonda dostavlja na sluzbenom jeziku te drzave
¢lanice ili na jeziku koji je odobrilo nadlezno tijelo te drzave.

(10) U slucaju prekograni¢nog pripajanja, druStva za upravljanje fondom prenositeljem i
fondom preuzimateljem moraju jednostavnim jezikom objasniti sve uvjete 1 postupke u vezi
drugog fonda, a koji se razlikuju od onih koji se uobicajeno koriste u drugoj drzavi ¢lanici.

(11) Ako obavijest o pripajanju iz ovoga Clanka sadrzi sazetak klju¢nih tocaka o
namjeravanom pripajanju, takav sazetak mora upucivati na dijelove obavijesti koje sadrze
detaljnije informacije.

Nacin dostave obavijesti o pripajanju
Clanak 272.

(1) Obavijesti iz ¢lanka 271. ovoga Zakona dostavljaju se ulagateljima u pisanom obliku ili
na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju.

(2) Kada se obavijesti dostavljaju svim ili nekim ulagateljima putem elektronicke poste,
moraju biti ispunjeni sljedeci uvjeti:

a) dostava obavijesti je primjerena kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje
izmedu ulagatelja 1 druStava za upravljanje fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem i

b) ulagatelj je izri¢ito odabrao obavjestavanje putem elektronicke poste.

(3) Kada se u skladu s odredbama ovog ¢lanka podaci ulagateljima daju putem internetske
stranice, moraju biti ispunjeni sljedeci uvjeti:

a) ulagatelj je putem elektronicke poste obavijeSten o adresi internetske stranice i mjestu na
stranici gdje se trazenim podacima mozZze pristupiti

b) podaci su neprekidno dostupni i redovito se aZuriraju

¢) trazenim podacima ulagatelj pristupa putem dodijeljenog korisnickog imena i pripadajuce
zaporke

d) dostava obavijesti je primjerena kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje
izmedu ulagatelja 1 druStava za upravljanje fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem i

e) ulagatelj izriCito bira obavjeStavanje putem internetske stranice.

(4) U smislu stavaka 2. i 3. ovoga c¢lanka, dostava obavijesti putem elektroni¢kih
komunikacija smatra se primjerenom kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje
drustava za upravljanje fondom prenositeljem 1 fondom preuzimateljem i njihovih ulagatelja,
kada ulagatelj dostavi valjanu adresu elektronicke poste.

Dostava kljucnih podataka za ulagatelje
Clanak 273.

(1) Postoje¢im ulagateljima fonda prenositelja drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem
dostavit ¢e azuriranu verziju kljuénih podataka za ulagatelje fonda preuzimatelja.

(2) Kljucni podaci za ulagatelje fonda preuzimatelja moraju se dostaviti postojec¢im
ulagateljima fonda preuzimatelja, onda kad su zbog predlozenog pripajanja izmijenjeni i/ili
dopunjeni.



130

Novi ulagatelji
Clanak 274.

Izmedu datuma kad se obavijest iz ¢lanka 271. ovoga Zakona dostavi ulagateljima i datuma
pripajanja, obavijest o pripajanju i azurirani kljucni podaci za ulagatelje fonda preuzimatelja
moraju se dostaviti svakoj osobi koja stjee udjele bilo fonda prenositelja ili fonda
preuzimatelja ili zatrazi primjerke pravila fonda, prospekt ili klju¢ne podatke za ulagatelje
bilo kojeg od fondova koji sudjeluju u pripajanju.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za pripajanje
Clanak 275.
Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja za pripajanje ako:
1. utvrdi da nisu postovane odredbe ovoga poglavlja Zakona ili

2. nije dozvoljeno trgovanje udjelima fonda preuzimatelja u Republici Hrvatskoj i svim
drugim drzavama ¢lanicama u kojima je dozvoljeno trgovanje udjelima fonda prenositelja.

Revizija pripajanja
Clanak 276.

(1) Prije dana izracuna omjera zamjene i dana provodenja statusne promjene, pripajanje mora
revidirati revizor kojeg je, u suglasnosti s depozitarom fonda prenositelja, imenovalo drustvo
za upravljanje fondom prenositeljem.

(2) Na temelju revizije iz stavka 1. ovoga Clanka, revizor je duzan izraditi izvjesée o
pripajanju koje ukljucuje nalaz revizora o:

1. tome postuje li se predloZzenim pripajanjem nacelo nepromjenjivosti ekonomskog polozaja
imatelja udjela, iz ¢lanka 266. ovoga Zakona

2. o kriterijima prihva¢enima za vrednovanje iz ¢lanka 269. stavka 2. tocke 4. ovoga Zakona
3. ispravnosti izraCuna mogucih novcanih isplata iz ¢lanka 264. ovoga Zakona i

4. primjerenosti metodologije izraCuna omjera zamjene iz Clanka 269. stavka 2. tocke 5.
ovoga Zakona.

(3) Revizor svoje izvjes¢e o pripajanju podnosi upravama druStava za upravljanje fonda
prenositelja 1 fonda preuzimatelja te ga druStvo za upravljanje fonda preuzimatelja u roku od
3 radna dana dostavlja Agenciji.

(4) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise fondova prenositelja, revizor ¢e provesti reviziju
pripajanja za svaki fond prenositelj. Drustva za upravljanje fondovima prenositeljima mogu,
u dogovoru s depozitarima tih fondova, odrediti da reviziju pripajanja provede isti revizor
koji ¢e izdati jedinstveno izvjes¢e o pripajanju u kojem ¢e se zasebno obraditi svaki fond
prenositelj, Sto znaci da ¢e se u izvjeScu za svaki fond prenositelj navesti odredbe iz stavka 2.
ovoga Clanka.

(5) U roku od 30 dana od dana provodenja statusne promjene revizor koji je sastavio izvjesce
iz stavka 2. ovoga ¢lanka duzan je kao dodatak izvjes¢u izraditi misljenje o tocnosti stvarnog
omjera zamjene odredenog na dan izracuna tog omjera te ga dostaviti upravama drustava za
upravljanje fonda prenositelja i fonda preuzimatelja, a drustvo za upravljanje fonda
preuzimatelja ¢e isto u roku od tri radna dana dostaviti Agenciji.

(6) Na odgovornost za Stetu revizora koji izraduje izvjesce iz stavka 2. ovoga Clanka na
odgovarajuci se naCin primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje revizija.
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(7) Troskovi revizije ne smiju biti pla¢eni iz imovine UCITS fondova koji sudjeluju u
postupku pripajanja.

Pristup podacima o pripajanju
Clanak 277.

(1) Ulagatelji fonda prenositelja, kao i1 ulagatelji fonda preuzimatelja, od druStva za
upravljanje mogu zahtijevati kopiju izvjeS¢a revizora o pripajanju, koji im je dokument
drustvo za upravljanje duzno besplatno staviti na raspolaganje najkasnije sljedec¢i radni dan
od primitka pisanog zahtjeva.

(2) Kopija izvjesca revizora o pripajanju moze se dostaviti i u elektroni¢kom obliku.
Pravo na otkup udjela
Clanak 278.
(1) Ulagatelj fonda prenositelja moze traziti:

1. da fond prenositelj otkupi njegove udjele, pri ¢emu drustvo za upravljanje fondom
prenositeljem imatelju udjela ne smije naplatiti izlaznu naknadu ili

2. da drustvo za upravljanje fondom prenositeljem zamjeni njegove udjele u fondu
prenositelju za udjele drugog UCITS fonda sli¢ne strategije ulaganja kojim upravlja to
drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo s kojim je to druStvo za upravljanje povezano
zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim
vlasnic¢kim udjelom. U tom se slucaju ne naplacuju izlazna i ulazna naknada.

(2) Ulagatelj fonda preuzimatelja moze traziti:

1. da fond preuzimatelj otkupi njegove udjele, pri ¢emu drustvo za upravljanje fondom
preuzimateljem imatelju udjela ne smije naplatiti izlaznu naknadu ili

2. da drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem zamjeni njegove udjele u fondu
preuzimatelju za udjele drugog UCITS fonda slicne strategije ulaganja kojim upravlja to
drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo s kojim je to drustvo za upravljanje povezano
zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim
vlasnic¢kim udjelom. U tom se slucaju ne naplacuju izlazna i ulazna naknada.

(3) Ulagatelji imaju pravo na otkup ili zamjenu udjela pod uvjetima iz stavaka 1.1 2. ovoga
clanka od dana primitka obavijesti iz ¢lanka 271. ovoga Zakona, s time da to pravo prestaje
zabranom daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela u skladu s odredbama ¢lanka 279. stavka 1.
ovoga Zakona.

Provedba pripajanja
Clanak 279.

(1) 5 radnih dana prije dana izraCuna omjera zamjene zabranjeno je svako daljnje izdavanje
ili otkup udjela u fondu prenositelju i fondu preuzimatelju.

(2) Zabrana iz stavka 1. ovoga clanka traje do dana provodenja statusne promjene,
ukljucujudi i taj dan, ali ukupno ne duze od 15 dana.

(3) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem 1 fondom preuzimateljem moraju, prema
stanju na dan izraCuna omjera zamjene i prema metodologiji opisanoj u nacrtu pripajanja, na
temelju kojega je Agencija izdala odobrenje za pripajanje, odrediti omjer zamjene prema
kojem ¢e se provesti zamjena udjela u fondu prenositelju za udjele u fondu preuzimatelju, uz
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moguce novcane isplate. Pri tome se mora postovati neto-vrijednost imovine UCITS fondova
koji sudjeluju u postupku pripajanja.

(4) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem duzna su na dan
provedbe statusne promjene provesti nacrtom pripajanja predviden cjelokupni prijenos
imovine i obveza u vezi sa svakim UCITS fondom koji sudjeluje u postupku pripajanja.

(5) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem duzna su na dan
provedbe statusne promjene ulagateljima fonda prenositelja zamijeniti udjele u fondu
prenositelju za udjele u fondu preuzimatelju, u skladu s omjerom zamjene iz stavka 3. ovoga
Clanka.

(6) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem ne smiju provesti
prijenos imovine 1 obveza te zamjenu udjela u skladu s odredbama ovoga ¢lanka ako revizor
prethodno nije izdao pozitivno misljenje o pripajanju.

(7) Imovina fonda preuzimatelja u dijelu koji se odnosi na ograni¢enja ulaganja ne mora biti
u potpunosti uskladena s odredbama ovoga Zakona i prospektom fonda preuzimatelja najvise
60 dana od dana provedbe statusne promjene.

Obavjestavanje Agencije i depozitara
Clanak 280.

Drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem duzno je sljede¢i radni dan nakon provedbe
statusne promjene o tome obavijestiti Agenciju i depozitara fonda preuzimatelja.

Objava informacije o provedbi pripajanja
Clanak 281.

Drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem duzno je sljede¢i radni dan nakon provedbe
statusne promjene na svojim internetskim stranicama objaviti informaciju o provedbi statusne
promjene pripajanja.
Konvalidacija pogresaka u postupku pripajanja
Clanak 282.

Nakon provedbe zamjene udjela fonda prenositelja za udjele fonda preuzimatelja, provedeno
pripajanje UCITS fondova nije moguce oglasiti niStetnim, niti je mogucée osporavati pravne
radnje izvrSene radi provedbe pripajanja.

Troskovi pripajanja
Clanak 283.

Sve troskove koji nastanu zbog provedbe pripajanja snose drustva za upravljanje fondom
prenositeljem i fondom preuzimateljem.

Odgovornost za Stetu drustva za upravljanje i clanova njegove uprave
Clanak 284.

(1) Drustva za upravljanje fondom prenositeljem i fondom preuzimateljem 1 ¢lanovi njihove
uprave odgovorni su za Stetu koja zbog provedbe pripajanja nastane ulagateljima tih UCITS
fondova, osim ako dokazu da su u postupku pripajanja postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

(2) Na odgovornost za Stetu drustva za upravljanje i ¢lanova njihove uprave te postupak
naknade Stete 1 zastaru, na odgovarajuc¢i se nacin primjenjuju odredbe zakona koji ureduje
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osnivanje i poslovanje trgovackih drustava o odgovornosti za Stetu clanova organa
pripojenoga drustva.

POGLAVLIJE 11
POSTUPAK SPAJANJA
Odgovarajuca primjena odredaba o postupku pripajanja
Clanak 285.

(1) Na postupak spajanja UCITS fondova na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju odredbe
ovoga Zakona koje ureduju postupak pripajanja UCITS fondova.

(2) Pri odgovarajucoj primjeni ¢lanka 269. ovoga Zakona, uz nacrt spajanja dostavljaju se
prospekt i pravila fonda preuzimatelja.

(3) Pri odgovarajucoj primjeni ¢lanka 275. ovoga Zakona, Agencija ¢e odbiti zahtjeve za
izdavanje odobrenja za spajanje ako nije moguce izdati odobrenje za osnivanje i upravljanje
fondom preuzimateljem.

Osnivanje fonda preuzimatelja
Clanak 286.

U postupku osnivanja fonda preuzimatelja primjenjuju se odredbe dijela desetoga poglavlja 1.
ovoga Zakona.

GLAVA III

STATUSNE PROMIJENE UCITS FONDA IZ REPUBLIKE HRVATSKE S UCITS
FONDOM 1Z DRUGE DRZAVE CLANICE

POGLAVLIE I

STATUSNE PROMIJENE S UCITS FONDOM IZ DRUGE DRZAVE CLANICE U
KOJIMA JE UCITS FOND IZ REPUBLIKE HRVATSKE FOND PREUZIMATELJ

Primjena prava
Clanak 287.

(1) Ako u statusnoj promjeni s UCITS fondom iz druge drzave clanice UCITS fond iz
Republike Hrvatske nastupa kao fond preuzimatelj, statusna promjena se provodi u skladu sa
zakonom koji u mati¢noj drzavi ¢lanici fonda prenositelja ureduje statusne promjene UCITS
fondova.

(2) Fond preuzimatelj moze se pripojiti ili spojiti s fondom prenositeljem iz druge drzave
Clanice 1 statusnom promjenom koja nije uredena odredbama ovoga Zakona, ako je takva
statusna promjena u skladu s propisima druge drzave Clanice kojima se u pravni poredak te
drzave Clanice prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ.

(3) Neovisno o odredbama stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, na odredivanje dana izraCuna omjera
zamjene 1 dana provodenja statusne promjene, na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe
¢lanka 265. ovoga Zakona.
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(4) Ako u statusnoj promjeni sudjeluje UCITS fond koji nema druStvo za upravljanje koje
njime upravlja, odredbe ovoga dijela Zakona koje ureduju postupanje drustva za upravljanje
za racun UCITS fonda, na odgovarajuci se nacin primjenjuju na taj UCITS fond.

(5) Imovina fonda preuzimatelja u dijelu koji se odnosi na ograni¢enja ulaganja ne mora biti
u potpunosti uskladena s odredbama ovoga Zakona i prospektom fonda preuzimatelja najvise
60 dana od dana provedbe statusne promjene.

Vazne informacije o statusnoj promjeni
Clanak 288.

(1) Agencija ¢e, kada joj nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice UCITS fonda prenositelja
dostavi kopiju potpunih informacija o statusnoj promjeni UCITS fonda prenositelja iz druge
drzave ¢lanice s fondom preuzimateljem, procijeniti jesu li informacije o statusnoj promjeni
koje ¢e se dostaviti ulagateljima fonda preuzimatelja dostatne i u skladu s predvidenim
ucincima koje ¢e statusna promjena imati na imatelje udjela fonda preuzimatelja.

(2) Ako Agencija utvrdi da informacije o statusnoj promjeni koje ¢e se dostaviti ulagateljima
fonda preuzimatelja, nisu dostatne i u skladu s predvidenim ucincima, zatrazit ¢e da se te
informacije izmijene ili dopune.

(3) Zahtjev za izmjenu ili dopunu Agencija ¢e dostaviti izravno drustvu za upravljanje
fondom preuzimateljem, u roku od 15 radnih dana od dana zaprimanja kopije potpunih
informacija o statusnoj promjeni iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) O dostavljanju zahtjeva za izmjenu ili dopunu druStvu za upravljanje fondom
preuzimateljem, Agencija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice fonda
prenositelja.

(5) Nakon zaprimanja izmjena ili dopuna informacija koje ¢e se dostaviti ulagateljima fonda
preuzimatelja, Agencija ¢e u roku od 20 radnih dana obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice fonda prenositelja o tome jesu li izmijenjene ili dopunjene informacije
prikladne.

POGLAVLIJE II

STATUSNE PROMIJENE S UCITS FONDOM IZ DRUGE DRZAVE CLANICE U
KOJIMA JE UCITS FOND IZ REPUBLIKE HRVATSKE FOND PRENOSITELJ

Primjena prava
Clanak 289.

(1) Ako UCITS fond iz Republike Hrvatske u statusnoj promjeni s UCITS fondom iz druge
drzave Clanice nastupa kao fond prenositelj, statusna promjena se provodi u skladu s dijelom
jedanaestim glavom 2. poglavljem 1. ovoga Zakona.

(2) Pri primjeni odredaba ovoga Zakona iz stavka 1. ovoga Clanka, fond preuzimatelj je
UCITS fond preuzimatelj iz druge drzave ¢lanice.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja i prilozi tome zahtjevu iz dijela jedanaestoga glave 2.
poglavlja 1. ovoga Zakona, moraju biti na hrvatskom jeziku i sluzbenom jeziku mati¢ne
drzave Clanice fonda preuzimatelja, odnosno na jeziku koji odobri nadlezno tijelo maticne
drzave Clanice fonda preuzimatelja.

(4) Neovisno o odredbama stavka 1. ovoga Clanka, na odredivanje dana izraCuna omjera
zamjene i dana provodenja statusne promjene, na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju propisi
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koji u mati¢noj drzavi Clanici fonda preuzimatelja ureduju statusne promjene UCITS
fondova.

(5) Ako UCITS fond iz Republike Hrvatske u statusnoj promjeni s UCITS fondom iz druge
drzave Clanice nastupa kao fond prenositelj, Agencija ¢e izdati odobrenje na pripajanje ili
spajanje ako su ispunjeni sljedeci uvijeti:

a) pripajanje ili spajanje ispunjava sve uvjete iz dijela jedanaestoga glave 2. poglavlja 1.
ovoga Zakona

b) UCITS fond iz druge drzave ¢lanice koji nastupa kao fond preuzimatelj ovlasSten je trgovati
udjelima u Republici Hrvatskoj i1 drugim drzavama ¢lanicama u kojima je fond prenositelj iz
Republike Hrvatske ovlasten trgovati sukladno odredbama dijela Sestoga glave 1. poglavlja 3.
ovoga Zakona i

c) Agencija i1 nadlezno tijelo maticne drzave Cclanice fonda preuzimatelja smatraju
prikladnima informacije o statusnoj promjeni koje ¢e se dostaviti imateljima udjela.

(6) Agencija ¢e o odluci iz stavka 5. ovoga Clanka obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice UCITS fonda koji u statusnoj promjeni nastupa kao fond preuzimatelj.

Vazne informacije o statusnoj promjeni
Clanak 290.

(1) Agencija ¢e potpuni zahtjev za izdavanje odobrenja za statusnu promjenu, podnesen u
skladu s odredbama clanka 268. ovoga Zakona, bez odgode proslijediti nadleznom tijelu
mati¢ne drzave Clanice fonda preuzimatelja.

(2) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice fonda preuzimatelja, u roku od 15 radnih dana
od zaprimanja potpunog zahtjeva iz stavka 1. ovoga Clanka, obavijesti Agenciju da je
zatrazilo druStvo za upravljanje fondom preuzimateljem izmjenu ili dopunu informacija o
statusnoj promjeni koje ¢e se dostaviti ulagateljima fonda preuzimatelja, Agencija moze
odluciti o izdavanju odobrenja za statusnu promjenu fondu prenositelju nakon §to ju nadlezno
tijelo maticne drzave clanice fonda preuzimatelja obavijesti jesu li izmjene ili dopune
informacija prikladne.

(3) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice fonda preuzimatelja Agenciju obavijesti da
izmjene ili dopune informacija nisu prikladne, Agencija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje
odobrenja za statusnu promjenu.

(4) Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice fonda preuzimatelja, u roku od 15 radnih dana
od zaprimanja potpunog zahtjeva iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ne dostavi Agenciji obavijest da
je zatrazilo drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem izmjenu ili dopunu informacija o
statusnoj promjeni koje ¢e se dostaviti imateljima udjela u fondu preuzimatelju, smatra se da
su te informacije o statusnoj promjeni prikladne.

Statusne promjene u kojima sudjeluje vise fondova prenositelja
Clanak 291.

Ako u statusnoj promjeni sudjeluje viSe fondova prenositelja, na svaki od njih zasebno se
primjenjuju odredbe poglavlja 2. ovoga dijela Zakona.
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DIO DVANAESTI
GLAVNI I NAPAJAJUCI UCITS FOND

(MASTER-FEEDER STRUKTURE)
POGLAVLIE I
Primjena izraza drustvo za upravijanje
Clanak 292.

Odredbe ovoga dijela Zakona koje se odnose na drustvo za upravljanje, primjenjuju se i na
drustvo za upravljanje iz druge drzave clanice koje namjerava upravljati glavnim ili
napajaju¢im UCITS fondom osnovanim u Republici Hrvatskoj, osim ako je u ovom dijelu
Zakona odredeno drugacije.

Odredenje glavnog i napajajuceg UCITS fonda
Clanak 293.
(1) Glavni UCITS fond (master) je UCITS fond koji:
1. medu ulagateljima ima barem jedan napajajuc¢i UCITS fond
2. nije sam napajaju¢i UCITS fond i
3. ne ulaze imovinu u udjele napajaju¢eg UCITS fonda.

(2) Napajaju¢i UCITS fond (feeder) je UCITS fond koji, iznimno od odredaba clanka 3.
stavka 1. toCke 2. podtocke a), ¢lanka 252., ¢lanka 254., ¢lanka 257. i ¢lanka 258. stavka 1.
tocke d) ovoga Zakona, najmanje 85% svoje imovine ulaze u udjele glavnog UCITS fonda.

POGLAVLIE 11
Odobrenje za osnivanje i upravljanje napajajucim UCITS fondom
Clanak 294.

(1) Za osnivanje i upravljanje napajaju¢im UCITS fondom drustvo za upravljanje mora dobiti
odobrenje Agencije.

(2) Napajaju¢i UCITS fond nastaje osnivanjem novog UCITS fonda u obliku napajajuceg
UCITS fonda ili preoblikovanjem postoje¢eg UCITS fonda u napajaju¢i UCITS fond.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje napajajucim UCITS fondom
Clanak 295.

(1) Zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje napajaju¢im UCITS fondom
odnosno zahtjev za izdavanje odobrenja za preoblikovanje postojeceg UCITS fonda u
napajaju¢i UCITS fond, Agenciji podnosi drustvo za upravljanje.

(2) Kada postoje¢i napajajuc¢i UCITS fond namjerava promijeniti glavni UCITS fond, drustvo
za upravljanje podnosi Agenciji zahtjev za izdavanje odobrenja za promjenu glavnog UCITS
fonda.

(3) Zahtjevima iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka se prilazu:
1. prospekt 1 pravila napajajuceg i glavnog UCITS fonda
2. kljuéni podaci za ulagatelje napajajuceg i glavnog UCITS fonda
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3. sporazum odnosno interna pravila iz ¢lanka 303. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona

4. sporazum o razmjeni podataka izmedu depozitara napajajuceg 1 glavnog UCITS fonda iz
clanka 304. stavka 1. ovoga Zakona, kada je to primjenjivo

5. sporazum o razmjeni podataka izmedu revizora napajajuceg i glavnog UCITS fonda iz
clanka 306. stavka 1. ovoga Zakona, kada je to primjenjivo

6. kada glavni UCITS fond ima sjediSte ili je osnovan u drugoj drzavi Clanici, potvrda
nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice glavnog UCITS fonda da je rije¢ o UCITS fondu koji
ispunjava uvjete iz ¢lanka 293. stavka 1. toCaka 2. i 3. ovoga Zakona i

7. prijedlog teksta obavijesti ulagateljima iz ¢lanka 301. stavka 1. ovoga Zakona, kada je to
primjenjivo.
Izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje napajajucim UCITS fondom
Clanak 296.

(1) Agencija ¢e izdati odobrenje za osnivanje i upravljanje napajajué¢im UCITS fondom ako
utvrdi da drustvo za upravljanje koje je podnijelo zahtjev, napajaju¢i UCITS fond, njegov
depozitar i revizor te glavni UCITS fond ispunjavaju sve uvjete odredene ovim Zakonom i
propisima donesenima na temelju ovoga Zakona.

(2) Na postupak i uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje napajajucim
UCITS fondom na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 243. stavaka 3. do 7.1
¢lanka 244. ovoga Zakona.

Izdavanje odobrenja za preoblikovanje UCITS fonda u napajajuci UCITS fond
i promjenu glavnog UCITS fonda

Clanak 297.

(1) Izdavanjem odobrenja za preoblikovanje UCITS fonda u napajaju¢i UCITS fond, smatra
se da su odobrene bitne promjene prospekta UCITS fonda te kada je to primjenjivo, obvezni
sadrzaj pravila UCITS fonda.

(2) O zahtjevu za izdavanje odobrenja za preoblikovanje UCITS fonda u napajaju¢i UCITS
fond, Agencija ¢e odluciti u roku od 15 radnih dana od dana zaprimanja urednog zahtjeva.

(3) Agencija ¢e izdati odobrenje za preoblikovanje UCITS fonda u napajajuc¢i UCITS fond
ako utvrdi da drustvo za upravljanje koje je podnijelo zahtjev, napajaju¢i UCITS fond, njegov
depozitar 1 revizor te glavni UCITS fond ispunjavaju sve uvjete odredene ovim Zakonom i
propisima donesenima na temelju ovoga Zakona.

(4) Odredbe ovoga clanka se na odgovarajuci nacin primjenjuju i na izdavanje odobrenja za
promjenu glavnog UCITS fonda.

Pocetak ulaganja sredstava napajajuceg UCITS fonda u glavni UCITS fond
Clanak 298.

Ulaganje napajaju¢eg UCITS fonda u glavni UCITS fond ne smije prekoraciti ogranicenje iz
Clanka 257. stavka 1. ovoga Zakona, dok:

1. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu drustava za upravljanje napajajuc¢im i
glavnimUCITS fondom u skladu s ¢lankom 303. stavkom 1. ovoga Zakona, ne stupi na
snagu, odnosno ne stupe na snagu interna pravila poslovanja iz ¢lanka 303. stavka 2. ovoga
Zakona
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2. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu depozitara napajajuceg i glavnog
UCITS fonda u skladu s ¢lankom 304. stavkom 2. ovoga Zakona, ne stupi na snagu

3. sporazum o razmjeni informacija, sklopljen izmedu revizora napajajuceg i glavnog UCITS
fonda u skladu s ¢lankom 306. stavkom 1. ovoga Zakona, ne stupi na snagu i

4. ne protekne rok od 30 dana od dana kada su ulagatelji napajaju¢eg UCITS fonda, u skladu
s ¢lankom 301. ovoga Zakona, obavijeSteni o pravu na otkup ili isplatu svojih udjela, kako je
to uredeno ¢lankom 302. ovoga Zakona, kada je to primjenjivo.

POGLAVLIJE 111
OBAVJESTAVANIJE I PRAVA ULAGATELJA NAPAJAJUCEG UCITS FONDA
Dostava dokumentacije na zahtjev ulagatelja
Clanak 299.

Drustvo za upravljanje duzno je ulagatelju napajaju¢eg UCITS fonda, na njegov zahtjev,
besplatno dostaviti:

1. prospekt glavnog UCITS fonda
2. revidirane godisnje izvjestaje glavnog UCITS fonda
3. polugodisnje izvjestaje glavnog UCITS fonda i

4. sporazum izmedu drusStava za upravljanje glavnog i napajaju¢eg UCITS fonda, odnosno
pravila poslovanja iz ¢lanka 303. ovoga Zakona.

Dodatna objava podatka
Clanak 300.

Drustvo za upravljanje duzno je u svim promidzbenim sadrZajima povezanima s napajajuc¢im
UCITS fondom kojim upravlja, navesti da je rije¢ o napajaju¢em UCITS fondu koji najmanje
85% svoje imovine ulaZe u udjele glavnog UCITS fonda. Takoder se mora navesti 1 naziv
glavnog UCITS fonda.

Obavjestavanja ulagatelja napajajuceg UCITS fonda
Clanak 301.

(1) Nakon zaprimanja odobrenja Agencije za preoblikovanje UCITS fonda u napajajuci
UCITS fond odnosno nakon zaprimanja odobrenja Agencije za promjenu glavnog UCITS
fonda, drustvo za upravljanje duzno je ulagateljima napajajuc¢eg UCITS fonda dostaviti
obavijest koja sadrzi:

1. informaciju o izdavanju predmetnog odobrenja Agencije
2. klju¢ne podatke za ulagatelje za glavni i napajajuc¢i UCITS fond

3. informaciju o planiranom datumu pocetka ulaganja sredstava napajaju¢eg UCITS fonda u
glavni UCITS fond, odnosno ukoliko ve¢ ulaze u glavni UCITS fond, informaciju o datumu
od kojeg ¢e takvo ulaganje prekoraciti ograni¢enje predvideno ¢lankom 257. stavka 1. ovoga
Zakona i

4. izjavu da ulagatelji napajaju¢eg UCITS fonda, u roku od 30 dana od primitka ove
obavijesti, mogu traziti otkup udjela bez pla¢anja izlazne naknade.
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(2) Drustvo za upravljanje duzno je obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostaviti ulagateljima
napajaju¢eg UCITS fonda najmanje 30 dana prije pocetka ulaganja napajaju¢eg UCITS fonda
u glavni UCITS fond odnosno od dana od kojeg ¢e ulaganje napajaju¢eg UCITS fonda u
glavni UCITS fond prekoraciti ogranicenje predvideno ¢lankom 257. stavkom 1. ovoga
Zakona.

(3) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavit ¢e se ulagateljima napajaju¢eg UCITS fonda
na nacin predviden ¢lankom 272. ovoga Zakona.

(4) Kada se udjelima napajajuc¢eg UCITS fonda iz druge drzave Clanice trguje na podrucju
Republike Hrvatske, obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka mora ulagateljima, koji su udjele
napajaju¢eg UCITS fonda stekli na podruc¢ju Republike Hrvatske, biti dostavljena na
hrvatskom jeziku. Prijevod te obavijesti mora biti istovjetan njezinu izvorniku. Za to¢nost
prijevoda obavijesti odgovorno je druStvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom.

Pravo na otkup bez izlazne naknade
Clanak 302.

Ulagatelji napajaju¢eg UCITS fonda, u roku od 30 dana od zaprimanja obavijesti iz ¢lanka
301. stavka 1. ovoga Zakona, imaju pravo od drustva za upravljanje zahtijevati otkup udjela
bez placanja izlazne naknade.

POGLAVLIJE IV

RAZMJENA INFORMACIJA IZMEPU DRUSTAVA ZA UPRAVLJANIJE GLAVNOG I
NAPAJAJUCEG UCITS FONDA TE NJIHOVIH DEPOZITARA 1 REVIZORA

Sporazum o razmjeni informacija izmedu drustava za upravljanje glavnog i napajajuceg
UCITS fonda

Clanak 303.

(1) Drustva za upravljanje glavnog i napajajuc¢eg UCITS fonda duzna su sklopiti sporazum o
razmjeni svih informacija 1 dokumentacije koja je potrebna da napajaju¢i UCITS fond i
njegovo drustvo za upravljanje ispunjavaju zahtjeve i obveze odredene ovim Zakonom.

(2) Ako glavnim 1 napajaju¢im UCITS fondom upravlja isto drustvo za upravljanje, sporazum
iz stavka 1. ovoga Clanka zamjenjuju interna pravila poslovanja.

Sporazum o razmjeni informacija izmedu depozitara glavnog i napajajuceg UCITS fonda
Clanak 304.

(1) Ako glavni i napajajuc¢i UCITS fond imaju razlicite depozitare, njihovi su depozitari duzni
sklopiti sporazum o razmjeni svih informacija potrebnih da oba depozitara ispunjavaju
zahtjeve 1 obveze odredene ovim Zakonom.

(2) Na razmjenu informacija, koja je potrebna u opsegu odredenom stavkom 1. ovoga ¢lanka,
ne primjenjuju se odredbe drugih zakona koje bi mogle ograniciti ovim Zakonom odreden
opseg razmjene informacija.

Duznost prosljedivanja informacija depozitaru
Clanak 305.

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom, duzno je depozitaru
napajajuc¢eg UCITS fonda dostaviti sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, koje su
potrebne za ispunjavanje zahtjeva i obveza depozitara odredene ovim Zakonom.
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(2) Ako depozitar glavnog UCITS fonda pri obavljanju poslova depozitara za glavni UCITS
fond utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti koje bi mogle negativno utjecati na napajajuci
UCITS fond, o tome je bez odgode duzan obavijestiti Agenciju te drustvo za upravljanje i
depozitara napajaju¢eg UCITS fonda.

(3) Nepravilnosti i nezakonitosti iz stavka 2. ovoga ¢lanka, izmedu ostalog, ukljucuju:
1. pogreske u izracunu neto vrijednosti imovine glavnog UCITS fonda

2. pogreske u transakcijama izdavanja ili otkupa udjela glavnog UCITS fonda koje se odnose
na napajajuc¢i UCITS fonda

3. pogreske u placanju ili kapitalizaciji dobiti glavnog UCITS fonda ili u izra¢unu moguceg
povezanog poreza po odbitku

4. povrede ulagackih ciljeva, politika ili strategija glavnog UCITS fonda, navedenih u
njegovim pravilima, prospektu ili klju¢nim podacima za ulagatelje i

5. povrede ograni¢enja ulaganja kako su propisana ovim Zakonom, pravilima, prospektom ili
klju¢nim podacima za ulagatelje.

Sporazum o razmjeni informacija izmedu revizora glavnog i napajajuceg UCITS fonda
Clanak 306.

(1) Ako glavni i napajaju¢i UCITS fond imaju razliite revizore, njihovi su revizori duzni
sklopiti sporazum o razmjeni svih informacija potrebnih da oba revizora ispunjavaju zahtjeve
1 obveze odredene ovim Zakonom.

(2) Revizori napajajuc¢eg UCITS fonda u svom revizorskom izvjescu:
1. uzimaju u obzir revizorsko izvjes¢e glavnog UCITS fonda i

2. izvjestavaju o mogucéim nepravilnostima otkrivenima u revizorskom izvjeS¢u glavnog
UCITS fonda i njihovom utjecaju na napajaju¢i UCITS fond.

(3) Na razmjenu informacija, koja je potrebna u opsegu odredenom stavkom 1. ovoga ¢lanka,
ne primjenjuju se odredbe drugih zakona koje bi mogle ograniciti ovim Zakonom odreden
opseg razmjene informacija.

(4) Ako glavni i napajajuc¢i UCITS fond imaju razlicite poslovne godine, glavni fond je duzan
sastaviti izvjeStaje na isti datum na koji izvjestaje sastavlja i napajajuci fond te temeljem istih
racunovodstvenih politika koje je pri sastavljanju izvjeStaja primijenio napajaju¢i fond, a
revizori glavnog UCITS fonda moraju izraditi dodatno izvjesce za glavni UCITS fond s istim
datumom za kojeg se sastavlja revizorsko izvjesée napajajuc¢eg UCITS fonda.

POGLAVLIJE V

POSEBNA PRAVILA ZA GLAVNE I NAPAJAJUCE UCITS FONDOVE I NJIHOVA
DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Ulaganja napajajuceg UCITS fonda
Clanak 307.
(1) Napajaju¢i UCITS fond moZe do 15% neto vrijednosti imovine uloZiti u:

1. financijske izvedenice koje se mogu koristiti samo u svrhu zastite od rizika, u skladu s
¢lankom 252. stavkom 1. tockom 5. 1 clankom 253. stavcima 5., 6., 7. 1 8. ovoga Zakona i/ili



141

2. likvidna sredstva u skladu s ¢lankom 252. stavkom 1. toCkama 3., 4. 1 6. 1 stavkom 4.
ovoga Zakona.

(2) Imovina iz prethodnog stavka koja se ulaze u udjele iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 3.
ovoga Zakona moze biti uloZena samo u udjele UCITS fondova kojima je strategija ulaganje
pretezito u instrumente trzista novca.

Izracun izloZenosti napajajuceg UCITS fonda
Clanak 308.

Radi uskladenosti s odredbama c¢lanka 253. stavaka 6., 7. 1 8. ovoga Zakona, ukupna
izlozenost napajajuc¢eg UCITS fonda prema financijskim izvedenicama izracunava se tako da
se izravna izlozenost napajaju¢eg UCITS fonda prema financijskim izvedenicama iz ¢lanka
307. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona racuna zajedno sa:

1. stvarnom izlozenoséu glavnog UCITS fonda prema izvedenicama, proporcionalno s
ulaganjem napajajuc¢eg UCITS fonda u glavni UCITS fond ili

2. najve¢om moguc¢om ukupnom izlozenos¢u glavnog UCITS fonda prema izvedenicama,
kako je odredeno prospektom glavnog UCITS fonda, proporcionalno s ulaganjem
napajajuc¢eg UCITS fonda u glavni UCITS fond.

Izracun i objava neto vrijednosti imovine
Clanak 309.

Drustva za upravljanje glavnog i napajaju¢eg UCITS fonda duzna su poduzeti odgovarajuce
mjere za uskladivanje vremena za izracun i objavu neto vrijednosti imovine glavnog i
napajaju¢eg UCITS fonda, kako bi se sprijeCile moguce zlouporabe koje bi mogle nastati
zbog vremenske neuskladenosti tog dana i vremena.
Obavijest o prvoj uplati pojedinog napajajuceg UCITS fonda
Clanak 310.
(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom, za koji je dobilo odobrenje

Agencije, duzno je obavijestiti Agenciju o svakom napajaju¢em UCITS fondu tog glavnog
UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je obavijestiti Agenciju 1 o primitku prve uplate od svakog
napajajuceg UCITS fonda u glavni UCITS fond.

(3) Ako je napajaju¢i UCITS fond, koji je predmet obavijesti, osnovan u drugoj drzavi
Clanici, Agencija ¢e obavijesti iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka dostaviti nadleznom tijelu
mati¢ne drzave Clanice tog napajaju¢eg UCITS fonda.

Zabranjene ulazne i izlazne naknade
Clanak 311.

Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne smije napajaju¢em UCITS
fondu naplatiti ulazne 1 izlazne naknade.

Dostupnost informacija
Clanak 312.

Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom duZzno je osigurati da su
drustvu za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, Agenciji, depozitaru i1 revizoru
napajajuceg UCITS fonda u najkracéem moguéem roku dostupne informacije i podaci koji te
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osobe imaju pravo traziti prema odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona te prospekta glavnog i napajaju¢eg UCITS fonda.

Pracenje poslovanja glavnog UCITS fonda
Clanak 313.

(1) Drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom duzno je ucinkovito
pratiti prikladnost upravljanja i poslovanja glavnog UCITS fonda.

(2) Misljenje o prikladnosti upravljanja i poslovanja iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za
upravljanje napajaju¢im UCITS fondom formira na temelju informacija i dokumentacije koju
dobiva od drustva za upravljanje glavnim UCITS fondom, njegovog depozitara i revizora,
osim ako postoji razlog za sumnju u njihovu to¢nost.

(3) Distribucijska naknada, provizija ili druga novcana naknada koju primi druStvo za
upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom ili bilo koja druga osoba koja djeluje
za racun napajajuc¢eg UCITS fonda ili njegovog drustva za upravljanje, a vezano za ulaganje
u udjele glavnog UCITS fonda, pripada napajaju¢em UCITS fondu i ¢ini njegovu imovinu.

Dostava obavijesti o nadzornim mjerama
Clanak 314.

Agencija je duzna obavijestiti drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondomo svim
uocenim neuskladenostima i1 nadzornim mjerama koje je izrekla u vezi s poslovanjem
glavnog UCITS fonda ili o bilo kojoj informaciji koju je zaprimila u skladu s ¢lankom 68.
stavkom 7. ili ¢lankom 206. stavkom 6. ovoga Zakona koja je vezana za glavni UCITS fond,
ili kada je primjenjivo za njegovo drustvo za upravljanje, depozitara ili revizora.

Posebne odredbe o trgovanju udjelima glavnog UCITS fonda
Clanak 315.

(1) Na glavni UCITS fond iz druge drzave ¢lanice koji na podru¢ju Republike Hrvatske ne
prikuplja sredstva javnom ponudom udjela, ve¢ ima samo jedan ili vise napajaju¢ih UCITS
fondova iz Republike Hrvatske, ne primjenjuju se odredbe dijela Sestoga glave 1. poglavlja 3.
ovoga Zakona i ¢lanaka 370. do 383. ovoga Zakona.

(2) Ako glavni UCITS fond ima najmanje dva napajaju¢a UCITS fonda, drustvo za
upravljanje glavnim UCITS fondom moze odrediti da udjele u glavnhom UCITS fondu ne
nudi javnom ponudom, neovisno o odredbi ¢lanka 3. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga
Zakona.

POGLAVLIJE VI

PROSPEKT, POLUGODISNIJI I REVIDIRANI GODISNIJI IZVIESTAJI NAPAJAJUCEG
UCITS FONDA

Prospekt napajajuceg UCITS fonda
Clanak 316.
Prospekt napajajuc¢eg UCITS fonda, pored odredaba iz ¢lanka 191. ovoga Zakona, sadrzi:

1. izjavu da je rije¢ o napajaju¢em UCITS fondu koji najmanje 85% svoje imovine ulaze u
udjele glavnog UCITS fonda te naziv glavnog UCITS fonda
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2. ciljeve ulaganja i strategiju ulaganja napajajuc¢eg UCITS fonda, s opisom rizika povezanih
s ulaganjem u udjele glavnog UCITS fonda te profil rizi¢nosti 1 sklonost riziku napajajuceg
UCITS fonda

3. izjavu da su prinosi napajajuceg i glavnog UCITS fonda jednaki, ili u kojoj se mjeri i iz
kojeg razloga razlikuju

4. opis ulaganja preostalih sredstava napajaju¢eg UCITS fonda iz ¢lanka 307. ovoga Zakona

5. kratak i jasan opis svojstava glavnog UCITS fonda, njegovog investicijskog cilja i
strategije ulaganja, profil rizi¢nosti 1 sklonost riziku

6. naznaku mjesta na kojem je i nacina na koji je moguce dobiti prospekt glavnog UCITS
fonda te dodatne informacije o glavnom UCITS fondu

7. sazetak sporazuma izmedu drustava za upravljanje glavnog i napajajuc¢eg UCITS fonda,
odnosno internih pravila poslovanja iz ¢lanka 303. ovoga Zakona te mjesto na kojem je
moguce dobiti dodatne informacije o tome sporazumu

8. opis svih naknada ili troSkova koji napajaju¢i UCITS fond plac¢a glavnom UCITS fondu na
temelju njegovog ulaganja u udjele glavnog UCITS fonda, kao i ukupnih troskova
napajajuceg i glavnog UCITS fonda i

9. opis poreznih ucinaka na napajaju¢i UCITS fond vezanih uz ulaganje u udjele glavnog
UCITS fonda.

Polugodisnji i revidirani godisnji izvjestaji napajajuceg UCITS fonda
Clanak 317.

(1) Pored podataka koje moraju sadrzavati polugodisnji i revidirani godisnji izvjestaji UCITS
fonda, revidirani godiSnji izvjeStaji napajajuc¢eg UCITS fonda sadrze i prikaz ukupnih
troskova napajajuceg i glavnog UCITS fonda.

(2) U polugodisnjim i revidiranim godiSnjim izvjeStajima napajajuc¢eg UCITS fonda navodi
se 1 mjesto na kojem je i nacin na koji je mogucée dobiti polugodi$nje i revidirane godiSnje
izvjestaje glavnog UCITS fonda.

POGLAVLIJE VII

UTJECAJ LIKVIDACIE ILI STATUSNE PROMIJENE GLAVNOG UCITS FONDA NA
NAPAJAJUCI UCITS FOND

Likvidacija glavnog UCITS fonda
Clanak 318.

(1) Po donosenju odluke o likvidaciji glavnog UCITS fonda, druStvo za upravljanje koje
upravlja napajaju¢im UCITS fondom mora zapoceti likvidaciju napajaju¢eg UCITS fonda,
pri ¢emu je o namjeravanoj likvidaciji duzno bez odgode obavijestiti ulagatelje napajajuceg
UCITS fonda.

(2) Stavak 1. ovoga Clanka ne primjenjuje se ako Agencija drustvu za upravljanje koje
upravlja napajaju¢im UCITS fondom izda odobrenje za:

1. promjenu glavnog UCITS fonda ili
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2. bitnu promjenu prospekta napajaju¢eg UCITS fonda, i kada je to primjenjivo, promjenu
obveznog sadrzaja pravila napajaju¢eg UCITS fonda, na temelju koje se napajajuc¢i UCITS
fond preoblikuje u UCITS fond koji nije napajajuci fond.

(3) Drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom duzno je obavijest o namjeravanoj
likvidaciji napajajué¢eg UCITS fonda odnosno zahtjev za izdavanje odobrenja iz stavka 2.
ovoga Clanka dostaviti Agenciji u roku od 2 mjeseca od dana kada je zaprimilo obavijest o
namjeravanoj likvidaciji glavnog UCITS fonda. Ako je obavijest o likvidaciji glavnog UCITS
fonda zaprimilo viSe od 5 mjeseci od pocetka likvidacije glavnog UCITS fonda, drustvo za
upravljanje napajaju¢im UCITS fondom duzno je predmetni zahtjev odnosno obavijest
Agenciji dostaviti najkasnije 3 mjeseca prije pocetka likvidacije glavnog UCITS fonda.

Clanak 319.

U slucaju iz ¢lanka 318. stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje napajajuc¢im
UCITS fondom, uz zahtjev za izdavanje odobrenja za promjenu glavnog UCITS fonda,
Agenciji dostavlja dokumentaciju iz Clanka 295. stavka 2. ovoga Zakona. Izdavanjem
odobrenja za promjenu glavnog UCITS fonda, smatra se da su odobrene bitne promjene
prospekta napajaju¢eg UCITS fonda te kada je to primjenjivo, promjene obveznog sadrzaja
pravila napajaju¢eg UCITS fonda.

Clanak 320.

(1) Agencija ¢e o zahtjevima iz ¢lanka 318. stavka 2. ovoga Zakona odluciti u roku od 15
radnih dana od primitka urednog zahtjeva.

(2) Po primitku odobrenja Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom duzno je bez odgode o navedenom obavijestiti drustvo za
upravljanje glavnim UCITS fondom.

(3) Nakon $to je Agencija izdala odobrenje u skladu s ¢lankom 318. stavkom 2. tockom 1.
ovoga Zakona, drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom mora bez odgode poduzeti
odgovaraju¢e mjere radi uskladivanja sa zahtjevima iz Clanka 298. i ¢lanka 301. ovoga
Zakona.

(4) Kad se raspodjela likvidacijskih sredstava glavnog UCITS fonda izvrSava prije pocetka
ulaganja napajajuc¢eg UCITS fonda u drugi glavni UCITS fond, na temelju ¢lanka 318. stavka
2. tocke 1. ovoga Zakona, odnosno prije pocetka ulaganja u skladu sa novim investicijskim
ciljevima i politikom na temelju ¢lanka 318. stavka 2. toc¢ke 2. ovoga Zakona, Agencija ¢e
odobrenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka izdati pod sljede¢im uvjetima:

1. likvidacijska sredstva se raspodjeljuju napajajuéem UCITS fondu:
a) isplatom u novcu ili

b) u obliku djelomi¢nog ili potpunog prijenosa imovine, kada tako druStvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom izabere te kad je to predvideno sporazumom izmedu drustva za
upravljanje napajaju¢im i glavnim UCITS fondom odnosno internim pravilima poslovanja i
odlukom o likvidaciji. U ovom slu¢aju drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom
moze u svakom trenutku unovciti bilo koji dio imovine koja mu je prenesena.

2. novac koji napajaju¢i UCITS fond primi u skladu s ovim stavkom, moze se ponovno
uloziti 1 prije pocetka ulaganja napajajuc¢eg UCITS fonda u drugi glavni UCITS fond odnosno
prije pocetka ulaganja u skladu s novim investicijskim ciljevima i politikom, isklju¢ivo u
svrhu ucinkovitog upravljanja novcem.
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Clanak 321.

Likvidacija glavnog UCITS fonda ne smije se provesti prije isteka roka od 3 mjeseca od dana
kada je drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom o namjeravanoj likvidaciji
obavijestilo ulagatelje glavnog UCITS fonda i nadlezna tijela mati¢nih drzava clanica
napajajuc¢ih UCITS fondova.

Statusne promjene glavnog UCITS fonda
Clanak 322.

(1) Po donosenju odluke o statusnoj promjeni glavnog UCITS fonda, drustvo za upravljanje
koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom duzno je zapoceti likvidaciju napajaju¢eg UCITS
fonda, pri ¢emu je o namjeravanoj likvidaciji duzno bez odgode obavijestiti ulagatelje
napajajuc¢eg UCITS fonda.

(2) Stavak 1. ovoga Clanka ne primjenjuje se ako Agencija druStvu za upravljanje koje
upravlja napajaju¢im UCITS fondom izda odobrenje za:

1. nastavak ulaganja napajaju¢eg UCITS fonda u isti glavni UCITS fond koji je proSao
statusnu promjenu

2. promjenu glavnog UCITS fonda, na nacin da postaje napajaju¢i UCITS fond glavnog
UCITS fonda koji nastane statusnom promjenom

3. promjenu glavnog UCITS fonda, na nacin da postane napajaju¢i UCITS fond nekog
drugog glavnog UCITS fonda ili

4. bitnu promjenu prospekta napajajuc¢eg UCITS fonda, i kada je to primjenjivo, promjenu
obveznog sadrzaja pravila napajaju¢eg UCITS fonda, na temelju koje se napajaju¢i UCITS
fond preoblikuje u UCITS fond koji nije napajajuci fond.

(3) Drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom duzno je obavijest o
namjeravanoj likvidaciji napajaju¢eg UCITS fonda odnosno zahtjev za izdavanje odobrenja
iz stavka 2. ovoga Clanka dostaviti Agenciji u roku od 1 mjeseca od dana kada je zaprimilo
obavijest o namjeri provodenja statusne promjene glavnog UCITS fonda. Ako je obavijest o
namjeri provodenja statusne promjene glavnog UCITS fonda zaprimilo viSe od 4 mjeseca
prije dana provedbe statusne promjene glavnog UCITS fonda, drustvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom duzno je predmetni zahtjev odnosno obavijest Agenciji dostaviti
najkasnije 3 mjeseca provedbe statusne promjene glavnog UCITS fonda.

(4) U smislu stavka 2. tocke 1. ovoga ¢lanka, smatra se da je napajaju¢i UCITS fond nastavio
ulaganje u isti glavni UCITS fond koji je prosao statusnu promjenu kada:

a) je u predloZenoj statusnoj promjeni glavni fond istovremeno i fond preuzimatel;
b) glavni fond nakon statusne promjene nadalje postoji bez da je bitnih izmjena.

(5) U smislu stavka 2. tocke 2. ovoga clanka, smatra se da je napajaju¢i UCITS fond
promjenio glavni UCITS fond, i to na nacin da postaje napajaju¢i UCITS fond glavnog
UCITS fonda koji je proizaSao iz statusne promjene kada:

a) je dosadasnji glavni fond istovremeno i fond prenositelj, a napajaju¢i fond, uslijed statusne
promjene, postaje ulagatelj drugog glavnog fonda koje je ujedno fond preuzimatelj

b) napajajuci fond postane ulagatelj u glavnom fondu koji je proizaSao iz statusne promjene,
a koji se bitno razlikuje od dosadasnjeg glavnog fonda.
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Clanak 323.

(1) U slucaju iz clanka 322. stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom, uz zahtjev za izdavanje odobrenja za nastavak ulaganja
napajajuc¢eg UCITS fonda u isti glavni UCITS fond koji je proSao statusnu promjenu,
Agenciji dostavlja izmijenjen i dopunjen prospekt, klju¢ne podatke za ulagatelje te kada je to
primjenjivo, izmjenjena i dopunjena pravila napajaju¢eg UCITS fonda.

(2) U slucaju iz ¢lanka 322. stavka 2. tocke 2. i tocke 3. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom, uz zahtjev za izdavanje odobrenja za promjenu glavnog UCITS
fonda, Agenciji dostavlja dokumentaciju iz ¢lanka 295. stavka 2. ovoga Zakona.

(3) Izdavanjem odobrenja iz ¢lanka 322. stavka 2. toc¢aka 1. do 3. ovoga Zakona, smatra se da
su odobrene bitne promjene prospekta napajaju¢eg UCITS fonda te kada je to primjenjivo,
promjene obveznog sadrzaja pravila napajaju¢eg UCITS fonda.

(4) U slucaju kada se napajaju¢i UCITS fond namjerava likvidirati, drustvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom je duzno Agenciji dostaviti obavijest o namjeravanoj likvidaciji.

Clanak 324.

(1) Agencija ¢e o zahtjevima iz ¢lanka 322. stavka 2. ovoga Zakona odluciti u roku od 15
radnih dana od primitka urednog zahtjeva.

(2) Po primitku odobrenja Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom duzno je bez odgode o navedenome obavijestiti drustvo za
upravljanje glavnim UCITS fondom.

(3) Nakon $to je Agencija izdala odobrenje u skladu s ¢lankom 322. stavkom 2. tockom 2. i
tockom 3. ovoga Zakona, druStvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom mora bez
odgode poduzeti odgovaraju¢e mjere radi uskladenje sa zahtjevima iz ¢lanaka 298. i 301.
ovoga Zakona.

(4) Kada Agencija nije izdala odobrenje iz ¢lanka 322. stavka 2. ovoga Zakona najkasnije do
radnog dana koji prethodi posljednjem danu kada napajaju¢i UCITS fond moze zatraziti
otkup svojih udjela u glavnom UCITS fondu, a u sluc¢ajevima iz ¢lanka 322. stavka 2. toc¢ke
2. do 4. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom ¢e u skladu sa
Clancima 278. i 326. ovoga Zakona podnijeti zahtjev za otkup udjela u glavnom UCITS
fondu,

(5) Drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom ¢e postupiti u skladu sa stavkom 4.
ovoga cClanka kako bi se, medu ostalim, osiguralo da nije ugrozeno pravo ulagatelja
napajaju¢eg UCITS fonda da otkupe udjele u napajajuéem UCITS fondu, sve u skladu s
¢lankom 301. ovoga Zakona.

(6) Prije otkupa udjela iz stavka 4. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS
fondom mora u obzir uzeti i druge metode i nacine na koje se mogu izbje¢i ili smanjiti
transakcijski troskovi ili ostali negativni u€inci za ulagatelje napajaju¢eg UCITS fonda.

(7) Kada drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom zatrazi otkup udjela u glavnom
UCITS fondu, otkup ¢e se izvrsiti:

1. isplatom u novcu ili

2. u obliku djelomi¢nog ili potpunog prijenosa imovine, kada tako drustvo za upravljanje
napajaju¢im UCITS fondom izabere te kad je to predvideno sporazumom izmedu drustva za
upravljanje napajaju¢im i glavnim UCITS fondom. U ovom slu€aju drustvo za upravljanje
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napajajuc¢im UCITS fondom moZze u svakom trenutku unov¢iti bilo koji dio imovine koja mu
je prenesena.

(8) Novac koji napajaju¢i UCITS fond primi u skladu sa stavkom 7. ovoga ¢lanka moze
ponovno uloziti 1 prije dana pocetka ulaganja u drugi glavni UCITS fond ili poCetka ulaganja
u skladu s novim investicijskim ciljevima i politikama isklju¢ivo u svrhu ucinkovitog
upravljanja novcem. Agencija ¢e time uvjetovati izdavanje suglasnost u skladu s ¢lankom
322. stavkom 2. tockama 2. do 4. ovoga Zakona.

Clanak 325.

(1) U skladu sa ¢lankom 322. stavkom 2. tockom 1. ovoga Zakona, smatra se da je napajajuci
UCITS fond ostao napajajuci fond istog glavnog UCITS fonda kada:

a) je u predlozenoj statusnoj promjeni glavni UCITS fond istovremeno i fond preuzimatelj ili

b) glavni UCITS fond 1 dalje postoji bez bitnih izmjena kao jedan od fondova koji su nastali
statusnom promjenom.

(2) U skladu sa ¢lankom 322. stavkom 2. tockom 2. ovoga Zakona, smatra se da je napajajuci
UCITS fond postao napajaju¢i UCITS fond novog glavnog UCITS fonda koji nastaje
statusnom promjenom kada:

a) je glavni UCITS fond istovremeno i fond prenositelj, a napajaju¢i UCITS fond, uslijed
statusne promjene, postaje ulagatelj fonda preuzimatelja ili

b) napajajuc¢i UCITS fond postane ulagatelj u fondu koji je nastao statusnom promjenom, a
koji se bitno razlikuje od glavnog UCITS fonda.

Clanak 326.

(1) Statusna promjena glavnog UCITS fonda ne smije se provesti prije isteka roka od 60 dana
od dana kada je drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom, u skladu s ¢lankom 271.
ovoga Zakona, obavijestilo ulagatelje glavnog UCITS fonda i nadlezna tijela mati¢nih drzava
Clanica napajaju¢ih UCITS fondova o namjeri provodenja statusne promjene.

(2) Osim u slucaju kada Agencija izda odobrenje u skladu sa ¢lankom 322. stavkom 2.
tockama 1. 1 2. ovoga Zakona, glavni UCITS fond je duzan, sve do provodenja statusne
promjene, na zahtjev napajaju¢eg UCITS fonda otkupiti svoje udjele.

Podjela glavnog UCITS fonda iz druge drzave clanice
Clanak 327.

Pri podjeli glavnog UCITS fonda iz druge drzave ¢lanice na dva ili vise UCITS fondova, na
napajaju¢i UCITS fond primjenjuju se odredbe ¢lanaka 322. do 326. ovoga Zakona.

Clanak 328.

(1) Ako glavni UCITS fond privremeno obustavi izdavanje i/ili otkup svojih udjela, bilo na
vlastitu inicijativu ili na zahtjev nadleznih tijela, svaki od njegovih napajaju¢ih UCITS
fondova ima pravo privremeno obustaviti izdavanje i/ili otkup svojih udjela na isto
vremensko razdoblje kao i glavni UCITS fond.

(2) Na obustavu izdavanja i/ili otkupa udjela u napajaju¢em UCITS fondu na odgovarajuci
nacin se primjenjuju odredbe dijela sedmoga poglavlja 3. ovoga Zakona.
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POGLAVLIE VIII
ULAGANJE IMOVINE NAPAJAJUCEG UCITS FONDA U GLAVNI UCITS FOND 1Z
DRUGE DRZAVE CLANICE

Primjena odredaba ovoga Zakona o ulaganju imovine napajajuceg UCITS fonda u glavni
UCITS fond iz druge drzave clanice

Clanak 329.

(1) Ako ovim poglavljem Zakona nije odredeno drugacije, na ulaganje imovine napajajuceg
UCITS fonda u glavni UCITS fond iz druge drzave clanice na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje ureduju ulaganje imovine napajaju¢eg UCITS fonda
u glavni UCITS fond osnovan na temelju odredaba ovoga Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom iz stavka 1. ovoga ¢lanka duzno je
Agenciji dostaviti prospekt, klju¢ne podatke za ulagatelje te godiSnje i polugodis$nje izvjestaje
glavnog UCITS fonda, kao i sve izmjene predmetnih dokumenata.

Dostava obavijesti o nadzornim mjerama
Clanak 330.

Agencija je duzna obavijestiti druStvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom o svakoj
obavijesti koju je zaprimila od nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice glavnog UCITS fonda
koja se odnosi na uocene nepravilnosti u poslovanju glavnog UCITS fonda, izricanje
nadzornih mjera glavnom UCITS fondu ili informacije koje je to tijelo zaprimilo u skladu s
clankom 106. stavkom 1. Direktive 2009/65/EZ vezane za glavni UCITS fond, ili kada je
primjenjivo za njegovo drustvo za upravljanje, depozitara ili revizora.

POGLAVLIJE IX

ULAGANIJE IMOVINE NAPAJAJUCEG UCITS FONDA 1Z DRUGE DRZAVE
CLANICE U GLAVNI UCITS FOND OSNOVAN NA TEMELJU ODREDABA OVOGA
ZAKONA

Primjena odredaba ovoga Zakona o ulaganju imovine napajajuceg UCITS fonda iz druge
drzave clanice u glavni UCITS fond

Clanak 331.

Na glavni UCITS fond u koji je ulozena imovina napajaju¢eg UCITS fonda iz druge drzave
¢lanice, na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje ureduju poslovanje
glavnog UCITS fonda u kojega je ulozena imovina napajaju¢eg UCITS fonda iz Republike
Hrvatske.

Obavjestavanje glavnog UCITS fonda i izdavanje potvrda glavnom UCITS fondu
Clanak 332.

Na zahtjev druStva za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom, Agencija ¢e
izdati potvrdu da glavni UCITS fond ispunjava uvjete iz ¢lanka 293. stavka 1. ovoga Zakona.

Dostupnost informacija
Clanak 333.

Drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom duZzno je osigurati da su
nadleznom tijelu mati¢ne drzave Clanice napajaju¢eg UCITS fonda, drustvu za upravljanje,
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depozitaru i revizoru napajaju¢eg UCITS fonda iz druge drzave clanice, u najkracem
mogucem roku dostupne informacije 1 podaci koji te osobe imaju pravo traziti prema
odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakona te prospekta
napajajuceg UCITS fonda.

Dostava obavijesti o nadzornim mjerama
Clanak 334.

Agencija je duzna obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice napajaju¢eg UCITS
fonda o svim uocenim neuskladenostima 1 nadzornim mjerama koje je izrekla u vezi s
poslovanjem glavnog UCITS fonda ili o bilo kojoj informaciji koju je zaprimila u skladu s
¢lankom 68. stavkom 7. ili ¢lankom 206. stavkom 6. ovoga Zakona koja je vezana za glavni
UCITS fond, ili kada je primjenjivo za njegovo drustvo za upravljanje, depozitara ili revizora.

Pravilnik Agencije
Clanak 335.
(1) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati:

1. sadrzaj sporazuma, odnosno internih pravila poslovanja iz ¢lanka 303. stavka 1. i 2. ovoga
Zakona

2. sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu depozitara iz ¢lanka 304. stavka 1.
ovoga Zakona i

3. sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu revizora iz ¢lanka 306. stavka 1. ovoga
Zakona.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati 1 uvjete iz Clanka 309. ovoga Zakona u vezi
uskladivanja datuma obracuna i objave neto vrijednosti imovine.

DIO TRINAESTI
LIKVIDACIJA I PRESTANAK UCITS FONDA
Razlozi za likvidaciju UCITS fonda
Clanak 336.
(1) Likvidacija UCITS fonda provodi se u sljede¢im slucajevima:

1. prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje, ako
upravljanje UCITS fondom nije preneseno drugom drustvu za upravljanje

2. ako depozitar prestane poslovati u svojstvu depozitara ili ako Agencija ukine izdanu
suglasnost na izbor depozitara, a druStvo za upravljanje ne postupi u skladu s ¢lankom 237.
stavkom 3. ovoga Zakona ili ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz ¢lanka 237. stavka 4.
ovoga Zakona

3. ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine UCITS fonda s javnom ponudom padne
ispod 5.000.000,00 kuna tijekom 3 uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak
pripajanja toga UCITS fonda nekom drugom UCITS fondu

4. ako je drustvu za upravljanje ukinuto ili mu je prestalo vaziti odobrenje za rad ili je nad
njime otvoren stecajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije, a upravljanje UCITS
fondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama ovoga Zakona
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5. kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi upravi drustva za upravljanje
likvidaciju UCITS fonda i

6. u drugim sluc¢ajevima predvidenima ovim Zakonom, pripadaju¢im pravilnikom kojeg ¢e
Agencija donijeti i prospektom UCITS fonda.

(2) Odmah nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije drustvo za upravljanje, odnosno
likvidator donosi odluku o likvidaciji UCITS fonda.

Clanak 337.
(1) Likvidaciju UCITS fonda, kao likvidator, provodi:

1. drustvo za upravljanje UCITS fondom u likvidaciji, osim ako je druStvo za upravljanje u
stecaju ili mu je Agencija, odnosno nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice druStva za
upravljanje, oduzela odobrenje za rad

2. depozitar UCITS fonda, u slucaju nemogucnosti provedbe likvidacije UCITS fonda od
strane drustva za upravljanje iz razloga naznacenih tockom 1. ovoga stavka ili

3. likvidator UCITS fonda imenovan od strane Agencije, u slucaju kada je drustvo za
upravljanje ili depozitar UCITS fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija,
odnosno nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje, privremeno ili trajno
oduzelo odobrenje za rad.

(2) Agencija je duzna imenovati likvidatora UCITS fonda iz stavka 1. tocke 3. ovoga ¢lanka

bez odgode, postupajuéi pri tom s povecanom paznjom i brinuéi se o pravima i interesima
ulagatelja u UCITS fond.

Obavjestavanje ulagatelja i Agencije o likvidaciji
Clanak 338.

(1) Likvidator UCITS fonda, duzan je bez odgode od donosenja odluke o likvidaciji, odnosno
od dana imenovanja likvidatorom UCITS fonda, o tome obavijestiti Agenciju i toj obavijesti
priloziti tekst za objavu i obavijest iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(2) Likvidator UCITS fonda, duzan je u roku od 3 dana od donoSenja odluke o likvidaciji
objaviti informaciju o pocetku likvidacije te svakom ulagatelju u UCITS fondu dostaviti
obavijest o poc¢etku likvidacije UCITS fonda.

(3) Ako drustvo za upravljanje kao likvidator UCITS fonda ne ispuni svoju obvezu iz stavaka
1.1 2. ovoga €lanka, istu je duzan ispuniti depozitar UCITS fonda u rokovima iz stavaka 1. i
2. ovoga clanka, koji poCinju te¢i od dana kada je depozitar saznao ili je trebao saznati za
propust drustva za upravljanje kao likvidatora UCITS fonda.

(4) Depozitar od drustva za upravljanje kao likvidatora UCITS fonda, ima pravo na naknadu
troSkova koji su mu nastali zbog ispunjenja obveze iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj objave i obavijesti ulagateljima iz stavka 2.
ovoga ¢lanka, nain objave 1 nacin dostavljanja obavijesti ulagateljima u UCITS fond.

Pravne posljedice likvidacije UCITS fonda
Clanak 339.

(1) Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup
udjela u UCITS fondu.
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(2) Od dana donosenja odluke o likvidaciji, UCITS fondu se ne mogu naplacivati nikakve
naknade niti troSkovi osim naknada depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i
njene revizije.

(3) Likvidator je duzan Agenciji dostaviti zaklju¢na likvidacijska izvjes€a 1 izvjesce o
provedenoj likvidaciji UCITS fonda i odgovoran je za izradu tih izvije$¢a.

Clanak 340.

(1) U postupku provedbe likvidacije UCITS fonda likvidator je duzan postupati u najboljem
interesu ulagatelja 1 voditi racuna da se likvidacija provede u razumnom roku, pri ¢emu se
prvo podmiruju obveze UCITS fonda dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji,
ukljucujué¢i zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni do dana donosenja odluke o
likvidaciji, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obveze UCITS fonda koje nisu dospjele do
dana donoSenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje
imovinom.

(2) Preostala neto vrijednost imovine UCITS fonda, nakon podmirenja obveza UCITS fonda
iz stavka 1. ovoga Clanka, se raspodjeljuje ulagateljima, razmjerno njihovom udjelu u UCITS
fondu.

Clanak 341.
Agencija ¢e pravilnicima urediti:
1. postupak, troskove i rokove likvidacije UCITS fondova
2. izvjesStavanje tijekom likvidacije i

3. nacin, postupak i uvjete imenovanja likvidatora iz ¢lanka 337. stavka 1. tocke 3. ovoga
Zakona.

Prestanak UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme
Clanak 342.

(1) Kada je UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme u njegovom se prospektu odreduje
datum prestanka UCITS fonda.

(2) Kada je UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme drustvo za upravljanje ¢e dan prije
prestanka postojanja UCITS fonda, izracunati cijenu udjela toga UCITS fonda, te po toj cijeni
izvrsiti otkup svih udjela i u potpunosti isplatiti ulagatelje.

(3) Isplata sredstava na racune ulagatelja provest ¢e se najkasnije u roku od 7 dana nakon
prestanka UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravljanje moze donijeti odluku o prestanku UCITS fonda osnovanog na
odredeno vrijeme i prije datuma prestanka odredenog njegovim prospektom ako je ostvarena
svrha toga UCITS fonda ili je takva odluka u interesu ulagatelja u taj UCITS fond, a takva je
mogucénost predvidena prospektom UCITS fonda.

(5) U slucaju prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme prije datuma prestanka
odredenog njegovim prospektom, drustvo za upravljanje je o svojoj odluci duzno bez odgode
obavijestiti Agenciju i ulagatelje te ne smije ulagateljima naplatiti izlaznu naknadu.

(6) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije urediti uvjete i nacin prestanka fonda.
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Produljenje trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme
Clanak 343.

(1) Ako je UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme drustvo za upravljanje moze donijeti
odluku o produljenju njegova trajanja ako je takva moguénost predvidena prospektom UCITS
fonda.

(2) O toj ¢e odluci drustvo za upravljanje bez odgode obavijestiti Agenciju i ulagatelje.

(3) Ulagateljima koji zele istupiti iz UCITS fonda zbog produljenja njegova trajanja, drustvo
za upravljanje duzno je otkupiti udjele na dan predvidenog prestanka UCITS fonda.

(4) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije urediti uvjete i nacin produljenja trajanja UCITS fonda
osnovanog na odredeno vrijeme.

DIO CETRNAESTI

NADZOR NAD POSLOVANJEM DRUSTAVA ZA UPRAVLJANIJE, UCITS FONDOVA,
DEPOZITARA I OSTALIH SUBJEKATA

POGLAVLIJE I
OPCE ODREDBE

Nadzor
Clanak 344.

(1) U smislu ovoga Zakona, nadzor je provjera posluje li subjekt nadzora u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima na temelju njega, odredbama uredbi
Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3. ovoga Zakona kojima se
ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS fondova, u skladu s drugim propisima,
s propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i1 standardima,
pravilima struke te na nacin koji omogucuje uredno funkcioniranje subjekta nadzora, a
nadzor ukljucuje i izricanje nadzornih mjera.

(2) Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti
poslovanja subjekata nadzora, a radi zastite interesa ulagatelja i javnog interesa, doprinosenja
stabilnosti financijskog sustava te promicanja i ocuvanja povjerenja u trziste kapitala.

Predmet nadzora
Clanak 345.
(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:

1. provjerava organizacijske uvjete, mjere, politike i postupke koje je subjekt nadzora
uspostavio radi uskladenja svojeg poslovanja s odredbama ovoga Zakona, propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona, odredbama uredbi Europske unije i smjernica europskih nadzornih
tijela iz Clanka 3. ovoga Zakona kojima se ureduje poslovanje druStava za upravljanje ili
UCITS fondova i

2. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
subjekt nadzora izlozen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnosti i poloZaja te pri procjeni rizika
kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi mogao biti izloZen, uzeti u obzir vrstu, opseg i
sloZenost poslovanja subjekta nadzora.
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(3) U sklopu provjera iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka Agencija, izmedu ostaloga:

a) nadzire primjerenost procesa procjene kreditne sposobnosti koje je uspostavilo drustvo za
upravljanje u skladu s ¢lankom 56. stavkom 6. ovoga Zakona i

b) procjenjuje koriStenje upucivanja na kreditne rejtinge, koje su dodijelile agencije za
kreditni rejting kako je odredeno u ¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009
Europskog parlamenta i Vijec¢a od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting (SL L 302,
17. 11. 2009.), u politikama upravljanja rizicima koja se odnose na ulaganja druStva za
upravljanje 1 fondova i, prema potrebi, potice ublazavanje ucinka takvih upucivanja radi
smanjenja iskljucivog i automatskog oslanjanja na takve kreditne rejtinge.

(4) Agencija ¢e na temelju nadzora, provjera 1 procjena iz stavka 1. ovoga Clanka utvrditi
posluje 1i subjekt nadzora u skladu sa zakonskim propisima, ima li subjekt nadzora
uspostavljen odgovarajuci organizacijski ustroj te stabilan sustav upravljanja u drustvu, kao i
regulatorni kapital koji osigurava primjeren sustav upravljanja i pokri¢a rizika kojima je
subjekt nadzora izlozen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju.

(5) Agencija se pri utvrdivanju ucestalosti i intenziteta obavljanja nadzora, za pojedino
drustvo za upravljanje rukovodi veli¢inom, utjecajem i znacajem drusStva za upravljanje i
fondova kojima upravlja, kao i prirodom, vrstom, opsegom, slozenoS¢u te pokazateljima
njihova poslovanja.

Subjekti nadzora
Clanak 346.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga, ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju
ovoga Zakona, drugim zakonima i1 propisima donesenima na temelju istih, uredbama
Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela iz ¢lanka 3. ovoga Zakona kojima se
ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS fondova.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provodi Agencija, primjenjuju se odredbe iz
ovoga dijela Zakona, ako nije drugacije propisano.

(3) U postupcima koje vodi u skladu s odredbama Zakona o opéem upravnom postupku,
Agencija donosi rjeSenja i zakljucke. Protiv akata Agencije zalba nije dopustena, ali se moze
pokrenuti upravni spor. U postupcima iz stavka 1. ovoga ¢lanka koje vodi, Agencija odlucuje
bez usmene rasprave.

(4) Agencija ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju koja se vodi u subjektima
nadzora.

(5) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovoga Zakona su:

1. drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske i njihove podruznice izvan Republike
Hrvatske

2. UCITS fondovi koji su osnovani u Republici Hrvatskoj

3. UCITS fondovi koji su osnovani u drugoj drzavi ¢lanici, a ¢ijim se udjelima trguje u
Republici Hrvatskoj, u dijelu koji se odnosi na postupanje u skladu s ¢lancima 137. do 143.
ovoga Zakona

4. otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom koji su osnovani u tre¢oj drzavi ¢lanici, a
¢ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj
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5. drustva za upravljanje iz druge drzave c¢lanice koja izravno obavljanju djelatnost u
Republici Hrvatskoj, u opsegu propisanom ovim Zakonom

6. podruznice druStava za upravljanje iz druge drzave clanice koje posluju u Republici
Hrvatskoj, u opsegu propisanom ovim Zakonom

7. podruznice drustava za upravljanje iz tre¢e drzave koje posluju u Republici Hrvatskoj

8. depozitar UCITS fonda koji je osnovan u Republici Hrvatskoj, u dijelu poslovanja koje
obavlja u skladu s odredbama dijela devetoga ovoga Zakona

9. pravne osobe koje nude udjele UCITS fonda iz tocaka 2. i 3. ovoga stavka i

10. pravne osobe koje nude udjele otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz tocke
4. ovoga stavka.

Naknada za nadzor
Clanak 347.

Za obavljanje nadzora subjekti nadzora iz ¢lanka 346. stavka 5. ovoga Zakona placaju
Agenciji naknadu za nadzor, ¢iju ¢e visinu, nacin izracuna i nacin pla¢anja Agencija propisati
pravilnikom.

POGLAVLIE I
POSTUPAK NADZORA
Nacin obavljanja nadzora
Clanak 348.
(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta nadzora ili pravne osobe s kojima je
nadzirana osoba izravno ili neizravno, poslovno, upravljacki ili kapitalno povezana,
pregledom izvorne dokumentacije, provjerom 1 procjenom cjelokupnog poslovanja,
provodenjem razgovora sa c¢lanovima uprave, Clanovima nadzornog odbora i drugim
relevantnim osobama te u prostorijama Agencije

2. posrednim nadzorom u prostorijama Agencije, na temelju analize izvjeStaja koje su
subjekti nadzora duzni u propisanim rokovima dostavljati Agenciji, te pracenjem,
prikupljanjem i provjerom dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev
Agencije, kao i pra¢enjem, prikupljanjem i provjerom podataka i saznanja iz drugih izvora te
provjerom 1 procjenom poslovanja na temelju dostavljenih izvjeStaja i prikupljenih
informacija, provodenjem razgovora sa Clanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i
drugim relevantnim osobama ili

3. davanjem preporuka i misljenja subjektima nadzora radi poboljSanja njihovog poslovanja,
financijske stabilnosti i poloZaja te smanjenja rizika kojima su isti izloZeni ili mogu biti
izloZeni u svom poslovanju.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka moze biti redovni ili izvanredni.
Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 349.

(1) Nadzor iz c¢lanka 348. ovoga Zakona obavljaju radnici Agencije (ovlastene osobe
Agencije).
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(2) Iznimno, za obavljanje zadataka u vezi s nadzorom poslovanja subjekata nadzora
Agencija moze zatraziti strucno sudjelovanje revizora ili druge stru¢no osposobljene osobe,
pri ¢emu se na te osobe na odgovarajuci nacin primjenjuju propisi o tajnosti podataka koji se
primjenjuju na radnike Agencije.

Dostavljanje podataka na zahtjev Agencije
Clanak 350.

(1) Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duzan je dostaviti ili uciniti dostupnom
dokumentaciju, izvjesca i podatke o svim okolnostima potrebnim za nadzor ili izvrSavanje
drugih ovlasti i mjera koje Agencija ima na temelju ovoga Zakona i propisa donesenih na
temelju istog, zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje Agencije i propisa donesenih na
temelju tog zakona ili na temelju drugih propisa.

(2) Dokumentaciju, izvjes¢a i podatke iz stavka 1. ovoga clanka Agenciji su duzni dostaviti
Clanovi uprave, druge relevantne osobe subjekta nadzora, clanovi nadzornog odbora ili
prokuristi.

(3) Agencija je, od osoba iz stavka 2. ovoga Clanka, ovlastena zatraziti pisano ocitovanje o
okolnostima iz stavka 1. ovoga ¢lanka ili ih pozvati da daju usmeno ocitovanje na okolnosti.

(4) Ovlastena osoba Agencije moze provoditi razgovore s osobama iz stavka 2. ovoga ¢lanka
u cilju dobivanja informacija potrebnih za obavljanje nadzora i ispunjavanje ciljeva nadzora.

Obavijest o neposrednom nadzoru
Clanak 351.

(1) Prije pocetka obavljanja neposrednog nadzora, subjektu nadzora dostavlja se pisana
obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzi najmanje:

1. predmet nadzora

2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor

3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati
4. datum pocetka obavljanja nadzora 1

5. vremensko razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka moze sadrzavati 1 podatke koje je subjekt nadzora
duzan pripremiti ovlastenim osobama Agencije za potrebe obavljanja neposrednog nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijest o nadzoru. Na dopunu obavijesti o
nadzoru se na odgovarajuci nacin odnose odredbe stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora u roku koji ne moze biti
kraéi od 3 dana prije dana pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe iz stavka 4. ovoga Clanka, ovlaStena osoba Agencije moze dostaviti
obavijest o neposrednom nadzoru najkasnije na dan pocetka provodenja nadzora, ako nije
moguce na drugi nacin posti¢i svrhu pojedinog nadzora.

Neposredni nadzor poslovanja
Clanak 352.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, nakon zaprimanja obavijesti o
nadzoru, omoguciti obavljanje neposrednog nadzora u sjediStu subjekta nadzora i1 na ostalim
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mjestima u kojima on ili druga osoba po njegovom ovlastenju obavlja djelatnost i poslove u
vezi kojih Agencija obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, omoguciti kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne evidencije te nadzor
nad informacijskim sustavom i tehnologijama koje omogucavaju rad informacijskog sustava,
u opsegu potrebnom za obavljanje nadzora.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, uruciti svu trazenu
poslovnu dokumentaciju, raCunalne ispise, preslike poslovnih knjiga, zapise o telefonskim
razgovorima i snimke telefonskih razgovora, zapise s telefaks uredaja, zapise o elektronickoj
komunikaciji, druge evidencije o prometu podataka, administrativne ili poslovne evidencije u
papirnatom obliku ili u obliku elektronickog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva
ovlastena osoba Agencije. Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agencije osigurati
standardno sucelje za pristup sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se koristi, u
svrhu provodenja nadzora potpomognutog racunalnim programima.

(4) Dokumentaciju, ispise, zapise i1 snimke iz stavka 3. ovoga ¢lanka, financijske instrumente,
novac ili predmete koji mogu posluziti kao dokaz u kaznenom ili prekrSajnom postupku,
ovlastene osobe Agencije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti subjektu nadzora,
ali samo do pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijelu nadleznom za vodenje postupka.

(5) Relevantne osobe subjekta nadzora duZzne su s ovlastenom osobom Agencije provesti
razgovor 1 dati informacije bitne za obavljanje nadzora i1 ispunjavanje ciljeva nadzora.

Uvjeti za obavljanje neposrednog nadzora
Clanak 353.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agencije osigurati prikladne prostorije u
kojima je moguce neometano i bez prisutnosti drugih osoba obavljati nadzor poslovanja.

(2) Na zahtjev ovlastene osobe Agencije, subjekt nadzora duzan je osigurati stru¢nu i
tehnicku pomoc¢, potrebna pojasnjenja i druge uvjete potrebne za obavljanje nadzora.

(3) Nadzor poslovanja iz stavaka 1. i 2. ovoga Clanka obavlja ovlaStena osoba Agencije
tijekom radnog vremena subjekta nadzora. Ako je zbog opsega ili prirode posla nuzno,
subjekt nadzora duzan je omoguciti ovlastenoj osobi Agencije obavljanje nadzora poslovanja
11zvan radnog vremena.

Kontrola informacijskog sustava
Clanak 354.

(1) Subjekt nadzora koji u svom poslovanju koristi informacijski sustav, duzan je na zahtjev
ovlastene osobe Agencije osigurati uvjete za pregled informacijskog sustava te mogucnost
ispitivanja jesu li podaci obradeni koriStenjem informacijske tehnologije obradeni na
primjeren nacin.

(2) Subjekt nadzora duzan je na zahtjev ovlaStene osobe Agencije predati dokumentaciju iz
koje je razvidan potpuni opis rada informacijskog sustava. Iz dokumentacije moraju biti
razvidne komponente informacijskog sustava. Dokumentacija mora omoguciti ovlastenoj
osobi uvid u:

1. programska rjeSenja
2. postupke obrade podataka koriStenjem informacijske tehnologije

3. kontrole koje osiguravaju pravilnu obradu podataka i
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4. kontrole koje osiguravaju ¢uvanje povjerljivosti, integriteta i raspolozivosti podataka.
Zavrsetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 355.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora sastavlja se zapisnik o obavljenom nadzoru koji
se urucuje subjektu nadzora, s detaljnim opisom utvrdenih ¢injenica, odnosno opisom
nedostataka, nezakonitosti 1 nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora ukoliko su isti
utvrdeni u postupku nadzora. Uprava subjekta nadzora je duzna bez odgode zapisnik o
obavljenom nadzoru dostaviti nadzornom odboru.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloziti prigovor u roku koji ne moze
biti kra¢i od osam dana od dana primitka istog.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka, Agencija moze odrediti rok koji je krac¢i od
roka iz stavka 2. ovoga Clanka, kad je to potrebno u svrhu sprje¢avanja mogucih znacajnih
Stetnih posljedica za drustvo za upravljanje, UCITS fond, depozitara, imatelja udjela ili trece
osobe.

(4) Ako su u postupku nadzora utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti za koje bi se
donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, ali su iste otklonjene do izrade zapisnika, to ¢e se
unijeti u zapisnik.

(5) Ako nezakonitosti i/ili nepravilnosti utvrdene zapisnikom iz stavka 1. ovoga Clanka, za
koje bi se donosila odgovaraju¢a nadzorna mjera, budu otklonjene prije donoSenja rjeSenja
kojim se izrice odgovarajuc¢a nadzorna mjera, Agencija ¢e o tome sastaviti dopunu zapisnika.

(6) U slucaju da subjekt nadzora, u skladu sa stavcima 4. i/ili 5. ovoga c¢lanka, otkloni sve
nezakonitosti 1/ili nepravilnosti, Agencija ¢e donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da je
postupak nadzora okoncan.

(7) Prije donosSenja rjeSenja iz stavka 6. ovoga Clanka, Agencija moze provjeriti postupanje
subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza, kako bi se utvrdilo jesu
li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na odgovaraju¢i nafin 1 u
odgovaraju¢em opsegu.

Razlozi prigovora
Clanak 356.
Prigovor protiv zapisnika o obavljenom nadzoru dopusten je iz ovih razloga:

1. ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljen u nadzoru nad osobom nad kojom
Agencija nije nadlezna provoditi nadzor ili

2. ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno utvrdeno ¢injeni¢no stanje.
Sadrzaj prigovora
Clanak 357.
(1) Prigovor mora sadrzavati:
1. navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi
2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijelosti ili u odredenom dijelu
3. razloge prigovora i

4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnesak, u skladu sa Zakonom o opéem
upravnom postupku.
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(2) U prigovoru, subjekt nadzora moze navesti Cinjenice iz kojih proizlazi da nedostaci,
nezakonitosti 1 nepravilnosti, navedene u zapisniku ne postoje 1 predociti dokaze. Ako se
subjekt nadzora u izjavi poziva na isprave, duzan ih je kao dokaze priloziti prigovoru.

(3) Nakon proteka roka za prigovor subjekt nadzora nema pravo navoditi nove €injenice i
iznositi nove dokaze.
(4) Dostavljeni prigovor na zapisnik €ini sastavni dio zapisnika.

Posredni nadzor poslovanja

Clanak 358.

(1) Ovlastena osoba Agencije tijekom posrednog nadzora:
1. utvrduje jesu li propisani izvjesStaji 1 drugi podaci dostavljeni u propisanom roku i
propisanoj formi
2. utvrduje jesu li podaci u izvjeStajima ili drugoj trazenoj dokumentaciji istiniti, tocni i
ispravni
3. utvrduje posluje li subjekt nadzora u skladu s propisima o upravljanju rizicima, u skladu s
drugim propisima odredenim ovim Zakonom i propisima donesenima na temelju ovoga

Zakona te drugim zakonima kojima se ureduje poslovanje subjekata nadzora i donesenim
propisima na temelju istih i

4. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost i polozaj subjekta nadzora te rizike kojima je
subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri 1 procjeni financijske stabilnosti i polozaja te pri procjeni rizika
kojima je subjekt nadzora izloZen ili bi mogao biti izlozen, uzeti u obzir vrstu, opseg i
slozenost poslovanja subjekta nadzora.

Zavrsetak postupka posrednog nadzora
Clanak 359.

(1) U slucaju nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju subjekta nadzora,
utvrdenih u postupku posrednog nadzora, ovlastena osoba Agencije sastavlja zapisnik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, s detaljnim opisom
utvrdenih Cinjenica odnosno opisom nedostataka, nezakonitosti 1 nepravilnosti u poslovanju
subjekta nadzora utvrdenih u postupku nadzora.

(3) Na zavrSetak postupka posrednog nadzora na odgovaraju¢i na¢in primjenjuju se odredbe
¢lanaka 355. do 357. ovoga Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovoga Clanka, Agencija je ovlastena poduzeti sve
nadzorne mjere kao i u sluc¢aju neposrednog nadzora.

Nadzorne mjere
Clanak 360.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog ili posrednog nadzora, Agencija moze
subjektu nadzora izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom u svrhu zakonitog i
urednog poslovanja subjekata nadzora, zastite interesa ulagatelja i zaStite javnog interesa, a u
slu¢aju utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti podnijeti odgovaraju¢u prijavu nadleznom
tijelu.
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(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanja i postupci koji nisu u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim zakonima i podzakonskim
aktima te medunarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja 1 postupci koji nisu u skladu s vlastitim
poslovnim politikama i usvojenim pravilima subjekta nadzora te standardima i pravilima
struke, ili se isti dosljedno ne primjenjuju, a time se ugrozava poslovanje, posebice u vezi
organizacijskih zahtjeva i upravljanja rizicima.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnje o pocinjenom kaznenom djelu ili
prekrSaju, podnosi odgovarajucu prijavu nadleznom tijelu.

Clanak 361.

Agencija je ovlastena raznim vrstama objava (uputama, smjernicama i sl.) obavjeStavati
odredene skupine subjekata nadzora i druge adresate o objaSnjenju ili naCinu primjene
odredenih propisa iz njezine nadleznosti ili s njima povezanih op¢ih pravnih akata.

POGLAVLIJE III

NADZOR DRUSTAVA ZA UPRAVLIJANIJE IZ REPUBLIKE HRVATSKE 1 UCITS
FONDOVA OSNOVANIH U REPUBLICI HRVATSKOJ

Nadleznost Agencije za nadzor
Clanak 362.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad poslovanjem drusStava za upravljanje iz Republike
Hrvatske 1 UCITS fondova osnovanih u Republici Hrvatskoj vezano za poslovanje koje
obavljaju na podrucju i izvan Republike Hrvatske.

(2) Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovoga clanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim propisima, od sljede¢ih osoba zahtijevati
izvjesc¢a i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije:

1. osobe koja je s drustvom za upravljanje i UCITS fondom u odnosu uske povezanosti
2. imatelja kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje i

3. druge osobe i/ili subjekta koji mogu imati informacije korisne i/ili potrebne za provodenje
postupka nadzora.

(3) Kada Agencija smatra da je to potrebno za provodenje nadzora iz stavka 1. ovoga clanka,
ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i drugim propisima, od osobe na koju je drustvo za
upravljanje delegiralo odredene poslove zahtijevati izvjeséa i podatke te obaviti pregled dijela
poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije te ostale dokumentacije,
ispisa, zapisa 1 snimki iz ¢lanka 352. stavka 3. ovoga Zakona u dijelu koji se odnosi na
delegirani dio poslovanja, te ih privremeno oduzeti u skladu s ¢lankom 352. stavkom 4.
ovoga Zakona.

(4) Ako je za nadzor osobe iz stavka 2. ovoga clanka nadlezno drugo nadzorno tijelo,
Agencija ¢e u suradnji s tim tijelom obaviti kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije te osobe, u skladu s odredbama dijela petnaestoga ovoga Zakona.
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Vrste nadzornih mjera
Clanak 363.

Agencija drustvu za upravljanje, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moZze odrediti
sljede¢e nadzorne mjere:

1. opomenu
2. otklanjanje nezakonitosti 1 nepravilnosti
3. posebne nadzorne mjere i

4. oduzimanje odobrenja za rad za sve ili za pojedine djelatnosti te za upravljanje svim ili
pojedinim UCITS fondovima.

Opomena
Clanak 364.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti, a priroda i opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju znacajan utjecaj i posljedice na poslovanje
drustva za upravljanje, UCITS fondova, trzista i/ili ulagatelja Agencija moze izre¢i opomenu
drustvu za upravljanje.

(2) Agencija moze opomenu javno objaviti.

(3) Opomena Agencije moze sadrzavati i nalog da drustvo za upravljanje ispravi utvrdene
nezakonitosti 1 nepravilnosti te rokove u kojima je drustvo za upravljanje duzno to uciniti 1
dinamiku obavjeStavanja Agencije o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 3. ovoga Clanka, druStvo za upravljanje ne postupi po nalogu
Agencije iz stavka 3. ovoga clanka, Agencija ¢e izdati rjeSenje za otklanjanje utvrdenih
nezakonitosti 1 nepravilnosti.

(5) Agencija je ovlastena provesti ponovni nadzor nad druStvom za upravljanje u mjeri i
opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo je li druStvo za upravljanje postupilo po nalogu
Agencije iz stavka 3. ovoga clanka odnosno rjeSenju iz stavka 4. ovoga Clanka te jesu li
utvrdene nezakonitosti 1 nepravilnosti otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u odgovaraju¢em

opsegu.
Otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 365.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovoga Zakona ili na temelju njega donesenih propisa, drugih zakona kojima
se ureduje poslovanje subjekata nadzora i propisa na temelju istih, uredbi Europske unije
kojima se ureduje poslovanje subjekata nadzora, smjernica europskih nadzornih tijela iz
clanka 3. ovoga Zakona ili povredu vlastitih poslovnih politika i usvojenih pravila te
standarda 1 pravila struke ili nedosljednu primjenu istih, rjeSenjem ¢e drustvu za upravljanje
naloziti mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanak postupanja 1
zabranu svakog daljnjeg postupanja koje predstavlja povredu navedenih propisa.

(2) Agencija ¢e u rjesSenju iz stavka 1. ovoga Clanka navesti i rokove u kojima je drustvo za
upravljanje duzno otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.
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Izvjesée revizora o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 366.

Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti koje se odnose na
vodenje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumentacije koju je druStvo za upravljanje
duzno voditi prema odredbama ovoga Zakona, na temelju njega donesenih propisa ili drugih
zakona kojima se ureduje poslovanje drustva za upravljanje i propisa donesenih na temelju
istih, odnosno ako utvrdi druge znacajnije nezakonitosti, moze naloziti drustvu za upravljanje
da podnese izvjesce o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti, kojemu je duzno priloziti
misljenje revizora iz kojeg je vidljivo jesu li su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

Izvjestaj o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 367.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je otkloniti utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te
Agenciji podnijeti izvjestaj o mjerama koje je poduzelo za njihovo otklanjanje, unutar roka
koji je odredila Agencija.

(2) Izvjestaju iz stavka 1. ovoga Cclanka, druStvo za upravljanje duzno je priloziti
dokumentaciju 1 druge dokaze iz kojih je wvidljivo jesu 1i utvrdene nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovoga Clanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agencija ¢e zatraziti nadopunu izvjestaja i rok u
kojemu se izvjestaj mora nadopuniti.

(4) Kad Agencija ne zatrazi nadopunu izvjestaja iz stavka 3. ovoga ¢lanka, u roku od 60 dana
od podnosenja izvjeStaja iz stavka 1. ovoga Clanka, smatrat ¢e se da su nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

Rjesenje kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene
Clanak 368.

(1) Ako Agencija iz izvjeStaja iz Clanka 367. ovoga Zakona, priloZzene dokumentacije i drugih
dokaza zakljuc¢i da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, donijet ¢e rjeSenje
kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene te da je postupak nadzora
okoncan.

(2) Prije donosenja rjeSenja iz stavka 1. ovoga c¢lanka, Agencija moze provesti ponovni
nadzor nad druStvom za upravljanje u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se utvrdilo jesu li
utvrdene nezakonitosti 1 nepravilnosti otklonjene na odgovaraju¢i nacin i u odgovaraju¢em
opsegu.
Posebne nadzorne mjere
Clanak 369.

(1) Agencija je ovlastena druStvu za upravljanje izre¢i posebne nadzorne mjere iz stavka 2.
ovoga Clanka ako:

1. drustvo za upravljanje nije postupilo u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona

2. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne odrzava organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnika koji te
uvjete poblize ureduju
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3. ako je regulatorni kapital drustva za upravljanje ispod propisanog minimuma iz ¢lanka 21.
ovoga Zakona

4. ako ne postuje odredbe o ograni¢enjima ulaganja UCITS fondova kojima upravlja ili o
drugim ogranic¢enjima propisanim prospektom UCITS fonda te odredbama ovoga Zakona ili
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i

5. u drugim slu¢ajevima kada Agencija to smatra potrebnim.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze izre¢i sljedece posebne
nadzorne mjere:

1. naloziti drustvu za upravljanje da poveca kapital na razinu predvidenu ¢lankom 21. ovoga
Zakona

2. naloziti nadzornom odboru drustva za upravljanje da razrijesi ¢lana ili ¢lanove uprave i da
imenuje novog Clana ili ¢lanove uprave

3. naloziti drustvu za upravljanje opoziv ¢lana ili ¢lanova nadzornog ili upravnog odbora i
imenovanje novog ¢lana ili novih ¢lanova nadzornog ili upravnog odbora

4. privremeno zabraniti druStvu za upravljanje:

- isplate iz rezerve i dobiti druStva za upravljanje Clanovima druStva za upravljanje,
Clanovima uprave, C¢lanovima nadzornog odbora, prokuristu ili radnicima drustva za
upravljanje

- sklapanje poslova s pojedinim dioni¢arima, odnosno c¢lanovima, clanovima uprave,
nadzornog odbora, upravnog odbora, prokuristima i druStvima koja su s druStvom za
upravljanje u odnosu uske povezanosti

- izdavanje 1 otkup udjela u UCITS fondu te nudenje udjela
- raspolaganje imovinom UCITS fonda

- obavljanje pojedinih ili svih poslova odredene vrste ili zabraniti Sirenje mreze osoba
ovlastenih za nudenje udjela u UCITS fondovima ili uvodenje novih proizvoda ili ih
ograniciti 1

- obavljanje pojedinih ili svih djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona.

5. naloziti druStvu za upravljanje da uspostavi, provodi ili poboljSa organizacijske, tehnicke,
kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili
pravilnicima koji te uvjete poblize ureduju

6. naloziti druStvu za upravljanje likvidaciju UCITS fonda ili pripajanje drugom UCITS
fondu

7. naloziti drustvu za upravljanje da u roku koji odredi Agencija prenese upravljanje UCITS
fondom na drugo drustvo za upravljanje, u skladu s postupkom propisanim ¢lancima 85. do
89. ovoga Zakona

8. naloziti drustvu za upravljanje poboljSanje strategija, politika i procesa upravljanja rizicima

9. naloziti drustvu za upravljanje da u daljnjem poslovanju smanjuje rizike koji su povezani s
poslovanjem drustva za upravljanje ili UCITS fonda kojim upravlja

10. naloziti drustvu za upravljanje smanjenje troskova poslovanja, ukljuujuéi ograni¢enje
placa i drugih primanja ¢lanova uprave, nadzornog odbora ili upravnog odbora i radnika
drustva za upravljanje
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11. naloziti nadzornom odboru drustva za upravljanje da imenuje odgovaraju¢e odbore za
pojedina podrucja poslovanja koji su u nadleznosti nadzornog odbora

12. naloziti drustvu za upravljanje da promjeni, smanji ili prestane obavljati odredenu
aktivnost za koju Agencija utvrdi da je prouzrocila znacajne gubitke ili da predstavlja veliki
rizik za druStvo za upravljanje ili UCITS fondove kojima upravlja

13. naloziti da drustvo za upravljanje suspendira jednu ili viSe osoba s posebnim pravima ili
odgovornostima ili

14. naloziti druStvu za upravljanje druge razmjerne mjere koje su potrebne da bi drustvo za
upravljanje poslovalo u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisima donesenim na temelju
ovoga Zakona ili na temelju drugih zakona kojima se ureduje poslovanje druStva za
upravljanje i propisa donesenih na temelju istih.

(3) Agencija ¢e rjeSenjem iz stavka 2. ovoga Clanka odrediti primjeren rok za poduzimanje
mjera iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kada je to primjenjivo.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostaviti izvjestaj o provedbi naloZzenih mjera iz
stavka 2. ovoga cClanka, na koji se na odgovarajué¢i nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 366. i
¢lanka 367. stavaka 1. do 3. ovoga Zakona, kada je to primjenjivo.

Clanak 370.

Ako je donoSenje mjera iz Clanka 369. ovoga Zakona, potrebno radi zastite ulagatelja i/ili
javnog interesa, a radi se o mjerama koje se ne mogu odgadati te su Cinjenice na kojima se
mjera temelji, utvrdene ili su barem ucinjene vjerojatnim, Agencija moze o istima neposredno
rijesiti u skladu sa Zakonom o opéem upravnom postupku.

Oduzimanje odobrenja za rad
Clanak 371.

(1) Agencija moze oduzeti odobrenje za rad drustvu za upravljanje za sve ili za pojedine
djelatnosti:

1. ako je odobrenje za rad izdano na temelju neistinitih, netocnih podataka ili podataka koji
dovode u zabludu, odnosno na koji drugi nepropisan nacin

2. ako drustvo za upravljanje prestane ispunjavati uvjete pod kojima je odobrenje za rad
izdano

3. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja portfeljem, ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziste kapitala za vodenje portfelja,
pri cemu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

4. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost investicijskog savjetovanja, ne
udovoljava uvjetima propisanima zakonom koji ureduje trziSte kapitala za investicijsko
savjetovanje, pri cemu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu djelatnost

5. ako drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za djelatnost upravljanja dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, ne udovoljava uvjetima propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje
dobrovoljnih mirovinskih fondova, pri ¢emu se odobrenje oduzima samo u odnosu na tu
djelatnost

6. ako Agencija ocijeni da se poslovanje drustva za upravljanje ne vodi paznjom dobrog
stru¢njaka i u skladu s dobrom poslovnom praksom

7. ako je druStvo za upravljanje teze i/ili sustavno krSilo odredbe ovoga Zakona, propise
donesene na temelju ovoga Zakona ili druge propise kojih se duzno pridrzavati
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8. ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem kojim Agencija nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti 1 nepravilnosti iz ¢lanka 365. ovoga Zakona ili posebne nadzorne
mjere iz ¢lanka 369. ovoga Zakona

9. ako drusStvo za upravljanje ne postupi u skladu s rjeSenjem iz ¢lanka 377. stavka 5. ovoga
Zakona

10. ako drustvo za upravljanje krSi odredbe o pravovremenom 1 to¢nom izvjes¢ivanju
Agencije, viSe od dva puta u razdoblju od 3 godine, ili ako na drugi nafin onemogucava
nadzor Agencije nad svojim poslovanjem

11. ako drustvo za upravljanje obavlja poslove na nacin koji moze pogorsati ili ugroziti
njegovu likvidnost ili solventnost ili likvidnost fondova kojima upravlja

12. ako drustvo za upravljanje nije organiziralo poslovanje ili ne vodi svoje poslovne knjige
ili poslovne knjige UCITS fondova kojima upravlja, ili administrativnu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na nacin koji u svakom trenutku omogucuje provjeru posluje li drustvo za
upravljanje u skladu s propisima i pravilima o upravljanju rizicima, upravlja li druStvo za
upravljanje UCITS fondovima u skladu s odredbama ovoga Zakona, zakona koji ureduje
trziSte kapitala 1 propisa koji su na temelju istih doneseni 1 drugih propisa kojih se duzno
pridrzavati

13. ako drustvo za upravljanje sustavno i/ili teSko kr$i organizacijske, tehnicke, kadrovske ili
druge uvjete za poslovanje propisane ¢lancima 48. do 66. ovoga Zakona ili pravilnicima koji
te uvjete poblize ureduju ili

14. ako drustvo za upravljanje ucestalo ne postupa sukladno odredbama ovoga Zakona
kojima se propisuje obveza pruzanja informacija ulagateljima.

(2) U slucajevima iz stavka 1. to¢aka 6. do 14. ovoga Clanka, Agencija moze druStvu za
upravljanje oduzeti odobrenje za osnivanje 1 upravljanje svim ili pojedinim UCITS
fondovima.

(3) O oduzimanju odobrenja za rad Agencija ¢e odmah obavijestiti depozitara UCITS
fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka nadlezni upravni sud
odlucit ¢e hitno, a najkasnije u roku od 6 mjeseci od dana podnosSenje tuzbe.

POGLAVLIJE IV

NADZOR DRUSTAVA ZA UPRAVLJANIJE IZ REPUBLIKE HRVATSKE KOJE
OBAVLJA DJELATNOST U DRUGOJ DRZAVI CLANICI

Clanak 372.

Ako drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske obavlja djelatnosti na podrucju druge
drzave cClanice putem podruznice, Agencija moze samostalno provesti izravnu provjeru
podataka iz ¢lanka 387. ovoga Zakona ili za isto ovlastiti tre¢u osobu, nakon §to prethodno
obavijesti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje.

Mjere nad podruznicom u drzavi ¢lanici domacinu drustva za upravljanje
Clanak 373.

Ako drustvo za upravljanje iz Republike Hrvatske koje putem podruznice obavlja djelatnosti
u drugoj drzavi Clanici, unato¢ upozorenju nadleznog tijela drzave Clanice domacina, istome
ne dostavi izvjestaje ili informacije koje odgovaraju onima iz clanka 381. stavaka 1. 1 2.
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ovoga Zakona ili ne postupi po upozorenju nadleznog tijela drzave clanice domacdina,
Agencija ¢e naloziti nadzorne mjere u skladu s odredbama ovoga Zakona i o poduzetim
mjerama obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje.

Obavjestavanje nadleznih tijela drzave clanice domacina drustva za upravijanje
Clanak 374.

Ako Agencija druStvu za upravljanje iz Republike Hrvatske oduzme odobrenje za rad,
odnosno izrekne nadzornu mjeru zabrane obavljanja pojedinih djelatnosti, duzna je o tome
bez odgadanja obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina drusStva za upravljanje.

POGLAVLIE V
NADLEZNOST AGENCIJE ZA NADZOR NAD DEPOZITAROM
Clanak 375.
(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad depozitarom iz dijela devetoga ovoga Zakona.

(2) U smislu stavka 1. ovoga clanka, nadzor je provjera posluje li depozitar u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima na temelju njega, uredbama Europske unije
kojima se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova, u skladu s drugim propisima kao i
internim aktima, standardima i pravilima struke.

(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjuje rizike kojima je depozitar izlozen ili bi
mogao biti izloZen u dijelu poslova koje obavlja u skladu s ovim Zakonom, uzimajuci u obzir
misljenja drugih nadzornih i regulatornih tijela koja su nadlezna za nadzor poslovanja
depozitara.

(4) Na nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka, pored odredbi ovoga Zakona, na odgovaraju¢i nacin
se primjenjuju i odredbe zakona koji ureduje trziSte kapitala o nadzoru nad kreditnom
institucijom koja pruza investicijske usluge i obavlja investicijske aktivnosti.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije koja je depozitar UCITS fonda, u dijelu
njezina poslovanja koji se odnosi na poslove depozitara, obavlja Agencija samostalno ili u
suradnji s Hrvatskom narodnom bankom.

(6) Agencija je ovlastena od osoba na koje su delegirani poslovi depozitara zahtijevati
izvjesc¢a i podatke te obaviti pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne
dokumentacije te ostale dokumentacije, ispisa, zapisa i snimki iz ¢lanka 352. stavka 3. ovoga
Zakona u dijelu koji se odnosi na delegirani dio poslovanja, te ih privremeno oduzeti u skladu
s ¢lankom 352. stavkom 4. ovoga Zakona.

Nadzorne mjere koje Agencija moze izreci depozitaru
Clanak 376.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim ovim Zakonom, moze odrediti sljedece
nadzorne mjere:

1. preporuke upravi depozitara
2. opomenu
3. naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

4. oduzeti izdano odobrenje na izbor depozitara u skladu s ¢lankom 237. stavkom 2. ovoga
Zakona i
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5. naloziti promjenu trec¢e osobe iz ¢lanka 224. ovoga Zakona, osobito u sluc¢aju neispunjenja
i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta trece osobe ili ako postoje okolnosti koje
dovode u sumnju sposobnost tree osobe za uredno, pravodobno i kvalitetno ispunjenje
duznosti u skladu s preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih
na temelju ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1. tocaka 1. do 3. ovoga ¢lanka koje se mogu izreci
depozitaru na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe ¢lanaka 364. do 369. ovoga Zakona.

Nadleznost Agencije za nadzor nad pravnim osobama koje nude udjele UCITS fondova
Clanak 377.

(1) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nad pravnim osobama koje nude udjele
UCITS fondova iz dijela Sestoga glave 3. ovoga Zakona, u mjeri i opsegu kao nad drustvom
za upravljanje.

(2) Kada Agencija obavlja nadzor nad pravnim osobama koje nude udjele UCITS fondova,
drustvo za upravljanje koje je s istim sklopilo ugovor iz ¢lanka 164. ovoga Zakona duzno je
Agenciji pruziti sve podatke potrebne za nadzor.

(3) Nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija obavlja pregledom poslovne dokumentacije te
ostale dokumentacije, ispisa, zapisa i1 snimki iz ¢lanka 352. stavka 3. ovoga Zakona, u dijelu
koji se odnosi na nudenje udjela UCITS fondova ovlastena ih je privremeno oduzeti u skladu
s Clankom 352. stavkom 4. ovoga Zakona, te uzimanjem izjava od ¢lanova uprave 1 drugih
relevantnih osoba subjekta nadzora te ¢lanova nadzornog odbora i prokurista, kada je to
primjenjivo.

(4) Agencija moze pravnoj osobi koja nudi udjele UCITS fondova naloziti mjere za
otklanjanje utvrdenih nezakonitosti 1 nepravilnosti, pri ¢emu se na odgovaraju¢i nacin
primjenjuju odredbe ¢lanaka 365., 367. 1 368. ovoga Zakona.

(5) Agencija moze naloziti drustvu za upravljanje raskidanje ugovora o poslovnoj suradnji s
pravnom osobom koja nudi udjele udjela UCITS fondova.

(6) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nad pravnim osobama koje nude udjele
UCITS fondova, odnosno otvorenih investicijskih fondovima s javnom ponudom kojima
upravlja drustvo za upravljanje iz ¢lanka 346. stavka 5. tocke 5. ovoga Zakona, odnosno
podruznica drustva za upravljanje iz ¢lanka 346. stavka 5. toCaka 6. 1 7. ovoga Zakona, u
mjeri i opsegu kao nad drustvom za upravljanje te u skladu sa stavcima 2. do 5. ovoga Clanka.

Nadleznost Agencije za nadzor nad drugom osobom
Clanak 378.

Agencija je ovlastena za obavljanje nadzora nad drugom osobom koja suprotno odredbama iz
Clanka 7. stavka 1. ovoga Zakona obavlja osnovne 1 pomocne djelatnosti druStva za
upravljanje iz ¢lanka 13. ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj.
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POGLAVLIJE VI

NADZOR DRUSTAVA ZA UPRAVLJANIJE IZ DRUGIH DRZAVA CLANICA KOJA
OBAVLJAJU DJELATNOSTI U REPUBLICI HRVATSKOJ

Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem drustva za upravljanje iz druge drzave
¢lanice koje putem podruznice obavlja djelatnosti u Republici Hrvatskoj

Clanak 379.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor drustva za upravljanje iz druge drzave clanice koje u
Republici Hrvatskoj posluje putem podruznice, u dijelu koji se odnosi na udovoljavanje
uvjetima iz ¢lanka 47. ovoga Zakona.

(2) Agencija je nadlezna za nadzor druStva za upravljanje iz druge drzave Clanice koje u
Republici Hrvatskoj, putem podruznice ili izravno, upravlja UCITS fondom iz Republike
Hrvatske, u odnosu na obvezu postupanja u skladu s clankom 132. stavkom 8. i ¢lankom 133.
ovoga Zakona.

Ovlasti nadleznog tijela maticne drzave clanice drustva za upravijanje u obavljanju nadzora
nad radom podruznice drustva za upravljanje osnovane u Republici Hrvatskoj

Clanak 380.

(1) Ako drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice posluje putem podruznice na podrucju
Republike Hrvatske, nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice druStva za upravljanje na
podrucju Republike Hrvatske moze samostalno ili putem osobe koju je ono ovlastilo, izravno
provesti provjeru podataka iz ¢lanka 387. ovoga Zakona, po prethodnoj obavijesti Agenciji.

(2) Neovisno o odredbama stavka 1. ovoga Clanka, Agencija je ovlastena obaviti neposredni
nadzor podruznice drusStva za upravljanje iz druge drzave Clanice u dijelu u kojem se ista
duzna pridrzavati odredbi ovoga Zakona kao i radi zastite interesa ulagatelja i drugih osoba
koje koriste usluge drustva za upravljanje ili radi zastite javnog interesa.

(3) Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje ovlasteno je sudjelovati u
neposrednom nadzoru iz stavaka 1. i 2. ovoga c¢lanka, neovisno o tome tko obavlja
neposredni nadzor nad poslovanjem podruznice.

Ovlasti Agencije u obavijanju nadzora nad drustvom za upravljanje iz druge drzave clanice
koje izravno ili putem podruznice obavlja djelatnosti u Republici Hrvatskoj

Clanak 381.

(1) Agencija moze u statisticke svrhe zahtijevati od svih druStava za upravljanje iz drugih
drzava Clanica koja su osnovala podruznicu na podruc¢ju Republike Hrvatske periodicke
izvjestaje o aktivnostima tih podruznica.

(2) U svrhu izvrSavanja svojih ovlasti, Agencija moze zahtijevati od drustva za upravljanje iz
druge drzave cClanice koje izravno ili putem podruznice obavlja djelatnosti u Republici
Hrvatskoj dostavu podataka nuznih za nadzor uskladenosti s odrebama ovoga Zakona koje se
na njih primjenjuju.

(3) Ako Agencija utvrdi da druStvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje izravno ili
putem podruznice obavlja djelatnosti u Republici Hrvatskoj postupa suprotno odredbama
ovoga Zakona i na temelju njega donesenih propisa i drugih zakona kojim se odreduje
poslovanje subjekta nadzora te propisa donesenih na temelju istih, koje se na njega
primjenjuju, zbog Cega bi se mogle izre¢i nadzorne mjere iz Clanka 363. ovoga Zakona,
zahtijevat ¢e od drustva za upravljanje da u odredenom roku otkloni utvrdene nezakonitosti i
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nepravilnosti i o tome dostavi dokaze Agenciji. Agencija ¢e o ocfinjenom obavijestiti
nadleZno tijele mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje.

(4) Ako drustvo za upravljanje iz stavka 3. ovoga Clanka, protekom roka koji je odredila
Agencija ne dostavi izvjestaje ili informacije iz stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka ili ne otkloni
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji ne dostavi dokaze o otklanjanju istih,
Agencija ¢e o tome obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave Clanice drustva za upravljanje.

(5) Nadlezno tijelo maticne drzave Cclanice drustva za upravljanje duzno je poduzeti
odgovaraju¢e mjere kako bi osiguralo da druStvo za upravljanje iz stavka 3. ovoga Clanka
Agenciji dostavi trazene izvjestaje ili informacije iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka, odnosno
otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i o tome dostavi dokaze Agenciji i o poduzetim
mjerama obavijestiti Agenciju.

(6) Ako drustvo za upravljanje iz stavka 3. ovoga ¢lanka, unato¢ mjerama koje je poduzelo
nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje ili zbog toga sto su te mjere bile
neodgovarajuce, 1 dalje odbija Agenciji dostaviti izvjestaje ili informacije iz stavaka 1. 1 2.
ovoga cClanka ili nastavlja s krSenjem odredbi ovoga Zakona, Agencija ¢e obavijestiti
nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice druStva za upravljanje o mjerama koje ¢e Agencija
poduzeti kako bi se drustvo za upravljanje sprijecilo u krSenju odredbi ovoga Zakona.

(7) Nakon dostave obavijesti iz stavka 6. ovoga Clanka nadleznom tijelu mati¢ne drzave
Clanice drustva za upravljanje, Agencija ¢e drustvu za upravljanje iz stavka 3. ovoga ¢lanka
naloziti nadzorne mjere u okviru svojih ovlasti.

(8) Ako unato¢ mjerama iz stavka 7. ovoga Clanka drustvo za upravljanje iz stavka 3. ovoga
¢lanka nastavi krsiti odredbe ovoga Zakona, Agencija:

a) ¢e donijeti rjeSenje o zabrani obavljanja djelatnosti drustvu za upravljanje na podrucju
Republike Hrvatske i o tome obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice drustva za
upravljanje, Europsku komisiju i ESMA-u ili

b) se po tom pitanju moze obratiti ESMA-i, ako smatra da nadlezno tijelo mati¢ne drzave
Clanice drustva za upravljanje u izvrSavanju svojih duznosti nije postupilo primjereno.

(9) Prije postupanja u skladu sa stavcima 3. do 8. ovoga ¢lanka, Agencija moze u hitnim
slucajevima izre¢i mjere koje su nuzne za zastitu interesa ulagatelja i drugih osoba kojima se
pruzaju usluge. Agencija ¢e $to je prije moguce o izreCenim mjerama obavijestiti Europsku
komisiju, ESMA-u i nadleZna tijela drzava ¢lanica kojih se to tice.

Clanak 382.

(1) U slucajevima oduzimanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje, u potpunosti ili u
odnosu na pojedine djelatnosti, za koje je Agenciji poznato da upravlja UCITS fondom iz
druge drzave ¢lanice, Agencija ¢e nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda
prethodno dostaviti obavijest o takvom oduzimanju odobrenja za rad.

(2) Kada Agencija zaprimi obavijest nadleznog tijela maticne drzave c¢lanice drustva za
upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Republike Hrvatske, o oduzimanju odobrenja za
rad tom druStvu, u cijelosti ili u odnosu na pojedine djelatnosti, Agencija ¢e poduzeti
odgovaraju¢e mjere za zastitu interesa ulagatelja, ukljucujuéi, izmedu ostaloga, i zabranu
obavljanja transakcija ili zabranu izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda, na podrucju
Republike Hrvatske.
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POGLAVLIE VII

NADZOR PODRUZNICA DRUSTAVA ZA UPRAVLJANIJE IZ TRECIH DRZAVA U
REPUBLICI HRVATSKOJ
Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem podruznice drustva za upravljanje iz trecih
drzava

Clanak 383.

Nadzor nad poslovanjem podruznice drustva za upravljanje iz tre¢e drzave, Agencija obavlja
na nacin i u opsegu obavljanja nadzora nad druStvom za upravljanje iz Republike Hrvatske.

DIO PETNAESTI

SURADNIJA S DRUGIM NADZORNIM TIJELIMA REPUBLIKE HRVATSKE I
TIDELIMA EUROPSKE UNIJE

Europska nadzorna tijela
Clanak 384.

(1) ESMA je Europsko nadzorno tijelo - Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i
trzista kapitala, osnovana Uredbom (EZ) 1095/2010 Europskoga parlamenta 1 Vijeca.

(2) EBA je Europsko nadzorno tijelo - Europska agencija za nadzor banaka osnovana
Uredbom (EZ) 1093/2010 Europskoga parlamenta 1 Vijeca.

(3) EIOPA je Europsko nadzorno tijelo - Europska agencija za nadzor osiguranja i
mirovinskih osiguranja, osnovana Uredbom (EZ) 1094/2010 Europskoga parlamenta 1 Vijeca.

(4) ESRB je Europski odbor za sistemski rizik, osnovan Uredbom (EZ) 1092/2010
Europskoga parlamenta i Vijeca.

(5) ESMA, EBA i EIOPA tvore ESFS - Europski sustav financijskih agencija, kome pripada i
ESBR.

Suradnja nadzornih tijela Republike Hrvatske
Clanak 385.

(1) Agencija i druga nadzorna tijela Republike Hrvatske, koja su odgovorna za superviziju i
nadzor istih ili drugih institucija, duzna su na zahtjev pojedinih nadzornih tijela dostaviti tim
tijelima sve podatke o tim subjektima nadzora potrebne za provodenje postupka supervizije i
nadzora nad subjektima nadzora, u postupku izdavanja odobrenja za rad ili drugim
postupcima.

(2) Nadzorna tijela duzna su se medusobno obavjeStavati o nepravilnostima ili drugim
okolnostima koje su utvrdila, ako su takva utvrdenja vazna za rad drugih nadzornih tijela.

Clanak 386.

(1) Drustvo za upravljanje koje je subjekt u financijskom konglomeratu, u smislu zakona koji
ureduje dodatnu superviziju reguliranih subjekata koji ¢ine financijski konglomerat, ukljucuje
se:

a) u konsolidirani nadzor kreditnih institucija 1 investicijskih drustava ili u dodatni nadzor
drustava za osiguranje u grupi osiguravatelja

b) u dodatni nadzor ako je grupa financijski konglomerat ili

¢) u postupak utvrdivanja postojanja financijskog konglomerata.
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(2) Drustvo za upravljanje ukljucuje se u financijski sektor kojem pripada i u grupi, a ako ne
pripada isklju¢ivo jednom sektoru u grupi, ukljucuje se u najmanji financijski sektor.

(3) Za potrebe dodatnog nadzora iz stavka 1. tocke b) ovoga clanka, prema drustvu za
upravljanje postupa se kao prema dijelu financijskog sektora u koji je ono ukljueno na
temelju stavka 2. ovoga ¢lanka.

Suradnja s nadleznim tijelima iz druge drzave clanice, ESMA-om i ESRB-om
Clanak 387.

(1) Agencija suraduje s nadleznim tijelima drugih drzava clanica, ESMA-om i ESRB-om.
Agencija im dostavlja informacije vazne za izvrSenje njihovih nadzornih duZnosti nad
postivanjem propisa kojima se u pravni poredak drzave ¢lanice prenose odredbe Direktive
2009/65/EZ. Za ostvarenje te svrhe Agencija je duzna drugom nadleznom tijelu:

1. na njegov zahtjev dostaviti sve informacije vazne za izvrSenje njihovih nadzornih duznosti
i

2. na vlastitu inicijativu dostaviti sve informacije vazne za izvrSenje nadzornih duZnosti tog
nadleznog tijela.

(2) Informacija se smatra vaznom ako bi mogla bitno utjecati na ocjenu financijske snage
nadzirane financijske institucije drzave ¢lanice.

(3) Agencija suraduje s nadleznim tijelima druge drzave Clanice i putem sudjelovanja u
provodenju istraznih radnji.

(4) Stavci 1.1 2. ovoga Clanka na odgovarajuci se na¢in primjenjuju i na suradnju Agencije i
drugih nadzornih tijela Republike Hrvatske s nadleznim nadleznim tijelima druge drzave
¢lanice, ako je to potrebno zbog savjetovanja ili informiranja prilikom odlucivanja o zahtjevu
za stjecanje kvalificiranog udjela u nadziranoj financijskoj instituciji te drzave Clanice, koji je
podnijela:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj

2. druStvo za osiguranje, drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za
upravljanje sa sjedisStem u Republici Hrvatskoj ili

3. osoba koja je druStvo majka u odnosu na osobe iz tocaka 1. 1 2. ovoga stavka.

(5) Agencija pri suradnji iz stavaka 1. 1 3. ovoga ¢lanka postupa u skladu sa svojim ovlastima
1 kada se radnje, koje su predmet te suradnje, ne poduzimaju u Republici Hrvatsko;j.

(6) Agencija svojim poslovanjem na podrucju nadzora poslovanja druStava za upravljanje
potice suradnju izmedu nadleznih tijela drzava Clanica, posebno razmjenu svih pojedinih
informacija izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice i drzave ¢lanice domacina drustva
za upravljanje 1 UCITS fonda.

(7) Kada Agencija u postupku nadzora nad drustvom za upravljanje koje upravlja UCITS
fondom iz druge drzave Clanice utvrdi ¢injenice koje mogu znacajno utjecati na sposobnost
druStva za upravljanje za uredno izvrSavanje djelatnosti upravljanja UCITS fondom, o
utvrdenom ¢e bez odgadanja obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice UCITS
fonda.

(8) Kada Agencija u postupku nadzora nad UCITS fondom iz Republike Hrvatske kojim
upravlja drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice utvrdi ¢injenice koje mogu znacajno
utjecati na sposobnost druStva za upravljanje za uredno izvrSavanje djelatnosti upravljanja
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UCITS fondom ili uskladenost s odredbama ovoga Zakona, o utvrdenom ¢e bez odgadanja
obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje.

Prikupljanje i obrada informacija
Clanak 388.

(1) Agencija je ovlastena i odgovorna za prikupljanje i obradu informacija o ¢injenicama i
okolnostima koje su vazne za izvrSavanje njenih obveza i duznosti odredenih ovim Zakonom
1 Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga.

(2) Informacijama iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatraju se osobito informacije o:

1. odobrenjima za obavljanje poslova upravljanja UCITS fondovima i drugim odobrenjima
koje Agencija izdaje na temelju odredaba ovoga Zakona

2. ¢lanovima uprave i nadzornog odbora drusStva za upravljanje, njihovoj organizaciji i radu
interne revizije

3. podruznicama, odnosno izravnom obavljanju djelatnosti druStva za upravljanje u drugim
drzavama c¢lanicama 1 podruznicama, odnosno izravnom obavljanju djelatnosti drustva za
upravljanje iz druge drzave ¢lanice u Republici Hrvatskoj

4. podruznicama drustva za upravljanje u tre¢im drzavama
5. podruznicama drustava za upravljanje iz trece drzave u Republici Hrvatskoj

6. financijskom polozaju 1 poslovanju drustva za upravljanje i drugih osoba nad kojima je
Agencija ovlastena obavljati nadzor

7. imateljima kvalificiranog udjela
8. nadzornim mjerama koje je Agencija izrekla na temelju odredaba ovoga Zakona i

9. informacijama koje je saznala, u okviru razmjene informacija, od drugih nadzornih tijela
Republike Hrvatske, druge drzave ¢lanice ili tre¢e drzave.

(3) Za dobivanje informacija iz registara i evidencija koje vode sudovi 1 drugi drzavni organi
itijela, Agencija je oslobodena placanja pristojbi i naknada.

Obveza cuvanja povjerljivih podataka
Clanak 389.

(1) Radnici Agencije, revizori i druge stru¢ne osobe koje rade ili su radile po ovlastenju
Agencije duzni su sve informacije u vezi sa subjektima nadzora koje su saznali tijekom rada
za Agenciju Cuvati kao povjerljive.

(2) Obveza Cuvanja povjerljivih podataka iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne odnosi se na:

1. dostavljanje povjerljivih podataka koji se priopcavaju za potrebe provodenja kaznenog
postupka ili postupka koji mu prethodi, a to pisanim putem zatrazi ili nalozi nadlezni sud,
Ured za suzbijanje korupcije i organiziranog kriminaliteta, Drzavno odvjetniStvo Republike
Hrvatske, Ministarstvo unutarnjih poslova ako mu je to pisanim putem nalozilo Drzavno
odvjetnistvo Republike Hrvatske, ili to pisanim putem zatrazi ovlasteno tijelo iz druge drzave
Clanice i

2. dostavljanje povjerljivih podataka u slu¢ajevima kad je nad subjektom nadzora pokrenut
stecajni postupak ili je u tijeku postupak prisilne likvidacije.

(3) Razmjena 1 dostavljanje podataka izmedu Agencije i nadleznih tijela drugih drzava
Clanica, ESMA-e i ESRB-a ne smatra se odavanjem povjerljivih podataka, a Agencija,
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nadlezna tijela drugih drzava ¢lanica, ESMA 1 ESRB duZzni su ¢uvati primljene podatke kao
povjerljive te th mogu upotrijebiti isklju¢ivo u svrhu za koju su dani. U obavijesti kojom se
razmjenjuju ili dostavljaju podaci moze se naznaciti da se podaci ne smiju objaviti bez
izri¢itog odobrenja tijela koje daje podatke.

(4) Agencija moze dostavljati 1 razmjenjivati podatke s nadleznim tijelima tre¢ih drzava radi
obavljanja nadzora nad subjektima nadzora, na temelju sporazuma o suradnji, samo ako
postoji obveza da se dostavljeni podaci ¢uvaju kao povjerljivi, koja obveza je najmanje
ekvivalentna obvezi ¢uvanja povjerljivih podataka na nacin predviden ovim ¢lankom.

(5) U slucaju dostave podatka koji potjee iz druge drzave clanice, Agencija isti moze
proslijediti samo uz izricitu suglasnost nadleznog tijela te drzave Clanice te se podaci mogu
upotrijebiti isklju¢ivo u svrhu za koju su dani.

(6) Kada Agencija zaprimi povjerljive podatke u skladu sa stavkom 3. ovoga Clanka, isti se
mogu koristiti samo:

1. pri provjeri ispunjavanja uvjeta za izdavanje suglasnosti o kojima odlucuje na temelju
ovoga Zakona

2. pri obavljanju nadzora, osobito u smislu provjere poslovanja, administrativnih i
racunovodstvenih procedura i mehanizama unutarnjih kontrola, i pri izricanju nadzornih
mjera i

3. u prekrSajnim postupcima i u postupcima pred upravnim sudom koji se vode protiv
rjeSenja Agencije.

Obavjestavanje nadleznog tijela o sumnji na krsenje propisa
Clanak 390.

(1) Ako Agencija ima osnove sumnje da je osoba, koja nije subjekt nadzora Agencije, u
drugoj drzavi Clanici pocinila djelo koje predstavlja krSenje propisa kojima se u pravni
poredak te drzave ¢lanice prenose odredbe Direktive 2009/65/EZ, o tome ¢e obavijestiti
nadlezno tijelo te drzave Clanice i u toj obavijesti navesti sve pojedinosti koje su joj poznate.

(2) Ako Agencija zaprimi obavijest nadleznog tijela druge drzave ¢lanice sa sadrzajem iz
stavka 1. ovoga Clanka, poduzet ¢e odgovaraju¢e mjere i obavijestiti nadlezno tijelo te drzave
Clanice o ishodu tih mjera i, u mjeri u kojoj je to moguce, znacajnim dogadajima u
meduvremenu.

(3) Stavci 1. 1 2. ovoga c¢lanka ne iskljucuju i1 ne ograniavaju ovlasti Agencije za nadzor
prema drugim odredbama ovoga Zakona.

Clanak 391.

(1) Agencija je nadlezena za izricanje mjera drustvu za upravljanje koje upravlja UCITS
fondom iz Republike Hrvatske, u odnosu na taj UCITS fond, u slucaju krSenja odredbi ovoga
Zakona, propisa donesenih na temelju istoga i prospekta UCITS fonda.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domac¢ina UCITS fonda
moze izre¢i mjere drustvu za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz Republike Hrvatske
u slucaju krsenja odredbi drugih propisa koji su na snazi u toj drzavi ¢lanici ili zahtjeva iz
¢lanaka 92. 1 94. Direktive 2009/65/EC.

(3) U slucaju kada Agencija druStvu za upravljanje koje upravlja UCITS fondom iz
Republike Hrvatske nalozi obustavu izdavanja ili otkupa udjela UCITS fonda ili izrekne
drugu znacajnu nadzornu mjeru, o navedenom ¢e bez odgode obavijestiti drzave c¢lanice
domacine UCITS fonda.
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(4) Ako UCITS fondom iz Republike Hrvatske upravlja drustvo za upravljanje iz druge
drzave Clanice, Agencija ¢e o mjeri iz stavka 3. ovoga Clanka bez odgode obavijestiti i
nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje.

(5) Kada drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj
trguje udjelima UCITS fonda iz druge drzave Clanice, a Agencija ima osnove sumnje da
drustvo za upravljanje krSi odredbe ovoga Zakona u dijelu u kojem Agencija nije ovlastena za
nadzor, o tome ¢e obavijestiti nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda.

(6) Ako drustvo za upravljanje, unato¢ mjerama koje je poduzelo nadlezno tijelo mati¢ne
drzave clanice UCITS fonda ili zbog toga S§to su te mjere bile neodgovarajuce ili nisu
poduzete u razumnom roku, i dalje nastavi postupati na nacin koji evidentno Steti interesima
ulagatelja iz Republike Hrvatske, Agencija moze:

a) nakon dostave obavijesti nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda, naloziti
drustvu za upravljanje iz stavka 5. ovoga ¢lanka odgovarajuc¢e nadzorne mjere u okviru svojih
ovlasti ukljucuju¢i i moguénost zabrane trgovanja udjelima UCITS fonda iz druge drzave
¢lanice u Republici Hrvatskoj ili

b) obratiti se ESMA-i.

(7) Agencija ¢e $to je prije moguce o izreCenim mjerama iz stavka 6. tocke a) ovoga ¢lanka
obavijestiti Europsku komisiju, ESMA-u i nadlezna tijela drzava Clanica kojih se to tice.

Suradnja prilikom provjere poslovanja
Clanak 392.

(1) Ako je radi ispunjavanja obveza iz ovoga Zakona, potrebno provesti provjeru poslovanja
odredenog subjekta ili obaviti druge istrazne radnje u drugoj drzavi ¢lanici, Agencija moze
zatraziti suradnju nadleznog tijela te drzave Clanice.

(2) Kada nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice zaprimi zahtjev Agencije iz stavka 1. ovoga
¢lanka duzno je:

a) provesti provjeru poslovanja ili obaviti druge istrazne radnje
b) omoguciti Agenciji provodenje provjere poslovanja ili obavljanje drugih istraznih radnji ili

c) omoguciti tre¢oj osobi koju Agencija ovlasti (revizor ili drugi stru¢njak) provodenje
provjere poslovanja ili obavljanje drugih istraznih radnji.
(3) Ako nadlezno tijelo druge drzave Clanice na svom teritoriju obavlja radnje iz stavka 1.

ovoga Clanka, Agencija od nadleznog tijela druge drzave Clanice moze zatraziti da radnici
Agencije sudjeluju u obavljanju istih, u suradnji sa radnicima tog nadleznog tijela.

(4) Agencija ¢e na zahtjev nadleznog tijela druge drzave ¢lanice za suradnjom:

a) provesti provjeru poslovanja odredenog subjekta ili obaviti druge istrazne radnje koje treba
provesti u Republici Hrvatskoj

b) omoguciti nadleznom tijelu druge drzave clanice ili treCoj osobi koju ono ovlasti
provodenje provjere poslovanja ili obavljanje drugih istraznih radnji u Republici Hrvatskoj ili
¢) omoguciti tre¢oj osobi (revizoru ili drugom stru¢njaku) koju ono ovlasti provodenje
provjere poslovanja ili obavljanje drugih istraznih radnji u Republici Hrvatskoj.

(5) Agencija ¢e na zahtjev nadleznog tijela druge drzave clanice omoguciti njegovim
radnicima sudjelovanje u obavljanju radnji iz stavka 4. ovoga ¢lanka, u suradnji sa radnicima
Agencije.
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(6) Ako nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice u Republici Hrvatskoj obavlja radnje iz stavka
4. ovoga Clanka, Agencija od nadleznog tijela druge drzave Clanice moze zatraziti da radnici
Agencije sudjeluju u obavljanju istih, u suradnji sa radnicima tog nadleznog tijela.

Odbijanje suradnje
Clanak 393.

(1) Agencija moze odbiti zahtjev za dostavom informacija iz ¢lanka 387. stavka 1. ovoga
Zakona ili zahtjev za suradnjom iz ¢lanka 392. stavka 4. ovoga Zakona samo ako:

1. istraga, provjera na licu mjesta ili razmjena podataka mogu imati negativan utjecaj na
suverenitet, sigurnost ili javni red u Republici Hrvatskoj

2. je pokrenut postupak za ista djela i za iste osobe pred nadleznim sudom Republike
Hrvatske ili

3. je ve¢ donesena pravomoc¢na odluka nadleznog suda Republike Hrvatske za iste osobe i
iste radnje pred nadleznim tijelima.

(2) U slucaju odbijanja suradnje, Agencija je duzna o tome obavijestiti nadlezno tijelo koje je
zatrazilo pomo¢ i dostaviti sve dostupne podatke o razlozima odbijanja suradnje.

Obavjestavanje Europske komisije i ESMA-e
Clanak 394.
(1) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju i ESMA-u o:

1. broju i vrsti slucajeva iz ¢lanka 124. stavaka 3. i 4. te ¢lanka 132. stavka 5. ovoga Zakona i
u kojima je odbila izdati odobrenje za osnivanje 1 upravljanje UCITS fondom drustvu za
upravljanje iz ¢lanka 133. ovoga Zakona i

2. izreCenim mjerama iz ¢lanka 381. ovoga Zakona.
(2) Agencija se moze obratiti ESMA-i u slu¢ajevima kada:

1. nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice odbije zahtjev za razmjenom informacija ili ne postupi
po istom u razumnom roku

2. nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice odbije zahtjev Agencije iz ¢lanka 392. stavka 1. ovoga
Zakona ili ne postupi po istom u razumnom roku ili

3. nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice odbije zahtjev Agencije iz ¢lanka 392. stavaka 3. 1 6.
ovoga Zakona ili ne postupi po istom u razumnom roku.

(3) Agencija ¢e obavijestiti ESMA-u i1 o svim odobrenjima koje Agencija izda drustvima za
upravljanje za obavljanje poslova upravljanja UCITS fondovima na temelju ¢lanka 15. stavka
1. ovoga Zakona.

Odnos s tijelima Europske unije
Clanak 395.

(1) Agencija obavjestava Europsku komisiju o izdavanju svakog odobrenja drustvu za
upravljanje:

1. kojem je neizravno ili izravno nadredena pravna osoba sa sjediStem u trec¢oj drzavi i

2. na temelju kojeg osoba iz trece drzave postaje nadredena osoba drustvu za upravljanje.
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(2) Agencija obavjestava Europsku komisiju i ESMA-u o svim znafajnim preprekama na
koje su naisla drustva za upravljanje pri obavljanju poslova upravljanja otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom u tre¢im drZzavama.

(3) Ako Europska komisija odluci da nadzorna tijela druge drzave ¢lanice moraju obustaviti
ili prekinuti odlucivanje o zahtjevu osobe iz neke tre¢e drzave, Agencija ¢e rjeSenjem
prekinuti postupak na rok od najviSe 3 mjeseca u pitanjima odlucivanja o sljedec¢im
zahtjevima:

1. za izdavanje odobrenja druStvu za upravljanje kojem je neizravno ili izravno nadredena
pravna osoba iz tre¢e drzave na koju se primjenjuje odluka Europske komisije i

2. za izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela na temelju kojeg osoba iz trece
drzave, na koju se odnosi odluka Europske komisije, postaje nadredena druStvu za
upravljanje.

(4) Ako Vijec¢e Europske unije odluci da se prekid postupka produlji, Agencija ¢e rjeSenjem
produljiti rok prekida postupka na razdoblje odredeno odlukom Vije¢a Europske unije.

(5) Mjere iz stavaka 3. 1 4. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na:

1. osnivanje drustva za upravljanje koje ¢e imati polozaj:

a) ovisnog drustva za upravljanje koje je u trenutku donoSenja odluke iz stavaka 3. ili 4.
ovoga Clanka ovlasteno obavljati poslove upravljanja UCITS fondovima u drugoj drzavi
Clanici ili

b) ovisnog drustva ovisnog drustva za upravljanje iz podtocke a) ove tocke.

2. izdavanje odobrenja za stjecanje kvalificiranog udjela:

a) drustvu za upravljanje koje je u trenutku donosenja odluke iz stavka 3. ili 4. ovoga ¢lanka
ovlasteno obavljati poslove upravljanja UCITS fondovima u drugoj drzavi ¢lanici ili

b) ovisnog drustva ovisnog drustva za upravljanje iz podtocke a) ove tocke.

(6) Agencija ¢e obavijestiti Europsku komisiju, na njen zahtjev, o svakom zahtjevu za
izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka, ako su ti podaci potrebni Europskoj komisiji
za utvrdivanje ¢injenica potrebnih za donoSenje odluke iz stavaka 3. ili 4. ovoga ¢lanka.

DIO SESNAESTI
PREKRSAJNE ODREDBE
Uvodne odredbe
Clanak 396.
(1) Pojmovi koji se koriste u ovom dijelu Zakona imaju sljedece znacenje:

1. ukupan godis$nji prihod ostvaren u poslovnoj godini obuhvaca prihod kojeg je drustvo za
upravljanje, odnosno trgovacko drustvo depozitar, za koje je Agencija utvrdila da je prekrsSilo
odredbe ovoga Zakona i/ili propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, ostvarilo u godini
pocinjenja prekrsaja, utvrden sluzbenim godis$njim financijskim izvjestajima za tu godinu koji
su odobreni od strane upravljackog tijela drustva, a po odbitku poreza na dodanu vrijednost i
drugih poreza izravno vezanih za obavljanje djelatnosti.
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2. sluzbeni godisnji financijski izvjestaji su revidirani godiSnji financijski izvjestaji sukladno
zakonu kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjeStavanja.

(2) U slucaju da je drustvo za upravljanje, odnosno trgovacko drustvo depozitar, za koje je
Agencija utvrdila da je prekrSilo odredbe ovoga Zakona i/ili propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona, mati¢no drustvo u smislu zakona kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika
1 primjena standarda financijskog izvjeStavanja ili ovisno drustvo mati¢nog drustva koje ima
obvezu izrade konsolidiranih godisnjih financijskih izvjesStaja, prihod 1 ukupan godisnji
prihod iz stavka 1. ovoga ¢lanka odreduju se na temelju konsolidiranih godiSnjih financijskih
izvjestaja koji su odobreni od strane upravljackog tijela krajnjeg mati¢nog drustva.

(3) Ako sluzbeni godiSnji financijski izvjestaji u smislu stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka za
godinu u kojoj je poCinjen prekrSaj nisu dostupni u trenutku izricanja novCane kazne, za
osnovicu izra¢una iznosa kazne uzet ¢e se posljednja sluzbena godisnja financijska izvjesca
koja su prethodila toj godini.

Tezi prekrsaji drustva za upravljanje
Clanak 397.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog u godini
pocinjenja prekrsaja, koji je utvrden sluzbenim financijskim izvjesStajima za tu godinu, kaznit
¢e se za prekrsaj drustvo za upravljanje ako:

1. posluje u obliku razli¢itom od onoga propisanog clankom 12. stavcima 1. i 2. ovoga
Zakona

2. obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odobrenje za rad
Agencije ili ih nije upisalo kao djelatnost u sudski registar, u skladu s odredbom c¢lanka 15.
stavka 1. ovoga Zakona ili obavlja druge djelatnosti protivno ¢lanku 15. stavku 2. ovoga
Zakona

3. obavlja poslove upravljanja fondovima protivno odredbama ¢lanka 15. stavka 3. ovoga
Zakona

4. svoju djelatnost obavlja izvan podrucja iz ¢lanka 15. stavka 4. ovoga Zakona

5. obavlja djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim fondom, djelatnosti upravljanja
portfeljem, upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima, investicijskog savjetovanja te
pohrane i administriranja, protivno odredbama ¢lanka 16. ovoga Zakona

6. regulatorni kapital druStva za upravljanje nije u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka
19. stavka 2. ovoga Zakona

7. osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
alternativnim investicijskim fondovima ili upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
ili upravljanja portfeljem, a ne ispunjava dodatne kapitalne zahtjeve propisane pravilnikom iz
Clanka 20. stavka 4. ovoga Zakona

8. regulatorni kapital druStva za upravljanje nije u svakom trenutku ve¢i ili jednak vec¢em od
iznosa iz ¢lanka 21. stavka 1. ili 3. ovoga Zakona ili stavke op¢ih troSkova iz ¢lanka 21.
stavka 1. toCke 2. ovoga Zakona nisu u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 21. stavka 4.
ovoga Zakona

9. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva iz Clanka 21. ovoga Zakona ne izvjeStava Agenciju
najmanje jednom u 6 mjeseci, u skladu s odredbama clanka 22. stavka 1. ovoga Zakona
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10. su vrste ili sadrzaj izvjestaja o izracunu regulatornog kapitala i/ili rokovi njihove dostave
protivni odredbama pravilnika iz ¢lanka 22. stavka 2. ovoga Zakona

11. protivno odredbama clanka 29. stavka 1. ovoga Zakona, ima ili stekne kontrolu ili
kvalificirani udjel u investicijskom drustvu, kreditnoj instituciji koja pruza investicijske
usluge 1 obavlja investicijske aktivnosti u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala, odnosno koja obavlja odgovaraju¢e usluge u skladu s odredbama zakona koji
ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija, drustvu za osiguranje, druStvu za
reosiguranje, mirovinskom drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, mirovinskom osiguravaju¢em drustvu, faktoring drustvu ili leasing drustvu

12. ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, protivno odredbama clanka 29. stavka 2.
ovoga Zakona

13. ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na koju je depozitar delegirao poslove iz ¢lanka
221. ovoga Zakona, protivno odredbama ¢lanka 29. stavka 3. ovoga Zakona

14. funkciju ¢lana uprave drustva za upravljanje, protivno odredbama c¢lanka 39. stavka 1.
ovoga Zakona, obavlja osoba koja nije dobila odobrenje Agencije za obavljanje funkcije
¢lana uprave drustva za upravljanje

15. drustvo za upravljanje, odnosno c¢lanovi njegove uprave ili prokuristi ili ¢lanovi
nadzornog odbora postupe protivno odredbama clanka 47. stavka 1. ili stavka 2. ovoga
Zakona

16. ne uspostavi sveobuhvatan i1 ucCinkovit sustav upravljanja rizicima za druStvo za
upravljanje 1 UCITS fondove kojima upravlja u skladu s odredbama c¢lanka 56. stavka 1.
ovoga Zakona

17. protivno odredbama ¢lanka 69. stavka 1. ovoga Zakona, poslove koje je duzno obavljati,
delegira tre¢im osobama bez odobrenja Agencije

18. delegira poslove na tre¢e osobe bez da ispuni uvjete propisane odredbama ¢lanka 70.
ovoga Zakona

19. protivno odredbama clanka 85. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove upravljanja
UCITS fondom bez odobrenja Agencije

20. ne vodi poslove drustva za upravljanje i UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 106.
ovoga Zakona

21. postupi poduzme radnje zabranjene odredbama ¢lanaka 107. i 108. ovoga Zakona
22. upravljajuc¢i UCITS fondom, ne postuje ogranic¢enja iz ¢lanka 109. ovoga Zakona

23. vode¢i registar udjela UCITS fonda priop¢i podatke o ulagateljima, stanju udjela te
uplatama i isplatama protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 1. ovoga Zakona

24. postupi protivno ¢lanku 119. stavku 3. ovoga Zakona

25. trguje udjelima otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz trece drzave
protivno odredbama ¢lanka 147. ovoga Zakona

26. ne utvrduje vrijednost imovine UCITS fonda, odnosno cijene udjela, u skladu s
odredbama ¢lanaka 168. i ¢lanka 169. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

27. obustavu izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda ne provodi u skladu s odredbama ¢lanka
177. stavka 1. do 5. ili ¢lanka 178. stavaka 1. i 4. ovoga Zakona

28. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 183. stavka 1. ovoga Zakona
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29. zapocne javnu ponudu udjela UCITS fonda na podrucju Republike Hrvatske protivno
odredbama ¢lanka 188. stavka 1. ovoga Zakona

30. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 193. stavaka 2. 1 3. ovoga Zakona

31. ne objavi pravila UCITS fonda, kao i1 njihove izmjene 1 dopune, u skladu s odredbama
¢lanka 199. ovoga Zakona

32. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 200. ili ¢lanka 201. ovoga Zakona, u pogledu
sadrzaja klju¢nih podataka za ulagatelje

33. ne azurira redovito klju¢ne podatke za ulagatelje, u skladu s odredbama ¢lanka 202.
ovoga Zakona

34. protivno odredbama clanka 217. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona, izabere ili
promijeni depozitara bez odobrenja Agencije, odnosno napravi bitne promjene ugovora o
obavljanju poslova depozitara bez odobrenja Agencije

35. postupi protivno odredbama ¢lanka 233. stavka 1. ovoga Zakona
36. ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 237. stavka 3. ovoga Zakona
37. ne postupi sukladno odredbi ¢lanka 237. stavka 5. ovoga Zakona
38. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 6. ovoga Zakona

39. izdaje druge vrste financijskih instrumenata, osim udjela UCITS fonda, protivno
odredbama ¢lanka 241. stavka 1. ovoga Zakona

40. protivno odredbama clanka 243. stavka 1. ovoga Zakona, osnuje UCITS fond bez
odobrenja Agencije

41. zapocne pocetnu ponudu udjela UCITS fonda protivno odredbama clanka 245. ovoga
Zakona

42. ne vrati uplacena sredstva ulagateljima u roku i1 uz uvjete iz ¢lanka 245. stavka 5. ovoga
Zakona

43. naplacduje naknade ili troskove protivno odredbama clanka 247. ili ¢lanka 248. ovoga
Zakona

44. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 252. ovoga Zakona

45. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 254. do 258. ovoga Zakona, a ne
radi se o izuzecima od ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 259. ovoga Zakona

46. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 252. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

47. postupi protivno odredbama ¢lanka 253. stavka 1., 2., 5., 6., 7. ili 8. ovoga Zakona

48. ulaze imovinu UCITS fonda protivho ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 254. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 254. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

49. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 255. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

50. ulaZze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 256. ovoga Zakona, a ne uskladi
ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

51. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 1. ovoga Zakona, a
ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
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52. zaraCuna ulaznu ili izlaznu naknadu protivno odredbama ¢lanka 257. stavka 3. ovoga
Zakona

53. ulaze imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 258. stavka 1. ovoga Zakona, a
ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 259. stavka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona

54. protivno odredbama ¢lanka 267. stavak 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje fondom
prenositeljem zapoc¢ne provodenje postupka pripajanja bez odobrenja Agencije

55. drustvo za upravljanje fondom prenositeljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao
pozitivno misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

56. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem provede prijenos imovine i obveza te
zamjenu udjela prilikom pripajanja UCITS fondova, a da revizor prethodno nije izdao
pozitivno misljenje o pripajanju, protivno odredbama ¢lanka 279. stavka 6. ovoga Zakona

57. napajaju¢i UCITS fond ne ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele glavnog UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 293. stavka 2. ovoga Zakona

58. osnuje napajaju¢i UCITS fond bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka 294.
stavka 1. ovoga Zakona

59. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne obavijesti Agenciju u
skladu s odredbama ¢lanka 310. stavka 1. ovoga Zakona

60. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom napajaju¢em UCITS fondu
naplati ulazne i izlazne naknade, protivno odredbama ¢lanka 311. ovoga Zakona

61. drustvo za upravljanje koje upravlja glavnim UCITS fondom ne osigura da su drustvu za
upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, Agenciji, depozitaru i revizoru napajajuceg UCITS
fonda u najkraéem moguéem roku dostupne informacije i podaci u skladu s odredbama
¢lanka 312. ovoga Zakona i/ili

62. nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije ne donese odluku o likvidaciji UCITS
fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 336. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Izracunati iznos iz stavka 1. ovoga ¢lanka izrice se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1.000,00 kuna. U slucaju kada je izracunati iznos iz stavka 1. ovoga Clanka manji od
200.000,00 kuna, druStvo za upravljanje kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka
novcanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna.

(3) U slucaju da je drustvo za upravljanje ili odgovorna osoba drustva za upravljanje
prekrSajem iz stavka 1. ovoga Clanka ostvarila korist ili sprijecila gubitak, a iznos tako
ostvarene koristi ili sprijeCenog gubitka je moguce utvrditi u nov€anom iznosu, drustvo za
upravljanje ili odgovorna osoba drustva za upravljanje kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1.
ovoga ¢lanka nov€anom kaznom u visini dvostruko utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi
odnosno sprijecenog gubitka, ¢ak 1 ako taj iznos prelazi propisani maksimum iz stavka 1.,
odnosno iz stavka 2. ovoga ¢lanka ili iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(4) Nov¢anom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 40.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Laksi prekrsaji drustva za upravljanje
Clanak 398.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
drustvo za upravljanje ako:
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1. u roku od 3 dana ne izvijestiti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka navedenih u
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, u skladu s odredbama ¢lanka 28. stavka 2. ovoga
Zakona

2. se o odrzanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje ne vode zapisnici, u
skladu s odredbama ¢lanka 34. stavka 2. ovoga Zakona

3. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira, procjenjuje i nadzire, u¢inkovite i
primjerene opCe organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azurira,
procjenjuje 1 nadzire politike, mjere 1 postupke iz ¢lanka 48. ovoga Zakona

4. ne organizira poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu
mjeru u skladu s odredbama c¢lanka 49. ovoga Zakona

5. protivno odredbama c¢lanka 50. stavka 1. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje koje
obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz Clanka 13. stavka 1. tocke 2. podtocke a) ovoga
Zakona, ulaze dio ili cijelu imovinu portfelja kojima upravlja u udjele fondova kojima
upravlja, bez prethodnog odobrenja klijenta

6. drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja portfeljem iz ¢lanka 13. stavka 1.
tocke 2. podtocke a) ovoga Zakona ne postupi u skladu s odredbama clanka 50. stavka 2.
ovoga Zakona

7. druStvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim
fondovima iz Clanka 13. stavka 1. tocke 1. podtocke c) ovoga Zakona, postupi protivno
odredbama ¢lanka 50. stavka 3. ovoga Zakona

8. ne postupi u skladu s odredbama clanka 52. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

9. funkcija interne revizije ne obavlja poslove propisane odredbama c¢lanka 55. stavka 3.
ovoga Zakona

10. nije poduzelo sve primjerene mjere potrebne da bi se osiguralo njegovo neprekidno i
redovito poslovanje, u skladu s odredbama clanka 58. stavka 1. ovoga Zakona

11. nije propisalo i implementiralo jasne politike primitaka za sve kategorije radnika, upravu i
nadzorni odbor, s ciljem sprjeCavanja i1 upravljanja sukobom interesa i preuzimanja
neprimjerenih rizika, u skladu s odredbama ¢lanka 59. ovoga Zakona

12. u pogledu procedure postupanja, evidencije i poslovne dokumentacije ne postupi u skladu
s odredbama ¢lanka 62. ovoga Zakona

13. ne rjesava prituzbe ulagatelja u skladu s odredbama ¢lanka 63. ovoga Zakona

14. nema, redovito ne azurira ili ne odrzava svoju internetsku stranicu sa sadrzajem
propisanim ¢lankom 65. ovoga Zakona

15. ne ispunjava organizacijske zahtjeve propisane pravilnikom iz ¢lanka 66. ovoga Zakona

16. ne izraduje ili ne dostavlja izvjeStaje druStva za upravljanje Agenciji u rokovima ili na
nacin propisan pravilnikom iz ¢lanka 67. stavka 3. ovoga Zakona, odnosno pravilnikom iz
Clanka 67. stavka 4. ovoga Zakona

17. ne postupi u skladu s odredbama clanka 69. stavka 5. ovoga Zakona

18. ne propise ili ne implementira interne politike i procedure u skladu s odredbama clanka
73. stavka 2. ovoga Zakona

19. sazna za stjecanje ili otudenje kvalificiranog udjela u druStvu, a o tome bez odgode ne
obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama ¢lanka 82. stavka 6. ovoga Zakona
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20. jednom godisnje Agenciji ne dostavi popis svih imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom
pojedinih udjela, u skladu s odredbama ¢lanka 82. stavka 7. ovoga Zakona

21. drustvo prenositelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama ¢lanka 88. ovoga Zakona

22. drustvo preuzimatelj ne objavi informaciju o prijenosu upravljanja ili ne obavijesti sve
ulagatelje o prijenosu, u skladu s odredbama clanka 88. ovoga Zakona

23. postupak naknade Stete ne provede u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 110. stavka 7. ovoga
Zakona

24. ulagateljima najmanje jednom godisnje ne dostavi izvadak o stanju i prometima udjelima,
prema odredbama ¢lanka 115. stavka 3. ovoga Zakona

25. na zahtjev ulagatelja ili njihovih zastupnika ne dostavi izvadak o stanju i prometima
udjela, prema odredbama ¢lanka 115. stavka 4. ovoga Zakona

26. vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

27. Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije iz
¢lanka 123. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ¢lanka 124. stavka 6. ovoga Zakona

28. ne obavijesti Agenciju prema odredbama ¢lanka 125. stavka 1. ovoga Zakona

29. protivno odredbama clanka 128. stavka 2. ovoga Zakona, osnuje podruznicu u trecoj
drzavi bez odobrenja Agencije

30. drustvo za upravljanje iz druge drzave c¢lanice Agenciji ne dostavi obavijest o svakoj
promjeni podataka iz potvrde, obavijesti i priloga prema odredbama ¢lanka 131. stavka 3.
ovoga Zakona

31. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje trguje udjelima UCITS
fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u Republici Hrvatskoj, ne obavijesti Agenciju prema
odredbama ¢lanka 140. stavka 1. ovoga Zakona

32. drustvo za upravljanje iz Clanka 137. stavka 1. ovoga Zakona ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 140. stavka 2. ovoga Zakona

33. drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice koje na podrucju Republike Hrvatske
trguje udjelima UCITS fondova protivno odredbama c¢lanka 143. stavka 2. ovoga Zakona

34. protivno odredbama ¢lanka 144. stavka 3. ovoga Zakona, drustvo za upravljanje iz trece
drzave osnuje podruznicu u Republici Hrvatskoj bez odobrenja Agencije

35. drustvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona prije pocCetka trgovanja
Agenciji ne dostavi obavijest o namjeri pocetka trgovanja, u skladu s odredbama ¢lanka 151.
stavka 1. ovoga Zakona

36. prije pocetka trgovanja o tome ne obavijesti Agenciju, u skladu s odredbama ¢lanka 155.
stavka 2. ovoga Zakona

37. protivno odredbama ¢lanka 156. stavka 2. ovoga Zakona, oglasava UCITS fondove ¢iji se
udjeli ne smiju nuditi na podrucju Republike Hrvatske

38. se pri objavi promidzbenih sadrzaja o UCITS fondovima i drustvima koja njima
upravljaju ne pridrzava odredaba ¢lanka 160. ovoga Zakona u pogledu nejasnih, odnosno
dvosmislenih podataka ili su sadrzaj ili rokovi ili je izdavanje ili preinacivanje promidzbenog
sadrzaja o UCITS fondovima protivni pravilniku iz ¢lanka 162. ovoga Zakona
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39. prikaz rezultata poslovanja UCITS fonda izraduje protivno odredbama clanka 161. stavka
1. ovoga Zakona

40. Agenciji ne dostavi obavijest iz ¢lanka 165. stavka 2. ovoga Zakona na nacin ili u
rokovima propisanim pravilnikom iz ¢lanka 165. stavka 3. ovoga Zakona

41. u slucaju da izracun i kontrola neto vrijednosti imovine UCITS fonda traju dulje od 2
radna dana ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 169. stavka 7. ovoga Zakona

42. otkup obavi ,,in specie®, a on nije predviden prospektom UCITS fonda ili ga obavi na
nacin koji nije u skladu s odredbama ¢lanka 175. ovoga Zakona

43. ne postupi u skladu s odredbama pravilnika iz ¢lanka 181. ovoga Zakona

44. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne postupi u skladu s odredbama clanka 182.
ovoga Zakona

45. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 189. stavka 1. ovoga Zakona

46. ne azurira prospekt UCITS fonda u dijelu koji se odnosi na nebitne promjene prospekta u
protekloj poslovnoj godini 1 ne objavi ga u skladu s odredbama ¢lanka 194. stavka 1. ovoga
Zakona

47. ne dostavi azurirani prospekt UCITS fonda u skladu s odredbama clanka 194. stavka 2.
ovoga Zakona

48. ne dostavi Agenciji sve promjene klju¢nih podataka za ulagatelje za svaki UCITS fond
kojim upravlja u Republici Hrvatskoj, u skladu s odredbama ¢lanka 203. ovoga Zakona

49. ne izraduje ili ne dostavlja polugodiSnje i1 revidirane godiSnje izvjeStaje Agenciji u
rokovima ili na nacin propisan odredbama clanka 204. stavka 2., ¢lanka 206. ili ¢lanka 207.
ovoga Zakona ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 205. stavka 4. i1 ¢lanka 206. stavka 2. ovoga
Zakona

50. drustvo za upravljanje iz druge drzave ¢lanice ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka
209. ovoga Zakona

51. ne omoguci uvid u prospekt i posljednje polugodiSnje i1 revidirane godiSnje izvjestaje
UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 210. stavaka 1. 1 2. ovoga Zakona

52. ne dostavi ulagatelju besplatno tiskani prospekt i klju¢ne podatke za ulagatelje, u skladu s
odredbama ¢lanka 211. stavka 3. ovoga Zakona

53. ne dostavi ulagateljima posljednje revidirane godisnje izvjeStaje ili polugodisnje
izvjestaje UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 211. stavka 4. ovoga Zakona

54. ne izraduje mjesecne izvjesStaje o poslovanju UCITS fonda ili ga ne objavljuje u skladu s
odredbama ¢lanka 212. stavka 1. ovoga Zakona

55. ne objavljuje 1 ne obavjeStava o svakom pravnom 1 poslovhom dogadaju u vezi s
druStvom za upravljanje i UCITS fondom kojim upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 213.
stavka 1. ovoga Zakona

56. vise od dva puta u razdoblju od tri godine ne dostavi dodatne informacije ulagateljima na
njihov zahtjev, u skladu s ¢lankom 214. ovoga Zakona

57. izda udjele protivno odredbama ¢lanka 246. ovoga Zakona

58. ne iskaze pokazatelj ukupnih troskova UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 250.
ovoga Zakona
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59. postupi protivno pravilniku iz ¢lanka 261. stavka 6. ovoga Zakona

60. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
preuzimatelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. stavcima 1. i 2. ovoga Zakona, odnosno,
drustvo za upravljanje fondom prenositeljem ne obavijesti sve imatelje udjela u fondu
prenositelju u skladu s odredbama ¢lanka 271. stavcima 3. i 4. ovoga Zakona

61. imatelju udjela ne da kopiju revizorskog izvjes¢a o pripajanju, u skladu s odredbama
Clanka 277. stavka 2. ovoga Zakona

62. ne uskladi imovinu fonda preuzimatelja s odredbama ovoga Zakona 1 prospektom fonda
preuzimatelja u roku iz ¢lanka 279. stavka 7. ovoga Zakona

63. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem ne obavijestiti Agenciju i depozitara fonda
preuzimatelja u skladu s odredbama ¢lanka 280. ovoga Zakona

64. drustvo za upravljanje fondom preuzimateljem na svojim internetskim stranicama ne
objavi informaciju o provedbi statusne promjene pripajanja, u skladu s odredbama c¢lanka
281. ovoga Zakona

65. ne dostavi obavijest iz ¢lanka 301. stavka 1. ovoga Zakona u skladu s odredbama ¢lanka
301. stavka 2. ili ¢lanka 3. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 1. ili
tocke 7. ovoga Zakona

66. drustvo za upravljanje glavnog UCITS fonda koje ne sklopi sporazum o razmjeni svih
informacija i dokumentacije s drustvom za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom, u skladu
s odredbama clanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke
2. ovoga Zakona

67. drustvo za upravljanje napajaju¢im UCITS fondom koje ne sklopi sporazum o razmjeni
svih informacija i dokumentacije s drustvom za upravljanje glavnog UCITS fonda, u skladu s
odredbama ¢lanka 303. stavka 1. ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 2.
ovoga Zakona

68. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom, ne dostavi depozitaru
napajaju¢eg UCITS fonda sve informacije u vezi s glavnim UCITS fondom, u skladu s
odredbama ¢lanka 305. stavka 1. ovoga Zakona

69. drustvo za upravljanje koje upravlja napajaju¢im UCITS fondom ne prati ucinkovito
prikladnost upravljanja i poslovanja glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama c¢lanka 313.
stavka 1. ovoga Zakona

70. u pogledu prestanka UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u skladu
odredbama ¢lanka 342. ovoga Zakona i/ili

71. u pogledu produljenja trajanja UCITS fonda osnovanog na odredeno vrijeme ne postupi u
skladu odredbama ¢lanka 343. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba drustva za upravljanje.

Prekrsaji odredenih fizickih osoba vezanih uz drustvo za upravljanje ili depozitara
Clanak 399.
Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj:

1. ¢lanovi uprave drustva za upravljanje ako ne vode poslove drustva za upravljanje, u skladu
s odredbama ¢lanka 35. stavka 3. ovoga Zakona



184

2. ¢lan/Clanovi uprave drustva za upravljanje ako ne vode poslovanje drustva za upravljanje u
skladu s odredbama ¢lanka 36. stavka 4. ovoga Zakona

3. ¢lan uprave ili prokurist drustva za upravljanje ako postupi protivno odredbama ¢lanka 37.
ovoga Zakona

4. ¢lan nadzornog odbora koji ne postupa u skladu s odredbama ¢lanka 46. ovoga Zakona

5. upravitelji ili ostali radnici depozitara ili njegovi prokuristi ili punomoc¢nici ako postupe
protivno odredbama ¢lanka 229. stavka 4. ovoga Zakona i

6. Clanovi uprave 1 ostali radnici druStva za upravljanje ili njegovi prokuristi ili punomoc¢nici
ako postupe protivno odredbama ¢lanka 229. stavka 5. ovoga Zakona.

Prekrsaji likvidatora UCITS fonda
Clanak 400.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
likvidator UCITS fonda kao pravna osoba ako:

1. likvidaciju UCITS fonda ne provede u skladu s odredbama clanka 336. ovoga Zakona
2. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 338. stavcima 1. 1 2. ovoga Zakona

3. postupi protivno zabranama propisanima odredbama ¢lanka 339. stavka 1. ovoga Zakona
ili odredbama pravilnika iz ¢lanka 341. ovoga Zakona i/ili

4. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 339. stavka 3. ovoga Zakona, u odnosu na dostavu
izvjesca Agenciji.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba u likvidatoru pravnoj osobi.

(3) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka likvidator kao fizicka osoba.

Prekrsaji revizora
Clanak 401.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
revizor:

1. UCITS fonda koje tijekom revizije godisnjih izvjestaja ne postupi u skladu s odredbama
Clanka 169. stavka 8. ovoga Zakona

2. drustva za upravljanje koje tijekom revizije godisnjih izvjestaja druStva za upravljanje ne
postupi u skladu s odredbama ¢lanka 68. stavka 1., 4. ili 7. ovoga Zakona

3. UCITS fonda koje tijekom revizije godisSnjih izvjeStaja UCITS fonda ne postupi u skladu s
odredbama ¢lanka 206. stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

4. ako ne preda depozitaru revizorsko izvjeS¢e u skladu s odredbama clanka 230. stavka 6.
ovoga Zakona

5. glavnog UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s revizorskim
drustvom napajaju¢eg UCITS fonda, u skladu s odredbama c¢lanka 306. stavka 1. ovoga
Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona i/ili

6. napajaju¢eg UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s
revizorskim drustvom glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama c¢lanka 306. stavka 1.
ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona.
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(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka odgovorna osoba revizora koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga
Clanka.

Prekrsaji ostalih osoba
Clanak 402.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj
pravna osoba:

1. koja koristi izraz »za upravljanje UCITS fondovima«, »za upravljanje investicijskim
fondovimac ili »za upravljanje fondovima« ili izvedenice tih rijeci za potrebe tvrtke, dijela
tvrtke ili promidzbe, a nema odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema odredbama
Clanka 12. stavaka 3., 4. ili 5. ovoga Zakona

2. koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti drustva za upravljanje protivno odredbama
¢lanka 14. ovoga Zakona

3. ako kao tre¢a osoba dalje delegira obavljanje delegiranih poslova drusStva za upravljanje,
protivno odredbama ¢lanka 70. stavka 6. ovoga Zakona

4. koja namjerava izravno ili neizravno steci ili povecati udjel u druStvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje odobrenja u pisanom obliku, u skladu s i
prema uvjetima propisanima odredbama clanka 74. stavaka 1. i 3. ovoga Zakona

5. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u druStvu za
upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama ¢lanka 77.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona

6. ako vode¢i registar udjela UCITS fonda postupi protivno odredbama ¢lanka 114. stavka 1.
ovoga Zakona

7. ako vodi registar ili objavljuje podatke iz registra udjela protivno pravilniku iz ¢lanka 120.
ovoga Zakona

8. koja nije odredena ¢lankom 136. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskoj trguje udjelima
UCITS fonda osnovanog u Republici Hrvatskoj

9. ako kao osoba iz Clanka 164. ovoga Zakona postupi protivho odredbama clanka 166.
stavka 1. ovoga Zakona

10. ako kao osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona nije zadovoljila uvjete propisane pravilnikom
iz Clanka 166. stavka 3. ovoga Zakona

11. ako poslovanje osoba iz ¢lanka 164. ovoga Zakona nije u skladu s pravilnikom iz ¢lanka
166. stavka 4. ovoga Zakona i/ili

12. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjeSc¢a ili podatke ili ako Agenciji onemoguci
pregled dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije, protivno
odredbama ¢lanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrSaj iz
stavka 1. ovoga Clanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravna osoba iz stavka 1. ovoga
Clanka.

(3) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
fizicka osoba:
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1. koja namjerava izravno ili neizravno steci ili povecati udjel u drustvu za upravljanje, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanje odobrenja u pisanom obliku, u skladu s 1
prema uvjetima propisanima odredbama ¢lanka 74. stavaka 1.1 3. ovoga Zakona

2. koja namjerava izravno ili neizravno otuditi ili smanjiti kvalificirani udjel u drustvu za
upravljanje, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanim putem, u skladu s odredbama ¢lanka 77.
stavaka 1.1 2. ovoga Zakona ili

3. ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjeséa ili podatke ili ako Agenciji onemoguci pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga 1 poslovne dokumentacije, protivno odredbama
Clanka 362. stavka 2. ovoga Zakona.

Tezi prekrsaji depozitara
Clanak 403.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 1% do 10% od ukupnog prihoda ostvarenog od obavljanja
poslova depozitara u godini pocinjenja prekrSaja, koji je utvrden sluzbenim financijskim
izvjestajima za tu godinu, kaznit ¢e se za prekrSaj depozitar ako:

1. ne obavlja poslove upravljanja UCITS fondom koje nije moguce odgadati, u skladu s
odredbama ¢lanka 91. stavka 1. ovoga Zakona

2. ne obustavi izdavanje i otkup udjela UCITS fonda, u skladu s odredbama clanka 91. stavka
3. ovoga Zakona

3. u pogledu izbora drugog drustva za upravljanje ili prijenosa poslova upravljanja postupi
protivno odredbama ¢lanka 92. ovoga Zakona

4. ne zapocne ili ne provede likvidaciju UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 95. ovoga
Zakona

5. ne osigurava da drusStvo za upravljanje izracunava vrijednost imovine UCITS fondova te
cijenu udjela u UCITS fondu u skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, vaze¢im propisima i prospektom UCITS fonda, prema
odredbama ¢lanka 169. stavka 3. ovoga Zakona

6. ako prilikom kontrole izracuna neto-vrijednosti imovine UCITS fonda utvrdi netocnost ili
nepravilnost, a o tome ne obavijesti druStvo za upravljanje, prema odredbama c¢lanka 169.
stavka 6. ovoga Zakona

7. ne obavi za UCTS fond kontrolne poslove propisane odredbama c¢lanka 219. stavka 1.
ovoga Zakona

8. ne prati tijek novca UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 220. ovoga Zakona

9. ne pohranjuje imovinu UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanka 221. stavka 1. ovoga
Zakona

10. ne ispunjava svoje obveze iz ¢lanka 221. stavka 2. ovoga Zakona
11. ponovno koristi imovinu UCITS fonda protivno odredbama ¢lanka 222. ovoga Zakona

12. imovinu UCITS fonda ne ¢uva i ne vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti 1 razluciti imovina koja pripada UCITS fondu, u skladu s odredbama clanka 223.
stavka 1. ovoga Zakona

13. delegira poslove i duznosti na trec¢e osobe protivno odredbama ¢lanka 224. ovoga Zakona

14. u slucaju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbniStvo, ne vrati u
imovinu UCITS fonda financijski instrument iste vrste ili odgovaraju¢i iznos novcanih
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sredstava bez nepotrebnog kasSnjenja, u skladu s odredbama ¢lanka 226. stavka 2. ovoga
Zakona

15. ako u pogledu evidencija o krSenjima i obavijesti depozitara o pitanjima vaznima za
nadzor postupi protivno odredbama ¢lanka 228. ovoga Zakona

16. postupi protivno odredbama ¢lanka 229. ovoga Zakona
17. postupi protivno odredbi Clanka 235. stavka 1. ovoga Zakona i/ili
18. postupi protivno odredbama pravilnika iz ¢lanka 237. stavka 6. ovoga Zakona.

(2) Izracunati iznos iz stavka 1. ovoga Clanka izri¢e se u iznosu koji je viSekratnik iznosa od
1.000,00 kuna. U slucaju kada je izracunati iznos iz stavka 1. ovoga c¢lanka manji od
200.000,00 kuna, depozitar ¢e se kazniti za prekrSaj iz stavka 1. ovoga Clanka novcanom
kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna.

(3) U slucaju da je depozitar ili odgovorna osoba depozitara prekrSajem iz stavka 1. ovoga
Clanka ostvarila korist ili sprijecila gubitak, a iznos tako ostvarene koristi ili sprije¢enog
gubitka je moguce utvrditi u nov€anom iznosu, depozitar ili odgovorna osoba depozitara
kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga c¢lanka nov€anom kaznom u visini dvostruko
utvrdenog iznosa tako ostvarene koristi odnosno sprijeCenog gubitka, ¢ak i ako taj iznos
prelazi propisani maksimum iz stavka 1. ovoga ¢lanka, odnosno iz stavka 2. ovoga ¢lanka ili
iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(4) Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 40.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.

Laksi prekrsaji depozitara
Clanak 404.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
depozitar ako:

1. ne postupi u skladu s ¢lankom 225. stavkom 1. ovoga Zakona

2. ne obavijesti Agenciju i druStvo za upravljanje u skladu s ¢lankom 232. stavkom 1. ovoga
Zakona

3. depozitar glavnog UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s
depozitarom napajaju¢eg UCITS fonda, u skladu s odredbama ¢lanka 304. stavka 1. ovoga
Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona

4. depozitar napajajuc¢eg UCITS fonda koji ne sklopi sporazum o razmjeni svih informacija s
depozitarom glavnog UCITS fonda, u skladu s odredbama clanka 304. stavka 1. ovoga
Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. tocke 3. ovoga Zakona

5. ako kao depozitar glavnog UCITS fonda utvrdi krSenje koje bi moglo negativno utjecati na
polozaj napajajuceg UCITS fonda, a ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 305. stavka 2.
ovoga Zakona ili pravilnika iz ¢lanka 335. stavka 1. toCke 5. ovoga Zakona i/ili

6. ne postupi u skladu s odredbama ¢lanka 338. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Nov€anom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba depozitara.
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Objava izrecenih prekrsajnopravnih sankcija
Clanak 405.

(1) Agencija je ovlastena bez odgode na svojim internetskim stranicama objaviti svaku
odluku prekrSajnih sudova ili drugih tijela nadleznih za vodenje prekrSajnog postupka, kojom
se izrice prekrSajnopravna sankcija zbog pocinjenja prekrsaja iz ¢lanaka 397. do 404. ovoga
Zakona, nakon Sto je osoba kojoj je prekrSajnopravna sankcija izreCena obavijesStena o takvoj
odluci, ukljucujuéi i nepravomoénu odluku prekrSajnog suda ili drugog tijela nadleznog za
vodenje prekrSajnog postupka, donesenu u postupku u kojem je Agencija ovlasteni tuzitelj, uz
naznaku da se radi o nepravomo¢noj odluci.

(2) Ukoliko je protiv objavljene nepravomoc¢ne odluke iz stavka 1. ovoga ¢lanka podnesen
odgovarajuci pravni lijek, Agencija ¢e takoder objaviti informacije o podnesenom pravnom
lijeku, kao 1 sve naknadne informacije o ishodu postupka pokrenutog po podnesenom
pravnom lijeku, ukljucujuéi informacije o ukidanju takve odluke.

(3) Objava informacija iz stavka 1. ovoga Clanka sadrzavat ¢e najmanje objavu informacija o
vrsti 1 prirodi krSenja odredaba ovoga Zakona i/ili propisa donesenih na temelju ovoga
Zakona te o identitetu odgovornih osoba.

(4) Ukoliko bi Agencija objavljivanje identiteta pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih
osoba sukladno prethodnom stavku u konkretnom slu¢aju smatrala nerazmjernim u odnosu na
izreCenu prekrSajnopravnu sankciju koja je blaZze naravi, odnosno ako bi objavljivanje
ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili postupak koji je u tijeku, moze odgoditi objavu
odluke kojom se izri¢e prekrSajnopravna sankcija ili izvrSiti objavu takve odluke bez
navodenja identiteta pravnih ili fizickih osoba, sve dok razlozi za neobjavljivanje ne prestanu
postojati.

(5) Ukoliko Agencija smatra da mogucnosti utvrdene stavkom 4. ovoga ¢lanka nisu dovoljne
da bi se osiguralo neugrozavanje stabilnosti financijskih trziSta i razmjernost objave odluke
kojom se izri¢e prekrSajnopravna sankcija u odnosu na izreCenu prekrSajnopravnu sankciju
koja je blaZze naravi, moze odluciti ne objaviti takvu odluku, o ¢emu je onda duzna
obavijestiti ESMA-u, zajedno s informacijama o pravnom lijeku protiv takve odluke i
kona¢nom ishodu postupka.

(6) Informacije objavljene sukladno odredbama ovog ¢lanka bit ¢e dostupne na internetskim
stranicama Agencije najmanje pet godina od dana njihove objave.

(7) Sukladno odredbama o rehabilitaciji u smislu zakona kojim se ureduje prekrsajni
postupak, Agencija ¢e protekom roka od tri godine od dana pravomoc¢nosti odluke o prekrSaju
sa svojih internetskih stranica ukloniti osobne podatke u smislu zakona kojim se ureduje
zaStita osobnih podataka, a iz kojih bi bilo moguce utvrditi identitet pocinitelja prekrsaja.

DIO SEDAMNAESTI
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Odobrenja i suglasnosti koji su na snazi
Clanak 406.

Odobrenja i suglasnosti izdani do dana stupanja na snagu ovoga Zakona ostaju na snazi.
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Postupci Agencije
Clanak 407.

Postupci pokrenuti pred Agencijom do dana stupanja na snagu ovoga Zakona, dovrsit ¢e se
primjenom odredaba Zakona o investicijskim fondovima (Narodne novine, broj 150/05),
odnosno odredaba Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, br. 16/13 1 143/14), ve¢ prema tome koji je zakon bio na snazi u trenutku
pokretanja postupka.

Donosenje provedbenih propisa
Clanak 408.

(1) Agencija ¢e u roku od 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona donijeti
provedbene propise Cije je donosSenje propisano c¢lankom 10. stavkom 4., ¢lankom 19.
stavkom 2., ¢lankom 20. stavkom 4., ¢lankom 21. stavkom 4., ¢lankom 22. stavkom 2.,
¢lankom 23. stavkom 6., ¢lankom 24. stavkom 4., c¢lankom 33. stavkom 6., ¢lankom 36.
stavkom 6., ¢lankom 39. stavkom 8., ¢lankom 47. stavkom 3., ¢lankom 54. stavkom 7.,
¢lankom 66., ¢lankom 67. stavcima 3. 1 4., ¢lankom 68. stavkom 4., ¢lankom 69. stavkom 6.,
¢lankom 82. stavkom 4., ¢lankom 94. stavkom 5., ¢lankom 100. stavkom 6., ¢lankom 104.
stavkom 5., ¢lankom 108. stavkom 7., ¢lankom 110. stavkom 7., ¢lankom 120., clankom 122.
stavkom 3., ¢lankom 128. stavkom 7., ¢lankom 147. stavkom 3., ¢lankom 161. stavkom 2.,
¢lankom 162., ¢lankom 165. stavkom 3., ¢lankom 166. stavcima 3. 1 4., ¢lankom 168.
stavkom 2., ¢lankom 178. stavkom 4., ¢lankom 181., ¢lankom 193. stavkom 7., ¢lankom 194.
stavkom 3., ¢lankom 197. stavkom 2., ¢lankom 205. stavkom 4., ¢lankom 206. stavkom 2.,
¢lankom 215., ¢lankom 217. stavkom 3., ¢lankom 228. stavkom 5., ¢lankom 230. stavkom 7.,
¢lankom 237. stavkom 7., ¢lankom 238. stavkom 7., ¢lankom 243. stavkom 4., ¢lankom 246.
stavkom 3., ¢lankom 247. stavkom 6., ¢lankom 248. stavkom 5., ¢lankom 250. stavkom 2.,
¢lankom 252. stavkom 5., ¢lankom 253. stavkom 9., ¢lankom 260., ¢lankom 261. stavkom 6.,
¢lankom 335. staveima 1. 1 2., ¢lankom 338. stavkom 5., ¢lankom 341., ¢lankom 342.
stavkom 6., ¢lankom 343. stavkom 4. i ¢lankom 347. ovoga Zakona.

(2) Do donosenja provedbenih propisa iz stavka 1. ovoga Clanka ostaju na snazi provedbeni
propisi doneseni na temelju Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (Narodne novine, br. 16/13 1 143/14), osim:

- ¢lanka 9. Pravilnika o delegiranju poslova drustva za upravljanje UCITS fondom (Narodne
novine, br. 100/13 1 88/14)

- ¢lanaka 6., 7., 8. 1 9. Pravilnika o organizacijskim zahtjevima za druStva za upravljanje
UCITS fondovima (Narodne novine, br. 85/13, 31/14126/15)

- ¢lanaka 5. do 11. Pravilnika o glavnim i napajaju¢im UCITS fondovima (Narodne novine,
broj 85/13)

- Pravilnika o odobrenju osnivanja, prospekta i pravila UCITS fondova (Narodne novine,
broj 90/13)

- Pravilnika o obavjestavanju ulagatelja kod pripajanja UCITS fondova (Narodne novine, broj
85/13) 1

- Pravilnika o prijenosu poslova upravljanja UCITS fondovima (Narodne novine, broj 90/13)

koji prestaju vaziti danom stupanja na snagu ovoga Zakona.
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Clanak 409.

Danom stupanja na snagu ovoga Zakona prestaje vaziti Zakon o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, br. 16/13 i 143/14).

Stupanje na snagu
Clanak 410.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u Narodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE

Clanci 1. - 5.

Uvodnim odredbama utvrduje se podrucje primjene Prijedloga zakona, navode se propisi
Europske unije koji se istim prenose u nacionalno zakonodavstvo, navode se ovlasti Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija) za osiguranje provedbe
uredbi Europske unije, regulatornih i provedbenih tehnickih standarda te smjernica europskih
nadzornih tijela, te se nabrajaju pojmovi koriSteni u Prijedloga zakona i1 daje njihovo
znacenje.

Takoder, nabrojene su kategorije subjekata na koje se ne primjenjuju odredbe Prijedloga
zakona.

Clanci 6. - 11.

Propisuje se razgranic¢enje UCITS fondova na podrucju Republike Hrvatske te nemogucnost
njihova preoblikovanja u alternativne investicijske fondove. Nadalje, utvrduje se zabrana
ponude, upravljanja i nudenja udjela UCITS fondova bez odobrenja Agencije ili nadleznog
tijela. Ureduje se porezni status UCITS fonda te se navode odredbe ¢ija primjena je podredna
s obzirom na odredbe Prijedloga zakona, a to su odredbe Zakona o trgovackim drustvima i to
ukoliko Prijedloga zakona nije odredeno drugacije. Takoder, na poslovanje drusStava za
upravljanje na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe uredbi Europske unije.

Nadalje se predvida vodenje registra drustava za upravljanje i UCITS fondova Republike
Hrvatske koji vodi Agencija kao i da ¢e Agencija na svojim internetskim stranicama objaviti i
popis svih drustava za upravljanje iz drzava Clanica i tre¢ih drzava koja obavljaju djelatnost
na podrucju Republike Hrvatske te njihovih podruznica, kao i investicijskih fondova iz
drugih drzava €lanica i tre¢ih drzava ¢ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj.

Clanci 12. - 17.

Propisani su pravni oblici druStva za upravljanje, razgrani¢enje osnovnih od pomoc¢nih
djelatnosti druStva za upravljanje, kategorije subjekata koje mogu obavljati djelatnosti
drustva za upravljanje u Republici Hrvatskoj, obveza prethodnog odobrenja za rad te
teritorijalno odredenje obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje. Nadalje, propisuje se da
su drusStva za upravljanje koja obavljaju djelatnost upravljanja alternativnim investicijskim
fondom, djelatnost upravljanja portfeljem, djelatnost investicijskog savjetovanja te djelatnost
pohrane i1 administriranja te djelatnost upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima
duzna, uz odredbe Prijedloga zakona, postivati i odredbe propisa koji ureduju osnivanje i
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, odredbe zakona koji ureduje trziste
kapitala i propisa donesenih na temelju toga zakona koji se odnose na visinu kapitala,
organizacijske zahtjeve, uvjete poslovanja i zastitu klijenata, postupanje s nalogom klijenta i
izvrSavanje naloga, pravila poslovnog ponaSanja prema klijentima kod pruzanja ovih
investicijskih usluga, te zaStitu ulagatelja i nadzor nad pruzanjem investicijskih usluga te
odredbe propisa koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova.
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Clanci 18. - 22.

Kako bi se omoguéilo da druStvu za upravljanje ispunjava svoje obveze koje proizlaze iz
njegove djelatnosti, te se na taj nacin osigura i1 njegova stabilnost, utvrdene su visine
temeljnog, regulatornog i dodatnog iznosa kapitala. Propisuje se i duZnost druStva za
upravljanje da o ispunjenju kapitalnih zahtjeva izvjeStava Agenciju najmanje jednom u 6
mjeseci.

Clanci 23. - 33.

Odredbama Prijedloga zakona se propisuju uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja za rad
drustvu za upravljanje sa sjediStem u Republici Hrvatskoj te uvjeti neophodni za dobivanje
odobrenja za proSirenje za rad druStva za upravljanje. Nadalje se utvrduju kriteriji koje
Agencija uzima u obzir prilikom ocjenjivanja prikladnosti i financijske stabilnosti izravnih ili
neizravnih imatelja kvalificiranih udjela.

Takoder, ureduje se uska povezanost izmedu drustva za upravljanje i drugih fizickih ili
pravnih osoba te se namec¢e duznost drustvu za upravljanje da trajno udovoljava uvjetima pod
kojima mu je Agencija izdala odobrenje za rad. Odredbama Prijedloga zakona propisuje se
kako drustvo za upravljanje ne smije imati kontrolu niti kvalificirani udjel u investicijskom
drustvu, kreditnoj instituciji ovlastenoj za obavljanje poslova s financijskim instrumentima,
drustvu za reosiguranje, mirovinskom drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, mirovinskom osiguravaju¢em drustvu, faktoring drustvu ili leasing
drustvu, kao niti dionice ili udjele u depozitaru.

Pod uvjetima propisanim u Prijedlogu zakona, prije izdavanja odobrenja za rad drustvu za
upravljanje, Agencija ¢e konzultirati nadlezno tijelo druge ukljucene drzave ¢lanice. Nadalje
su propisane okolnosti pod kojima odobrenje za rad drustva za upravljanje prestaje vaziti.
Nacrtom prijedloga zakona su predvidene statusne promjene drustva za upravljanje uz
obvezu drustva za upravljanje da ishodi odobrenje Agencije prije upisa statusnih promjena u
sudski ili drugi odgovarajuci registar.

Clanci 34. - 47.

Odredbama se propisuju organi druStva za upravljanje, uvjeti i ograniCenja za obavljanje
funkcije ¢lanova uprave, obveza ishodenja prethodnog odobrenja Agencije za obavljanje
funkcije clana uprave druStva za upravljanje, uvjeti prestanka vaZenja odobrenja za
obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje, uvjeti za oduzimanje odobrenja za
obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje, uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana
nadzornog odbora drustva za upravljanje, ovlasti nadzornog odbora drustva za upravljanje,
duznosti i odgovornost nadzornog odbora drustva za upravljanje 1 duznosti i odgovornost
¢lanova uprave, nadzornog odbora, prokurista i radnika drustva za upravljanje.

Implementacijom ¢lanka 1. stavka 16. Direktive 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vijeca
od 23. srpnja 2014. o izmjeni Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u
odnosu na subjekte za zajedniCka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu
poslova depozitara, politika nagradivanja i sankcija (u daljnjem tekstu: UCITS V Direktiva)
kojim se mijenja ¢lanak 99. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13.
srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedniCka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (u daljnjem tekstu: UCITS IV Direktiva), odnosno
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implementacijom novog ¢lanka 99. stavka 6. tocke d) UCITS IV Direktive, u Prijedlogu
zakona propisane su odredbe o privremenoj zabrani obavljanja funkcije ¢lana uprave drustva
za upravljanje te, za teSka i opetovana krSenja odredaba zakona odnosno drugih propisa, i
mogucnost trajne zabrane obavljanja funkcije C¢lana uprave drusStva za upravljanje u
predmetnom ili u bilo kojem drustvu za upravljanje.

Clanci 48. - 66.

Odredbama se utvrduju op¢i organizacijski zahtjevi koje mora ispunjavati drustvo za
upravljanje, duznost uspostave mehanizama unutarnjih kontrola kao i duznost poduzimanja
koraka kako bi se u poslovanju izbjegao sukob interesa. DruStvo za upravljanje duzno je
uspostaviti sveobuhvatan 1 u¢inkovit sustav upravljanja rizicima, u skladu s vrstom, opsegom
1 slozenosti svoga poslovanja. Prijedlogom zakona nadalje se utvrduje obveza druStva za
upravljanje za pracenjem uskladenosti poslovanja s relevantnim propisima i uspostavljanje
interne revizije, kada je to prikladno i primjereno vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja.
Prijedlogom zakona su detaljno predvidene obveze kontrolnih funkcija koje su duzne
najmanje jednom godisnje, za viSe rukovoditelje i osobe koje obavljaju nadzornu funkciju u
drustvu za upravljanje, pripremiti pisana izvjes¢a iz podrucja upravljanja rizicima, interne
revizije i uskladenosti s relevantnim propisima.

Implementacijom ¢lanka 1. stavka 16. UCITS V Direktive kojim se dodaje ¢lanak 99.d
UCITS IV Direktive, u Prijedlog zakona uvedene su odredbe o svojevrsnim ,,zvizda¢ima®, pa
tako Clanak 54. Prijedloga zakona propisuje mjere, radnje i postupke prijave povreda
odredaba zakona i/ili na temelju njega donesenih propisa u poslovanju drustva za upravljanje,
kako unutar samog drustva za upravljanje osobi odgovornoj za funkciju praéenja uskladenosti
s relevantnim propisima, tako i Agenciji, zajedno s mjerama zaStite radnika druStva za
upravljanje koji je podnio takvu prijavu.

Nadalje, drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i provoditi politiku primitaka koja
dosljedno odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i spreava preuzimanje rizika
koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom UCITS fondova kojima
upravlja te koja ne dovodi u pitanje obvezu druStva za upravljanje da postupa u najboljem
interesu UCITS fondova kojima upravlja. Zahtjevi politike primitaka podrobno su propisani
¢lankom 1. tockom 2. UCITS V Direktive, kojim se dodaju ¢lanci 14.a i 14.b UCITS IV
Direktive. Propisani su zahtjevi politike primitaka kojima ¢e se druStvo za upravljanje
rukovoditi te se odreduju uvjeti za osnivanje Odbora za primitke.

Takoder, ureduje se procedura postupanja, evidencije i ¢uvanja poslovne dokumentacije.
Nacrt prijedloga zakona utvrduje i nuznost da druStvo za upravljanje donese i uspostavi
odgovarajuce postupke 1 mjere za rjeSavanje prituzbi ulagatelja te nacine rjeSavanja sporova
izmedu drustva za upravljanje i ulagatelja. Drustvo za upravljanje mora imati, redovito
azurirati 1 odrzavati svoju internetsku stranicu sa propisanim sadrzajem.

Clanci 67. - 68.

Odredbe Prijedloga zakona propisuju financijske izvjeStaje druStva za upravljanje te
predvidaju kako se na financijsko izvjeStavanje druStva za upravljanje primjenjuju propisi
kojima se ureduje racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, osim
ako Agencija ne propise drugacije. Takoder, propisuje se kako godisSnje financijske izvjestaje
drustava za upravljanje mora revidirati revizor na nacin i pod uvjetima odredenima propisima
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kojima se ureduje raCunovodstvo i revizija te pravilima revizorske struke, ako ovim
Prijedlogom zakona i1 propisima koji ¢e biti doneseni na temelju istoga nije drugacije
odredeno.

Clanci 69. - 73.

Nadalje, Prijedlog zakona propisuje pravila koja definiraju preduvjete pod kojima drustvo za
upravljanje moze delegirati poslove na tre¢e osobe kako bi povecalo ucinkovitost svog
poslovanja, no istovremeno vodeé¢i racuna da drusStvo za upravljanje kojemu je izdano
odobrenje za rad ne delegira sve svoje poslove na jednu ili viSe trecih osoba tako da se
njegova uloga smanji na ulogu postanskog sanducica, te da delegiranje ne sprjecava ucinkovit
nadzor nad drustvom za upravljanje.

Odredbe Prijedloga zakona predvidaju da je drustvo za upravljanje duzno ishoditi odobrenje
Agencije za delegiranje sljedecih poslova: upravljanje imovinom UCITS fonda, upravljanje
rizicima UCITS fonda, vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS
fonda (ukljucujuéi i izracun porezne obveze), delegiranje kontrolnih funkcija odnosno
funkcije pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, upravljanja rizicima i interne
revizije. Prijedlog zakona predvida ogranicenja vezana za delegiranje poslova upravljanja
imovinom UCITS fonda i upravljanja rizicima na nacin da se obavljanje ovih poslova moze
delegirati samo na osobe koje imaju odobrenje ili drugu odgovaraju¢u dozvolu za upravljanje
imovinom od strane nadleznog tijela te podlijezu nadzoru prema odredbama mjerodavnog
prava. Prijedlog zakona isti¢e kako okolnost da je drustvo za upravljanje delegiralo svoje
poslove ne utjece na odgovornost tog drustva ili depozitara u odnosu na imatelje udjela 1
nadlezna tijela. Takoder, propisuju se uvjeti pod kojima tre¢a osoba moze dalje delegirati
obavljanje delegiranih poslova.

Clanci 74. - 84.

Odredbe Prijedloga zakona predvidaju uvjete za stjecanje ili povecanje kvalificiranog udjela
u drustvu za upravljanje. Utvrduje se nadleznost Agencije i duznost suradnje s ostalim
nadleznim tijelima prilikom procjene zahtjeva za izdavanje odobrenja za namjeravano
izravno ili neizravno stjecanje ili povecanje udjela u druStvu za upravljanje, potrebnu
dokumentaciju za procjenu kao i kriterije ocijene prikladnosti namjeravanog stjecatelja i
financijsku stabilnost namjeravanog stjecanja.

Prijedlog zakona propisuje pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i ukidanje odobrenja za
stjecanje kvalificiranog udjela kao i ovlastenje Agencije u slucaju dovodenja u pitanje
upravljanje druStvom za upravljanje paznjom dobrog stru¢njaka i to neprimjerenim utjecajem
imatelja kvalificiranog udjela koje ukljucuje podnoSenje zahtjeva nadleznom sudu za
izricanje privremenih mjera.

Clanci 85. - 89.

Odredbama Prijedloga zakona propisuju se uvjeti dobrovoljnog prijenosa upravljanja UCITS
fondom na drugo druStvo za upravljanje, objava informacije 1 obavjeStavanje ulagatelja o
prijenosu upravljanja UCITS fondom i pravne posljedice prijenosa upravljanja. Prije
prijenosa upravljanja UCITS fondom, drustvo za upravljanje koje preuzima upravljanje
UCITS fondom, mora dobiti odobrenje Agencije.
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Clanci 90. - 95.

Odredbama Prijedloga zakona propisuju se uvjeti prisilnog prijenosa upravljanja UCITS
fondom na drugo drusStvo za upravljanje, prava i obveze depozitara kod prisilnog prijenosa
upravljanja UCITS fondom, objava informacije i obavjeStavanje ulagatelja o prijenosu
upravljanja UCITS fondom te provedba likvidacije u okolnostima kada nije provediv prisilni
prijenos upravljanja UCITS fondom.

Clanci 96. - 97.

Odredbama Prijedloga zakona propisuju se uvjeti dobrovoljnog prestanka obavljanja
djelatnosti drustva za upravljanje.

Clanci 98. - 105.

Odredbama dijela trecega poglavlja 1. reguliran je odnos drustva za upravljanje, UCITS
fonda i ulagatelja s posebnim naglaskom na povjerenicki odnos drustva za upravljanje i
ulagatelja koji se temelji na ugovoru o ulaganju. Takoder se predvida mogucénost da drustvo
za upravljanje odbije sklapanje ugovora o ulaganju pod odredenim uvjetima.

Nadalje, propisano je $to predstavlja imovinu UCITS fonda kao i da UCITS fond ne
odgovara za obveze drusStva za upravljanje, obveze koje je drustvo za upravljanje preuzelo u
svoje ime i za zajednic¢ki racun ulagatelja, niti za obveze koje je drustvo za upravljanje
preuzelo u ime i za zajedni¢ki radun ulagatelja. Clancima 104. — 105. propisano je §to &ini
udjele u UCITS fondu i koja prava imatelja udjela iz njih proizlaze te ogranicenje ulagatelju
da zahtijeva diobu zajednic¢ke zasebne imovine UCITS fonda.

Clanci 106. - 112.

Odredbama Prijedloga zakona utvrdene su duznosti i odgovornosti drustva za upravljanje,
zabranjene radnje druStva za upravljanje prilikom vodenja poslova drustva za upravljanje i
UCITS fonda i ograniCenja izloZenosti prema jednom izdavatelju radi sprjeCavanja znacajnog
utjecaja nad izdavateljem.

Takoder, propisana je odgovornost drustva za upravljanje UCITS fondu i ulagateljima za
uredno 1 savjesno obavljanje poslova kao 1 odgovornost za Stetu prema kriteriju
pretpostavljene krivnje. Osim toga, propisano je ostvarivanje zahtjeva i prava ulagatelja
prema depozitaru od strane druStva za upravljanje te dostava podataka ulagateljima na
trajnom mediju.

Clanci 113. - 120.

Odredbama Prijedloga zakona propisan je nacin vodenja registra udjela UCITS fonda, obveza
tajnosti podataka iz registra udjela, nacin 1 uvjeti upisa u registar udjela UCITS fonda,
raspolaganja udjelima, opoziv raspolaganja udjelom u UCITS fondu, prava ili tereti na udjelu
u UCITS fondu te rok izdavanja 1 sadrzaj potvrde o stjecanju ili otudenju udjela i uvjeti
isplate pri otkupu udjela u UCITS fondu.
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Clanci 121. - 133.

Odredbama Prijedloga zakona propisani su uvjeti za prekograni¢no obavljanje djelatnosti
drustva za upravljanje. DruStva za upravljanje iz Republike Hrvatske mogu obavljati
djelatnost u drzavi ¢lanici ili tre¢oj drzavi, izravno ili putem podruznice, pod uvjetima
propisanima Prijedlogom zakona.

Drustvo za upravljanje iz druge drzave Clanice moze u Republici Hrvatskoj obavljati
djelatnosti za koje je od nadleznog tijela mati¢ne drzave Clanice dobilo odobrenje za rad
prema propisu kojim se u pravni poredak mati¢ne drzave Clanice drusStva za upravljanje
prenose odredbe UCITS IV Direktive, izravno ili putem podruznice.

Odredbama Prijedloga zakona regulirani su uvjeti za obavljanje djelatnosti drusStva za
upravljanje iz Republike Hrvatske u drzavi ¢lanici domacinu druStva za upravljanje te uvjeti
za obavljanje djelatnosti drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske u trecoj drzavi.
Takoder, propisuju se i uvjeti za obavljanje djelatnosti drusStava za upravljanje iz druge
drzave Clanice u Republici Hrvatskoj.

Clanci 134. - 167.

Odredbama Prijedloga zakona propisano je trgovanje, oglaSavanje i nudenje udjela UCITS
fondova i otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz tre¢ih drzava.

Trgovanje udjelima UCITS fondova 1 otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom iz
tre¢ih drzava obuhvaca sve usluge i aktivnosti na bilo koji nacin povezane s distribucijom
udjela UCITS fondova od drustva za upravljanje odnosno osoba iz ¢lanka 164. Prijedloga
zakona do ulagatelja. Trgovanje udjelima ukljucuje i aktivnosti povezane s oglasavanjem,
obavjestavanjem 1 nudenjem udjela UCITS fondova. Propisani su uvjeti trgovanja udjelima
UCITS fondova osnovanih na temelju odredaba ovoga Prijedloga zakona, trgovanje udjelima
UCITS fondova osnovanih u drugoj drzavi ¢lanici na podru¢ju Republike Hrvatske, trgovanje
udjelima otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom iz trece drzave u Republici
Hrvatskoj, trgovanje udjelima UCITS fondova iz Republike Hrvatske u drugoj drzavi Clanici
te trgovanje udjelima UCITS fondova iz Republike Hrvatske u tre¢oj drzavi.

Oglasavanje UCITS fondova obuhvacda sav promidZzbeni sadrzaj koji je, uz primjenu tiskanih
ili elektronickih medija, namijenjen ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima u UCITS
fondove, a ¢ija je namjena pridobivanje novih uplata u UCITS fondove. Nadalje, propisani su
uvjeti koji se odnose na promidzbeni sadrzaj.

Propisani su uvjeti vezani za nudenje udjela UCITS fondova i otvorenih investicijskih
fondova s javnom ponudom iz trec¢ih drzava.

Clanci 168. - 182.

Odredbama Prijedloga zakona propisano je utvrdivanje vrijednosti ukupne imovine i cijene
udjela UCITS fonda. U tom smislu pripisano je kako druStvo za upravljanje izraCunava neto
vrijednost imovine UCITS fonda, te cijenu udjela u UCITS fondu i to sukladno usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s
vazec¢im propisima i prospektom UCITS fonda. Nadalje, propisana je odgovornost za izracun
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neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela, nacela utvrdivanja neto vrijednosti
imovine UCITS fonda i naCin objave cijene udjela.

Prijedlogom zakona propisani su i uvjeti za otkup udjela UCITS fondova, pri ¢emu je
predviden i otkup ,,in specie®, odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste
imovine UCITS fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time
otkupljuju. Takoder, propisana je moguénost zamjene udjela te obustave izdavanja i otkupa
udjela UCITS fonda, te je predvidena naplata ulaznih i izlaznih naknada.

Clanci 183. - 215.

Odredbama Prijedloga zakona propisuju se vrste i1 sadrzaj dokumenata koje je drustvo za
upravljanje duzno izraditi za svaki UCITS fond kojim upravlja, a to su: prospekt UCITS
fonda, pravila UCITS fonda, polugodiSnji i revidirani godisnji izvjeStaji UCITS fonda i
kljuéni podaci za ulagatelje.

Odredbama navedenih ¢lanaka definira se pojam prospekta kao poziva na davanje ponude za
izdavanje udjela UCITS fonda te se navodi minimum podataka koje prospekt mora
sadrzavati. Agencija ¢e u okviru postupka izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje
UCITS fondom odobriti 1 prospekt UCITS fonda. Nadalje se propisuju promjene prospekta
(bitne i1 nebitne), pri ¢emu je drustvo duzno ishoditi odobrenje Agencije za bitne promjene
prospekta.

Nadalje se propisuju pravila UCITS fonda koja ureduju povjerenicki odnos izmedu drustva za
upravljanje i ulagatelja te UCITS fonda i ulagatelja kao i promjene obveznog sadrzaja pravila
UCITS fonda.

Ujedno, propisana je obveza sastavljanja klju¢nih podataka za ulagatelje za svaki UCITS
fond, koji moraju sadrzavati jasan, nedvosmislen i prosjecnome ulagatelju razumljiv opis
bitnih karakteristika UCITS fonda.

U svezi s poslovanjem UCITS fonda, propisana je duznost drustva za upravljanje da uz
prethodno navedene dokumente redovito obavjeStava ulagatelje i o drugim dogadajima
bitnima za poslovanje UCITS fonda. Prijedlogom zakona propisana je poslovna godina
UCITS fonda i primjena standarda financijskog izvjeStavanja, izvjestaji UCITS fonda te
uvjeti za reviziju i rokovi za izradu istih.

Clanci 216. - 238.

U clanke 216. do 238. Prijedloga zakona implementirane su odredbe Clanka 1. stavaka 4. do
10. UCITS V Direktive kojima se mijenjaju ¢lanci 22. do 26. te se dodaje ¢lanak 22.a UCITS
IV Direktive, a kojima se definira uloga depozitara i uskladuju pravila koja se na njih
primjenjuju na razini drzava ¢lanica Europske unije.

Konkretno, navedenim odredbama definiraju se poslovi depozitara, pravne osobe koje mogu
obavljati poslove depozitara, okolnosti u kojima je dopusteno delegiranje, te se pojaSnjava
odgovornost depozitara u sluc¢aju gubitka imovine koja se drzi na skrbnistvu kao i za Stetu
koja je nastala kao posljedica propusta depozitara u obavljanju svojih poslova.

Poslovi koje depozitar obavlja za UCITS fond podijeljeni su u tri kategorije:
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1. kontrolni poslovi
2. pracenje tijeka novca UCITS fonda i
3. poslovi pohrane imovine UCITS fonda.

U skladu s izmijenjenim ¢lankom 23. stavkom 2. UCITS IV Direktive, poslove depozitara
UCITS fonda mogu obavljati:

1. nacionalna sredisnja banka

2. kreditna institucija koja ima odobrenje za rad dobiveno u skladu s Direktivom 2013/36/EU
i

3. druga pravna osoba koja ispunjava uvjete propisane direktivom.

Medutim, ¢lanak 23. stavak 3. UCITS IV Direktive omogucava drzavama ¢lanicama da same
odrede koji od prethodno navedenih subjekata mogu na njenom teritoriju obavljati poslove
depozitara. Republika Hrvatska je u skladu s navedenom odredbom odlucila da poslove
depozitara, kao i do sada, mogu obavljati samo kreditne institucije koje imaju odobrenje za
rad dobiveno u skladu s Direktivom 2013/36/EU.

Vezano za odredbe koje se odnose na odgovornost depozitara, iste u velikoj mjeri reflektiraju
odredbe koje se primjenjuju na depozitare u skladu s Direktivom 2011/61/EU Europskog
parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o
izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU)
br. 1095/2010, koja je bila polazisna tocka za definiranje odredbi o depozitaru UCITS
fondova u UCITS V Direktivi. Medutim, jedna bitna razlika izmedu dva navedena rezima
odgovornosti je ta da se depozitar UCITS fondova, za razliku od depozitara alternativnih
investicijskih fondova, ne moZe ugovorno osloboditi odgovornosti u slucaju gubitka
financijskih instrumenata od strane trec¢e osobe na koju je delegirao poslove skrbnistva.

Implementacijom ¢lanka 1. stavka 16. UCITS V Direktive kojim se dodaje ¢lanak 99.d
UCITS IV Direktive, jednako kao 1 kod drustava za upravljanje, i za depozitara su u Prijedlog
zakona uvedene odredbe o ,,zvizdac¢ima®, te su u ¢lanku 238. Prijedloga zakona propisane
mjere, radnje 1 postupci prijave povreda odredaba zakona i/ili na temelju njega donesenih
propisa u poslovanju depozitara, kako unutar samog depozitara osobi odgovornoj za funkciju
prac¢enja uskladenosti s relevantnim propisima, tako i Agenciji, zajedno s mjerama zastite
radnika depozitara koji je podnio takvu prijavu.

Clanci 239. - 251.

Odredbama Prijedloga zakona uredeni su UCITS fondovi, odnosno pojam UCITS fondova,
osnivanje 1 upravljanje UCITS fondom, udjeli te minimalna vrijednost imovine UCITS
fondova, pocetna ponuda udjela, izdavanje udjela, naknade koje naplac¢uje drustvo za
upravljanje ulagatelju u UCITS fond 1 ostali troskovi i naknade UCITS fonda.

Predmetne odredbe Prijedloga zakona primjenjuju se i na druStvo za upravljanje iz druge
drzave ¢lanice koje upravlja UCITS fondom osnovanim u Republici Hrvatskoj, osim ako je
Prijedlogom zakona odredeno drugacije.

Clanci 252. - 260.

Odredbama Prijedloga zakona uredena su dozvoljena ulaganja UCITS fondova, opca
ograni¢enja ulaganja kao i posebna ograni¢enja ulaganja kod repliciranja indeksa, ulaganja u
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prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca ¢iji su izdavatelji ili za koje jamce
javna tijela, ulaganja u udjele investicijskih fondova te ulaganja radi sprjeCavanja znacajnog
utjecaja nad izdavateljima te izuzeci od ogranic¢enja ulaganja.

Clanak 261.

Odredbama ¢lanka 261. Prijedloga zakona propisuje se moguénost osnivanja krovnog fonda
tj. UCITS fonda koji se sastoji od dva ili viSe pod-fondova pri ¢emu se svaki od pod-fondova
smatra posebnim UCITS fondom u smislu dozvoljenih ulaganja, ogranicenja ulaganja i
izuzetaka od ograniCenja ulaganja te u smislu statusnih promjena UCITS fonda.

Clanci 262. - 291.

Odredbama Prijedloga zakona regulirane su statusne promjene UCITS fonda, odnosno
pripajanje i spajanje. U tom smislu pripajanje UCITS fondova provodi se prijenosom
cjelokupne imovine jednog ili vise UCITS fondova (fond prenositelj) na drugi, postojeci,
UCITS fond (fond preuzimatelj), dok se spajanje UCITS fondova provodi osnivanjem novog
UCITS fonda (fond preuzimatelj), na koji se prenosi cjelokupna imovina dva ili vise UCITS
fonda koji se spajaju (fondovi prenositelji).

Prije provodenja postupka pripajanja druStvo za upravljanje fondom prenositeljem mora
dobiti odobrenje Agencije. Prijedlog zakona regulira pravne posljedice takvih promjena,
novcane isplate fonda preuzimatelja prilikom zamjene udjela, dan izratuna omjera zamjene i
dan provodenja statusne promjene, pravila i uvjete provodenja statusnih promjena, postupak
provedbe statusne promjene UCITS fonda (ukljucujuéi nacrt pripajanja/spajanja, misljenje
depozitara, obavijest imateljima udjela, reviziju i provedbu).

Odredbama Prijedloga zakona regulirane su i statusne promjene UCITS fonda iz Republike
Hrvatske s UCITS fondom iz druge drzave ¢lanice.

Clanci 292. - 335.

Odredbama Prijedloga zakona regulirani su glavni i napajaju¢i fond, odnosno pojam, sadrzaj i
postupak davanja odobrenja za osnivanje napajajuc¢eg UCITS fonda te izdavanje odobrenja za
preoblikovanje UCITS fonda u napajaju¢i UCITS fond, promjenu glavnog UCITS fonda i
pocetak ulaganja.

Nadalje, regulirano je obavjeStavanje ulagatelja, razmjena informacija izmedu drustava za
upravljanje glavnog i napajaju¢eg UCITS fonda te njihovih depozitara i revizora, posebna
pravila za glavne i napajaju¢e UCITS fondove i njihova drustva za upravljanje, te odredbe o
prospektu, polugodi$njem i revidiranom godi$njem izvjestaju napajaju¢eg UCITS fonda.

Takoder, Prijedlog zakona sadrzi odredbe o utjecaju likvidacije ili statusne promjene glavnog
UCITS fonda na napajaju¢i UCITS fond, odredbe o ulaganju imovine napajaju¢eg UCITS
fonda u glavni UCITS fond iz druge drzave clanice, te odredbe o ulaganju imovine
napajaju¢eg UCITS fonda iz druge drzave Clanice u glavni UCITS fond osnovan na temelju
odredaba Prijedloga zakona.
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Clanci 336. - 343.

Odredbama Prijedloga zakona regulirana je likvidacija i prestanak UCITS fonda. Propisani su
razlozi za likvidaciju UCITS fonda, koji subjekti su ovlasteni, kao likvidatori, provesti
likvidaciju UCITS fonda, obavjeStavanje ulagatelja i Agencije o likvidaciji te pravne
posljedice likvidacije UCITS fonda.

Takoder, Prijedlog zakona predvida prestanak i produljenje trajanja UCITS fonda osnovanog
na odredeno vrijeme.

Clanci 344. - 383.

Odredbama Prijedloga zakona reguliran je nadzor (neposredni i posredni) nad poslovanjem
drustava za upravljanje, UCITS fondova, depozitara 1 ostalih subjekata nad kojima je
Agencija ovlaStena provoditi nadzor. U smislu Prijedloga zakona, nadzor je provjera posluje
11 subjekt nadzora u skladu s odredbama Prijedloga zakona, propisima donesenima na temelju
njega, odredbama uredbi Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela u skladu s
odredbama Prijedloga zakona kojima se ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS
fondova, u skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladu s
vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucuje uredno
funkcioniranje subjekta nadzora, a nadzor ukljucuje i izricanje nadzornih mjera. Osnovni
ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata
nadzora, a radi zaStite interesa imatelja udjela i javnog interesa, doprinoSenja stabilnosti
financijskog sustava te promicanja i oCuvanja povjerenja u trziste kapitala.

Izmedu ostaloga, odredbama Prijedloga zakona reguliran je predmet, subjekti, naknada,
postupak nadzora, te pravo na podnosSenje prigovora protiv zapisnika o obavljenom nadzoru.

Takoder, regulira se nadzor drustva za upravljanje iz Republike Hrvatske koje obavlja
djelatnosti u drugoj drzavi €lanici, nadleznost Agencije za nadzor nad depozitarom, nadzor
drustava za upravljanje iz drugih drZava clanica koja obavljaju djelatnosti u Republici
Hrvatskoj te nadzor podruznica druStava za upravljanje iz tre¢ih drzava u Republici
Hrvatskoj.

Odredbama Prijedloga zakona, pored dosad ve¢ postoje¢e upravne odnosno nadzorne mjere
oduzimanja odobrenja za rad drusStvu za upravljanje, novina koju donosi implementacija
novog c¢lanka 99. stavka 6. tocke c) UCITS IV Direktive, koji je dodan ¢lankom 1. stavkom
16. UCITS V Direktive, je 1 posebna nadzorna mjera privremene zabrane drustvu za
upravljanje obavljanja pojedinih ili svih djelatnosti iz ¢lanka 13. Prijedloga zakona.

Sukladno novom c¢lanku 99.a tocki r) UCITS IV Direktive koji je takoder dodan ¢lankom 1.
stavkom 16. UCITS V Direktive, Prijedlogom Zakona propisana je i mogu¢nost oduzimanja
odobrenja za rad drustvu za upravljanje za sve ili za pojedine djelatnosti, ako drustvo za
upravljanje ucestalo ne postupa sukladno odredbama Prijedloga Zakona kojima se propisuje
obveza pruzanja informacija ulagateljima.
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Clanci 384. - 395.

Odredbama Prijedloga zakona regulirana je suradnja Agencije s drugim nadzornim tijelima
Republike Hrvatske i nadzornim tijelima Europske unije te nadleznim tijelima iz drugih
drzava Clanica.

Clanci 396. - 405.

Odredbama Prijedloga zakona regulirani su tezi i laksSi prekrSaji druStva za upravljanje i
depozitara te njihovih odgovornih osoba, predvidena je prekrSajna odgovornost odredenih
fizickih osoba vezanih uz drustvo za upravljanje ili depozitara, prekrsaji likvidatora UCITS
fonda, prekrsaji revizora te prekrSaji ostalih osoba.

Implementacijom clanka 99., ¢lanka 99.a i ¢lanka 99.b UCITS IV Direktive, koji su dodani
clankom 1. stavkom 16. UCITS V Direktive, u odredbe Prijedloga zakona uvedene su
odredene promjene u odnosu na prekrSajne odredbe prethodnog zakona kojim se ureduje
predmetno podrucje, prije svega u pogledu visine novcane kazne te odredivanja novih
prekrsaja.

Clankom 405. Prijedloga zakona uvedena je i objava nepravomoénih odluka prekriajnih
sudova ili drugih tijela nadleznih za vodenje prekrSajnog postupka, kojima se izrice
prekrSajnopravna sankcija zbog pocCinjenja prekrSaja iz odredbi Prijedloga zakona, na
internetskim stranicama Agencije, kao i naknadna objava informacija o podnesenim pravnim
lijekovima 1 o ishodu postupka po podnesenom pravnom lijeku, te su predvideni i slucajevi
kada se identitet pocinitelja nece objaviti.

Clanci 406. - 410.

Clancima 406. do 410. propisane su prijelazne i zavrne odredbe.



202

PRILOG - Izvjesée o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom javnoséu



OBRAZAC

1ZVJESCA O PROVEDENOM SAVJETOVANJU SA ZAINTERESIRANOM JAVNOSCU

Naslov dokumenta

lzvjes¢e o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnos¢éu za Nacrt prijedloga Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom, s Konacnim
prijedlogom zakona

Stvaratelj dokumenta, tijelo koje
provodi savjetovanje

Ministarstvo financija

Svrha dokumenta

lzvijeS¢e o provedenom savjetovanju sa zainteresiranom
javnoséu za Nacrt prijedloga Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom, s Konacnim
prijedlogom zakona

Datum dokumenta 25.02.2016.
Verzija dokumenta 1
Vrsta dokumenta IzvjeSée

Naziv nacrta zakona, drugog propisa
ili akta

Nacrt prijedloga Zakona o otvorenim investicijskim fondovima
s javnom ponudom, s Konac¢nim prijedlogom zakona

Jedinstvena oznaka iz Plana
donosenja zakona, drugih propisa i
akata objavljenog na internetskim
stranicama Vlade

Naziv tijela nadleznog za izradu
nacrta

Ministarstvo financija

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti bili uklju€eni u postupak
izrade odnosno u rad stru¢ne radne
skupine za izradu nacrta?

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, Hrvatska
narodna banka, Predstavnici udruzenja Hrvatske gospodarske
komore

Je li nacrt bio objavljen na
internetskim stranicama ili na drugi
odgovarajuéi nacin?

Ako jest, kada je nacrt objavljen, na
kojoj internetskoj stranici i koliko je
vremena ostavljeno za
savjetovanje?

Ako nije, zasto?

Nacrt je objavljen na internetskoj stranici e-Savjetovanja.

https://esavjetovanja.gov.hr/ECon/MainScreen?entityld=2419
Trajanje savjetovanja: 15.01.2016. - 1.2.2016.

Koji su predstavnici zainteresirane
javnosti dostavili svoja ocitovanja?

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.,
gospodarska komora, Zagrebacka burza d.d.

Hrvatska

ANALIZA DOSTAVLIENIH PRIMIJEDBI

Primjedbe koje su prihvacene

Detaljni prikaz zaprimljenih primjedbi s komentarima na iste
nalazi se u dokumentu koji dostavljamo u privitku.




Primjedbe koje nisu prihvaéene i
obrazloZenje razloga za
neprihvacanje

Troskovi provedenog savjetovanja Provedba javnog savjetovanja nije iziskivala dodatne troskove.




|zvjes¢e o provedenom savjetovanju - Savjetovanje o nacrtu
prijedloga Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom

Korisnik/Sekcija/lKomentar

HGK

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 36.

Tockom 8., stavak 1. ¢lanka 36. nacrta ZOIFJP-a kao
uvjet za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje propisano je da ¢lan uprave moze biti osoba
koja nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga
trgovackog drustva. Navedeno ograni¢enje za obavljanje
funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje je preSiroko
postavljeno stoga se predlaze brisanje te odredbe, a
podredno se predlaZze ograni¢enje navedenog uvjeta, po
uzoru na vazeci Zakon o trzistu kapitala, samo u odnosu
na &lanstvo u upravi odredenih drustava iz djelokruga
nadzora Agencije kako slijedi: (1) Clan uprave drustva za
upravljanje moZe biti osoba koja ispunjava sljedece
uvjete: ... 8. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist: - drugog
drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima
ili alternativnim investicijskim fondovima, - depozitara, -
kreditne institucije, - investicijskog drustva, - obveznog
mirovinskog drustva, - dobrovoljnog mirovinskog drustva,
- druStva za osiguranje, - drustva za reosiguranje, -
mirovinskog osiguravajuc¢eg drustva, - drugih pravnih
osoba koje posluju na temelju odobrenja ili dozvole
Agencije. Takoder, predlaze se u ZOIFJP unijeti odredbe
o ETF-u te dodatno prilagoditi ih na nacin da ne budu u
koliziji sa vaze¢im Zakonom o trzistu kapitala, posebice u
dijelu koji se odnosi na SrediSnje klirinSko depozitarno
drustvo d.d. kao voditelja registra (rokovi za postupanje).

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0.
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 36.

Tockom 8. stavak 1. ¢lanka 36. nacrta ZOIFJP-a kao
uvjet za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje propisano je da ¢lan uprave moze biti osoba
koja nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga
trgovackog drustva. Navedeno ograni¢enje za obavljanje
funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje je preSiroko
postavljeno stoga se predlaze brisanje te odredbe, a
podredno se predlaze ograniCenje navedenog uvjeta, po
uzoru na vazeci Zakon o trzistu kapitala, samo u odnosu
na Clanstvo u upravi odredenih drustava iz djelokruga
nadzora Agencije kako slijedi: (1) Clan uprave druétva za
upravljanje moze biti osoba koja ispunjava sljedece
uvjete: ... 8. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist: - drugog
drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima
ili alternativnim investicijskim fondovima, - depozitara, -
kreditne institucije, - investicijskog drustva, - obveznog
mirovinskog drustva, - dobrovoljnog mirovinskog drustva,
- drustva za osiguranje, - drustva za reosiguranje, -
mirovinskog osiguravajuceg drustva, - drugih pravnih
osoba koje posluju na temelju odobrenja ili dozvole
Agencije.

Odgovor

Odbijen .

Komentar nije prihvaéen. Clanovi uprave drustava za
upravljanje ne mogu biti ¢lanovi uprave ili prokuristi drugog
trgovackog drustva zbog sprje€avanja moguéeg sukoba
interesa u odnosu na drustva za upravljanje i fondove
kojima upravlja te zbog toga Sto moraju obavljati poslove
upravljanja u punom radnom vremenu. Takoder, isto
ogranienje propisano je i za ¢lanove uprave svih ostalih
financijskih institucija koji su subjekti nadzora Agencija
osim investicijskih drutava (osiguravajuc¢a drustva,
leasing i faktoring druStva, druStva za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima). Na ovaj
nacin osigurava se ujednacena primjena uvjeta. Clankom
3. Nacrta Zakona predvideno je da je Agencija ovlastena
donositi provedbene propise i odluke koje su potrebne da
bi se osigurala provedba uredbi Europske unije,
regulatornih i provedbenih tehnickih standarda, kao i
smjernica koje su ovlaStena donijeti europska nadzorna
tijela, a Sto se odnosi i na Smjernice o ETF-ovima i drugim
UCITS pitanjima.

Odbijen

Komentar nije prihvaé¢en. Clanovi uprave drustava za
upravljanje ne mogu biti ¢lanovi uprave ili prokuristi drugog
trgovackog drustva zbog sprje¢avanja moguéeg sukoba
interesa u odnosu na drusStva za upravljanje i fondove
kojima upravlja te zbog toga 5to moraju obavljati poslove
upravljanja u punom radnom vremenu. Takoder, isto
ogranienje propisano je i za ¢lanove uprave svih ostalih
financijskih institucija koji su subjekti nadzora Agencija
osim investicijskih drustava (osiguravajucéa drustva,
leasing i faktoring druStva, druStva za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima). Na ovaj
nacin osigurava se ujednagena primjena uvjeta.



Zagrebacka burza d.d.

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 37.
Odredbom ¢lanka 37. stavak 1. toCka 12. prijedloga
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom
ponudom propisuje se nespojivost ¢lanstva u upravi
drustva za upravljanje OIF-a s ¢lanstvom u nadzornom
odboru drugih pravnih osoba koje posluju na temelju
odobrenja ili dozvole Agencije. S obzirom da su ¢lanovi
Nadzornog odbora Zagrebacke burze, izmedu ostalih, i
¢lanovi uprava drustava za upravljanje koja upravljaju
obveznim otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom, Burza predlozenu odredbu nalazi
ograni¢avaju¢om sa stajaliSta moguénosti izbora u
nadzorni odbor Burze osoba koje imaju stru¢ne
kvalifikacije i znanje o trziStu kapitala u Republici
Hrvatskoj i €ije ¢lanstvo u nadzornom odboru predstavlja
dodanu vrijednost za Zagrebacku burzu u smislu
korporativnog upravljanja. Prijedlog odredbe ¢lanka 37.
stavak 1. to¢ka 12. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom: Clanak 37. Clan uprave i
prokurist drustva za upravljanje ne moze biti ¢lan

nadzornog odbora ili prokurist:: “12. drugih pravnih osoba

koje posluju na temelju odobrenja ili dozvole Agencije,
osim burze.”

HGK

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 59.

Clankom 14.a Direktive 2009/65/EZ, kako je izmijenjena
Direktivom 2014/91/EU od 23. srpnja 2014. propisano je
da ESMA donosi Smjernice o primjeni nacela politika
nagradivanja koja se propisuju Direktivom. U dijelu 7.
Smijernica (Guidelines on proportionality), odlomak 7.1.,
tocka 21. izmedu ostalog stoji: "According to the
Recommendation, when taking measures to implement
remuneration principles Member States should take
account of the size, nature and scope of financial
undertakings’ activities.". 1z navedenog se moze
protumaditi da bi drzave €lanice pri implementaciji
zahtjeva politike primitaka trebale uzeti u obzir lokalnu
situaciju odnosno stanje industrije kao npr. prosje¢nu
veliinu drustava, broj zaposlenih, organizacijsku
strukturu, zatim prosje¢nu imovinu i broj fondova pod
upravljanjem. Kompleksnost politike primitaka iz Nacrta
Zakona nije proporcionalna velicini i razvijenosti
industrije, stoga se predlaZe da se navedeno uzme u
obzir ve¢ prilikom implementacije zahtjeva politike
primitaka.

HGK

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 59.

Vezano na odredbu stavka 3. dajemo sljedeci komentar:
Drustvo za upravljanje koje delegira poslove na trecu
osobu ulazi u ugovorni odnos s tre¢om osobom, te se
ugovornim odnosom s treéom osobom utvrduje iznos
naknade koju ¢e drustvo placati tre¢oj osobi za izvrSene
delegirane poslove. Drustvo, medutim, nema ugovorni
odnos s radnicima trece osobe na koju su poslovi
delegirani odnosno radnici tre¢e osobe nisu u radnom

odnosu s drustvom za upravljanje, ve¢ s tre¢om osobom.

Stoga drustvo nema utjecaja na primitke radnika trecih
0soba, nije mu poznat iznos njihovih primitaka, niti vrsi
isplate primitaka radnicima tre¢e osobe. U tom smislu ne
postoji osnova za primjenu politike primitaka drusStva za
upravljanje na radnike tre¢e osobe na koju je drustvo
delegiralo poslove.

Prihvaéen
Komentar je prihvacen.

Odbijen

Komentar se ne prihvaca. Prije svega, politike primitaka se
primjenjuju isklju¢ivo na one radnike tre¢e osobe &iji rad
ima znacajan utjecaj na profil rizi€nosti UCITS fonda. S
obzirom da je druStvo za upravljanje uvijek odgovorno za
delegirane poslove, mora imati utjecaja na primjenu
politike primitaka na takve radnike tre¢e osobe. Navedeno
proizlazi i iz citirane Smijernice o primjeni nacela politika
nagradivanja. Vezano za princip proporcionalnosti,
stavkom 1. ¢lanka 59. je predvideno da drustvo za
upravljanje propisuje i primjenjuje principe Politike
primitaka na nacin i u mjeri koja je primjerena s obzirom
na veli€inu, unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i
sloZenost poslova koje drustvo za upravljanje obavlja.

Odbijen

Komentar se ne prihvaca. Prije svega, politike primitaka se
primjenjuju isklju¢ivo na one radnike tre¢e osobe Ciji rad
ima znacajan utjecaj na profil rizi€nosti UCITS fonda. S
obzirom da je druStvo za upravljanje uvijek odgovorno za
delegirane poslove, mora imati utjecaja na primjenu
politike primitaka na takve radnike tre¢e osobe. Navedeno
proizlazi i iz citirane Smjernice o primjeni nacela politika
nagradivanja. Vezano za princip proporcionalnosti,
stavkom 1. ¢lanka 59. je predvideno da drustvo za
upravljanje propisuje i primjenjuje principe Politike
primitaka na nacin i u mjeri koja je primjerena s obzirom
na veli€inu, unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i
sloZenost poslova koje drustvo za upravljanje obavlja.



HGK

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 60.

Clankom 14.a Direktive 2009/65/EZ, kako je izmijenjena
Direktivom 2014/91/EU od 23. srpnja 2014. propisano je
da ESMA donosi Smjernice o primjeni nacela politika
nagradivanja koja se propisuju Direktivom. U dijelu 7.
Smijernica (Guidelines on proportionality), odlomak 7.1.,
tocka 21. izmedu ostalog stoji: "According to the
Recommendation, when taking measures to implement
remuneration principles Member States should take
account of the size, nature and scope of financial
undertakings’ activities.". Iz navedenog se moze
protumaditi da bi drzave €lanice pri implementaciji
zahtjeva politike primitaka trebale uzeti u obzir lokalnu
situaciju odnosno stanje industrije kao npr. prosje¢nu
veli¢inu drustava, broj zaposlenih, organizacijsku
strukturu, zatim prosje&nu imovinu i broj fondova pod
upravljanjem. Kompleksnost politike primitaka iz Nacrta
Zakona nije proporcionalna veli€ini i razvijenosti
industrije, stoga se predlaze da se navedeno uzme u
obzir ve¢ prilikom implementacije zahtjeva politike
primitaka.

HGK

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 60.

U odnosu na odredbu stavka 1. toc¢ka I. dajemo sljedeci
komentar: Buduci da se dio varijabilnog primitka koji se
sastoji od instrumenata u ovoj tocki dovodi u izravnu vezu
s udjelom relevantnog UCITS fonda, moglo bi se
zakljuéiti da se odredba odnosi isklju€ivo na osobe koje
upravljanju imovinom relevantnog UCITS fonda (to
pretpostavlja da je drustvo organizirano na nacin da je
pojedini fond dodijeljen pojedinom portfolio menadzeru,
$to ne mora biti slu€aj). U protivnom, nije jasno kako bi se
odredio relevantan UCITS fond (ili fondovi) za npr.
kontrolne funkcije ili druge djelatnike, Cije aktivnosti nisu
vezane ili nisu u zna€ajnom dijelu vezane uz odredeni
UCITS fond. Nadalje, nije jasno da li obveze dodjele
varijabilnog primitka u instrumentima nema ukoliko
imovna relevantnog UCITS fonda &ini manje od 50%
ukupne imovine UCITS fondova pod upravljanjem ili ako
ukupna imovina UCITS fondova pod upravljanjem ¢ini
manje od 50% imovine DruStva pod upravljanjem.
Dodatno, dodjelom udjela u fondovima pod upravljanjem,
kao dijela varijabilnog primitka dovodi se u pitanje tajnost
podataka o placama radnika, koju neée u potpunosti biti
moguce postivati (pogotovo u slu€aju kada registar udjela
vodi drustvo za upravljanje).

Odbijen

Komentar se ne prihva¢a. Komentirana odredba nacrta
Zakona je implementacija odredbi UCITS V direktive
(€l.14.b. paragraf 1. tocke m) i l)) koje su poblize
objasnjene u Smjernici o primjeni nacela politika primitaka.

Odbijen

Komentar se ne prihva¢a. Komentirana odredba nacrta
Zakona je implementacija odredbi UCITS V direktive
(€l.14.b. paragraf 1. tocke m) i I)) koje su poblize
objasnjene u Smijernici o primjeni nacela politika primitaka.



HGK Odbijen

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 60. Komentar se ne prihva¢a. Komentirana odredba nacrta
Vezano na stavak 1. to¢ku m. dajemo sljedeéi komentar: Zakona je implementacija odredbi UCITS V direktive
U jednom dijelu ove tocke propisuje se da se dio (€l.14.b. paragraf 1. tocke m) i l)) koje su poblize

varijabilnog primitka daje s odgodom tijekom razdoblja objasnjene u Smjernici o primjeni nacela politika primitaka.
koje odgovara razdoblju preporu¢enog drzanja udjela
ulagatelja u relevantnom UCITS fondu, a zatim naknadno
da to razdoblje ne smije biti krace od 3 godine. Navedeno
nije primjenjivo u slu¢aju da je relevantni UCITS fond
onaj Cije je preporu€eno razdoblje drzanja krac¢e od 3
godine (npr. nov€ani fondovi, kratkoro€ni obveznicki
fondovi i sl.). Smatramo da je potrebno preciznije
odredenje kategorije "osobito visok varijabilni primitak" , u
protivnom kategorija je podlozna razli€itim
interpretacijama. Vezano na stavak 1. to¢ku m. dajemo
sljede¢i komentar: U jednom dijelu ove toCke propisuje se
da se dio varijabilnog primitka daje s odgodom tijekom
razdoblja koje odgovara razdoblju preporuéenog drzanja
udjela ulagatelja u relevantnom UCITS fondu, a zatim
naknadno da to razdoblje ne smije biti krace od 3 godine.
Navedeno nije primjenjivo u slu¢aju da je relevantni
UCITS fond onaj €ije je preporuceno razdoblje drzanja
kra¢e od 3 godine (npr. nov¢ani fondovi, kratkoro&ni
obveznicki fondovi i sl.). Smatramo da je potrebno
preciznije odredenje kategorije "osobito visok varijabilni
primitak" , u protivnom kategorija je podlozna razli€itim

interpretacijama.
HGK } Odbijen
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 61. Radi se o implementaciji UCITS V direktive.

Clankom 14.a Direktive 2009/65/EZ, kako je izmijenjena
Direktivom 2014/91/EU od 23. srpnja 2014. propisano je
da ESMA donosi Smjernice o primjeni nacela politika
nagradivanja koja se propisuju Direktivom. U dijelu 7.
Smijernica (Guidelines on proportionality), odlomak 7.1.,
tocka 21. izmedu ostalog stoji: "According to the
Recommendation, when taking measures to implement
remuneration principles Member States should take
account of the size, nature and scope of financial
undertakings’ activities.". Iz navedenog se moze
protumaditi da bi drzave €lanice pri implementaciji
zahtjeva politike primitaka trebale uzeti u obzir lokalnu
situaciju odnosno stanje industrije kao npr. prosje¢nu
veli¢inu drustava, broj zaposlenih, organizacijsku
strukturu, zatim prosje&nu imovinu i broj fondova pod
upravljanjem. Kompleksnost politike primitaka iz Nacrta
Zakona nije proporcionalna veli€ini i razvijenosti
industrije, stoga se predlaze da se navedeno uzme u
obzir ve¢ prilikom implementacije zahtjeva politike

primitaka.
HGK ; Odbijen
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, Clanak 61. Smijernicom o primjeni nacela politike primitaka poblize je

U stavku 1. potrebno je jasnije odrediti pojam "zna&ajan", uredeno 5to se podrazumijeva pod pojmom ,znacajan®.
u protivnom odredba je podlozna razli€itim
interpretacijama.



HGK Prihvaéen
ODNOS DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE, UCITS FONDA Komentar je prihvacéen.
| ULAGATELJA, Clanak 100.

U odnosu na odredbu stavka 1. predlaze se dodati

odredbu prema kojoj se sklapanje ugovora o ulaganju

moze odbiti ukoliko ulagatelj odbije dati informacije

relevantne za FATCA-u i Common Reporting Standard

(CRS). Buduc¢i da su drustva za upravljanje obveznici

primjene FATCA-e i CRS, &to ¢e uskoro biti i lokalno

regulirano novim Op¢im poreznim zakonom (usvajanje

predvideno u veljagi 2016) — poglavlja VIII i IX, potrebno

je predvidjeti odbijanje ugovora o ulaganju ukoliko

ulagatelj ne pruzi informacije i dokumentaciju koja je

nuzna da bi DruStvo izvrSilo obveznu dubinsku analizu i

prije upisa potencijalnog ulagatelja u registar. Takoder,

predlaze se da se odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju

moZze izvrSiti po interno propisanim pravilima koja bi

drustvo deklariralo u prospektu fonda.

HGK Prihvacen
REGISTAR UDJELA UCITS FONDA, Clanak 119. Komentar je prihvacen.
U odnosu na odredbu stavka 7. predlaze se uvodenje
odredbe prema kojoj bi drustvo moglo donijeti odluku o
otkupu udjela od ulagatelja koji odbija dati informacije
vezane za FATCA-u i Common Reporting Standard
(CRS) - odredbe iz novog Opc¢eg poreznog zakona,
poglavlja VIII i IX. Drustvo je duzno prilikom sklapanja
ugovora o ulaganju utvrditi poreznu rezidentnost
ulagatelja te porezni broj. Medutim drustvo je takoder
duzno od postojeéeg ulagatelja traziti nove informacije o
poreznoj rezidentnosti ako uoci da je klijent npr.
promijenio adresu prebivaliSta. Ukoliko klijent odbije dati
informacije odnosno novu izjavu o poreznoj rezidentnosti
sa ulagateljem bi se trebao moci ,raskinuti poslovni
odnos® odnosno drustvo bi trebalo moci donijeti odluku o
otkupu udjela od ulagatelja. Takoder, predlaze se
uvodenje odredbe da drustvo moZe donijeti odluku o
otkupu udjela od ulagatelja ukoliko se ulagatelj pojavi na
Sankcijskim listama UN i VS. Sve druge institucije,
obveznici mjera SPNFT, u tom slu€aju raskidaju poslovni
odnos sa ulagateljem.

HGK Prihvaéen
OBAVJESTAVANJE ULAGATELJA, PROSPEKT Komentar je prihvaéen.
UCITS FONDA, PRAVILA UCITS FONDA, KLJUCNI

PODACI ZA ULAGATELJE, GODISNJI IZVIJESTAJI |

OSTALE OBAVIJESTI, Clanak 189.

Odredbe o objavi prospekta nakon osnivanja fonda

razlikuju od odredbi vezanih za objavu pravila — objava u

roku od 7 dana za pravila vs objava prospekta “prije

pocetka pocetne ponude udjela”. PoCetna ponuda moze

zapoceti viSe od 7 dana nakon odobrenja Agencije Sto

znaci da se u tom slu€aju pravila moraju objaviti zbog

isteka roka od 7 dana iz ¢lanka 199., a prospekt ne.



HGK

OBAVJESTAVANJE ULAGATELJA, PROSPEKT
UCITS FONDA, PRAVILA UCITS FONDA, KLJUCNI
PODACI ZA ULAGATELJE, GODISNJI IZVJESTAJI |
OSTALE OBAVIJESTI, Clanak 192.

Predlaze se izmijeniti u stavku 1. tocku 1. tako da glasi:
Clanak 192. (1) Za bitne promjene prospekta UCITS
fonda potrebno je ishoditi odobrenje Agencije. Bitnim
promjenama prospekta UCITS fonda smatraju se izmjene
i dopune prospekta UCITS fonda koje se predlazu s
ciliem: 1. promjene ulaznih naknada, godisnjih naknada
za upravljanje ili izlaznih naknada, koje mogu rezultirati
vecéim troSkovima za imatelje udjela s obzirom na
postojece udjele u njihovom vlasniStvu, Naime, promjena
naknada je bitna promjena samo ako utjeCe na postojece
ulaganje ulagatelja. Za nova ulaganja vrijede uvijek
prospekt i pravila vazeca u trenutku izdavanja udjela.

HGK

OBAVJESTAVANJE ULAGATELJA, PROSPEKT
UCITS FONDA, PRAVILA UCITS FONDA, KLJUCNI
PODACI ZA ULAGATELJE, GODISNJI IZVJESTAJI |
OSTALE OBAVIJESTI, Clanak 193.

Nije mogué otkup udjela bez naknade za udjele izdane
nakon dana obavijesti iz stavka 2. ovog Clanka. Predlaze
se izmijeniti u ¢lanku 193. stavak 4. tako da glasi : (4) U
roku od 40 dana od dana objave obavijesti iz stavka 2.
ovoga Clanka, svi ulagatelji mogu traZiti otkup udjela u
njihovom vlasnistvu na dan obavijesti iz stavka 2. ovog
¢lanka bez pla¢anja izlazne naknade.

HGK

DEPOZITAR, Clanak 219.

Stavkom 1. to¢kom a. propisuje se da: "Depozitar za
UCITS fond obavlja sliedeée kontrolne poslove: a)
osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjela UCITS
fond obavljaju u skladu s ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, drugim vazeéim
propisima i prospektom UCITS fonda,". Nadalje, ¢lankom
220., stavkom 1. propisuje se: "Depozitar je duzan
osigurati ucinkovito i prikladno praéenje tijeka novca
UCITS fonda, a posebno da se sve uplate ulagatelja
izvrSene u svrhu izdavanja udjela UCITS fonda i sva
ostala nov€ana sredstva UCITS fonda evidentiraju na
nov€anim racunima koji ispunjavaju sljedece uvjete" Iz
navedenih odredbi, a s obzirom da se u ¢lanku 220.,
stavku 1. naglasak stavlja na uplate ulagatelja, nije
razvidno je li depozitar obvezan vrsiti provjeru isplata
ulagateljima uslijed otkupa udjela. Za prikladno pracenje
tijeka novca UCITS fonda te kako bi se osiguralo da se
isplata udjela UCITS fonda obavlja u skladu sa Zakonom,
drugim vazecim propisima i prospektom, depozitar bi
trebao vrSiti i provjeru isplate sredstava.

HGK .

UCITS FOND, Clanak 252.

Odredbom stavka 1. to¢ka 3. , definirani su kriteriji koje
moraju zadovoljiti fondovi u koje se ulaZe imovina UCITS
fonda. TraZi se da je fond dobio odobrenje nadleznog
tijela s kojim je osigurana suradnja s HANFAom i da
podlijeze nadzoru za koji HANFA smatra da je istovjetan
s onime propisanim Zakonom. Postavlja se pitanje na koji
nacin drustva mogu utvrditi da je osigurana suradnja
nadleZnog tijela s Hanfom i gdje se mozZe naci informacija
da odredeni nadzor HANFA smatra istovjetnim onim
propisanim Zakonom?

Odbijen

Komentar nije prihvaéen. Povecanje naknada uvijek na
odredeni nacin utjeCe na ulagatelje i to ne samo u odnosu
na njihove postojece udjele. Ulagatelji o promjeni naknade
koja moZze utjecati na njihove buduée troskove moraju biti
obavijesteni.

Odbijen

Komentar nije prihvacen. S obzirom da bitne izmjene
prospekta stupaju na snagu 40 dana nakon slanja
obavijesti, do stupanja na snagu tih bitnih promjena, na
ulagatelje se primjenjuju postojeci uvjeti.

Odbijen

Komentar nije prihvaéen. Depozitar je duzan vrsiti provjeru
isplata ulagateljima uslijed otkupa udjela, Sto proizlazi iz
navedene odredbe ¢lanka 219. stavka 1. toCke a).
Odredbe ¢&lanka 220. stavka 1. nisu u suprotnosti s gore
navedenom odredbom.

Primljeno na znanje

Popis zemalja s kojima Agencija ima potpisane sporazume
o suradnji dostupan je na internetskoj stranici Agencije, a
drustvo za upravljanje je duzno prije ulaganja provjeriti
ispunjava li udjel u pojedinom fondu sve uvjete propisane
nacrtom Zakona uklju€ujudi i taj je li predmetni fond pod
nadzorom nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice fonda, a
Agencija u postupku nadzora kojeg je ovlaStena obavljati
provjerava je li nadzor nad predmetnim subjektom
istovjetan onome propisanim nacrtom Zakona.



HGK

UCITS FOND, Clanak 261.

Vezano na odredbu stavka 5. predlaZe se ostaviti
moguénost da se prilikom zamjene udjela izmedu pod
fondova obraCunava naknada (engl. Switching fee

odnosno conversion fee).Predlaze se izmjena stavka 5.

tako da glasi: (5) Drustvo za upravljanje moze za
pojedine pod-fondove odrediti razli€ite iznose ulaznih i
izlaznih naknada, naknada za upravljanje i drugih
troSkova.

Prihvaéen
Komentar je prihvacen.
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