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Profil fonda

Nastanak i povijest

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C ( u nastavku ,Fond* ili ,Erste Plavi®) je 30. svibnja 2014. godine
osnovalo drustvo Erste d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom ("Drustvo”) na temelju odobrenja
za osnivanje mirovinskog fonda i obavljanje poslova upravijanja mirovinskim fondom koji je izdala Hrvatska agencija
za nadzor financijskih usluga ("HANFA").

Fond je zapoceo poslovati 21. kolovoza 2014. godine. A

Clanom Fonda moze postati svaka osoba koja ispunjava uvjete propisane Zakonom o mirovinskom osiguranju, te
Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14). Osiguranik uvijek moze biti &lan mirovinskog fonda
kategorije C, no ako je osiguranik &lan fonda neke druge kategorije, Sredisnji registar osiguranika ¢e ga rasporediti u
fond C na dan kad se ispuni uvjet od manje od 5 godina do dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na
starosnu mirovinu prema zakonu koji ureduje mirovinsko osiguranje.

Nadzor nad Fondom vr&i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku: LHANFA"),
Osnovna djelatnost

Mirovinski fondovi se dijele u tri kategorije: A, B i C. Kategorije se medusobno razlikuju po ograni&enjima &lanstva téﬁ‘
investicijskoj strategiji i ogranicenjima u ulaganja, sukladno odredbama Zakona.

Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C ("Fond") je zasebna imovina bez pravne osobnosti, koji se kao fond
*© posebne vrste osniva radi prikuplianja nov&anih sredstava upladivanjem doprinosa &lanova mirovinskog fonda i
(ulaganja tih sredstava sa ciliem povecanja vrijednosti mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
¢lanovima mirovinskog fonda, u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima ("Zakon") (NN 19/14).

Mirovinski fond je u viasnistvu svojih ¢lanova ¢ija se pojedinaéna viasnika prava odreduju s obzirom na iznos
sredstava na njihovom ragdunu.

Drustvo za upravlja'nj'e Fondom ,

Sukladno statutu Fonda i u skladu s odredbama Zakona, Fondom upravija Erste drustvo s ograniéenom
odgovorno$éu za upravljanje obveznim i dobrovoijnim mirovinskim fondovima (‘Drustvo”), koje jaméi i odgovara za
poslovanje Fonda, kao i za &tetu pocinjenu viasnicima udjela u Fondu djelovanjem suprotno Zakonu i Statutu Fonda.
Drustvo je 1. prosinca 2014. godine pripojilo Erste DMD d.o.0. drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i promijenilo naziv u Erste d.0.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Sukladno Zakonu, Druétvq Fondu zaraéunava naknadu za upravljanje koja se obradunava dnevno po godidnjoj stopi
(u 2014. godini 0,45%) na Iukupnu imovinu Fonda umanjenu za sve obveze s osnove ulaganja. Imovina Fonda vodi se
i evidentira odvojeno od imovine DruétVa. | '

1 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

ii

|



Profil fonda (nastavak)

Depozitar

Uprava i Nadzorni odbor

Upravija¢ku struktury Drustva éine:

Nadzomi odbor )
i

Kresimir Gunjaga Predsjednik Nadzomog odbora od 5. sijeénja 2011.

Franz Bichler Zamjenik Predsjednika od 24. veljage 2011.

Christoph Wolf Clan od 5. svibnja 2009.

Sanja Mileti¢ Clan od 6. rujna 2013.

Marko Marki& Clan od 12. srpnja 2013.

Damir Ivastinovi¢ Clan do 12. srpnja 2013.

Dejan Donev Clan do 22. travnja 2013.

Uprava

Petar Viai¢ | Predsjednik

Natasa lvanovi¢ Clanica

Senka Fekeza Kiemen Prokurist do 14. kolovoza 2014,

Senka Fekeza Klemen Clanica od 1. prosinca 2014.
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Odgovornost za financijske izviestaje

izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna:
® Za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih radunovodstvenih politika;
® Zarazumnei oprezne prosudbe i procjene;

® za primjenu vaZeéih ratunovodstvenih standarda;

® Zza pripremanje financijskih izvjeStaja po natelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ce

#

Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava Drustva odgovorna je za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢noséu odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i uskladenost financijskih izvieStaja s vazedim

Odobreno od strane Uprave Erste d.o.0. - drustva za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u
ime Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije C:

Petar Viai

Predsjedni prave

Zagreb, 16. ozujka 2015. godine
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Radnitka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska

OIB: 11686457780

- Deloitte d.0.0.
e o l e ZagrebTower

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima Erste Plavog obveznog mirovinskog fonda kategorije C

a

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C (u nastavku:
“Fond"), koji obuhvacaju bilancu na dan 31. prosinca 2014. godine, radun dobiti gubitka, izvjestaj o
Promjenama u glavnici i novéani tok za tada zavr8eno razdoblje, te sazetak znacajnih raunovodstvenih
politika i biljeski uz financijske izvjestaje prikazanih na stranicama 6 - 40.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
raCunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da Su neophodne za omogucavanje sastavijanja izvjestaja koji su bez Znacajnog pogresnog
prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovormost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog prikazivanja. Revizija’ uklju€uje obavljanje postupaka radi
dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o
revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika zna&ajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed
prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjeﬁa rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za
subjektovo sastavijanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji
Su primjereni u ~okolr;10stima,' ali >ne i za namjenu izraZzavanja misljenja o uginkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuuje i ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih radunovodstvenih’
politika i razumnosti raGunovodstvenih procjena koje je stvorio menadZment, kao i ocjenjivanje cjelokupne
prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizorsko misjenje.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovagkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtaénik; poslovna banka: Zagreba&ka banka d.d.; Paromiinska 2, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank
account no. 2360000- 1 101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, #. radun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne irske (izvorno “ UK private company limited by guarantee”), i mresu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvrtki &lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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lzvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim Znacajnim odrednicama, financijski
poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2014, godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove

za tada zavrseno razdoblje u skladu sa zakonskim raéunovodstvenim propisima za mirovinske fondove u
Repubilici Hrvatskoj. B

Deloitte d.o.o.

Zagreb, 16. ozujka 2015. godine
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C
Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta
i POZICIJA IMOVINE BiljeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine ‘
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 - 171.653.517
10 Nov€ana sredstva i nov&ani ekvivalenti 2 2 - 560.362
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti ’
(EAOP4 do AOP7) 3 3 - 171.093.155
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
) dobit ili gubitak 4 - 4.281.794
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 - 166.811.361
8 Zajmovi i potraZivanja 6 - -
5 Ulaganja koja se drZe do dospije¢a 7 - -
OSTALA IMOVINA (ZAOP9 do AOP14) 8 - 2.860.392
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih
11+12 N o 9 - .
papira i ostala potrazivanja
13 PotraZivanja s osnove dividendi, nov&aninh 10 ) )
depozita i otplata obveznica
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 - -
15 PotraZivanja od mirovinskog drustva | banke 12 i o
skrbnika
PotraZivanja s osnova prijenosa obragunskih
16 ity ‘ 13 i -
jedinica
18 _Potra_\iivanja po stedenoj kamati i ostala 14 ) 2.860.391
imovina :
UKUPNA IMOVINA (AOP1+AOPS) 15 - 174.513.909
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 16 - 9.463.125
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+AOP19) 4 17 - 1.919.990
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne R
20#21 papire i ostale obveze s 162890
Obveze s osnove ulaganja u plasmane,
22 ureas: 19 - -
5 depozite i repo poslove
OSTALE OBVEZE (£AOP21 do AOP25) 20 - 225.695
23 Obveze prema mirovinskom drustvu 5 21 - 65.651
24 Obveze prema banci skrbniku 6 22 - 4.960
25 Ostale obveze fonda 23 - -
26 Obveze s osnove prijenosa obragunskih 24 B 155.084
jedinica
28 .Obveze po obratunatoj kamati i ostale obveze 25 - -
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE
(AOP17+A0P20) 28 £ e
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-AOP26) 7 27 - 172.368.223
Broj izdanih obragunskih jedinica ' 28 - | 1.669.664,1285
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ
JEDINICI (AOP27/AOP28) 2 - 703,2353
6 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond C
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

lzvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Konta POZICIJA IMOVINE BilijeSke | AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
skupine
a
9%(85)'”‘ Nov&ani primici od Slanova fonda S . 3.240.919
91 Nov€ani primici po osnovi drzavnih poticaja E - -
90x xcl);/g:)am primici s osnove promjene &lanstva 32 : 168.135.437
92 Novc‘:ani izdaci s osnove promjene &lanstva 33 ) -1.086
(izlaz)
939(3c;(s)|m Novcani izdaci temeljem isplate mirovina i - -4.129.248
93x Novéani izdaci zbog smrtj &lana 35 - -
94 Dobit/gubitak tekuée financijske godine 36 . 2.804.674
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 37 - e
96 Revaloriz_acija financijske imovine raspoloZive 38 " 2.317.527
za prodaju
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite = = -
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA 40
IMOVINE (SAOP30_do AOP39) - | 172.368.223
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva ot - 9.463.125

PriloZzene raéunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

~Odobreno u ime Uprave Erste d.0.0. drustva za u

obveznog mirovinskog foﬁda Erste Plavi kategorije C:

Petar Viai¢

Predsjednik Uprave

16. oZujka 2015. godi
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C

|zvjestaj

0 sveobuhvatnoj dobiti

Za razdoblje zavréeno 31. prosinca 2014. godine

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

s';ﬁ;it:e POZICIJA IMOVINE Biljeske | AOP | 31.12.2013. | 31.12.2014.
PRIHODI OD ULAGANJA 42
Realizirani dobici od prodaje financijskih
- instrumenata . 43 i 13.488
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) ‘
o imovine s fiksnim dospije¢em ? i ) 1.901.633
Pozitivne te¢ajne razlike od monetamih financijskih .
71 (bez 71x) instrumenata (iskljuéujudi vrijednosne papire) 49 324.173
74 Prihodi od dividendi 46 - -
75 Ostali prihodi 47 - -
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA (ZAOP43 do }
AOP47) 48 2.239.274
RASHODI 49
63 Realizirani gubici od prodaije financijskih 8 50 . 91.025 |
instrumenata
60 (bez 60x) Negatlvne tecang rgz!lkg oq_ monetarnih ﬁ_nancusklh 51 B 444.738
instrumenata (iskljugujuéi vrijednosne papire)
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 10 52 - 266.288
65 Naknada banci skrbniku 53 - 20.120
66 Transakcijski troskovi 54 - 2.420°
64 Umanjenje imovine 55 - -
69 Ostali rashodi 56 - 900
UKUPNO RASHODI (*AOP50 do AOP56) 57 - 825.491
NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U 58 i} 1.413.783
VRIJEDNOSNE PAPIRE (AOP48-AOP57) o
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 59
IZVEDENICE '
72-62 (bez | Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u B
72xi62x) | financijske instrumente \ i o0 poo
72X -62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 61 - -136.065
71x -60x :)l:;t)?r ée(:ajn’e rézlike od ulag.anja u vrijednosne 62 i 1.493.497
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ;
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | 63 - 1.390.890
IZVEDENICE (AOP60+AOP61+AOP62)
DOBIT ILI GUBITAK (AOP58+A0OP63) 64 - 2.804.673
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT
(AOP66+AOP67) 65 - 2.317.527
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine 66 . 2.317.527
raspoloZive za prodaju N
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog
tijeka ' - 4 : z
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT
, - 122.2
(AOP64+AOP65) 68 5.122.200
Reklasifikacijske uskiade 69 - E

PriloZzene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobreno u ime Uprave Erste d.o.0. drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime
obveznog mirovinskgg fonda Erste Plavi kategorije C:

Petar Vlai¢

Predsjednik Uprave

16. ozujka 2015. godi
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Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C
Izvjestaj o nov&anim tokovima (indirektna metoda)
za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014, godine

(svi iznosi izraZeni su uy kunama)

AOP 31.12.2013. 31.12.2014.
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (ZAOP104 do
Dobit ili gubitak 104 - 2.804.674
Nerealizirane pozitivne i negativne tedajne razlike 105 - -1.493.496
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 106 - -
Prihodi od kamata 107 - -1.901.633
Rashodi od kamata 108 - -
Prihodi od dividendi | 100 . -
Umanjenje financijske imovine 110 - -
ngeéanjg (smanjepjg) ﬁna_ncijske imovine po fer 111 ) -4.078.392
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Povec';anje (smanj_enje) financijske imovine raspolozive za 112 ) -163.203.739
rodaju
Primici od kamata 113 - -958.759
lzdaci za kamate 114 - <
Primici od dividendi 115 - -
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 116 - -
Povecanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje 117 _ _
vrijednosnih papira i ostala potrazivanja
Povecanje (smanjenje) potraZivanja od mirovinskog 118 . _
drustva i banke skrbnik
Povecanje (smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslovnih 119 i _
aktivnosti
ngeéanje (smapje_nje) obveze s osnove ulaganja u 120 . 1.919.990
vrijednosne papire i ostale obveze
Poveéanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u 121 _ : o
lasmane, depozite i repo/poslove ' : :
Povecéanje (smanjenje) obveza prema mirovinskom drustvu 122 ; 70.611
i banci skrbniku ' :
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 123 _ 155.084
aktivnosti ‘ )
Novéani tok iz financijskih aktivhosti (£ od AOP125 do =
AOP131) ‘ 124 167.246.022
Primici od ¢lanova fonda 125 - 3.240.919
Primici po osnovi drzavnih ‘poticaja 126 - .
Primici s osnove promjene &lanstva 127 ' & g -168.135.437
Izdaci s osnove promjene &lanstva 128 ' - -1.086
Izdaci temeljem isplate mirovina 129 - -4.129.248
lzdaci zbog smrti &fana - 130 - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 131 - =
Neto poveéanje (smanjenje) novca i nov&anih . 60.362
ekvivalenata (AOP103+ AOP124) iS5 e
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 133 - -
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja _ : 560.362
AOP132+ AOP133) 134 80.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za razdoblje zavrSeno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike

Osnove radunovodstva

Poslovne knjige Fonda vode se u kunama (HRK) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i ragunovodstvenim
nacelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran Zakonom o obvezmm
mirovinskim fondovima (NN 19/14)i vezanim pravilnicima. '

Osnova pripreme financijskih izvjestaja

Financijska su izvje3¢a sastavliena po nacelu povijesnog troska, osim ako se ne zahtjeva ili je dopusteno
drugadije, u skladu s hrvatskim Zakonom o radunovodstvu (NN 109/07, 54/13), Zakonom o obveznim mirovinskim
fondovima (NN 19/14) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/1 2).

Radunovodstveni propisi vazeéi u Republici Hrvatskoj podivaju na odredbama Zakona o ra&unovodstvu (ZoR)
(Narodne Novine 109/2007, 54/2013). Sukladno &lanku 3. ZoR-a Fond spada u kategoriju velikih poduzetnika. Ovi
poduzetnici sastavljaju i prezentiraju godisnje financijske izvjeStaje primjenom  Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja (,MSFI“) te njihovih dopuna, a prethodno usvojenih u Europskoj Uniji i interpretiranih ili
izmijenjenih od strane regulatora — HANFA-e.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji mirovinskog fonda pripremijeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima
(Narodne novine broj 19/14), Zakonom o ra&unovodstvu (Narodne novine broj 109/07, 54/13), Pravilnikom o
vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne novine 118/07 i 154/11) i Pravilnikom o financijskim
izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/12).

12 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond C

£vrm o Ty - e § T
i v =l e R

& owem
g e o

£ e

- e

e g

- —n -
%o % i W

- -
G i 7

-——n
e W

-y

e o)
)
. .



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. RaCunovodstvene politike (nastavak)

Izjava o uskladenosti (nastavak)

Zakonski ragunovodstveni propisi primjenjivi za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj zasnivaju se na
Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja prihvaéenim u EUropskgj‘ uniji (,MSFI“), a glavne razlike
izmedu raunovodstvenih propisa za mirovinske fondove u Republici Hrvatskoj i MSFI su:

* zahtjev Agencije za prezentacijom financijskih izvjestaja u obliku propisanom obrascima iz Pravilnika o
financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne novine 137/12), dok MSFI ne propisuje obrasce
financijskih izvjestaja, i

* zahtjev Agencije iz Pravilnika o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda (Narodne Novine 118/07
i 154/11) da se za utvrdivanje fer vrijednosti viasnikih i dugorognih duznigkih vrijednosnih papira kojima
se trguje u Republici Hrvatskoj ili izvan Europske unije i zemalja &lanica OECD-a primjenjuju prosjeéne
Cijene trgovanja ponderirane koli¢inom trgovanih vrijednosnih papira, dok MSF| utvrduje fer vrijednost kao
cijenu koja bi se primila za prodaju imovine ili bila pla¢ena za prijenos obveza u uobicajenoj transakciji
izmedu sudionika na trzi&tu na datum mjerenja (j. "izlazna cijena'). Koristenje trenutnih ponudbenih cijena
Za vrednovanje pozicija imovine je dozvoljeno ali ne i obvezno.

Takoder, sukladno Pravilniku, duZnicki vrijednosni pépiri kojima se nije trgovalo na aktivnom trZistu,
vrednuju se po amortiziranom trogku primjenom metode efektivne kamatne stope, dok MSFI nalaze
primjenu drugih modela vrednovanja.

Ovisno o okolnostima na trzistu, efekt spomenutih razlika moze biti materijalan.

Poslovni segmenti

Za potrebe izvie$tavanja uprave, fond je organiziran kao jedna poslovna jedinica, te se sve njegove aktivnosti
smatraju jednim poslovnim segmentom. '

Funkcionalna valuta

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u kunama (HRK), $to je i funkcionalna valuta objavljivanja Fonda, osim
ako nije drugagije navedeno. Siuzbeni teCaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka na dan 31. prosinca
2014. godine u odnosu na druge znagajne Valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.

godine godine
1EUR - 7,661471
1USD ' - 6,302107
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Znagajne raéunovodstvene procjene i prosudbe

Priprema financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave donosenje odluka, procjena i pretpostavki koje utje¢u na
iznose iskazane u financijskim izvie$éima. A

Prociene Uprave koje su imale utjecaj na iznose u financijskim izvie§¢ima: |procjena vrijednosti financijskih
instrumenata, ocjena povrativosti ulaganja i potraZivanja te potreba za umanjenjem vrijednosti imovine.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Kada se fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza iskazanih u izviestaju o financijskom 'poloiaju ne
moze izvesti s aktivnog trzista, ona se utvrduje koristeéi prikladne tehnike vrednovanja koje ukljuéuju matematitke
modele. Ulazni podaci u modele se uzimaju s odabranih i poznatih trzista kad je to moguce, ili, ako to nije sluéaj,

odredeni stupanj prosudbe je nuZan pri odredivanju fer vrijednosti. Prosudbe ukljucuju likvidnost i volatilnost za
starije financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata
Sva financijska imovina, izuzev financijske imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
provjerava se na svaki datum izvjestaja o financijskom poloZaju radi eventualnog umanjenja vrijednosti.
Vrijednost financijske imovine se umanjuje i priznaju se gubici u ra¢unu dobiti i gubitka iskljuéivo ako:
e postoji objektivni dokaz za umanjenje vrijednosti kao rezuitat jednog ili vise dogadaja nastalih nakon
pocetnog priznavanja i
e nastali dogadaj ili dogadaji imaju utiecaj na procijenjene buduée novéane tokove financijske imovine i
mogu se pouzdano izmjeriti. 4

Neizvjesnost procjenjivanja

Budu¢i dogadaiji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoscu. SukladnoAtmme, racunovodstvene procjene
zahtijevaju koristenje pretpostavki, a te procjene se koriste u pripremi financijskih izvieS¢a i promijenit ée se ako
nastanu novi dogadaji, za koje je stedeno iskustvo uslijed novih informacija i promjene okoline. Stvarni rezultati
mogu se promijeniti kao posljedica procjena.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti se sastoje od novca na ziro i deviznim radunima i depozita kod banaka s ugovorenim
rokom dospijeca do 3 mjeseca. Nov&ani ekvivalenti su kratkoro€na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u
svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izloZzena znagajnim promjenama vrijednosti.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrieno 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti

Svi financijski instrumenti se poéetno priznaju po fer vrijednosti, uveéani za, direktno povezane transakcijske
troskove osim u slugaju financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Pogetna kategorizacija
financijskog instrumenta ovisi o namjeni kupljenog instrumenta i njegovim karakteristikama.

Fond ima viastiti portfelj vrijednosnih papira, koji se sastoji od obveznica Republike Hrvatske i inozemnih drzavnih
obveznica, obveznica domacih trgovackih drustava te udjele u domaéim fondovima i ostale vrijednosne papire.
Izdavatelji vrijednosnica su subjekti registrirani u Republici Hrvatskoj ili zemljama ¢lanicama Europske unije, kao i
drugim zemljama &lanicama OECD-a. Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao u financijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitka i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, ovisno o namjeni u trenutku
njihova stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja.

Financijska imovina kroz raGun dobiti i gubitka

Financijska imovina svrstana kao .nNamijenjena trgovanjd“ uklju¢ena je u kategoriju ,financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka“. Ova kategorija sadrzi financijske instrumente (duznike vrijednosnice,
trezorske zapise i ostale vrijednosne papire) koje je Fond stekao radi ostvarivanja dobiti iz kratkoro&nih promjena
cijena. Nakon pogetnog priznavanja, ovi financijski instrumenti se obragunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, po
cijeni koja je dostupna na aktivnom trzi§tu ili koristeci prihvatljive tehnike procjene vrijednosti. Drustvo iskazuje
nerealizirane dobitke ili gubitke Fonda u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru kategorije "Nerealizirani dobici ili
gubici od ulaganja u financijske instrumente”.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspéloii\)a za prodaju obuhva¢a nederivatnu financijsku imovinu koja je Klasificirana kao
raspoloiii/a za prodaju ili nije svrstana u imovinu po fer vrijednésti kroz radun dobiti ili gubitka ili u imovinu koja se
drzi do dospije¢a, a ukljuuje duznicke vrijednosnice i ostale vrijednosne papire. Nakon podetnog priznavanja,
vrijednosnice raspolozive za prodaju se mjere po fer vrijednosti koja se utvrduje na temelju kotiranih cijena ili
iznosa izvedenih primjenom modela buduéih nov&anih tijekova.

Nerealizirani dobici ili gubici iskazani su kroz ostalu sveobuhvatnu dobit do prestanka priznavanja ove financijske
imovine ili dok ne dode do umanjenja njene vrijednosti, nakon &ega se ostvareni dobici ili gubici prethodno priznati
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti iskazuju kroz dobit i gubitak razdoblja, u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Prilikom
prodaje ili umanjenja vrijednosti prethodno akumulirani dobici / gubici nastali do poéetka izvjedtajnog razdoblja
prikazuju su unutar Ostalih prihoda / rashoda dok se dobit / gubitak nastao tijekom tog izvjestajnog razdoblja
prikazuje unutar pozicije Realizirani dobici / gubici od prodaje financijskih instrumenata. Ako se financijska imovina
koja se mjeri po fer vrijednosti i koja je ukljuéena u ﬂhancijsku imovinu raspolozivu za prodaju reklasificira u
financijsku imovinu do dospije¢a na temelju promjene u namijeri ili moguénosti, sva dobit ili g'ubitak priznat u okviru
obveze prema vlasnicima udjela amortizira se kroz ukupnu sveobuhvatnu dobit kroz preostali vijek instrumenta do
dospije¢a koristeéi metodu efektivne kamatne stope.
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BilieSke uz financijske izvieStaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

HANFA moZe zahtijevati promjenu vrednovanja odredenog vrijednosnog papira ako utvrdi da iskazana vrijednost
nije primjerena.

Razine fer vrijednosti

Drustvo koristi slijedece rézine 2a utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvamim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na aktivnom
financijskom trzistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost vidljivi na
trzistu, izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utjeéu na utvrdenu!fer vrijednost nisu bazirani na
vidljivim trzi$nim podacima.

Drustvo razmatra svaki ﬁnancijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na
aktivnom trzistu. Drustvo definira kriterije za razgraniéenje aktivnog i neaktivnog trzista za pojedine klase
financijske imovine Fonda na slijedeéi natin:

Aktivno trziste

Za prenosive duznitke vrijednosne papire i instrumente tr2ista novca aktivnim trziStem smatra se trziste na kojem
se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju.

Za ulaganja u izvedene ﬁnéncijske instrumente na uredenim trzistima u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi &lanici ili
drzavi Clanici OECD-a. (financijske instrumente iz &lanka 12. stavka 1. Pravilnika| o utvrdivanju neto vrijednosti
imovine i vrijednosti obra&unske jedinice obvéznog mirovinskog fonda) aktivnim tristem smatra se trZiste na kojem
se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese&nom razdobilju.

Drustvo je duzno najmanje jednom tromjeseéno, na kraju tromjese&nog razdobilja, procijeniti zadovoljavaju li
prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trzista novca te izvedeni financijski instrumenti ove uvjete za postojanje
aktivnog trzista. Drustvo Ge za prenosivi vrijednosni papir i instrument trzista novca, koji je u trénutku procjene
uvrsten na uredenim trZistima u razdoblju kraéem od tri mjeseca, na odgovarajuci nadin primijeniti ove'Odredbe
proporcionélno razdoblju uvritenja financijskog instrumenta. .

U broj trgovinskih dana u kdjima se trgovalo odredenim prenosivim vrijednosnim papirom i instrumentom trzista
novca nece se ubrajati dan u kojem je promet financijskim instrumentom bio maniji od 3.000 kuna.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Neaktivno trziste

promatrane trZigne transakcije po prosudbi Odjela za nadzor i kontroly rizika nisu redovite, ak iako su cijene
dostupne, ili ako jedine izvrsene transakcije predstavljaju prisiine transakcije ili transakcije prodaje u nuzdi.

e procjena vr§i, s time da se pocetna vrijednost raspona ra¢una iz prinosa pri zadnjoj poznatoj fer vrijednosti tog

vrijednosnog papira.

Derivatni financijski instrumenti

Derivatni financijski instrumenti se inicijalno priznaju u izvjiestaju o financijskom poloZaju u skiadu s politikom
podetnog priznavanja financijskih instrumenata, a naknadno S€ ponovno mjere prema svojoj fer vrijednosti. Fer
vrijednosti se utvrduju na temelju primjerene metode koja ukljuguje: kotirane trzigne cijene, dealerske kotacije,

primiti i obveze platiti na datum trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potrazivanja od
kupca za naplatu na datum trgovanja. Opéenito uzevsi, kamate ne poginju teci obrac':un}om na sredstvy i
podudarnoj obvezi sve dok ne istekne utvrdeni datum podmirenja.

Prestanak priznavanja financijskih instrumen_ata

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kad vise ne posjeduje ugovorna prava koja sadrzi financijski
instrument, §to je uobiéajenp nakon prodaje instrumenta.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Ragunovodstvene politike (nastavak)

Imovina Fonda i strategija ulaganja
Imovina mirovinskog fonda mozZe se sastojati iskljugivo od:

1. prenosivih duZnickih vrijednosnih papira i instrumenata trzigta novca &iji je izdavatelj Repubiika
Hrvatska, druga drzava &lanica ili drzava &lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu:
OECD) te Hrvatska narodna banka ili sredidnja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a

2. prenosivih duZnickih vrijednosnih papira i instrumenata trziéta novca za koje jamé&i Republika
Hrvatska, druga drzava ¢lanica, drzava &lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja banka druge drzave
¢lanice, odnosno drzave &lanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise
drzava €lanica, odnosno kojemu pripada jedna ili vise drzava &lanica OECD-a

3. prenosivih duZni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trZi§ta novca uvrstenih na uredeno
trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, Ciji je izdavatel] jedinica lokalne i podrué&ne (regionalne)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drZavi &lanici ili drZavi élanici OECD-a

4. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzi§ta novca uvrstenih na uredeno
trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, &ji izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, drugoj
drZavi Elanici ili drzavi &lanici OECD-a

5. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
Clanici ili odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi élanici OECD-a, pod uvjetom da su
provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom

6. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provc;denje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite
\deponenata istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija

7. izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzitima u smislu odredbi
zakona koji ureduje trZiste kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trzista
(neuvrstene OTC izvedenice) pod sljedeéim uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvaéenih todkama 1.
do 5. ovoga &lanka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tedajeva ili valuta, u koje mirovinski fond moze
ulagati u skladu s odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvr§tenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moZze dodatno propisati Agencija i

c) neuvrstene (OTC) izvedenice podluezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovanju,
te ih je u svakom trenutku moguée prodati, likvidirati ili zatvoriti pruebo;nom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti
na zahtjev mirovinskog fonda

8. novca na transakcijskom radunu za poslovne namjene mirovinskog fonda otvorenog kod
depozitara te na drugim radunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja

9. drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz todaka 1. do 10.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavreno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Imovina Fonda istrategija ulaganja (nastavak)

Investicijski cilj se ostvaruje ulaganjem u duznicke vrijednosne papire, depozite banaka i udjele investicijskih
fondova, sukladno ograniéenjima ulaganja iz Zakona, podzakonskih akata i Statuta. '

Neto imovina Fonda i vrijednost obra¢unske jedinice

Neto imovinsku vrijednost Fonda &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na'dan
utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obratunske jedinice predstavija omijer neto imovinske vrijednosti
Fonda i ukupnog broja obragunskih jedinica Fonda na isti dan. '

PotraZivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju vrijednosnih papira koje se iskazuju na
‘datum trgovanja, a koji ¢e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravilu je dva radna dana od datuma
trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugagije.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti; obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upfavljanje
Fondom po osnovi naknada, obveze prema depozitaru po osnovi naknada, obveze s osnove prijenosa
obraCunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima.,

Obveze prema drustvu Za upravljanje Fondom ‘

Fond Drustvu pla¢a naknady Za upravljanje u visini od 0,45% od ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih
obveza Fonda s osnove'ﬁlaganja u imovinu za razdoblje koje je zavrSilo na dan 31. prosinca 2014. godine.
Naknada Drustvu obradunava se i évidentira dnevno, a isplaéuje jednom mjese¢no, drugi radni dan u mjesecu za
prethodni mjesec. | '

Obveze prema depozitaru

Naknada depozitaru, obradunava Se u iznosu od 0,034% od ukupne imovine Fonda umanjene za sve obveze s
osnove ulaganja u imovinu za razdoblje koje je zavrsilo na dan 31. prosinca 2014. godine. Fond obragunava
naknadu dnevno, a istu isplén_éuje depozitaru jednom mjesecno, drugi radni dan u mjesecu za prethodni mjesec.

Obveze s osnove prijenosa udjela u Fondu

Fond ima zakonsku obvezy jzraéunati-'broj obracunskih jedinica koje je &lan Fonda stekao prilikom izlaska iz Fonda
na datum poviaenja na temelju obavijesti REGOS-a iskazati obveze s osnove prijenosa udjela. Fond je duzan
iznos obveze uplatiti na prijelazni radun REGOS-a u zakonskom roku od primitka obavijesti. Nakon toga, REGOS
rasporeduje sredstva na radune novog fonda po izboru osiguranika.

19 ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C




BiljeSke uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na kupnju vrijednosnih papira koje se iskazuju na
datum trgovanja, a koji ¢e se namiriti na datum namire. Datum namire u pravily je dva radna dana od datuma
trgovanja ako nije ugovorom utvrdeno drugadije. & )

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je izgledno da ée ekonomske koristi povezane s poslovnim dogadajem pritjecati u Fond i
kad iznos prihoda moze biti pouzdano utvrden.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu
nabavne vrijednosti na po&etku godine ili od datuma stjecanja tijekom godine i prodajne vrijednosti. Nerealizirani
dobici i gubici financijske imovine koja se drzi u portfelju ‘imovina po fer vrijednosti kroz RDIG' priznaju se dnevno
kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti, dok se nerealizirani
dobici/gubici financijske imovine iz bortfelja' raspolozivo za prodaju’ priznaju kroz ostalu sveobqhvatnu dobit.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka Fonda za sve instrumente koji nose kamatu po nagelu
obra¢unatih kamata koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

Trodkovi upravijanja Fondom i drugi tro§kovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se Zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

e ulazna naknada, koju izraéunava REGOS u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa. Iznos svih
doprinosa uplacenih taj dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na ragun Fonda, dok se ulazna’
naknada priznaje lf(ao prihod Drustva za upravljanje; '

* naknada za upravijanje Fondom obraCunava se kao 0,45% godisnje od ukupne imovine Fonda (nakon
iskljucivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente). Izraun se obavlja dnevno za svaki dan
vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne neto imovine Fonda, a naknada se isplacuje
drustvu za upravljanje jednom mjeseéno;

e naknada za izlaz iz mirovinskog fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog mirovinskog fdnda u drugi
(novi) fond pbd upravijanjem drugog mirovinskog drustva, pod uvjetom da je prosio vise od 14 dana od
prethodne promjene, bez obzra da li se radi o promjeni kategorije fonda pod upravijanjem istog
mirovinskog druétvg ili o promjeni fonda pod upravijanjem drugog mirovinskog drustva. Izradunava se na
temelju ukupnog iinosa sredstava na osobnom radunu é&lana fonda, a sukladno Zakonu, u iznosu od
najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj te 0,2% u treéoj godini &anstva. Clan moze, bez naknade, promijeniti
kategoriju mirovinskog fonda samo u godinama Zivota koje su vi§ekratnik broja tri i u mjesecu u kojemu je
roden, s tim da mora uzeti u obzir ograniCenja propisana Zakonom.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Racunovodstvene politike (nastavak)

Troskovi upravijanja Fondom i drugi troskovi (nastavak)

obra¢unava REGOS, odnosno, Fond prima ukupne doprinose ostvarene na taj dan, umanjene za izlaznu
naknadu koja se, na dnevnoj osnovi, ispladuje Drustvu;

isklju¢ivanja svih obveza od ulaganja u financijske instrumente. Fond dnevno obragunava naknadu, a
isplacuje depozitar jednom mjeseéno bez dodatnog odobrenja Drustva za upravijanje.

Transakcijski trogkovi
Transakcijski trogkovi ukljuuju sve troskove namire vrijednosnih papira i odnose se iskljucivo na skrbnicku banku.

Strana sredstva plaéanja

preracunavanju iznosa iskazanih u stranim valutama koristenjem te€aja Hrvatske narodne banke ukljuéuju se u
racun dobiti i gubitka kao financijski prihodi ili financijski rashodi. Dobit ili gubitak od te&ajnih razlika nastalih po
financijskim instrumentima klasificiranim po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka ukljuéeni su u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti unutar pozicije ,Realizirani dobici ili gubici od prodaje financijskih instrumenata® jij .Neto

Zajaméeni prinos

Svakom ¢&lanu Fonda C kategorije jaméi se prinos u visini referentnog odgovarajuée kategorije mirovinskih fondova
Umanjenog za tri postotna boda.
Na dan 31. prosinca 2014, godine ne postoje navedene okolnosti.

Neto vrijednost imovine po obraéunskoj jedinici
Neto vrijednost imovine po obragunskoj jedinici izratunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci podijeli
brojem obra&unskih jedinica izdanih na kraju godine.

Porez na dobit
U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima mirovinski fond ne smatra se poduzetnikom. Kao takav nije obvezan
podnositi niti prijavu poreza na dobit, niti pladati poreze.
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BilieSke uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

1. Radunovodstvene politike (nastavak)

Promjene ra¢unovodstvenih politika i objavljivanja

Standard i tumaéenje na snazi u tekuéem razdoblju

Sliede¢e izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene

standarde i koje su usvojene u Europskoj uniji su na snazi u tekuéem razdoblju:

MSFI 10 ,Konsolidirani fi inancijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijenja 2014.),

MSFI 11 ,Zajedni¢ki poslovi*, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2014.),

MSFI 12 »Objavijivanje udjela u drugim subjektima“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014),

MRS 27 (preraden 2011.) ,,Nekonsolidirani fi inancijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014. )

MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruZzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima*“, usvojen u EU 11.
prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.),

lzmjene i dopune MSFl-ja 10 ,,Konsolidirani fi inancijski izvjestaji“, MSFl-ja 11 »Zajedni¢ki poslovi“ i

MSFi-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima* — ,Upute za prijelazno razdoblje*, usvojene u EU 4.

travnja 2013. (na snazi za godinja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2014.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFlja 12 »Objavljivanje udjela u

drugim subjektima“ i MRS-a 27 (revidiran 2011. )»Nekonsolidirani financijski izvjestaji« — sInvesticijski
subjekti*, usvo;ene u Europskoj uniji 20. studenoga 2013. godine (na snazi za godi§nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.), _

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje — .Prijeboj financijske imovine i
financijskih obveza“, usvojene u EU 13. prosinca 2012. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan
ili nakon 1. sije€nja 2014.).

Izmjene i dopune MRS-a 36 ,,Umanjenje imovine* - Jinformacije o nadoknadivom iznosu nefi inancijske
imovine®, usvojene u EU 19. prosinca 2013. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 39 »Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” — ,,Novacija izvedenica i
nastavak racunovodstva zastite®, usvojenevu EU 19. prosinca 2013. (na snazi za godinja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena racunovodstven!h

politika Drustva.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr$eno 31. prosinca 2014. godine

1. Raunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jos nisu na snazi
Na datum odobrenja financijskih izviestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sliede¢i standardi, izmjene i dopune
postojecih standarda te tumacenja koje je objavio OMRS i usvojila Europska unija:

* Izmjene i dopune raznih standarda i tumadenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012.«

' proizasle iz projekta godisnje dorade MSFi-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS

38), prvenstveno radi btklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenija teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca
2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. veljate 2015.),

e lzmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-2013.«
proizasle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40), prvenstveno radi A
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2014. godine
(primjenjive na godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2015.),

* lzmjene i dopune MRS-a 19 »Primanja zaposlenih“ - Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplaéuju
zaposleni*, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. veljade 2015.),

e Tumaéenje IFRIC br. 21 »Nameti“, usvojen u Europskoj uniji 13. lipnja 2014. godine (na snazi za godidnja
razdoblja koja zaboéjnju na dan ili nakon 17, lipnja 2014.).

Drustvo predvida da njihovo usvajanje neée imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje subjekta u razdoblju
njihove prve primjene.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

1.

Ragunovodstvene politike (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFi-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor za
Medunarodne raunovodstvene standarde (skraceno: OMRS), izuzev sliedeéih standarda, izmjena i dopuna
postojecih standarda i tumacenja o &ijem usvajanju Europska unija jo$ nije donﬁela odluku na dan 16.veljage 2015:

24

MSFI1 g »Financijski instrumenti“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018.), '

MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgranicene stavke“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

MSFI 15 ,,Prihodi Po ugovorima s kupcima* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2017.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 10 »Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima* - prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan iii nakon 1.
sijecnja 2016.),

Izmjene i dopune MSFi-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji«, MSFl-ja 12 »Objavlijivanje udjela u
drugim subjektima“ | MRS-a 28 »Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima* -
»Investicijski subjekti*: primjena izuzeéa od konsolidacije“(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na
dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 11 »Zajedniéki poslovi®¢ — ~Racunovodstvo stjecanja udjela u zajednickom
upravijanju® (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016)),

Izmjene i dopune MRS-a 1 »Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — ,,Inicijativaru vezi objavijivanja" (na
snazi za godisnja fazdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

lzmjene i dopune M'I‘RS-a 16 ,,Nekrétnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,,Nerhateriialna imovina“ -
pojaénjenje prihvatijivih metoda amdrtizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imdvine (na snazi za
godisnja razdoblja kofa zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.), ‘

lzmjene i dopune MRS-a 16 sNekretnine, postrojenja i oprema* i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda;‘ -
»Poljoprivreda: plodonosne biljke* (né snaéi za godisnja razdoblja koja Zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja

Izmjene i dopune MRS-a 27 ,,Odyojeni financijski izvjestaji« - -Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjeétajinia“ (na snazi'za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom',,Dorada MSFi-jeva iz ciklusa 2012.-2014.«
proizasle iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 | MRS 34), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 20186.).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

2. Novac i novéani ekvivalenti

Ziro radun
Devizni radun - USD

Devizni radun — EUR

Ukupno

Fond nije imao oro&enih depozita na 31. prosinca 2014. godine.

3. Ulaganjau vrijednosné papire i depozite

Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Udijeli otvorenih investicijskih fondova domagi izdavatelji
Obveznice inozemnih izdavatelja

Ulaganja raspoloziva za prodaju \

Obveznice Republike Hrvatske

Obveznice domacih gospodarskih subjekata
L |

Obveznice HBOR-a

Ukupna u'laganja u vrijednosne papire i depozite

Obveznice

Domace obveznice kotiraju na Zagrebackoj burzi, izuzev obveznica HBOR-

europskim trzistima vrijednosnica.

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima

31. prosinca
2013.

HRK

31. prosinca
2014.

HRK
58.361
346.316
155.685

560.362

31. prosinca
2013.
HRK

~31. prosinca
2014.
HRK

2.000.000
2.281.794

4.281.794

162.310.505
3.143.410
1.357.446

166.811.361

171.093.155

a i drzavnih obveznica kojé kotiraju na

Udijeli u otvorenim investicijskim fondovima vrednuju se prema vrijednosti neto imovine pojedinog fonda na dan

vrednovanja. Udijeli u otvorenim investicijskim fondovima domacgih izdavatel

imovine na dan koji prethodi datumu vrednovanja.

Reklasifikacija obveznica
Tijekom 2014. godine nije bilo reklasifikacije obveznica.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
|
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

4. Financijske obveze

2013. 2014.

HRK HRK
Obveze s osnove fer vrijednosti izvedenica B 136-%65
Ob_veza S osnove ulaganja u vrijednosne papire : B 1.783.925
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze - 1.919.990

Valutni derivativni instrument u iznosu od 136.065 kuna odnose se na fer vrijednost valutnih derivatnih
instrumenata &iji je ugovoreni iznos od 9.599.190 kuna.

5. Obveze prema mirdvinskom drustvu
Obveza prema Drustvu za upravljanje fondom iznosi 65.651 kunu i odnosi se na naknadu za mjesec prosinac

2014, godine. Naknada za upravijanje izratunava se za svaki dan prilikom izraéuna neto imovine Fonda i plaéa se
mjeseéno. '

6. Obveze prema banci skrbniku *

Obveze prema depozitaru iznose 4.960 kuna odnose se na naknadu za mjesec prosinac 2014. godine. Naknada
depozitaru izradunava se za svaki dan prilikom izraduna neto imovine Fonda i placa se mjeseéno.

7. Neto imovina fonda

2013. 2014.
HRK HRK
- Neto imovina fonda na pocCetku razdobija ' % k
Broj dbraéunskih jedinica na po&etku razdoblja : - , . 2
Vrijednost obradunske jedinice na poé&etku razdoblja (u kunama) = : .
Neto imovina fonda na kraju razdoblja - 172.368.223

Broj obra¢unskih jedinica na kraju razdoblja 1.669.664,1285

Vrijednost obragunske jedinice na kraju razdoblja (u kunama) - 103,2353

Vlasnici mirovinskog fonda su njegovi &lanovi Cije se vlasnistvo utvrduje na temelju iznosa na pbjedinaénom
racunu. Doprinose u ime &lanova uplacuje poslodavac. Za sve uplacene doprinose REGOS obradunava ulaznu
naknadu te ju placa izravno drustvu koje upravija mirovinskim fondom. Sredstva na radunu kod mirovinskog fonda
€lanovi mogu koristiti sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima (NN 19/14). Svi uplaéeni
doprinosi preraunavaju se u obradunske jedinice prema vrijednosti jedinice na dan uplate. Svaka obratunska
jedinica predstavija proporcionalni dio neto imovine fonda. U slu€aju da pojedinac odiugi promijeniti odabrani
obvezni mirovinski fond ukupni iznos sa njegova raguna se upla¢uje REGOS-u. Sukladno odredbama Zakona,
REGOS obradunava izlaznu naknadu te je izravno upladuje drustvu za upravijanje obveznim mirovinskim fondom,
a preostali iznos novoizabranom fondu.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014, godine

8. Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih instrumenata

Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica

Ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica ili realizirani gqubici
prilikom dospije¢a

Ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
Ulaganja raspolozivo za prodaju

Ukupno realizirani dobici / (gubici)

2013.
HRK

9. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem

Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim
dospije¢em od:

- Obveznica - po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
- Obveznica — raspoloZivo za prodaju

- Depozita

~ Ukupno

10. Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom

2013.

HRK

2014.
HRK

13.468
13.468

-79.124
-11.901

-91.025

77.557

2014,

HRK
38.262
1.863.087
284

——— e

1.901.633
—_——

Naknada za upravijanje za 2014. godinu iznosi 266.288 kuna i ratuna se prema odredbama Statuta Fonda.
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BilieSke uz financijske izvjiestaje (nastavak)

Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

11. Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente

Nerealizirani dobici na ulaganjima u financijske instrumente

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka

Nerealizirani gubici na ulaganjima y financijske instrumente

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ra&un dobiti j gubitka

Neto nerealizirani (gubici) / dobici

12. Povezane strane

Godina
HRK
Drustvo za upra vijanje .
Erste d.o.o. 2013
2014
Vlasnici drustva za uprayljanje
Erste & Steiermaerkische bank d.d. 2013
2014
Depozitar
SG Splitska banka d.d. 2013
2014
2013
Ukupno: 2014
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2013.
HRK

2014.

HRK
33.458

33.458

Prihodi Rashodi Potrazivanja Obveze
~ 31 prosinca 31 prosinca

HRK HRK HRK HRK

- 266.288 - 65.651

- - - 1.783.255

77 23.440 560.362 5.630

77 289.728 560.362 1.854.536
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BiljieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Cilj upravijanja rizicima je identifikacija, procjena, analiza, mjerenje i kontrola izloZenosti rizicima likvidnosti,
kreditnim, triiénim, operativnim i ostalim rizicima radi efikasnog upravijanja pozicijom izloZenosti prema tim rizicinga
u ciliu poveéanja trzidne vrijednosti imovine Fonda, odnosnb ostvarivanje od@ovarajuc’:eg prinosa. Preuzimanje
rizika je neizbjezni dio poslovanja Fonda, no Drustvo upravija preuzetim rizikom kroz postupak prepozna\/anja,
mjerenja i nadzora rizika, putem kvalitativnih i kvantitativnih ograniéenja rizika i drugih vrsta kontrola. Proces
upravijanja rizikom kljuéan je za odrZanje profitabilnosti Fonda. Fond je izloZen trzisnom riziku (trzigni rizik ukljuéuje
rizik promjene cijene vrijednosnih papira, rizik promjene te&aja, te rizik promjene kamatnih stopa), kreditnom riziku
te riziku likvidnosti, koji proistje¢u iz ﬁnapcijskih instrumenata u vlasnistvu Fonda.

Drustvo za upravijanje Fondom nastupa kao konzervativan ulaga¢ na trzistima vrijednosnih papira, usmjereno je
prvenstveno na sigurnost ulaganja Zbog prirode poslovanja (ulaganje prikupljenih sredstava s Ciliem poveéanja
vrijednosti imovine Fonda kako bi se osigurala isplata mirovina &lanovima Fonda), a tek potom na profitabilnost
ulaganja. Ulagagki ciljevi Drustva temelje se na nagelima sigurnih ulaganja, raznolikosti portfelja i odrzavanja
dostatne razine likvidnosti, u skiadu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (odnosno primjenom
propisanih postotaka ulaganja u odredene vrijednosne papire i propisanih ogranienja u druge vrijednosne papire)
te na detaljnoj analizi rizika ulaganja koje redovito prati Odjel za nadzor i kontrolu rizika. Proces identifikacije i
upravljanja rizicima definiran ie kroz Politiku i proceduru upravljanja rizicima Drustva.

Trzisni rizik

Trzini rizik je rizik od mogucih promjena fer ‘\\/rijednosti ili promjena budUéih novéanih tokova financijskih
instrumenata zbog promjena trZi$nih varijabli kao &to su cijene vrijednosnih papira, kamatne stope ili teCajevi
valuta. :

Fond upravija trZidnim rizikom rasprostranjeno$éu svog ulagackog portfelja| vodeéi raduna o zakonskim
ogranicenjima ulaganja u financijske instrumente po vrsti instrumenata i zemijopisnoj podjeli.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promjena u deviznim tedajevima. Sigurna
ulaganja, rasprostranjeni portfelj i néprestano praéenje promjena deviznih teajeva smanjuju ovaj rizik. Sluzbena
valuta Fonda je kuna, a znagajan dio ulaganja u financijske instrumente denominiran jeu stranim valutama,
preteZito u eurima (EUR). Ove pozicije preradunavaju se u hrvatske kune primjenom vaZeceg te€aja na datum
bilance. Te&ajne razlike nastalevsvodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na  datum bilance ukljuéene su u
izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti fonda, ali ne utiedu na novéane tijekove. Fond je tijekom 2014. godine koristio
derivatne instrumente (forwarde) za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje zavréeno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Ukupna imovina i obveze u stranim valutama i domacoj valuti (u tisuéama kuna) na dan 31. prosinca 2014. godine:

IMOVINA

Novac i sredstva na radunima kod
banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Vrijednosnice raspolozive za prodaju

UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze s osnova ulaganja u
vrijednosnice !
Obveze prema drustvu za upravijanje
Fondom

Obveze prema skrbni¢koj banci

Obveze s osnova prijenosa udjela u
Fondu

Sredstva vlasnika udjela u Fondu

Izdane obradunske jedinice

Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju

Akumulirani dobici

Dobit tekuée godine

UKUPNE OBVEZE | SREDSTVA
VLASNIKA UDJELA (2)

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2014. PRIJE ‘
JTJECAJA DERIVATA(1) - (2)

Jtjecaj derivata:
znos valute kupljene u buduénosti
znos valute prodane u buduénosti

2

Ostale
EUR UsD valute HRK Ukupno
155.685 346.316 . 58.361 560.362
. 2.298.079 2 2.000.000 4.298.079
72.213.242 13.998.147 ] 83.444.079  169.655.468
72.368.928 16.642.542 ; 85.502.440  174.513.909
; 40.563 ] 1.879.427 1.919.990
o
; , ; 65.651 65.651
. - ’ 4.960 4.960
2 . - 155.084 155.084
" 40.563 . 2.105.122 2.145.685
’ . - | 167.246.023  167.246.023
: i . 2.317.527 2.317.527
; . ; 2.804.674 2.804.674
- ; - | 172368223  172.368.223
. 40.563 - | 174473346 174.513.909
72.368.928 16.601.978 ; -88.970.906 4
2.839.304 , - S 6.839.800 9.679.104
5 -9.543.039 ; ) -9.543.039
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrieno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Osijetljivost na razumno moguce promjene tedaja valuta uz pretpostavku da su sve ostale varijable konstantne na

dan bilance je kako slijedi:

Promjena
tecaja
%
31.12.2013.
EUR -
UsD -
Promjena
tedaja
31.12.2014. %
EUR +-3%
uUsD +-3%

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da éé pi’omjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée novéane tokove fin

N
o)

U¢inak na ukupnu sveobuhvatnu
dobit

HRK

UZinak na ukupnu sveobuhvatnu
dobit

HRK
2.256.246/-2.256.246

211.769/-211.769

ancijskih

instrumenata ili njihove fer vrijednosti. Veéina izlozenosti kamatnom riziku proiziazi iz ulaganja u duZnicke

vrijednosne papire.
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Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje Zavrseno 31. prosinca 2014: godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Sljedec¢a tablica prikazuje analizu izloZenosti Fonda kamatnom riziku. Imovina i obveze Fonda kategorizirane su, ovisno o

tome $to nastupa ranije, ili prema promijeni cijene u skladu s ugovornim dospijeéem, ili prema dospijecu glavnice.

B

: - Bez
: i . ) 6-12 = ViSe od 5

Na dan 31. prosinca 2014. 0-3 mjeseca  3-6 mjeseci mijeseci 1-5 godina godina kamar::i?(g
IMOVINA
Novac kod banaka 560.362 - r - & “
Vrijednosnice po fer
vrijednosti kroz ra&un dobit i & - - 15.274.909 18.955.452 2.000.000
gubitka
Vrijednosnice raspolozive za
prodaju - 2 - 84.227.964 53.495.224 -
UKUPNO = - i 99.502.873 72.450.676 2.000.000
OBVEZE
Obveze prema drustvu za < _ _ . o 65.651
upravijanje Fondom )
Obveze prema skrbnickoj g ) ' - . 4.960
banci -
Obveze s osnova ulaganja u B x . = N 1.919.990
vrijednosnice -
Obveze s osnova prijenosa . : . . -
udjela u Fondu {52083
UKUPNO & “ : - - - 2.145.684
RAZLIKA 560.362 - - 99.502.873 72.450.676 -145.684
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Ukupno

560.362
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)
Sliedeéa tablica prikazuje osjetljivost ukupne sveobuhvatne dobiti Fonda na promjene referentnih kamatnih stopa,
uz pretpostavku da ostale varijable ostanu nepromijenjene.

Pretpostavijeni pomak krivulie kamatnih stopa je standardna devijacija referentne kamatne stope po pojedinoj
valuti (prinos referentne drzavne obveznice). Izradun pretpostavija puni paralelni pomak (promjena kamatne stope
primjenjuje se jednako na sve ro¢nosti).

Promjena kamatne Ucinak U€inak
stope HRK HRK A
Kamatne stope
bps (0,01%) 31.12.2013. 31.12.2014.
HRK +-14 - -335.876/ 335.876
EUR +/-34 - -1.226.133/ 1.226.133

usD +/-47 " -444 465/ 444 465

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da c‘l,e Fond imati poteSkoca u osiguranju dostatnih sredstava za podmirenje obveza vezanih

- za financijske instrumente. Imovina Fonda je izrazito likvidna jer se sastoji od novca i sredstava na radunima kod
banaka, dionica, obveznica i ostalih vrijednosnih papira koji kotiraju na domaéem i medunarodnom trzitu i koji se
rhogu trenutno realizirati uz neznatne promjene vrijednosti. Obveze Fonda prema vlasnicima udjela ispladuju se
prilikom prelaska &lana u drugi mirovinski fond, u slucaju smrti &lana fonda i ukoliko je ¢lan fonda ispunio ujete za
mirovinu. S obzirom da Fond nema obveza u pogledu financijskin instrumenata, rizik proizlazi iz redovnog
poslovanja Fonda i iz navedenih razloga, a poradi zadovoljavajuée likvidnosti Fonda, rizik je nizak.
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Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sljiedeca tablica prikazuje dospijeéa nediskontiranih novéanih tokova imovi

kunama:

31. prosinca 2014. godine

Imovina

Novac kod banaka

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka

Vrijednosnice raspolozive za prodaju
UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze

Obveze s osnova ulaganja u vrijednosnice

Obveze prema drustvu za upravljanje
Fondom

Obveze prema skrbnickoj banci
Obveze s osnova prijenosa udjela u Fondu
UKUPNE OBVEZE

NETO IZLOZENOST NA DAN 31.
PROSINCA 2014. (1) - (2)

N i Do 3

a pozly mjeseca
560.362 -
2.000.000 -
2.560.362 -
- 1.919.990
- 65.651
- 4.960
- 155.083
- 2:145.684

2.560.362 -2,145.684
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1-5 godina

99.502.873
99.502.873

99.502.873

Vise od 5
godina

2.298.079

70.152.597
72.450.676

72.450.676

ne i obveza do jedne godine dospijeéa u

Ukupno

560.362
4.298.079

169.655.470
174.513.911

1.919.990
65.651

4.960
155.083
2.145.684

172.368.227
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Dospijece obveza prema udjelnicarima ovisi o vremenu njihovog umirovljenja. Zakon o mirovinskom osiguranju
predvida odlazak u mirovinu pet godina prije i pet godina nakon Zivotne dobi slu%benog umirovijenja (65 godina za
muskarce i 61 godina za Zene). Sluzbena dob umirovljenja za Zene pomice se za tri mjeseca svake godine tijekom
sliedecih osamnaest godina, kada ée konaéno biti 65 godina.

Sliedec¢a tablié:a prikazuje nediskontirane nov&ane tokove odlieva sredstava udjelni¢arima u dva scenarija.
Pretpostavka prvog (konzervativnog) scenarija je da udjelni¢ari odlaze u mirovinu na pocetku dozvoljenog
zakonskog roka, tj. najranije moguce odlaze u prijevremenu mirovinu (Zene s 56, a muskarci sa 60 godina). Drugi
(optimalni) scenarij pretpostavija da udjelnitari odlaze u mirovinu u dobi sluzbenog umirovijenja (61 godina za
Zene, 65 za muskarce).

Dospije¢e nov&anih tijekova po dugoro¢nim obvezama udjelni¢arima na dan 31. prosinca 2014.:

do 1godine 1doS5godina 5do 10 godina vi$e od 10 godina Ukupno
Obveze prema
udjelni¢arima s osnove
izdanih jedinica
Konzervativni scenarij 153.021.839 6.644.046 5.210.478 7.491.860 172.368.223
Optimalan scenarij 25.343.534  125.546.546 8.775.805 12.702.338 172.368.223

Napomena: Izracun u stupcu “do 10 godina” predstavija zbroj obracunskih Jedinica svih Zenskih ¢lanova starijih od
45 godina i svih muskih &lanova starijih od 50 godina pomnoZen s vrijedno$cu obracunske jedinice na dan
izvjestaja.

Krajem 2014. godin'ev velika vecina imovine Fonda imala je dospijeée do 10 godina. Kako se za veéihd obveza
udjelni¢arima o&ekuje da ée dospjeti nakon 10 godina od datuma izviestaja, Fond nije zna&ajno izloZen riziku
likvidnosti u razdoblju od sliede¢ih 10 godina. Na kraju 2014. godine, ukupna kratkoro&na imovina Fonda (sa
dospije¢em do godine dana) znaéajno je veéa od pretpostavljenih isplata udjelnitarima u istom razdoblju, Cak i
prema konzervativnom sc‘enériju.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavr§eno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u fi inancijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani
¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izloZen riziku fi nancusklh gubitaka ako druga strana u
transakeciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu umanjena je diverzifikacijom, te pazljivim pracenjem kreditnog polozaja
izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim pracenjem trzista vodedi raduna o zakonskim limitima
drZanja pojedinih financijskih instrumenata.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima namiruju se nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik
neplacanja je minimalan jer se prodani vrijednosni papiri isporu¢uju tek nakon §to je odgovarajuci iznos pladen
brokeru. Prilikom kupnje, pladanje se vrsi tek nakon &to su vrijednosni papiri isporuéeni. Ako bilo koja strana ne
ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuuje.

Sliedeca tablica prikazuje duZnike vrijednosne papire, depozite i nov&ana sredstva kod banaké, te potraZivanja,
kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2014.
Novac kod banaka * 560.362
Duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti i :
gubitka 2.298.079
DuzZni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju = 169.655.470
UKUPNO ‘ m 172.513.911

Sljedeca tablica prikazdje duznicke vrijednosne papire Fonda prema kreditnim ocjenama kreditnih agencija.

S&P rating

| 31. prosinca 2013.  31. prosinca 2014.
BB - 96,82%
BB- - 0,44%
A- - 1,34%
Nema ocjene o = 1,40%
UKUPNO ; - 100,00%
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Sliede€a tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema zemljopisnoj distribuciji
(zemlji izdavatelja).

31. prosinca 31. prosinca B
2013. 2014.
Hrvatska - 98,66%
Slovenija - 1,34%
UKUPNO - 100%

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po industrijama.
(distribucija po industrijama prikazana je prema GICS kiasifikaciji, Global Industry Standard Classification).

31. prosinca 31. prosinca

2013. 2014.

Drzava - 97,34%
Komunalne usluge - 0,44%
Potrosna dobra, cikii¢ka - 1,40%
Financije - 0,82%
UKUPNO - 100,00%

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nema dospjela a nenaplacena potrazivanja.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nema dospjela a neispravijena potraZivanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblje zavrseno 31. prosinca 2014. godine

14. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu
Upuéenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobi&ajenim trzisnim uvjetima. Fer vrijednost se
temelji na kotiranim trZisnim cijenama ako su dostupne. Ako trzigne ciiene nisu dostupne, fer vrijednost.sse
procjenjuje primjenom modela diskontiranog nov¢anog tijeka ili drugih odgovarajuéih tehnika vrednovanja. Drustvo
za upravljanje fondom smatra da iskazane vrijednosti odraZavaju fer vrijednosti financijskih instrumenata.

Na dan 31. prosinca 2014, gbdine Fond nije imao ulaganja koja se drZe do dospijeca.

Na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstveni iznosi novca, potraZivanja i obveza priblizni su njihovim fer
vrijednostima radi kratkoro&ne prirode ovih financijskih instrumenata.

Sliedeca tablica prikazuje podijelu vrijednosnica koje se mjere po fer vrijednosti, prema razinama 1 do 3 ovisno o}
nacinu na koji je utvrdena fer vrijednost,:

* Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom financijskom trzistu.

e Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na tri§tu, izravno ili neizravno.
¢ Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znacajno utjeu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani
na vidljivim trZisnim podacima.
Razina 1 ukljuéuje obveznice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena moze iséitati s kotacija aktivnog
trzista. h
Razina 2 ukljuéuje investicijske fondove koji u svojem portfelju imaju vrijednosne papire kojima se trguje na
aktivnom trzistu, i kojirpa se cijena odAreduje redovito (na dnevnoj osnovi), te financijske instrumente dija se fer
vrijednost neizravno odreduije iz cijena na aktivnom tristu.

Razina 3 ukljuguje zatybrene investicijske fondove za koje se vrijednost udjela ne utvrduje na redovnoj osnovi
(fondovi riziénog kapitala).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za razdoblje zavrSeno 31. prosinca 2014. godine

14. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

NA DAN 31. prosinca 2014.

Vruednosmce po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka

Obveznice inozemnih izdavatelja

Udjeli otvorenih investicijskih fondova domagi
izdavatelji

Ukupno vrijednosnice po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju
Obveznice domacih gospodarskih subjekata
Obveznica HBOR-a

Obveznice Republike Hrvatske

Ukupno vrijednosnice raspolozive za prodaju
UKUPNO

Derivatne financijske obveze

Razina 1

2.298.079

2.298.079

3.163.793
1.408.487
165.083.190
169.655.470
171.953.549

Upravljanje neto imovinom pripisanom &élanovima Fonda

Razina |2

al-

2.000.000

2.000.000

35.365.279

159.962.904
2.000.000

136.065

Razina 3

UKUPNO

2.298.079
2.000.000

4.298.079

3.163.793
1.408.487
165.083.190
169.655.470
173.953.549

136.065

Neto imovina pripisana &lanovima Fonda ovisi o iznosima novéanih primitaka od ¢lanova Fonda u‘manjenim za
odljeve ¢lanova iz Fonda, o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tekuée godine i zadrzano; dobiti iz prethodnih godina, te o
iznosu revalorizacijske rezerve po financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.
Buduci da ne postoje proplsanl kapitalni zahtjevi, osnovni ciljevi upravijanja neto imovinom pripisanom &lanovima

Fonda su:

* osiguranje dostatne likvidnosti kako bi u svakom trenutku bilo dostatnih sredstava za isplate &anovima

Fonda,

¢ investiranje nov¢anih pnmltaka od &lanova u plasmane u skladu sa zadanom strukturom diverzifi ikacije

portfelja, te rizicnim profilom koji zadovoljava zahtjeve razboritosti i opreza pri ulaganju a istodobno donosi

odgovarajuéi prinos,

e ocuvanje dostatne veli¢ine Fonda kako bi operacije Fonda bile troskovno efikasne.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za razdoblije zavrSeno 31. prosinca 2014. godine

15. Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon 31. prosinca 2014. godine nije bilo znacajnih promjena u poslovanju Fonda, odnosno ne postoje nove
informacije o procjenama naéinjenim na dan bilance koje bi znatajno utjecale na financijska izvje§¢a Fonda za
razdoblje zavr$eno 31. prosinca 2014. godina.

16. Odobrenje financijskih izvjestaja
Financijski izvjestaji na stranicama 6-40 su odobreni za izdavanje 16. oZujka 2015. godine u ime Uprave Erste

d.o.o. druStva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, u ime Erste Plavog obveznog
mirovinskog fonda kategorije C od strane:

Natasa Ivanovi¢
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