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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond - kategorije C

GodiSnje izvjesée

PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (,,Drustvo za upravljanje”)
predstavlja godisnje izvjes¢e PBZ CROATIA OSIGURANIJE obveznog mirovinskog fonda — kategorije C
(,,Fond”) za 2014. godinu.

PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima upravlja s tri Fonda
razliCite kategorije koji se medusobno razlikuju prema zakonskim dobnim ogranienjima c¢lanova te
investicijskog strategiji i ograni¢enjima ulaganja.

Predmetni Fondovi pod upravljanjem jesu:

PBZ CROATIA OSIGURANIJE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima — kategorija A, (dalje u
tekstu: PBZCO OMF — kategorija A)

PBZ CROATIA OSIGURANIJE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima — kategorija B, (dalje u
tekstu: PBZCO OMF - kategorija B) te

PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima — kategorija C (dalje u
tekstu: PBZCO OMF - kategorija C).

Do pocetka rada novih kategorija mirovinskih fondova Zakon o obveznim mirovinskim fondovima dao je
mogucénost ¢lanovima prijasnjeg jedinog fonda, a sada fonda B, da u razdoblju od 20.05.2014. do 07.08.2014.
mogu promijeniti mirovinski fond s obzirom na kategoriju a sve sukladno propisanim dobnim ograni¢enjima.

Oni ¢lanovi koji u navedenom periodu nisu iskoristili tu zakonsku mogucnost ostali su u fondu kategorije B.

Kategorija A namijenjena je mladim ¢lanovima kojima je do starosne mirovine ostalo 10 ili vise godina,
kategorija B ¢lanovima srednje Zivotne dobi kojima je do starosne mirovine ostalo pet ili vise godina, a kategorija
C za one ¢lanove kojima je do starosne mirovine ostalo manje od 5 godina.

PBZCO OMF - kategorija A osnovan je dana 30. svibnja 2014. godine RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija). Klasa:UP/I-140-01/14-32/7, Urbroj:326-443-14-6 te njime
upravlja Drustvo, sukladno odredbama Statuta, Zakona i pravilnika Agencije.

PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski osnovan je dana 05.11.2001. godine RjeSenjem Agencije,
Klasa:UP/I 034-04/01-01/66, Urbroj:383-01-01-2 te isti Fond dana 21. kolovoza 2014. godine postaje PBZCO
OMF - kategorija B, sukladno odredbi ¢lanka 237. stavak (2) Zakona, te njime upravlja Drustvo, sukladno
odredbama Statuta, Zakona i pravilnika Agencije.

PBZCO OMF - kategorija C osnovan je dana 30. svibnja 2014. godine RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/I-140-
01/14-32/7, Urbroj: 326-443-14-6 te njime upravlja Drustvo, sukladno odredbama Statuta, Zakona i pravilnika
Agencije.

Sva tri fonda zapocela su s radom dana 21.08.2014. godine.

Rezultat poslovanja

PBZ CROATIA OSIGURANIE obvezni mirovinski fond — kategorije C (u nastavku “Fond”) je sukladno Zakonu
0 obveznim mirovinskim fondovima zasebna imovina bez pravne osobnosti kojom upravlja PBZ CROATIA
OSIGURANIJE d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima (u nastavku ,,Drustvo®).

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova
Fonda s ciljem povecéanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim
¢lanovima, u skladu s odredbama zakona.

Drustvo ¢e provoditi ulaganja imovine Fonda postujué¢i temeljna nacela ulaganja: sigurnost, razboritost, oprez,
lojalnost, skrb, smanjivanje rizika disperzijom ulaganja, zakonitost, odrzavanje odgovaraju¢e likvidnosti i
zabrane sukoba interesa, vodeci pri tome racuna o zakonskim ograni¢enjima ulaganja imovine.

Drustvo je u 2014. godini upravljalo imovinom Fonda sukladno utvrdenoj investicijskoj politici, pri cemu je za
razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine ostvaren prinos Fonda od 2,99%.



PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond - kategorije C

GodiSnje izvjesce (nastavak)

Udio Fonda u ukupnom ¢lanstvu obveznih mirovinskih fondova na dan 31. prosinca 2014. iznosio je 2.540 ¢lana
odnosno 0,15%.

Trzi$ni udio Fonda u neto imovini iznosio je krajem godine 0,36%, a u neto doprinosima 15,98%.

Na dan 31. prosinca 2014. godine 98,24% imovine Fonda bilo je ulozeno u domacu imovinu. Najve¢i dio
imovine od 87,46% bio je ulozen u domace drzavne obveznice.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosi 241,7 milijuna kuna §to proizlazi iz uplata ¢lanova
fonda te ostvarenog prinosa.

U ukupnoj imovini Fonda financijski instrumenti prema njihovim klasifikacijama sudjeluju sa sljedec¢im
udjelima: 96% neto imovine Cini financijska imovina raspoloziva za prodaju, a financijska imovina klasificirana
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 1%.

Najveci udio obveza 99,89% c¢ine dugorocne obveze koje se odnose na obveze za isplate udjela ¢lanova Fonda,
dok ostatak od 0,11% cine kratkoro¢ne obveze.

U strukturi prihoda od ulaganja najznacajniji su prihodi od kamata i amortizacije u iznosu od 2,7 milijuna kuna
ukoliko realizirane dobitke i gubitke od prodaje financijskih instrumenata te pozitivne i negativne tecajne razlike
gledamo na neto principu.

Financijski instrumenti i rizici

Fond je u svojem poslovanju izloZen financijskim rizicima koje Drustvo za upravljanje redovito mjeri, prati,
procjenjuje te o njima izvjestava §to je detaljnije navedeno u biljesci 18 Financijski instrumenti i povezani rizici.
Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znac¢ajnih dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji bi bili znacajni za ovo izvjesce.

Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava Drustva.
Skupstina odlucuje o izboru i opozivu ¢lanova Nadzornog odbora Drustva, uporabi dobiti, davanju razrjeSnice
¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju te drugim pitanjima iz zakonom propisanog djelokruga rada.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi racuna da Drustvo
posluje sukladno vazeé¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za
sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska izvjesca, izvjescivati
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.



PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond - kategorije C

Godi¥nje izvjeSée (nastavak)
Nadzorni odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, opéim aktima i odlukama skupitine Druitva, prima na znanje poslovne planove za narednu godinu,
razmatra izvje3ée Uprave o stanju Drudtva te zajedno s njom utvrduje revidirana godi¥nja financijska izvjeica,
prima na znanje periodiZne financijske izvjestaje Dru¥tva i Fonda, kontrolira da li su godi¥nja financijska izvje¥ca
sastavljena u skladu s podacima iz poslovnih knjiga i pokazuju li ispravno imovinsko i posiovno stanje Drustva,
zauzima stavove o prijedlozima Uprave za rasporedivanje dobiti po godi¥njim financijskim izvje¥¢ima, podnosi
Skupitini Drustva izvje$ée o obavljenom nadzoru nad vodenjem posiova Drustva te daje prethodnu suglasnost na
odluke Uprave, kada je to odredeno Zakonom.

Clanove Nadzomog odbora imenuje Skupstina uz prethodnu suglasnost Agencije.

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drudtvo ima Revizorski odbor &ije ¢lanove imenuje Nadzorni odbor Drustva.
Revizorski odbor prati postupak financijskog izvje¥¢ivanja te udinkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje
revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godi$njih financijskih izvje¥taja, prati
neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drudtva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o dodatnim
uslugama, daje preporuke Skupitini o odabiru neovisnog revizora, raspravlja o planovima i godi¥njem izvje¥cu
unutarnje revizije te o znafajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrugje.

Investicijski odbor

AMC (Asset management committe) je radno tijelo Drustva - odbor za donoZenje odluka o ulaganju sredstava
Fonda na temelju postavljenih standarda u cilju smanjenja sustavnog rizika i maksimalne zaitite ulagafa —
&lanova Fonda. Odbor se sastoji od Uprave Drudtva, djelatnika odjela upravljanja imovinom - Front office-a te
odjela upravljanja rizicima — Middle office-a.

23. ozujak 2015.

Dubravko $imac Renata Ka&njar-Putar
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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond - kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godisnjih
financijskih izvje$taja i godi¥njeg izvje$éa

Uprava Drugtva za upravljanje odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu sa Statutom i Zakonom o obveznim
mirovinskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drudtvo za upravljanje pripremi financijske izvjeStaje za svaku
financijsku godinu koji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda te njegovu
uspjesnost i njegove nov&ane tokove u skladu sa zakonskim zahtjevima za ratunovodstvo mirovinskih fondova u
Republici Hrvatskoj te je odgovomo za vodenje odgovarajuéih raCunovodstvenih evidencija potrebnih za
pripremu tih financijskih izvjedtaja u bilo koje vrijerne. Uprava Druitva za upravljanje ima opéenitu odgovornost
za poduzimanje razumno raspoloZivih mjera u cilju ofuvanja imovine Fonda te sprjeavanja otkrivanja prijevare i
drugih nepravilnosti.

Uprava Druftva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su u skladu s
vaZeéim radunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donofenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neogranienog vremena poslovanja,
osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za predaju godi¥njeg izvjetaja Fonda Nadzornom odboru na suglasnost, nakon Zega je
Nadzorni odbor u obvezi pisanim putem izvijestiti Glavnu skupitinu o davanju suglasnosti na predmeino
izvje¥ce.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 6 do 34, odobreni su od strane Drugtva za upravljanje 23. oZujka
2015, godine, §to je potvrdeno potpisom u nastavku,

Uprava Druftva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godidnjeg izvje3¢a, sukladno
zahtjevima Clanka 18. Zakona o rafunovodstvu. GodiSnje izvje¥¢e prikazano je na stranicama od 1 do 3 i
odobreno od strane Uprave Dru3tva za upravljanje 23. oZzujka 2015. godine te potpisano u skladu s tim.

Dubravko Stimac

Renata KW;:Z

Preds'je/inik Uprave Clanica {Ilfpnge
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Izvjeiée neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ CROATIA OSIGURANJE
obveznog mirovinskog fonda — kategorije C

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvje3taja drustva PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni
mirovinski fond — kategorije C (“Fond”). Financijski izvjestaji sastoje se od izvjeitaja o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2014. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama u neto
imovini Fonda, izvjeitaja o posebnim pokazateljima Fonda i izvje3taja 0 nov¢anim tokovima za razdeblje od
21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine te biljeski koje sadrZe saZetak znatajnih ratunovodstvenih politika
i ostala obja¥njenja.

QOdgovornost Uprave Drustva za upravijanje za financijske izvjeltaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjeitaja u
skladu s Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (NN 137/2012) izdanim od Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga te interne kontrole za koje Uprava utvrdi da su potrebne kako bi se
omogucila priprema financijskih izvje$taja bez znatajno pogrednih prikaza koji mogu nastati kao posljedica
prijevare ili pogreZke.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovomost izraziti mi¥ljenje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu nase revizije. Reviziju
smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaZu pridrZavanje eti¢kih pravila te
planiranje i provodenje revizije kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome sadrZe li financijski izvjestaji
znadajno pogredne prikaze,

Revizija ukljutuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvje3tajima. Odabir procedura ovisi o na$oj prosudbi, ukljudujuéi i procjenu rizika znafajno
pogresnih prikaza u financijskim izvjestajima, koji mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U
procienjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za sastavljanje i fer prikaz financijskih
izviestaja koje sastavlja Drustvo za upravljanje u svrhu osmisljavanja revizijskih procedura prikiadnih u
postoje¢im okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drudtva.
Revizija isto tako ukljutuje ocjenu prikladnosti primijenjenih ratunovodstvenih politika, razumnosti
ratunovodstvenih procjena koje je definirala Uprava Drustva za upravljanje, kao i ocjenu cjelokupne
prezentacije financijskih izvjeStaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni te da Cine odgovarajucu osnovu za potrebe
izraZavanja nadeg revizorskog miSljenja.

Misljenje
Prema na$em misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znatajnim odrednicama, financijski
poloaj Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine te njegovu financijsku uspjesnost i njegove nov&ane tokove za

razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. u skladu sa zakonskim zahtjevima za radunovodstvo
mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava je sastavila godiSnje izvje3ce prikazano na stranicama

1 do 3. Uprava je odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godi¥njeg izvjes¢a u skladu s tlankom 18, Zakona o
raéunovodstvu Republike Hrvatske. Na%a je odgovornost izraziti miljenje o uskladenosti godi¥njeg izvjedca s
revidiranim financijskim izvjestajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenima u skladu s
¢lankom 17. Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske. Prema na$em misljenju, informacije prikazane u
prilozenom godisnjem izvje¥éu za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014., uskladene su s tim
financijskim izvjeitajima.

KPMG Croatia d.c.o. 7a reviziju 23. ozujak 2015.
Hrvatski ovladteni revizori

Eurotower, 17. kat

Ivana Lutica 2a U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

10000 Zagreb
Hrvatska %@_ i
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K P M G Cr,oj.a ‘Goran Horvat 4
o.0. 28 fe“"i““Direklor, Hrvatski ovlisteni revizor

.Eliro.towar, 17. .
16 0 Zagre
vana Lutica 2a. 1000 >




PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond - kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

IzvjeStaj o financijskom poloZaju

na dan
Konta _—
skupine POZICIJA IMOVINE AOP | Biljeske 31.12.2013. 31.12.2014.
FINANCIJSKA IMOVINA (AOP2+AOP3) 1 - 238.089.934
10 Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 2 5 - 4.510.107
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti (Sod AOP4 do AOP7) 3 - 233.579.827
3 Fma}ncljska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili ) 5 700.160
gubitak 4 6
4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 7 - 230.879.667
8 Zajmovi i potraZivanja 6 - -
5 Ulaganja koja se drZ¢ do dospijeca 7 - -
OSTALA IMOVINA (Z od AOP9 do AOP14) 8 - 3.880.154
11+12 | PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostaia -
potraZivanja 9 8 -
13 PotraZivanja s osnove dividendi, nov&anih depozita i -
otplata obveznica 10 3.460
14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 - -
15 PotraZivanja od mirovinskog drutva i depozitara 12 - -
16 PotraZivanja s osnova prijenosa obratunskih jedinica 13 - -
18 PotraZivanja po stefenoj kamati i ostala imovina 14 9 - 3.876.694
UKUPNA IMOVINA (AOP1+AOPS) 15 - 241.970.088
990-994 | Izvanbilanna evidencija aktiva 16 - -
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP18+AOFP19) 17 - -
20+21 | Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale -
obveze i8 10 -
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo -
poslove 19 -
OSTALE OBVEZE (T od AOP21 do AOP25) 20 - 266.522
23 Obveze prema mirovinskom drudtvu 21 - 91.992
24 QObveze prema depozitaru 22 - 6.636
25 Ostale obveze fonda 23 - -
26 Obveze s osnove prijenosa obratunskih jedinica 24 - 167.894
28 Obveze po obralunatoj kamati i ostale obveze 25 - -
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE -
(AOP17+A0OP20) 26 266.522
NETO IMOVINA FONDA (AOP15-A0P26) 27 11 - 241.703.566
Broj izdanih obratunskih jedinica 28 - 2.346.976,4051
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI
{ AOP27/ACP28) 29 102,9851
90
(osim | Novéani primici od ¢lanova fonda - 4.840.667
90x) 30
91 Novéani primici po osnovi drZavnih poticaja 31 - -
90x Novéani primici s osnove promjene &lanstva (ulaz) 32 - 238.760.842
92 Novéani izdaci 5 osnove promjene &lanstva (izlaz) 33 - (1.733)
93 -
(osim | Nové&ani izdaci temeljem isplate mirovina (8.549.838)
93x) 34
93x NovZ&ani izdaci zbog smrti &lana 35 - -
94 Dobit/gubitak tekuée financijske godine 36 S 3.945.129
95 Zadr¥ana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 37 - -
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za predaju 38 - 2.708.499
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zajtite 39 - -
UKUPNO OBVEZE PREMA 1ZVORIMA IMOVINE
(T od AOP30 do AOP39) 40 - 241.703.566
990-994 | Izvanbilan&na evidencija pasiva 41 - S

Znacajne ratunovodstvene politike i ostale biljeske na stranicama 11 do 34 {ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobreno u ime;Uprave Druitva PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. 23. oZujak 2015. godine, u ime PBZ CROATIA
OSIGURANIE pbveznog mirovinskog fonda - kategorije C:

J,.l' |
Dubravko $fimac~

Predsjednik Uprave
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Renata Ka3njar-Putar
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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond - kategorije C
Financijski izvjeStaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Izvjeitaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca

sllf::it:e POZICLJA AOP Biljetka | 01.01.-31.12.2013. | 21.08.-31.12.2014.
PRIHODI OD ULAGANJA 42
Realizirani dobici od prodaje financijskih
73 instrumenata 43 12 - 39.130
Prihodi od kamata { amortizacija premije/{diskonta) -
70 imovine s fiksnim dospijeem 44 13 2.729.257

Pozitivne tetajne razlike od monetarnih
71 (bez financijskih instrurnenata {iskljudujuci vrijednosne

71x) papire} 45 - 349.068
74 Prihodi od dividendi 46 - -
75 Ostali prihodi 47 - 133

UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA
(Z od AOP43 do AOP47) 48 - 3.117.588
RASHODI 45
Realizirani gubici od prodaje financijskih
63 instrumenata 50 12 - 43.042

Negativne tefajne razlike od monetarnih
60 (bez | financijskih instrumenata (iskljuujuéi vrijednosne

60x) papire) 51 - 155.167
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druftvom 52 14 - 370.708
65 Naknada depozitaru 33 15 - 24.714
66 Transakcijski troSkovi 54 - -
64 Umanjenje imovine 35 - -
69 Ostali rashodi 56 - 2.798

UKUPNOQ RASHODI

(Z od AOP50 do AOP56) 57 - 596.429
NETO DOBIT/(GUBITAK) OD ULAGANJA U

VRIJEDNOSNE PAPIRE (AOP48-AOQP57) 58 - 2.521.159

NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE I

IZVEDENICE 59
72-62
(bez 72x i | Nerealizirani dobici/(gubici) na ulaganjima u
62x) financijske instrumente 60 16 - 160
72x -62% | Nerealizirani dobici/{gubici) od izvedenica 61 16 - -
Neto tetajne razlike od ulaganja u vrijednosne
71x -60x | papire 62 - 1.423.810
UKUPNO NEREALIZIRANI

DOBICI/(GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE

{AOP60+AOP61+AOPG2) 63 - 1.423.970
DOBIT ILI GUBITAK {AOP58+A0P63) 64 - 3.945.129
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT

(AOP66+A0P6T) 65 - 2.708.499
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine

raspoloZive za prodaju 66 17 - 2.708.499
Dabici/gubici od instrumenata za3tite nov&anog

tijeka 67 - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT

(AQP64+AQPES) 68 - 6.653.628
Reklasifikacijske usklade 69 - -

Znatajne ra¢unovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 11 do 34 &ine sastavni dio ovih financijskih izvje3taja.

Odobreno u ime Uprave Druitva PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. 23. oZujak 2015. godine, u ime PBZ CROATIA
OSIGURANIE obveznog mirovinskog fonda — kategorije C:

PBZCROATIA

Dubravko Stighac . 'GURANUJE m Renata Kasnjar-Putar
& 5 dd.za jani i i 2
Predsjedhik Uprive UPfaﬂJanlezol)lq\(Eénlgglrgvinskimfcn:g,--na Clanida Uprabe




PBZ CROATIA OSIGURANJE obveni mirovinski fond - kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
za godicnu koja je zavr§ila 31. prosinca

- 1.01.- 21.08.-

AL EAE LS IR L S o
Novtani tok iz poslovnih aktivnosti
( od AOP104 do AOP123) 103 (230.539.831)
Dobit ili gubitak 104 3.945.129
Nerealizirane pozitivae i negativne tefajne razlike 105 1.423.810
Ispravak vrijednosti potraZivanija i sl. otpisi 106 -
Prihodi od kamata 107 13 (2.729.257)
Rashodi od kamata 108 -
Prihodi od dividendi 109 -
Umanjenje financijske imovine 110 -
waeéa?n_]e {smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit (2.974.450)
ili gubitak 111
Povectanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZive za prodaju 112 (229.320.688)
Primici od kamata 113 (1.150.897)
Izdaci za kamate 114 &
Primici od dividendi 115 -
{Povecanje) smanjenje ostale financijske imovine 116 -
(Povecanje) smanjenje potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira
i ostala potraZivanja 117 -
(Povecanje) smanjenje potrazivanja od mirovinskog drudtva i depozitara 118 -
(Povecanje) smanjenje ostalih potraZivanja iz posiovnih aktivnosti 11% -
Povetanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i )
ostale obveze 120
Poveéanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i
repo poslove 121 -
Povedanje {smanjenje} obveza prema mirovinskom drustvu i depozitaru 122 98.628
Povedanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 123 167.894
Novtani tok iz financijskih aktivnosti
(€ od AOP125 do Aof’m) 124 B
Primici od &lanova fonda 125 4.840.667
Primici po osnovi dravnih poticaja 126 -
Primici s osnove promjene &lanstva 127 238.760.842
Izdaci s osnove promjene {lanstva 128 (1.733)
Izdaci temeljem isplate mirovina 129 (8.549.838)
Izdaci zbog smrti €lana 130 =
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 131 -
Neto povedanje (smanjenje) novea i novéanih ekvivalenata 4.510.107
(AOP103+ AOP124) 132
Novac i noviani ekvivalenti na pofetku razdoblja 133 -
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.510.107
(AOP132+ AOP133) 134 5

Znatajne ratunovodstvene politike i ostale biljedke na stranicama 11 do 34 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobreno u ime Uprave Druitva PBZ CROATIA OSIGURANIE d.d. 23. oZujak 2015. godine, u ime PBZ CROATIA

PBZCROATIA

OSIGURANIE obveznog mirovinskog fonda — kategorije C:
o OSTGURANJEn

Dubravko
Predyedn
=3 23 upravijanje obveznim m: rovinskim fongdoys
g8

_.'" ZAGRE

Renata Kadnjar-Putar
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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond — kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Fond koji je predmet izvjestavanja

PBZ CROATIA OSIGURANIJE obvezni mirovinski fond — kategorije C (,,Fond”) je obvezni mirovinski fond
osnovan 30. svibnja 2014. godine, a zapoceo je s poslovanjem 21. kolovoza 2014. godine. PBZ CROATIA
OSIGURANUIE d.d. (,,Drustvo za upravljanje”) je drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima.

Cilj PBZ CROATIA OSIGURANJA obveznog mirovinskog fonda — kategorije B je poveéanje vrijednosti imovine
Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,,Agencija”) je regulatorno tijelo Fonda.
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. je depozitar Fonda.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje tijekom godine su bili:
Uprava Drustva za upravljanje

Dubravko Stimac - predsjednik Uprave

Renata Kasnjar-Putar - ¢lanica Uprave
Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

Sanel Volari¢ - predsjednik Nadzornog odbora od 09.07.2014. godine

Andrej Kostomaj - ¢lan Nadzornog odbora od 09.07.2014. godine

Dajana Kobes¢ak -zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 26.01.2011. godine
Caslav Zaja - predsjednik Nadzornog odbora od 28.05.2013. godine do 09.07.2014. godine
Ivana Perek - ¢lan Nadzornog odbora od 28.05.2013. godine do 09.07.2014. godine

Osnova za pripremu

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o financijskim izvjeStajima mirovinskih fondova
(Narodne novine 137/2012) izdanim od strane Agencije.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske Unije (“MSFI usvojeni od strane EU*).

Racunovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja usvojenih od strane EU, te se u opisu ra¢unovodstvenih politika Drustvo poziva na pojedine standarde
koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2014. godine.

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 23. ozujak 2015. godine.
b) Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju. Ostala financijska imovina i obveze iskazani su
po amortiziranom troSku.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje donoSenje
prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i
rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razliCitim drugim ¢imbenicima za
koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja,
a ¢iji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz
drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.
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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond — kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Osnova za pripremu (nastavak)

¢) Koristenje prosudbi i procjena (nastavak)

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva DrusStva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koji imaju
znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog
uskladenja u iducoj godini objavljene su u Biljesci 4.

d) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (,,kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta. Sluzbeni tec¢aj na dan
31. prosinca 2014. godine bio je 7,661 kuna za 1 euro i 6,302 kuna za 1 americki dolar.

12



PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond — kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koristene u pripremi financijskih izvjestaja navedene su u nastavku.

Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljucuju realizirane dobitke od ulaganja u vlasnicke i duznicke vrijednosne papire,
udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i
raspolozive za prodaju, kao §to su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti dobiti ili
gubitak i raspolozivih za prodaju, ukljucujuci derivativne instrumente, prihode od kamata, pozitivne teCajne razlike
od monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostale sli¢ne prihode.

Prihodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope relevantnog
instrumenta izracunate na datum stjecanja, kojom se bududi procijenjeni novcani tokovi svode na neto sadaSnju
vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuéeg ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope,
osim za prihode od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po
kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata uklju¢uju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je
primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog
instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izra¢unatih primjenom efektivne kamatne stope.

Prihod od dividendi od stranih vlasnickih vrijednosnih papira i stranih investicijskih fondova priznaje se kroz dobit
ili gubitak na datum objavljivanja prava na dividendu umanjeno za nepovratni porez po odbitku. Prihod od dividendi
od domacih vlasnic¢kih vrijednosnih papira priznaje se kroz dobit ili gubitak na datum objavljivanja prava na
dividendu bez umanjenja poreza po odbitku u skladu s trenutno vazeé¢im propisima.

Realizirani dobici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju realizirane
iznose. Dobici se realiziraju kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izraCunavaju
se primjenom metode ponderiranog prosjecnog troska.

Dobici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se izravno u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. U trenutku prodaje ili drugacijeg prestanka priznavanja financijske imovine raspolozive za
prodaju, svi kumulativni dobici prenose se iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak.

Rashodi

Rashodi Fonda ukljuéuju realizirane gubitke od ulaganja u vlasnicke i duznic¢ke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po imovini klasificiranoj po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak i imovini raspolozivoj za prodaju, kao $§to su gubici realizirani kod prodaje financijske imovine po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljucujuéi derivativne instrumente, gubitke realizirane od prodaje imovine
raspolozive za prodaju, naknade od ukupne imovine Fonda, naknade Depozitaru, transakcijske troskove, ostale
rashode te negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata.

Troskovi poslovanja se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju. Odredene troskove poslovanja te rashode nastale
na temelju upravljanja Fondom snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom i regulativom Agencije.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativne instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativne instrumente ukljucuju nerealizirane dobitke i
gubitke od promjena fer vrijednosti ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
ukljucujuéi derivativne instrumente te neto nerealizirane tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire.

Dobici i gubici od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan poslovne
promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem tecaju koji
se primjenjuje na dan izvjeStavanja. Sve tecajne razlike koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi
realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza ukljuceni su u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti. Realizirane tecajne razlike koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta (i) financijske
imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucujuéi derivativne financijske instrumente i (ii) financijske
imovine raspoloZive za prodaju te one koja se drzi do dospijeca prikazani su unutar realiziranih dobitaka od prodaje
financijskih instrumenata, odnosno realiziranih gubitaka od prodaje financijskih instrumenata. Nerealizirane te¢ajne
razlike koje proizlaze iz preracunavanja financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i raspolozive za
prodaju prikazane su unutar neto te¢ajnih razlika od ulaganja u vrijednosne papire.
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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond — kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u sljedece kategorije: imovina po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, imovina raspoloziva za prodaju, imovina koja se drzi do dospijeca, zajmovi i
potrazivanja te ostale financijske obveze. Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljucuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljucujuéi derivativne instrumente) i
instrumente koje je rukovodstvo Drustva za upravljanje pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze Fonda po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,
e priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji znacajno mijenja novcane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaé¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trzistu.

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Ulaganja koja se drze do dospije¢a predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
plac¢anjima i fiksnim dospije¢em za koju Fond ima pozitivnu namjeru i moguénost drzati je do dospijeca. Prodaja ili
reklasifikacija znacajnog iznosa ulaganja koji se drze do dospijeca, znatno prije dospijeca, rezultirala bi
reklasifikacijom u financijsku imovinu raspolozivu za prodaju te onemogucila Fondu klasifikaciju ulaganja u
financijsku imovinu raspolozivu u tekucoj i naredne dvije izvjesStajne godine. Na dan izvjeSavanja fond nije imao
ulaganja koja se drze do dospjeca.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je rasporedena u ovu
kategoriju ili nije rasporedena niti u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina rasporedena kao raspoloziva za
prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali se moze prodati u svrhu odrzavanja likvidnosti ili u sluc¢aju
promjena kamatnih stopa, tecajeva ili cijena vlasnic¢kih instrumenata. Financijska imovina raspoloziva za prodaju
ukljucuje ulaganja u duznicke vrijednosnice.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju financijske obveze proizasle iz
imovine vlasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potrazivanja te dane depozite na dan njihovog ugovaranja. Ostala financijska
imovina i obveze (ukljucujuéi imovinu i obveze klasificirane u portfelj po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak)
takoder se pocetno priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenata. Od tog
se datuma priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske
obveze.
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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond — kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Mjerenje

Financijska imovina se pocetno mjeri po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troskove koji su direktno povezani
sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troskovi financijske imovine i
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se rashoduju, dok se kod druge financijske imovine i obveza
amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja sva financijska imovina i obveze klasificirane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
mjere se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom tro§ku primjenom metode
efektivne kamatne stope, umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje. Premije i diskonti ukljuceni su
u knjigovodstvenu vrijednost povezane imovine i amortiziraju se temeljem efektivne kamatne stope.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja cijenu koja se moZe ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u redovnoj
transakciji izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja, ili cijenu koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu
kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze reflektira njen rizik neizvrSenja.

Ukoliko je dostupna, Fond mjeri fer vrijednost instrumenta koriste¢i kotiranu trzisnu cijenu tog instrumenta na
aktivnom trzistu. Trziste se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno
ucestalo i u dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama. Instrumente koji kotiraju na
aktivnom domacem trziStu Fond mjeri koriste¢i prosjecnu cijenu trgovanja ponderiranu koli¢inom vrijednosnog
papira protrgovanog na uredenom trziStu na datum izvjeStavanja dok instrumente kojima se aktivno trguje na
stranim trzi§tima Fond mjeri koristeéi zadnju cijenu ponude na kupnju.

Ukoliko kotirana cijena na aktivnom trzi$tu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju
koristenje relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koristenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi.

Ukoliko je za duznicki vrijednosni papir razdoblje od provedbe zadnje transakcije duze od 30 dana, smatra se da
trziSte viSe nije aktivno te se vrednuje po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope,
odnosno sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine i obveza mirovinskog fonda.

Ukoliko je za vlasnicki vrijednosni papir razdoblje provedbe zadnje transakcije, uz neizmijenjene ekonomske
okolnosti, duze od 90 dana, smatra se da trziSte viSe nije aktivno te se vrednuje tehnikama procjene. Na svaki
izvjestajni datum dodatno se provjerava opravdanost koristenih cijena te se po potrebi pristupa tehnikama procjene.

Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog razdoblja tijekom kojeg se
dogodila promjena.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u
slucaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu
ili se realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo
za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te dobitke i gubitke od
teCajnih razlika.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici 1 gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjestavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku kako bi se
ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i
sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novcanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom
stopom financijske imovine. Kratkoro¢na stanja se ne diskontiraju.
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PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond — kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu
koja se vodi po amortiziranom tros$ku smanji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon
smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju

Na svaki datum izvjeStavanja Uprava Drustva za upravljanje procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju, uklju¢ujuéi u slu¢aju vlasnickih vrijednosnica raspolozivih za
prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnica ispod njihove nabavne vrijednosti. Ako takvi dokazi
postoje za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne
vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine koja je
prethodno priznata u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje kroz dobit ili
gubitak.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novcéane tokove od te financijske imovine isteknu
ili u sluéaju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s
MRS-om 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i Mjerenje (,MRS 397).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka
priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.

Specific¢ni instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju Zziro racune i plasmane kod banaka s originalnim dospije¢em unutar tri
mjeseca. Novcani ekvivalenti su kratkorocna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i
podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novcanih
obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Ugovor o reotkupu i ugovori o ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnih papira u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu sustinski
jednakih vrijednosnih papira na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su kupljena s obvezom
ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju. Izdaci temeljem tih ugovora priznaju
se kao zajmovi i potrazivanja i u izvjestaju o financijskom polozaju se vode po amortiziranom trosku. Ta su
potrazivanja prikazana kao osigurana odgovaraju¢om vrijednosnicom. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i
nadalje se priznaju u izvjestaju o financijskom polozaju i iskazuju u skladu s racunovodstvenom politikom za
predmetnu financijsku imovinu, po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje
vrijednosnih papira prikazuju se kao obveze i vode se po amortiziranom trosku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu priznaje se kao
prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora, primjenom metode efektivne
kamatne stope.

Derivativni financijski instrumenti

Fond koristi derivativne financijske instrumente kako bi se na optimalan nacin zastitilo od izlozenosti valutnom riziku
koji proizlazi iz poslovnih, financijskih i ulagackih aktivnosti. Fond ne drzi niti izdaje derivativne financijske
instrumente u $pekulativne svrhe. Svi derivativi su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja.

Derivativni financijski instrumenti koji uklju¢uju terminske ugovore u stranoj valuti inicijalno se priznaju na datum

trgovanja u izvjestaju o financijskom polozaju i naknadno mjere po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na
temelju modela koji koriste diskontirane gotovinske tokove.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Derivativni financijski instrumenti (nastavak)

Derivativi se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak ukoliko je njihova fer
vrijednost pozitivna, odnosno kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ako je njihova fer
vrijednost negativna.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeze oporezivanju.

Raspodjela rezultata Fonda

Raspodjela rezultata Fonda regulirana je Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. U skladu s
trenutno primjenjivim odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na udjele ¢lanova.

Otkupivi udjeli (obracunske jedinice)

Fond izdaje udjele koji su otkupljivi kad se ispune Zakonom odredeni uvjeti i klasificiraju se kao vlasnicki
instrumenti u skladu s Dodatkom MRS-a 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje. Ukoliko bi se uvjeti otkupivih
udjela promijenili tako da viSe ne bi bili uskladeni s kriterijima navedenima u MRS-u 32, otkupivi udjeli bi se
reklasificirali u financijske obveze od dana kad instrument prestane zadovoljavati kriterije. Izdani udjeli Fonda
predstavljaju pravo ¢lana na preostali udio u imovini Fonda.

Ulazna naknada

Ulazna naknada se obracunava u visini 0,8% uplacenih doprinosa u Fond, obrac¢unava se kod svake uplate doprinosa
i naplacuje dnevno. Buduéi da se naknada direktno umanjuje od doprinosa uplaéenih dnevno od strane ¢lanova
Fonda i prenosi Drustvu za upravljanje od strane SrediSnjeg registra osiguranika (REGOS), naknada se ne priznaje
kao rashod Fonda, te su doprinosi uplac¢eni od strane ¢lanova prikazani u financijskim izvjestajima Drustva u iznosu
umanjenom za naknadu od uplac¢enih doprinosa.

Naknada za izlaz

Drustvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obracunava ¢lanu prilikom izlaska iz Fonda.
Ova naknada se obra¢unava na iznos na osobnom racunu ¢lana i odbija od iznosa na osobnom racunu ¢lana Fonda.
Budu¢i da se naknada direktno umanjuje od iznosa racuna ¢lana i prebacuje DruStvu za upravljanje, naknada se ne
priznaje kao rashod Fonda. Naknada se racuna kako slijedi:

2014.
Datum izlaza
Prva godina ¢lanstva 0,8%
Druga godina ¢lanstva 0,4%
Trecéa godina Clanstva 0,2%
Izlaz u narednim godinama ¢lanstva nula

Tijekom godine, Drustvo za upravljanje obracunalo je naknadu za izlaz u iznosu manjem od tisu¢u kuna.
Racunovodstvene procjene i prosudbe

Biljeska Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (Biljeska
18).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza
u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)
Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trzi$na cijena zahtijeva koristenje metoda
vrednovanja koje su opisane u BiljesSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske instrumente s kojima se
rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razlicit stupanj prosudbe
ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji
utjecu na pojedini instrument.

Kljuéne raéunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u razlicite
racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,,namijenjeni trgovanju®, Drustvo
za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju kako je navedeno u
Biljesci 3: Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U rasporedivanju financijske imovine i
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od
kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u Biljesci 3.

Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost unutar
razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trziStima, koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane
cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer ,,over—the—
counter derivativa ili vrijednosnih papira koji ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljucujuci
pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski slicnih instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljucuju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise
o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novcanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s
potpunom precizno$¢u. Fond mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u Biljesci 18:
Financijski instrumenti i povezani rizici.

18



PBZ CROATIA OSIGURANJE obvezni mirovinski fond — kategorije C
Financijski izvjestaji za razdoblje od 21. kolovoza do 31. prosinca 2014. godine

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Novcana sredstva i novéani ekvivalenti

31. prosinca 2014.

y kn
Ziro racuni kod depozitara
- denominirani u kunama 1.224.912
- denominirani u eurima 20.576
- denominirani u americkim dolarima 3.264.619
4.510.107
6 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
a) Struktura financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
31. prosinca 2014.
kn
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 2.700.160
Ukupno ostali vrijednosni papiri domacih
izdavatelja 2.700.160
Ukupno financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 2.700.160

7 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

31. prosinca

2014.
kn

Duznicke vrijednosnice
- drzavne obveznice 194.150.505
- obveznice lokalne i regionalne samouprave 6.169.826
- obveznice gospodarskih subjekata 16.865.719
- ostale drzavne obveznice 10.588.837
- duznicki VP za koje jam¢i RH, EU/OECD, HNB 3.104.780
230.879.667

8 PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja

U skladu s politikom Fonda o primjeni racunovodstva na datum trgovanja na uobicajene transakcije prodaje, prodaja u
postupku namire predstavlja iznos potrazivanja za vrijednosne papire koji su prodan, ali jo$ nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2014. Fond nema potrazivanja za prodane vrijednosne papire u postupku namire.
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9 Potrazivanja po stefenoj kamati i ostala imovina

Obracunata kamata po:
- duznickim vrijednosnim papirima

10 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nije imao obveze za kupnju vrijednosnih papira.

11 Neto imovina fonda

Neto imovina fonda na pocetku razdoblja
Broj obracunskih jedinica na pocetku razdoblja

Vrijednost obracunske jedinice na pocetku razdoblja (u
kunama)

Neto imovina fonda na kraju razdoblja

Broj obracunskih jedinica na kraju razdoblja

Vrijednost obracunske jedinice na kraju razdoblja (u kunama)

31. prosinca
2014.
kn

3.876.694

3.876.694

2014. godina

211.810.266
2.118.130,4874

99,9987

241.703.566
2.346.976,4051

102,9851

Vlasnici mirovinskog Fonda su njegovi ¢lanovi ¢ije se vlasni§tvo utvrduje na temelju iznosa na pojedina¢nom
racunu. Doprinose u ime ¢lanova uplacuje poslodavac. Za sve uplacene doprinose REGOS obracunava ulaznu
naknadu te je placa izravno drustvu koje upravlja mirovinskim fondom. Sredstva na ra¢unu kod mirovinskog fonda
¢lanovi mogu koristiti sukladno odredbama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima. Svi upla¢eni doprinosi
preracunavaju se u obracunske jedinice prema vrijednosti jedinice na dan uplate. Svaka obracunska jedinica
predstavlja proporcionalni dio neto imovine fonda. U slu¢aju da pojedinac odlu¢i promijeniti odabrani obvezni
mirovinski fond ukupni iznos njegova raCuna se uplacuje REGOS-u. Sukladno odredbama Zakona, REGOS
obracunava izlaznu naknadu te je izravno uplacuje druStvu za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, a

preostali iznos novoizabranom fondu.
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12 Realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih instrumenata

21. kolovoza do 31.
prosinca 2014. godine

kn
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 39.130
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata (43.042)
Ukupno neto realizirani dobici/(gubici) od prodaje
financijskih instrumenata (3.912)

U nastavku su prikazani realizirani dobici/(gubici) prema vrsti ulaganja:

Neto realizirani dobitak/
(gubitak) 21. kolovoza do

Financijski instrumenti 31. prosinca 2014. godine

kn
Obveznice gospodarskih subjekata (43.042)
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 39.130
Ukupno realizirani (gubitak)/dobitak 3.912)

13 Prihodi od kamata i amortizacije premije/ (diskonta) imovine s fiksnim dospije¢em

21. kolovoza do 31.
prosinca 2014. godine

kn

Prihodi od kamata po obveznicama
- raspolozive za prodaju 3.402.852
Amortizacija premije/(diskonta) imovine s fiksnim
dospije¢em
- financijska imovina raspoloziva za prodaju (679.798)
Plasmani kod banaka 6.203

2.729.257
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14 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom
Naknada za upravljanje obveznim mirovinskim fondom iznosi 370.708 kuna. Drustvo za upravljanje prima naknadu
za upravljanje u iznosu od 0,45% godisnje od ukupne dnevne vrijednosti imovine ¢lanova Fonda umanjene za sve
obveze Fonda s osnove ulaganja. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

15 Naknada Depozitaru

Naknada Depozitaru iznosi 24.714 kuna.
Depozitar (Hypo Alpe-Adria-Bank) prima naknadu u iznosu od 0,03% godiS$nje od ukupne dnevne vrijednosti

imovine ¢lanova Fonda umanjene za sve obveze Fonda s osnove ulaganja. Naknada se obracunava dnevno, a
isplac¢uje mjesecno.

16 Nerealizirani dobici/(gubici) na ulaganjima u financijske instrumente

21. kolovoza do 31.

prosinca 2014.

godine

kn

Nerealizirani dobici na ulaganjima u financijske instrumente 160
Nerealizirani gubici na ulaganjima u financijske instrumente -
Ukupno neto nerealizirani dobitak/(gubitak) 160

U nastavku su prikazani nerealizirani dobici/(gubici) prema vrsti ulaganja:

Neto nerealizirani

dobitak/ (gubitak) 21.

kolovoza do 31. prosinca

Financijski instrumenti 2014. godine
kn

Udjeli otvorenih investicijskih fondova 160
Ukupno nerealizirani (gubitak)/dobitak 160
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17 Nerealizirani dobici/(gubici) financijske imovine raspoloZive za prodaju

Ostala sveobuhvatna dobit sastoji se od nerealiziranih dobitaka i gubitaka od imovine raspoloZive za prodaju.

21. kolovoza do 31.

prosinca 2014.

kn

Nerealizirani dobici 3.885.274
Nerealizirani gubici (1.176.775)
Ukupno 2.708.499
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18 Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji ulaganja, Fond drzi razliCite derivativne i nederivativne financijske
instrumente. Ulagacki portfelj Fonda ukljuéuje kotirane domace i strane vlasni¢ke i duznicke vrijednosne papire,
investicijske fondove i plasmane kod banaka.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i trzitima
na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trZisni rizik, kreditni rizik i rizik
likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja
Fonda.

TrZisni rizik

Trzisni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke koji mogu nastati kao posljedica teajnog rizika, kamatnog
rizika i cjenovnog rizika.

Strategija upravljanja trzi$nim rizikom Fonda odredena je investicijskim ciljevima Fonda. Trzi$nim rizikom i
cjelokupnom trziSnom pozicijom Fonda dnevno upravlja Drustvo za upravljanje sukladno usvojenom Sustavu
upravljanja rizicima, Strategiji upravljanja rizicima, Politikom upravljanja rizicima i procedurama.

Strategija ulaganja Fonda je ocuvanje i rast vrijednosti ulozenih novc¢anih sredstava na dulji rok ulaganjem imovine
Fonda pretezno u hrvatska i inozemna trzista vlasnickih i duznickih vrijednosnica. Drustvo za upravljanje postize
navedene ciljeve ulaganjem imovine Fonda u sljedece vrijednosne papire, uzimajuci u obzir ogranicenja ulaganja
postavljena od strane Agencije:

1. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca ¢iji je izdavatelj Republika Hrvatska, druga
drzava clanica ili drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te
Hrvatska narodna banka ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a

2. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca za koje jam¢i Republika Hrvatska, druga
drzava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka, ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, odnosno
drzave ¢lanice OECD-a, ili je izdavatelj javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica,
odnosno kojemu pripada jedna ili vi§e drzava ¢lanica OECD-a

3. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrstene na uredeno trziste u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziSte kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

4. prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca uvrStene na uredeno trziSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji izdavatelj ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi
¢lanici OECD-a

5. udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
odgovarajucih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje
nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i
rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i pod uvjetom da se takvim ulaganjem stjeCe posredna
izlozenost iskljuéivo prema imovini iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 1., 2., 3., 4., 8. i 10. Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima

6. depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi
¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata
istovjetni onima propisanima zakonom koji ureduje poslovanje kreditnih institucija
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TrZisni rizik (nastavak)

7. izvedene financijske instrumente kojima se trguje na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji ureduje
trziSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje izvan uredenih trziSta (neuvrStene OTC
izvedenice) pod sljede¢im uvjetima:

a) ulaganje je dozvoljeno iskljucivo radi postizanja valutne uskladenosti

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrStenim (OTC) izvedenicama su institucije koje podlijezu
bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija i

¢) neuvrstene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom vrednovanju, te ih je u
svakom trenutku mogude prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na
zahtjev mirovinskog fonda

8. novac na transakcijskom ra¢unu za poslovne namjene mirovinskog fonda otvorenog kod depozitara te na drugim
racunima kada je to potrebno radi realizacije ulaganja

9. druge vrste imovine koja je proizasla iz imovine iz tocaka 1. do 8.

Sukladno primjenjivim zakonima i regulativi, Fond moze drzati najvise do 10% ukupne imovine Fonda u novcu na
transakcijskom racunu.

Fondu je dozvoljeno sklapanje terminskih ugovora isklju¢ivo radi postizanja valutne uskladenosti, uz uvjet da
ukupna izloZenost ne smije biti ve¢a od 30% neto vrijednosti imovine Fonda.

Imovina Fonda investira se u duznicke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima sukladno zakonskim
ogranicenjima i trZiSnim uvjetima kako bi maksimizirala oc¢ekivani prihod te minimizirala o€ekivani rizik. Drustvo
za upravljanje nastoji ostvariti zeljeni prinos rasporedujuéi sredstva u one vrste vrijednosnih papira i na ona trzista
za koja procijeni da ¢e u buduénosti davati najbolje prinose u odnosu na prateéi rizik. Drustvo za upravljanje
upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.
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Tecajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u stranim valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te¢aja njegove valute u
odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit ili gubitak i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izlozenost Fonda prema promjenama tecaja stranih valuta na datum izvjestavanja bila je sljedeca:

Imovina

Kuna

Euro

Americki dolar

UKkupno imovina

Obveze

Kuna

Ukupno obveze

Neto imovina ¢lanova Fonda

31. prosinca

31. prosinca

2014. 2014.

kn %
128.414.245 53,13
95.501.394 39,51
18.054.449 7,47
241.970.088 100,11
266.522 0,11
266.522 0,11
241.703.566 100,00
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Valutna osjetljivost

U sljedecoj tablici saZeto je prikazana valutna osjetljivost Fonda na nacin da se na datum izvjeStavanja prikazala
osjetljivost portfelja na oscilacije teCaja (u tablici su ponudene tri razine potencijalne promjene : 1%, 5% i 10%) i
koliko bi navedena promjena utjecala na rast ili pad vrijednosti neto imovine Fonda pod pretpostavkom da ostale
varijable ostanu nepromijenjene.

2014.
Vrijednost Udio u neto
neto imovine imovini (+/-) kn (+/-) %
Valuta kn % 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Kuna 128.147.723 53,02 - - - - - -
Euro 95.501.394 39,51  955.014 4.775.070 9.550.139 0,40 198 3,95
?;?;“"kl 18.054.449 747 180.544 902.722 1.805.445 0,07 037 0,75

Kamatni rizik

Vecina ulaganja Fonda ukljucuje duzni¢ke vrijednosne papire i plasmane kod banaka. Fond takoder preuzima
obveze na koje se placa kamata, prema ugovorima o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije znacajan. Sukladno
tome, izlozenost Fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijska obveza na koju se placa kamata
dospijevaju u razli¢ito vrijeme i u razli¢itom iznosu nije znac¢ajna.

Na datum izvjestavanja, Fond je ulagao u duznicke vrijednosne papire s fiksnom kamatnom stopom u ukupnom
iznosu od 215.027.386 kuna. Do datuma izvjeStavanja Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja
od kamatnog rizika.
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Kamatni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014. duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 3,56. Navedeno znaci, da su
kamatne stope bile za 1 postotni bod vece/manje, vrijednost imovine bila bi 8.355.971 kuna manja/veca, kao posljedica
smanjenja/povecanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

Cjenovni rizik viasnickih vrijednosnica

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzi$nih cijena, bilo da su iste
uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve instrumente
kojima se trguje na trzistu.

Sukladno regulativi Agencije, Fondu je dozvoljeno ulaganje u vlasnicke vrijednosnice, koje kotiraju na sluzbenim
burzama, te one izvan sluzbene kotacije na burzi u Republici Hrvatskoj ukoliko zadovoljavaju uvjete koje je propisala
Agencija. Nadalje, cjenovni rizik vlasnic¢kih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima
vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulazu u vlasnicke vrijednosnice.

»Value at risk uz pouzdanost od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dan za Fond kategorije B iznosi 0,15%
vrijednosti portfelja ili 356 tisu¢a kuna.

,,Value at risk“ analizom obuhvaéena je cjelokupna neto imovina Fonda

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili djelomicno,
podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od strane stranke prema
Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda na datum
izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na
datum izvjestavanja, kako je prikazano u izvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze, redovno se
prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima sa pozitivnom fer
vrijednosc¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond analizira kreditnu sposobnost stranaka s kojima posluje.

Na dan 31. prosinca 2014. godine sljedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: zZiro racuni kod
banaka, ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire te ostala imovina.

Fond sklapa ugovor o ponovnoj prodaji uz zalog vrijednosnih papira koji moze rezultirati izloZzeno$éu kreditnom riziku
u slucaju da druga strana unutar transakcije nije u mogucnosti ispuniti ugovorne obveze. Fond umanjuje svoju
izloZenost kreditnom riziku pracenjem kreditne sposobnosti druge strane i trziSne vrijednosti vrijednosnih papira danih
Fondu.

Kreditni rizik duznic¢kih vrijednosnih papira se ve¢inom odnosi na ulaganja u vrijednosne papire korporativnih drustava
i drzavne obveznice Republike Hrvatske. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje
vrijednosnih papira smatra se manje znacajnim, s obzirom na kratko razdoblje namire.
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Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

Novcana sredstva 1 nov€ani
ekvivalenti

Duznicki vrijednosni papiri

PotraZivanja po stecenoj kamati i

ostala imovina

Potrazivanja s osnove dividendi,
depozita, otplata obveznica

Ukupno financijska imovina s
kreditnim rizikom

Rejting

Bez rejtinga

BB
BB-
Bez rejtinga

BB

BB-
Bez rejtinga

Bez rejtinga

2014. 2014.

kn %
4.510.107 1,89
214.013.948 89,44
5.783.321 2,42
11.082.398 4,63
3.675.123 1,54
32.890 0,01
168.681 0,07
3.460 -
239.269.928 100,00
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Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izlozena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podru¢jima i predstavlja
maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u potpunosti nisu u
mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Financijski instrumenti s
kreditnim rizikom

Domacdi drzavni rizik
- Republika Hrvatska
Domadi rizik drustava prema
industriji
- Financije
- Distribucija
- Farmaceutska industrija
- Energetika
PotraZivanja po ste¢enoj kamati i
ostala imovina
Potrazivanja s osnove dividendi,
depozita, otplata obveznica

Ukupno financijska imovina
kreditnim rizikom

Investicijski fondovi

Ukupno imovina

31. prosinca

31. prosinca

2014. 2014.
kn %
214.013.948 88,45
4.510.107 1,86
5.818.954 2,40
5.263.444 2,18
5.783.321 2,39
3.876.694 1,60
3.460 -

sa
239.269.928 98,88
2.700.160 1,12
241.970.088 100,00
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Rizik likvidnosti

Fond je izlozen riziku likvidnosti zbog moguénosti prelaska ulagaca iz Fonda u druge mirovinske fondove. Uprava
drustva za upravljanje Fondom smatra da je ovaj rizik mali s obzirom da dosadasnje iskustvo u upravljanju Fondom.

Financijski instrumenti Fonda uglavnom ukljuuju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske i vlasnicke
vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu

vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava dnevno prati likvidnu poziciju Fonda.

Imovina ¢lanova u iznosu od 241.703.566 kuna nema ugovoreno dospijece.

Sljedece tablice prikazuju analizu obveza prema preostalim razdobljima od datuma izvjeStavanja do ugovornog

dospijeca.
Ocekivani
Knjigovodstvena novcani
31. prosinca 2014. vrijednost odljevi
kn kn

Obveze

Ostale obveze 266.522 266.522
266.522 266.522

Do 7
dana
kn

266.522

266.522

Od 7 dana 1-3
do 1 mjesec mjeseca
kn kn
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Rizik specificnih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio dio portfelja od valutnog rizika i
podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke o razmjeni
razli¢itih valuta po odredenom tec¢aju na unaprijed dogovoren buduéi datum.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno$¢u trzisnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. Trzi$ni rizik se pojavljuje zbog mogucnosti promjena teCaja strane valute.
Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izloZeno$¢u prema suprotnoj strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuée referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce novcane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu Fonda,
pripadajuée promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificnim nominalnim iznosima, utjecu na fer vrijednost
ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili oStecenja
koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili eksterno
uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljucuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz njega
iskljuceni kreditni, trzi$ni i rizik likvidnosti.

Fer vrijednost

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih strana u
transakciji koja se obavlja po trzisnim uvjetima.

Veci dio financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja te se njihova fer
vrijednost moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente,
ukljucujuéi plasmane kod banaka, potrazivanja za nenamirene prodane vrijednosne papire, obveze za kupljene
vrijednosne papire i obracunate troSkove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog
neposrednog ili kratkoro¢nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda na
datum izvjestavanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Hijerarhija mjerenja fer vrijednosti

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavijivanje (,MSFI 7”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti
financijskih instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim
izvjeStajima mjere po fer vrijednosti. Fond koristi sljedeéu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira
znacajnost inputa koristenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzi$nim cijenama dostupnim na
aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa. Ova kategorija ukljucuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je suStinski isti, tehnike
diskontiranih novc¢anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trzi$nim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje na
mjerljivim inputima.
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19 Fer vrijednost (nastavak)

U sljedecoj tablici sazeto je prikazana analiza financijskih instrumenata Fonda ovisno o razini hijerarhije mjerenja
fer vrijednosti kojoj pripadaju:

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2014. kn kn kn kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak
Investicijski fondovi 2.700.160 - - 2.700.160
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Duznicke vrijednosnice 218.890.887 11.988.780 - 230.879.667
221.591.047 11.988.780 - 233.579.827

Tijekom 2014. godine financijska imovina knjigovodstvene vrijednosti u iznosu od 11.988.780 kuna reklasificirana
je iz razine 1 u razinu 2 zbog nepostojanja kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima.

Financijska imovina fonda koja se ne mjeri po fer vrijednosti ukljuuje novcana sredstva i novéane ekvivalente i
ostalu imovinu ¢ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednosti.

20 Transakcije s povezanim strankama

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje koje je u vlasni$tvu Privredne banke Zagreb d.d., banke registrirane u
Hrvatskoj i Croatia osiguranja d.d. osiguravajuceg drustva registriranog u Hrvatskoj. Vecinski vlasnik Privredne
banke Zagreb d.d. je INTESA SANPAOLO iz Italije, a veéinski vlasnik Croatia osiguranja d.d. je Adris Grupa d.d..

Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana osoba s DruStvom za upravljanje, te mati¢nim
druStvima Privredna banka Zagreb d.d. i CROATIA OSIGURANIE d.d., ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave
Drustva za upravljanje (zajedno ,.kljuéno rukovodstvo Drustva za upravljanje), ¢lanovima uze obitelji kljucnog
rukovodstva, zajednicki kontroliranim druStvima ili druStvima pod znacajnim utjecajem putem clanova Uprave i
¢lanova njihovih uzih obitelji. Sve ¢lanice i podruznice Privredne banke Zagreb d.d. i Croatia osiguranja d.d. su
povezane osobe s Fondom.
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20 Transakcije s povezanim strankama (nastavak)

a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. pruza Fondu uslugu depozitara za naknadu kako je prikazano u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti te biljesci 15.

Fond plasira viSak nov€anih sredstava u obliku orocenih depozita kod Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. te po tim
plasmanima ostvaruje prihod od kamata. Fond takoder drzi sredstva na ziro ra¢unu kod Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
te placa troskove platnog prometa i troSkove namire depozitaru.

Fond obavlja dio kupoprodaja vrijednosnih papira preko Privredne banke Zagreb d.d.

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2014. Imovina Obveze Prihod Rashod

kn kn kn kn
Drustvo za upravljanje - 91.992 - 370.708
Depozitar 4.513.567 6.636 6.203 26.034

Glavni dionicari drustva za upravljanje
Privredna banka Zagreb d.d. - - - -

4.513.567 98.628 6.203 396.742
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