OBRAZLOZENJE
MAKROEKONOMSKIH POKAZATELJA

U PRVOM POLUGODISTU 2014. GODINE
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MAKROEKONOMSKA KRETANJA U PRVOM POLUGODISTU 2014. GODINE

1. Realni sektor

Kretanje bruto domaceg proizvoda u prvom polugodiStu 2014. godine, za prvo tromjesecje te
prvu procjenu za drugo tromjesecje, ukazuje na nastavak naglaSeno recesijskih kretanja iz
proteklih godina. Naime, uzevsi u obzir procjenu tromjesecnog obracuna Drzavnog zavoda za
statistiku, bruto domaci proizvod je zabiljeZio realno smanjenje od 0,4% u prvom tromjesecju
2014. u usporedbi s istim razdobljem 2013. godine, dok prva procjena za drugo tromjesecje
2014. ukazuje na realni medugodi¥nji pad od 0,8%'. S druge strane, odredeni
visokofrekventni pokazatelji u prvom polugodiStu 2014. ukazuju na promjenu trenda u
gospodarskoj aktivnosti. Ovo se prvenstveno odnosi na pokazatelje robne razmjene te
proizvodnje u preradivackoj industriji. Pokazatelji u turizmu takoder su u prvom polugodistu
zabiljezili pozitivna ostvarenja, promet od trgovine na malo je realno stagnirao dok je indeks
gradevinarskih radova nastavio s padom. Na trZiStu rada nastavljena su nepovoljna kretanja,
ali nesto blaZim intenzitetom nego u 2013. godini. U prvom polugodistu 2014. zabiljezena je
blaga deflacija potroSackih cijena.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

12014. 1m2014. 12014, |I-112014.) 1V 2014. V2014. VI2014. [IV- VI2014} I- VI2014.
Bruto domadi proizvod, % godi$nja promjena, realno* - - - -0,4] - - - -0,8
Indeks potrosalkih cijena, % godi¥nja promjena 0,1 -0,6 -0,4 -0,3 -0,5 -0,2 -0,4! -0,3 -0,3
Industrijska proizvodnja, % godi$nja promjena (kal.pril. indeksi) 2,2 1,6 0,7 1,5 0,6 1,2 -1,7 0,1 0,7
Promet od trgovine na malo, % godi$nja promjena, realno (kal.pril. ind 02 0,0 1,3 0.5 0.3 -1.8 0.1 -0.5 0.0
Indeks gradevinskih radova, % godi$nja promjena (kal.pril. indeksi) -11,0 -9.6 -6,7 -6.7 -6.2 -6,0
Broj nocenja turista, % godi$nja promjena 12,4 2,6 -18,4 -6,5 18,6 -13,1 12,8 59 4,8
Stopa registrirane nezaposlenosti, % 22,3 22,7 22,3 22,4 21,1 19,6 18,3 19,7 21,1
Stopa anketne nezaposlenosti, % - - - 18,8
Broj registriranih nezaposlenih 378.284 384.376 376.866 379.842 354.449 327.508 304.925 328.961 354.401
Broj zaposlenih 1.314.638| 1.310.433( 1.313.086] 1.312.719] 1.327.351 1.342.822] 1.361.510] 1.343.894| 1.328.307
Izvoz roba, % godis$nja promjena (HRK) 27.5 10,0 9,8 15,0 16,2 4,7 15,3 11,7 13,3
Uvoz roba, % godi$nja promjena (HRK) 12,9 4,7 4,7 7,2 13,4 1,8 -11,4 0,7 3,7
Prosjedan te¢aj HRK/EUR 7,63 7,65 7,65 7,65 7.63 7,59 7,57 7,60 7,62
Prosjedan te¢aj HRK/USD 5,60 5,61 5.54 5,58 552 5,52 5,57 5,54/ 5,56
Inozemni dug, milijuni EUR 45.864 46.085 46.428 46.428 45.403 46.635
Medunarodne pri¢uve HNB, milijuni EUR 12.893 12.570 12.100 12.100 11.680 13.017 12.335 12.335 12.335
Ukupni krediti, % godi$nja promjena 0,0 0,0 -0,3 -0,3 -1,3 -1,2 =23 -2,3 -2,3

* Buduéi da su procjene realnih stopa promjene BDP-a za prvo i drugo tromjese¢je 2014. neusporedive, izra¢un
polugodiSnje stope promjene BDP-a je izostavljen.

Izvor: DrZavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

Bruto domaci proizvod je u prvom tromjesec¢ju 2014. godine na medugodisnjoj razini realno
smanjen 0,4% kao posljedica nastavka pada domace potraznje. Smanjenju bruto domaceg
proizvoda najvise je pridonio uvoz roba i usluga koji je zabiljeZio realno povecanje od 2,5%.
Slijede bruto investicije u fiksni kapital, koje su u prvom tromjese¢ju 2014. ostvarile realno
medugodisnje smanjenje od 3,6%. DrZavna potroSnja zabiljeZila je pad od 1,9%, dok je
potrosnja kucanstava realno smanjena 0,5%, isto kao i potro$nja neprofitnih ustanova koje
sluZze kucanstvima. Budu¢i da je izvoz roba 1 usluga zabiljeZio snaZan rast od 6,1%, pri ¢emu
se ovakva stopa u cijelosti odnosi na povecanje izvoza roba (11,7%), doprinos neto inozemne
potraznje promjeni bruto domaceg proizvoda u prvom tromjesecju 2014. bio je pozitivan.
Prema prvoj procjeni DrZzavnog zavoda za statistiku, u drugom tromjese¢ju 2014. ostvareno je
realno smanjenje bruto domaceg proizvoda od 0,8% u usporedbi s istim razdobljem 2013.

! Napomenimo da je prva procjena stope rasta bruto domaceg proizvoda za drugo tromjeseéje (-0,8%) izra¢unata
primjenom nove metodologije ESA 2010. te nije metodoloski usporediva s procjenom stope rasta za prvo
tromjesecje (-0,4%) kao ni stopama iz prijasnjih razdoblja.
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Obracun bruto domaceg proizvoda s proizvodne strane pokazuje da je u prvom tromjesecju
2014. godine realnom smanjenju ukupne bruto dodane vrijednosti (-0,6%) najvisSe pridonijelo
smanjenje bruto dodane vrijednosti u gradevinarstvu (-8,6%) te trgovini na veliko i na malo,
prijevozu 1 skladiStenju, smjeStaju, pripremi 1 usluzivanju hrane (-1,0%), dok je u suprotnom
smjeru najvise djelovao rast bruto dodane vrijednosti u preradivackoj industriji (1,1%).

Grafikon 1. Realni medugodisnji rast bruto domaceg proizvoda
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U prvom polugodiStu 2014. godine nastavljena su nepovoljna kretanja na trZiStu rada.
Medutim, njihov intenzitet bio je nesto blaZi u odnosu na prethodnu godinu. Tako je prosjecan
broj registriranih nezaposlenih osoba povecan za samo 582 ili 0,2% u prvom polugodiStu
2014. godine u usporedbi s istim razdobljem 2013. U istom razdoblju doslo je do smanjenja
broja zaposlenih osoba za 31.863 ili 2,3% (prema privremenim podacima), prvenstveno
uslijed smanjenja zaposlenosti u gradevinarstvu te preradivackoj industriji. Prosje¢na
administrativna stopa nezaposlenosti iznosila je 21,1%, $to je za 0,4 postotna boda viSe nego
u istom razdoblju 2013. Posljednji raspolozivi podaci ankete o radnoj snazi pokazuju da je u
prvom tromjesecju 2014. godine anketna stopa nezaposlenosti iznosila 18,8%, Sto je
povecanje od 0,9 postotnih bodova u usporedbi s istim razdobljem 2013. Unato¢ nominalnoj
stagnaciji ili neznatnom padu, u prvom polugodiStu 2014. godine zabiljeZeno je blago realno
povecanje placa kao posljedica deflacije, pa je tako prosjecna mjesecna bruto placa zabiljezila
realni porast 0,2% dok je prosjecna mjese€na isplacena neto placa realno povecana 0,3% u
usporedbi s istim razdobljem 2013.

U prvom polugodistu 2014. godine doslo je do daljnjeg usporavanja inflacije mjerene
indeksom potrosackih cijena te pojave blage deflacije. Medugodisnji rast indeksa potroSackih
cijena usporen je s 0,3% u prosincu 2013. na -0,4% u lipnju 2014. Prosjecni rast indeksa
potroSackih cijena iznosio je -0,3% u prvom polugodiStu 2014. godine u usporedbi s istim
razdobljem 2013. Najveci doprinos prosjecnom padu potrosackih cijena na medugodisnjoj
razini u prvom polugodiStu doSao je od cijena prehrane, koje su smanjene 2,3%, te cijena
odjece 1 obuce, koje su pale za 4,5%, dok su u suprotnom smjeru najviSe djelovale cijene
duhana s rastom od 12,3%.
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Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena, medugodiSnja promjena
10

8
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2. Financijski sektor

Ukupni krediti kreditnih institucija zabiljeZili su medugodiSnje smanjenje od 2,3% u lipnju
2014. godine. Najvec¢i doprinos smanjenju ukupnih kredita u lipnju doSao od kredita
poduzecima, koji sudjeluju sa 38,0% u ukupnim kreditima, a smanjeni su 3,9% u usporedbi s
lipnjem 2013. Krediti stanovnistvu (¢iji je udio 45,2% u ukupnim kreditima) su smanjeni
0,6% u lipnju u usporedbi s istim mjesecom 2013. godine, dok su krediti srediSnjoj drZavi (¢iji
je udio 14,8% u ukupnim kreditima) povecani 3,8%.

Ukupni kunski i devizni Stedni 1 oroceni depoziti kod poslovnih banaka porasli su u lipnju
2014. godine za 3,7 milijardi kuna ili 2,0% u usporedbi s istim mjesecom 2013. Pritom je vec¢i
doprinos rastu ukupnih depozita doSao od deviznih depozita koji su povecani za 2,9 milijardi
kuna ili 1,9% u usporedbi s istim mjesecom 2013. Promatrano po sektorima, na povecanje
ukupnih depozita prvenstveno je utjecao rast depozita stanovniStva, koji imaju 1 najveci udio
od 84,4% u ukupnim depozitima.

3. Medunarodni sektor

Deficit tekuceg raCuna bilance placanja iznosio je 1,6 milijardi eura u prvom tromjesecju
2014. godine te je povecan za 177 milijuna eura ili 12,8% u usporedbi s istim tromjesecjem
2013. Najveci doprinos rastu deficita doSao je od smanjenja pozitivhog salda na racunu
tekucih transfera, za 204 milijuna eura ili 73,8% u odnosu na prvo tromjesecje 2013. Osim
toga, doslo je i do povecanja negativnog salda na racunu dohotka, za 38 milijuna eura ili
11,4%. Pozitivan saldo ra¢una usluga smanjen je za 16 milijuna eura, dok je negativan saldo
na racunu roba smanjen za 82 milijuna eura. Pokrivenost uvoza roba i usluga izvozom roba i
usluga bila je na razini od 70,7% u prvom tromjesecju 2014. godine.

Na financijskom i kapitalnom racunu bilance plac¢anja zabiljezen je neto priljev od 480
milijuna eura® u prvom tromjese&ju. Pritom je na radunu ostalih ulaganja zabiljeZen je neto
priljev od 269 milijuna eura, dok je na racunu izravnih ulaganja zabiljeZen neto priljev od
208 milijuna eura. Opisana kretanja na financijskom i teku¢em racunu bilance placanja dovela
su do smanjenja medunarodnih pri¢uva za 802 milijuna eura, dok su neto pogreske i propusti
bile na razini od 276 milijuna eura u prvom tromjesecju 2014. godine.

? Iskljuéujuéi promjenu medunarodnih pri¢uva.
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Prema posljednjim raspolozivim podacima, ukupni inozemni dug iznosio je 46,6 milijardi
eura krajem svibnja 2014. godine. U prvih pet mjeseci ove godine inozemni dug je zabiljeZio
porast od 1,0 milijarde eura ili 2,2%. Najvec¢i doprinos porastu inozemnog duga dosao je od
sektora drzave, €iji je inozemni dug povecan za 357 milijuna eura u prvih pet mjeseci ove
godine. Osim toga, povecan je i inozemni dug ostalih domacih sektora za 280 milijuna, dug
kreditnih institucija za 236 milijuna eura, dok je inozemni dug vlasniCki povezanih poduzeca
putem inozemnih izravnih ulaganja povecan za 52 milijuna eura te inozemni dug srediSnje
banke za 78 milijuna eura. Promatrano na medugodi$njoj razini, ukupni inozemni dug je u
svibnju ove godine povecan za 614 milijuna eura ili 1,3% u usporedbi s istim mjesecom
2013., prvenstveno radi povecanja duga opce drzave za 1,3 milijardu eura, dok je u smjeru
smanjenja inozemnog duga najjace djelovalo smanjenje duga kreditnih institucija za 511
milijuna eura. Promatrajuci strukturu inozemnog duga, najvec¢i udio u ukupnom inozemnom
dugu RH krajem svibnja 2014. godine imali su ostali domaci sektori (40,7%), a slijede drzava
(23,3%), kreditne institucije (19,2%) te dug nastao temeljem inozemnih izravnih ulaganja
(16,5%).

Prosjecni tecaj kune prema euru iznosio je 7,62 kuna za euro u prvoj polovici 2014. godine te
je zabiljezio deprecijaciju od 0,7% u usporedbi s istim razdobljem 2013. U prva tri mjeseca
ove godine prevladavali su deprecijacijski pritisci na tecaj kune prema euru. Hrvatska narodna
banka je deviznom intervencijom krajem sijecnja 2014. godine ostvarila prodaju 240 milijuna
eura. U drugom tromjesecju dolazi do postupnog jacanja te€aja kune prema euru. Prosjecni
te¢aj kune prema americkom dolaru iznosio je 5,56 kuna za dolar u prvoj polovici 2014.
godine, ¢ime je kuna prema dolaru ojacala za 3,5% u odnosu na prvu polovicu 2013.
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