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MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE U 2012. GODINI

Nakon stagnacije u 2011. godini, tijekom 2012. godine ponovno je zabiljezen pad ekonomske
aktivnosti. Negativna kretanja zabiljezena su 1 kod vecine visokofrekventnih pokazatelja,
poput industrijske proizvodnje, trgovine na malo i gradevinarstva, dok je turizam nastavio
biljeziti pozitivne rezultate. Nepovoljna kretanja na trziStu rada nastavljena su i tijekom 2012.
godine. Prvenstveno uslijed rasta cijena energije i prehrane, tijekom 2012. doslo je do
ubrzanja prosje¢ne inflacije. Smanjenje domace potraznje djelovalo je na korekciju vanjskih
neravnoteza zemlje pa je u 2012. godini zabiljezen pozitivan saldo na teku¢em racunu bilance
placanja i smanjenje inozemnog duga.

Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske

2010. 2011. 2012.

Bruto domaci proizvod, % godiSnja promjena, realno -2,3 0,0 -2,0
Potrosnja kuéanstava -1,3 0,2 -3,0
Drzavna potrosnja -2,1 -0,6 -0,8
Bruto investicije u fiksni kapital -15,0 -6,4 -4,6
Izvoz roba i usluga 48 2,0 0,4
Uvoz roba i usluga -2,8 1,3 -2,1
Indeks potrosackih cijena, % godiSnja promjena 11 2,3 34
Industrijska proizvodnja, % godi$nja promjena (kal.pril. indeksi) -1,5 -1,2 -5,5
Promet od trgovine na malo, % godi$nja promjena, realno (kal.pril. indeksi) -2,6 1,0 -4,3
Broj nocenja turista, % godi$nja promjena 2,6 7,0 4,0
Indeks gradevinskih radova, % godiSnja promjena (kal.pril. indeksi) -15,8 -8,7 -9,7
Stopa registrirane nezaposlenosti, prosjek, % 17,4 17,8 18,9
Broj registriranih nezaposlenih, prosjek 302.425 305.333 324.323
Broj zaposlenih, prosjek 1.432.454 1.411.238 1.395.116
Prosjec¢ni tecaj HRK/EUR 7,29 7,43 7,52
Prosjecni te¢aj HRK/USD 5,50 5,34 5,85
Izvoz roba, % godiSnja promjena u HRK 17,4 9,8 1,4
Uvoz roba, % godiSnja promjena u HRK -1,3 9,7 0,4
Saldo tekuéeg racuna bilance pla¢anja, milijuni EUR -468 -385 35
Saldo tekuceg racuna bilance placanja, % BDP-a -11 -0,9 0,1
Inozemni dug, milijuni EUR, kraj razdoblja 46.483 45734 44.935
Inozemni dug, % BDP-a, kraj razdoblja 104,6 103,0 102,3
Medunarodne pri¢uve HNB-a, milijuni EUR, kraj razdoblja 10.660 11.195 11.236
Ukupni krediti banaka, % godiSnja promjena, kraj razdoblja 8,1 6,1 -2,9

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

Izmjenama i dopunama plana drzavnog proratuna za 2012. godinu predvidao se pad
ekonomske aktivnosti od 1,1%, a ostvareno je snaznije realno smanjenje bruto domaceg
proizvoda u iznosu od 2,0%. Najvece razlike izmedu projekcija i ostvarenja za 2012. godinu
proizlaze iz bruto investicija u fiksni kapital i potrosnje kucanstava, koje su zabiljezile
snazniji pad od ocekivanja. Osim toga, znatna odstupanja izmedu projiciranih i ostvarenih
vrijednosti proizlaze i iz uvoza roba i usluga, obzirom da je njegova projekcija bila vezana uz
kretanje investicija, pa je i njegov pad bio snazniji od o¢ekivanog. Realno smanjenje drzavne
potrosnje bilo je slabije od projiciranog, a izvoz roba i usluga zabiljezio je neznatno snazniji
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rast u 2012. godini u odnosu na projekciju. Inflacija je ostvarena u skladu s projiciranom
razinom.

1. Realni sektor

U 2012. godini bruto domaci proizvod bio je realno manji za 2,0% u odnosu na 2011. Bruto
domacdi proizvod u tekuéim cijenama iznosio je 330.232 milijuna kuna, Sto predstavlja
stagnaciju u usporedbi s 2011. godinom, dok je rast deflatora bruto domaceg proizvoda
iznosio 2,0%. Sve komponente s rashodne strane bruto domaceg proizvoda, 0sim izvoza roba
i usluga, zabiljezile su realno smanjenje u usporedbi s 2011. godinom. Najvece realno
medugodis$nje smanjenje, kao i prethodne dvije godine, ostvarile su bruto investicije u fiksni
kapital (-4,6%), a slijedi potro$nja kucéanstava (-3,0%), uvoz roba i usluga (-2,1%), potrosnja
neprofitnih ustanova koje sluze kué¢anstvima (-1,2%) i drzavna potros$nja (-0,8%), dok je izvoz
roba i usluga u usporedbi s prethodnom godinom bio realno ve¢i za 0,4%. U 2012. godini
nastavljen je trend negativnog doprinosa domace potraznje promjeni bruto domaceg
proizvoda te pozitivnog doprinosa neto inozemne potraznje. Najve¢i doprinos smanjenju
domace potraznje doSao je od potrosnje kucanstava (-1,8 postotnih bodova), a slijedi doprinos
bruto investicija u fiksni kapital (-0,9 postotnih bodova), koje biljeze neprekidno negativne
doprinose jo§ od 2009. godine. Doprinosi promjene zaliha, drzavne potro$nje i potro$nje
neprofitnih ustanova koje sluze kucanstvima bili su zanemarivi (-0,3, -0,2 i 0,0 postotnih
bodova, redom). Pozitivan doprinos neto inozemne potraznje promjeni bruto domaceg
proizvoda iznosio je 1,1 postotni bod, §to je proizaslo iz pozitivnog doprinosa uvoza roba i
usluga (0,9 postotna boda) kao i izvoza (0,2 postotna boda). Obra¢un bruto domaceg
proizvoda s proizvodne strane pokazuje da je u 2012. godini realno smanjenje bruto dodane
vrijednosti iznosilo 2,6%, ¢emu je najvise pridonijelo medugodi$nje smanjenje bruto dodane
vrijednosti u industriji (-4,9%), gradevinarstvu (-11,4%) te trgovini (-2,4%).

Grafikon 1. Realni rast bruto domacéeg proizvoda
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Slaba gospodarska aktivnost tijekom 2012. godine utjecala je na nastavak nepovoljnih
kretanja na trZiStu rada. Prosjecan broj registriranih nezaposlenith u 2012. godini iznosio je
324.323, §to je 18.990 osoba ili 6,2% viSe nego u 2011. godini. Prosjecan broj zaposlenih
iznosio je 1.395.116 u 2012. godini te je smanjen za 16.122 ili 1,1%, prvenstveno uslijed
smanjenja zaposlenosti u preradivackoj industriji, gradevinarstvu i trgovini. Prosje¢na
administrativna stopa nezaposlenosti iznosila je 18,9% u 2012., $to predstavlja porast od 1,1
postotni bod. Prema podacima ankete o radnoj snazi, prosjecna stopa nezaposlenosti iznosila
je 15,8% u 2012. godini, Sto je 2,4 postotna boda vise u usporedbi s 2011. godinom.
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Unato¢ njihovom nominalnom rastu, tijekom 2012. godine nastavljen je trend realnog
smanjenja placa. Prosjecna bruto placa je zabiljezila nominalni medugodisnji rast od 1,0% u
2012. godini, dok je nominalni rast prosjecne neto place iznosio 0,7%. Iskljucivanje utjecaja
inflacije ukazuje da je u 2012. godini prosje¢na bruto placa na medugodi$njoj razini realno
smanjena 2,3%, a neto placa 2,6%. Najvise bruto place u 2012. godini zabiljeZzene su kod
financijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja, dok su najnize bruto place zabiljeZzene kod
administrativnih i pomo¢nih usluznih djelatnosti.

Prosje¢na inflacija mjerena indeksom potrosackih cijena ubrzala je na 3,4% u 2012. godini,
Sto je 1,1 postotni bod vise nego u 2011. Kretanje inflacije u 2012. godini u najvecoj je mjeri
bilo pod utjecajem promjena u sustavu PDV-a!, uskladivanja administrativnih cijena
elektricne energije 1 plina2 te poskupljenja nepreradenih prehrambenih proizvoda
prouzro¢enog suSom i rastom cijena prehrambenih sirovina na svjetskom trzistu. Cijene
energije i prehrane dale su najznacajniji doprinos rastu cijena tijekom 2012. godine. Cijene
energije (koja u potroSackoj kosarici sudjeluje sa 17,3%) povecane su 10,5% u 2012. godini,
pridonoseéi rastu potrosackih cijena s 1,8 postotnih bodova. Najznacajniji utjecaj na rast ove
kategorije cijena u 2012. godini imalo je povecanje cijena elektricne energije (16,4%) i plina
(21,3%). Cijene prehrane, koja ima najveci udio u potrosackoj kosarici (26,7%), pridonijele su
rastu potroSackih cijena s 1,0 postotnim bodom u 2012. godini. Cijene prehrane povecale su
se za 3,9% u usporedbi s 2011., ponajvise uslijed rasta cijena mesa od 5,9%. Isklju¢imo li
cijene energije i prehrane iz indeksa potrosackih cijena, potroSacke cijene su u 2012. godini
povecane tek 1,0%.

Grafikon 2. Indeks potrosackih cijena, medugodiSnja promjena

Izvor: DZS

2. Financijski sektor

Monetarni 1 kreditni agregati u 2012. godini odraZavali su nastavak nepovoljnih kretanja u
realnom sektoru gospodarstva. Kreditna aktivnost banaka znatno je usporena tijekom 2012.
godine. Ukupni krediti poslovnih banaka zabiljezili su u 2012. godini smanjenje od 8,4
milijarde kuna ili 2,9% u usporedbi s 2011. Kretanje plasmana bankovnog sektora tijekom
2012. godine bilo je pod utjecajem transakcija jedne poslovne banke koja je, s ciljem
smanjenja djelomi¢no nadoknadivih 1 potpuno nenadoknadivih plasmana, u prosincu prenijela
5,6 milijjardi kuna svojih potraZivanja na druStvo u vlasniStvu banke majke, a osim toga,

1 0d 1. ozujka 2012. opéa stopa PDV-a povecana je s 23% na 25%, dok je istodobno uvedena snizena stopa
PDV-a od 10% na odredena dobra i usluge (jestiva ulja i masti, isporuka vode, Secer i djecja hrana).
2 Cijene elektriéne energije i plina za kuéanstva povecane su od 1. svibnja 2012.
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sukladno odlukama Vlade RH o restrukturiranju brodogradilista, u 2012. godini Ministarstvo
financija je preuzelo 6,7 milijardi kuna kreditnih obveza brodogradilista, Sto je rezultiralo
padom kredita poduze¢ima, odnosno rastom kredita drzavi. Rast kredita u 2012. godini
zabiljezen je samo kod sektora drzave, dok su krediti stanovnisStvu i poduze¢ima, koji zajedno
sudjeluju s 81,8% u ukupnim bankovnim kreditima, zabiljezili smanjenje. Tako je najveci
doprinos smanjenju ukupnih bankovnih kredita u 2012. godini doSao od kredita poduzecima,
koji su smanjeni 13,0% u usporedbi s 2011. godinom. Krediti stanovniStvu smanjeni su 1,6%
u 2012. godini. Pritom su stambeni krediti, koji sudjeluju sa 46,8% u ukupnim kreditima
stanovnistvu, zabiljezili smanjenje od 0,7%, dok je pad kredita stanovniStvu iskljucujuéi
stambene kredite iznosio 2,4%. Krediti poslovnih banaka sredi$njoj drzavi porasli su 25,6% u
2012. godini.

Ukupni kunski i devizni Stedni i oroceni depoziti kod poslovnih banaka porasli su u 2012.
godini 6,8 milijardi kuna ili 3,7% u usporedbi s 2011. $to je ubrzanje od 1,6 postotnih bodova
u usporedbi s godinom ranije. Rast ukupnih depozita proizasao je iz porasta deviznih
depozita, dok su kunski depoziti smanjeni, a na povecanje ukupnih depozita prvenstveno je
utjecao rast depozita stanovniStva. Rast domacih depozita i smanjena kreditna aktivnost
omogucili su poslovnim bankama da slobodna sredstva iskoriste za razduZzivanje prema
inozemstvu, §to je rezultiralo poboljSanjem njihove neto inozemne pozicije.

3. Medunarodni sektor

Tijekom 2012. godine nastavljeno je smanjenje neravnoteza na tekuéem racunu platne
bilance.? Saldo tekuéeg raduna bilance placéanja zabiljeZio je suficit od 35 milijuna eura sto
predstavlja 0,1% BDP-a. Tome je najviSe pridonijelo povecanje pozitivnog salda na racunu
usluga za 206 milijuna eura ili 3,3% u usporedbi s 2011. godinom. Najznacajnija stavka
raCuna usluga, prihodi od turizma, ostvareni su na razini od 6,8 milijardi eura u 2012. godini
te su zabiljezili rast od 3,2% u usporedbi s 2011. godinom. Osim toga, negativan saldo na
racunu roba je smanjen za 128 milijuna eura, odnosno 2,1%, §to je proizaSlo iz smanjenja
rashoda za robe (-0,7%) te neznatnog rasta prihoda od roba (0,1%). Deficit na ra¢unu dohotka
smanjen je tijekom 2012. godine za 64 milijuna eura ili 4,1%, dok je visak na ra¢unu tekuéih
transfera poveéan za 23 milijuna eura ili 2,0%. Pokrivenost uvoza roba i usluga njihovim
izvozom iznosila je 101,9%, $to je za 1,7 postotnih bodova vise nego u 2011. godini.

¥ Podaci o bilanci pla¢anja za 2012. godinu su preliminarni.
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Grafikon 3. Teku¢i racun bilance plaéanja
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Izvor: HNB B2010. O2011. m2012.

Neto priljevi inozemnog kapitala bili su izrazito skromni tijekom 2012. godine. Na
financijskom racunu bilance placanja zabiljeZen je neto priljev od 0,4 milijarde eura. Priljev
neto izravnih ulaganja iznosio je 1,1 milijardu eura. Na racunu portfeljnih ulaganja
zabiljeZzeno je 1,9 milijardi eura, §to je proizaSlo iz izdanja obveznica drzave te nekoliko
poduzeéa. Suprotno tome, na racunu ostalih ulaganja neto odljevi kapitala iznosili su 2,6
milijardi eura, Cemu je najviSe pridonijelo razduzivanje banaka. Neto greske i1 propusti iznosili
su -433 milijuna eura u 2012. godini, dok su medunarodne pricuve poveéane za 46 milijuna
eura.

Ukupni inozemni dug je iznosio 44,9 milijardi eura krajem 2012. godine. Izrazeno u postotku
BDP-a, inozemni dug je ¢inio 102,3% BDP-a krajem 2012. godine, $to je za 0,7 postotnih
bodova manje u odnosu na 2011. U 2012. godini zabiljezeno je smanjenje inozemnog duga
od 798 milijuna eura ili 1,7%. Pritom je smanjenje inozemnog duga zabiljeZeno kod banaka (-
2,2 milijarde eura) i ostalih domaéih sektora® (-439 milijuna eura), dok je povecan dug
vlasni¢ki povezanih poduzeéa putem inozemnih izravnih ulaganja (za 543 milijuna eura) i
drzave (za 1,3 milijarde eura). Promatrajuéi strukturu inozemnog duga, najvec¢i udio u
ukupnom inozemnom dugu RH krajem 2012. godine imali su ostali domaci sektori (43,9%), a
slijede banke (20,9%), drzava (18,6%) te dug nastao temeljem inozemnih izravnih ulaganja
(16,6%).

Prosje¢ni tecaj kune prema euru iznosio je 7,52 HRK/EUR u 2012. godini, ¢ime je u
usporedbi s prethodnom godinom zabiljezio deprecijaciju od 1,1%. Deprecijacijske pritiske na
tecaj kune prema euru koji su se javili u prvoj polovici godine sredi$nja je banka stabilizirala
deviznim intervencijama te povecanjem stope obvezne pricuve banaka s 14% na 15% u
sije¢nju. Medutim, u travnju je ponovno smanjena stopa obvezne pricuve banaka s 15% na
13,5%, ¢ime se nastojalo djelovati na poslovne banke da, u suradnji s HBOR-om, ova
sredstva, pod povoljnijim uvjetima od trZi$nih, usmjere u poticanje gospodarskog oporavka. U
treCem tromjesecju 2012. javili su se uobi€ajeni aprecijacijski pritisci na tecaj domace valute
potaknuti sezonskim smanjenjem kunske likvidnosti, pa je srediSnja banka intervenirala na
deviznom trziStu otkupljuju¢i eure. U posljednjem tromjese¢ju zabiljezeni su blagi
deprecijacijski pritisci zbog sezonskog deficita tekuceg racuna platne bilance.

* Ostali domaéi sektori prikazuju dugove ostalih bankarskih institucija, nebankarskih financijskih institucija
(ukljucuju¢i HBOR), trgovackih drustava, neprofitnih institucija i stanovnistva, ukljucujuci obrtnike.
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