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Zagreb, 7. ozujka 2013.

PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: Prijedlog zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta
i Vije¢a od 14. ozujka 2012. godine o kratkoj prodaji i odredenim aspektima
kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, S
Konaénim prijedlogom zakona

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, broj
85/2010 — procisceni tekst) i ¢lanaka 129., 159. i 161. Poslovnika Hrvatskoga sabora, Vlada
Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 236/2012
Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. godine o kratkoj prodaji i odredenim
aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, s
Konac¢nim prijedlogom zakona za hitni postupak.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja 1 Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom ste¢evinom Europske unije 1 pravnim aktima Vije¢a Europe.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila Slavka Lini¢a, ministra financija, mr. sc.

Borisa Lalovca, zamjenika ministra financija, Miljenka Ficora, pomo¢nika ministra financija i
glavnog drzavnog riznicara, te dr. sc. Maroja Langa, pomoénika ministra financija.

PREDSJEDNIK

Zoran Milanovi¢



VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O PROVEDBI UREDBE (EU) BR. 236/2012
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA OD 14. 0ZUJKA 2012. GODINE O
KRATKOJ PRODAJI | ODREDENIM ASPEKTIMA KREDITNIH IZVEDENICA
NA OSNOVI NASTANKA STATUSA NEISPUNJAVANJA OBVEZA,

S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, ozujak 2013.



PRIJEDLOG ZAKONA O PROVEDBI UREDBE (EU) BR. 236/2012 EUROPSKOG
PARLAMENTA I VIJECA OD 14. OZUJKA 2012. GODINE O KRATKOJ PRODAJI |
ODREDENIM ASPEKTIMA KREDITNIH IZVEDENICA NA OSNOVI NASTANKA
STATUSA NEISPUNJAVANJA OBVEZA

l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o provedbi Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. godine o kratkoj prodaji i odredenim aspektima
kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza sadrzana je u Clanku 2.
stavku 4. podstavku 1., a u svezi s ¢lankom 49. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine,
broj 85/2010 — proc¢isceni tekst).

I. OCJENA STANJA 1 OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREDUJU
PREDLOZENIM ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE PROISTECI
DONOSENJEM ZAKONA

a) Ocjena stanja i osnovna pitanja koja se trebaju urediti ovim Zakonom

PredloZzenim Zakonom o provedbi Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta 1
Vijeca od 14. ozujka 2012. godine o kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih izvedenica
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza:

- odreduju se tijela nadlezna za provodenje nadzora sukladno odredbama Uredbe, njihova
podjela nadleznosti, djelokrug rada 1 ovlasti,

- odreduju se prekr$aji za postupanje protivno Uredbi i visina novéane kazne za pojedine
prekrSaje pravnih 1 fizi€kih osoba na koje se Uredba primjenjuje.

Uredba (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. godine o
kratkoj prodaji 1 odredenim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 236/2012) je objavljena u SluZzbenom
listu Europske unije 24. ozujka 2012. godine, a stupila je na snagu u zemljama Clanicama
Europske unije 1. studenoga 2012. godine. U zakonodavnom okviru Republike Hrvatske do sada
nije postojala usvojena regulativa za ovo podrucje, te iz tog razloga nije potrebno prethodno
vazece odredbe stavljati van snage.

Republika Hrvatska preuzela je obvezu da ¢e do pristupanja Europskoj uniji uskladiti
svoje zakonodavstvo s pravnom ste¢evinom Europske unije, te je s te osnove obvezna donijeti
ovaj provedbeni Zakon. Obveza primjene Uredbe (EU) 236/2012 za Republiku Hrvatsku nastaje
danomo pristupanja Europskoj uniji.

Predmetna Uredba (EU) 236/2012 donesena je radi harmonizacije zakonodavnog okvira
na razini Europske unije koji pokriva ograni¢enja i zabrane provodenja transakcija kratke prodaje
(short-selling) i kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza (Credit



Default Swaps). Naime, na vrhuncu financijske krize u 2008. godini, regulatori u vise zemalja
Clanica Europske unije, SAD-u, Japanu i tre¢im zemljama usvojili su izvanredne mjere kojima se
ograniCilo ili zabranilo provodenje transakcija kratke prodaje nekih ili svih financijskih
instrumenata, a radi bojazni da bi takve transakcije mogle dovesti do dodatnog pada u cijenama
financijskih instrumenata u uvjetima izrazite financijske nestabilnosti. ,Kratka prodaja“
povezano s dionicom ili duzni¢kim instrumentom u smislu ove Uredbe (EU) 236/2012 znaci
svaku prodaju dionice ili duzni¢kog instrumenta koju prodavatelj ne posjeduje u trenutku
sklapanja ugovora o prodaji ukljuujuc¢i prodaju kada je u trenutku sklapanja ugovora o prodaji
posudio ili je ugovorio posuditi dionicu ili duznicki instrument za isporuku pri namiri. Mjere
regulatora su medutim bile medusobno neuskladene, te su ukazale na potrebu usvajanja i
implementiranja zajednickog zakonodavnog okvira na razini Europske unije u ovom podrucju.
Uredba (EU) 236/2012 uvodi obvezu transparentnog izvjestavanja regulatora o neto ,kratkim*
pozicijama (poseban se naglasak daje na neto ,.kratke* pozicije koje se odnose na duznicke
financijske instrumente drzava ¢lanica Europske unije) kako bi regulatori unutar Europske unije
mogli nadzirati i ako je potrebno istraziti slucajeve transakcija kratke prodaje koje bi mogle
dovesti do pojave sistemskog rizika, predstavljati zlouporabu trziSta ili bi mogle stvoriti
distorzije trzista, a uvodi i obvezu javne objave podataka o neto ,kratkim* pozicijama kada se
radi o iznosima koji prelaze unaprijed propisani prag. Uredba (EU) 236/2012 ,kratku“ poziciju
definira u ¢lanku 3. stavku 1. i to kao poziciju povezanu s izdanim dionickim kapitalom ili
izdanim drZzavnim duznickim financijskim instrumentima koja je rezultat:
a) kratke prodaje dionica koje je izdalo pojedino drustvo ili duznickog instrumenta koji je
izdao pojedini izdavatelj drzavnih financijskih instrumenata ili
b) ulaska u transakciju kojom se stvara ili je povezana s financijskim instrumentom Kkoji nije
financijski instrument iz tocke (a) pri ¢emu je ucinak ili jedan od u¢inaka transakcije da
fizicka ili pravna osoba koja ulazi u transakciju u slucaju pada cijene ili vrijednosti
dionice ili duznickog instrumenta ostvari financijsku korist.

Uredba (EU) 236/2012 se takoder bavi i odredenim aspektima kreditnih izvedenica na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza (Credit Default Swaps) iz drzavnih duznickih
financijskih instrumenata, koje se, u sluc¢aju kada ih ne prati istovremeno zauzimanje ,,duge®
pozicije (long position) u financijskom instrumentu koji je osnova kreditne izvedenice na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza, moze izjednaliti s zauzimanjem ,kratke® pozicije.
Uredba (EU) 236/2012 propisuje da se ovakve pozicije ukljuuju u izracun neto ,kratkih®
pozicija. ,,Kreditna izvedenica na temelju nastanka statusa neispunjavanja obveza“ u smislu
Uredbe (EU) 236/2012 znaci ugovor o izvedenom financijskom instrumentu u kojem jedna
strana plac¢a naknadu drugoj strani u zamjenu za placanje ili drugu korist u sluc¢aju kreditnog
dogadaja povezanog s referentnim subjektom i svakog drugog nastanka statusa neispunjavanja
obveza povezanog s tim ugovorom o izvedenom financijskom instrumentu koji ima sli¢an
ekonomski ucinak.

Uredba (EU) 236/2012 na razini Europske unije propisuje uvjete pod kojima su navedene
transakcije dozvoljene i izuzete od primjene Uredbe (EU) 236/2012.

Uredba (EU) 236/2012 propisuje nove obveze transparentnog izvjesStavanja nadleznog
tijela o neto ,,kratkim* pozicijama u dionicama, duznickim financijskim instrumentima drzava
¢lanica Europske unije i nepokrivenim pozicijama u kreditnim izvedenicama na temelju nastanka



statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duznickih financijskih instrumenata, kao i obvezu
javne objave podataka o znacajnim neto ,kratkim* pozicijama u dionicama kod odredenih
pragova. Obveza izvjeStavanja nadleznog tijela, odnosno obveza javne objave odnosi se na svaku
fizi¢ku ili pravnu osobu, kao i registrirana poslovna udruzenja bez pravne osobnosti, koja izvrsi
kratku prodaju ili stvori poziciju u kreditnim izvedenicama na temelju nastanka statusa
neispunjavanja obveza iz drzavnih duzni¢kih financijskih instrumenata na podru¢ju Europske
unije.

Predmetna Uredba (EU) 236/2012 takoder daje ovlast Europskoj agenciji za nadzor
vrijednosnih papira i trziSta kapitala, osnovanoj Uredbom (EZ) 1095/2010 Europskoga
parlamenta 1 Vije¢a (ESMA) da koordinira mjerama koje ¢e provoditi nacionalni regulatori
drzava ¢lanica Europske unije ili da sama poduzima odgovaraju¢e mjere.

Uredba (EU) 236/2012 definira ovlasti nadleznog tijela i ESMA-e, kao i uvjete pod
kojima nadlezno tijelo moze privremeno uvesti dodatna ograni¢enja kod kratke prodaje
financijskih instrumenata, te uvjete pod kojima nadlezno tijelo moze privremeno ukinuti takva
ogranic¢enja i zabrane.

Predmetna Uredba (EU) 236/2012 se izravno primjenjuje u drzavama c¢lanicama
Europske unije bez potrebe da se ista transponira u nacionalno zakonodavstvo, medutim, unutar
Uredbe (EU) 236/2012 postoje odredena podrucja gdje su drzavama ¢lanicama Europske unije
dana diskrecijska prava ili gdje Uredba (EU) 236/2012 zahtjeva primjenu nacionalnog
zakonodavstva. U svrhu osiguranja transparentnosti, nepristranosti i dosljednosti u provedbenim
aktivnostima, drZave ¢lanice trebaju uspostaviti odgovarajuci okvir sankcija za povrede odredaba
Uredbe (EU) 236/2012 kako bi se u slu¢aju povreda mogle izre¢i uc¢inkovite i primjerene kazne.

Drzave c¢lanice trebaju osigurati postojanje zakonodavnog okvira koji omogucuje
provodenje ucinkovitih mjera pracenja i nadzora odredba Uredbe (EU) 236/2012, u sklopu ¢ega
su duzne imenovati nacionalno nadlezno tijelo (jedno ili viSe njih) koje je zaduzeno za provedbu
Uredbe (EU) 236/2012. Nadlezna tijela zaduzena za regulaciju financijskih institucija i trzista u
Republici Hrvatskoj su Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu:
Agencija) i Hrvatska narodna banka (u daljnjem tekstu: HNB).

U ovom Prijedlogu zakona Agencija i HNB se imenuju nadleznim tijelima u smislu
Uredbe (EU) 236/2012 pri ¢emu se primjenjuje postojeca podjela nadleznosti sukladno
nacionalnom zakonodavstvu. NadleZznost Agencije se odnosi na provodenje nadzora u smislu
pridrzavanja odredbi Uredbe (EU) 236/2012 od strane svih pravnih, fizickih i ostalih osoba na
koje se Uredba (EU) 236/2012 primjenjuje, osim u dijelu transakcija koje subjekti nadzora HNB-
a sukladno zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj
obavljaju za vlastiti ratun. Nadleznost HNB-a se odnosi na provodenje nadzora u smislu
pridrzavanja odredbi Uredbe (EU) 236/2012 u dijelu transakcija koje subjekti nadzora HNB-a
sukladno zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj
obavljaju za vlastiti racun. O neto ,kratkim*“ pozicijama svojih subjekata nadzora HNB
obavjeStava Agenciju za potrebe izvjeStavanja ESMA-e. Agencija osigurava javnu objavu
podataka o znacajnim neto ,,kratkim* pozicijama u dionicama za sve pravne 1 fizicke osobe na



koje se Uredba (EU) 236/2012 primjenjuje na centraliziranom mjestu objave iz ¢lanka 9. stavku
4. Uredbe (EU) 236/2012.

Prijedlog zakona takoder predvida detaljnije propisivanje suradnje Agencije i HNB-a kod
provedbe Uredbe (EU) 236/2012 unutar akta koji ureduje suradnju izmedu navedenih nadleznih
tijela.

Uredbom (EU) 236/2012 je predvideno da se u slucaju imenovanja vise nadleznih tijela
zaduzenih za provedbu Uredbe (EU) 236/2012 jedno od imenovanih nadleznih tijela zaduzi za
koordinaciju suradnje i razmjenu informacija s ESMA-om i drugim tijelima navedenim u Uredbi
(EU) 236/2012. U prijedlogu Zakona za koordinaciju suradnje i razmjenu informacija s ESMA-
om i drugim tijelima navedenim u Uredbi (EU) 236/2012 zaduzena je Agencija.

b) Posljedice koje ¢e proisteci donoSenjem Zakona

Donosenjem ovoga Zakona Republika Hrvatska ispunit ¢e obveze propisane Uredbom
(EU) 236/2012. Republika Hrvatska uskladit ¢e donosenjem ovoga provedbenog Zakona svoje
zakonodavstvo s pravnom steCevinom Europske unije te ¢e na taj nacin ispuniti 1 dio tako
preuzetih obveza.

1. OCJENA | 1ZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVEDBU
PREDLOZENOG ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva iz drzavnog prorauna
Republike Hrvatske.

IV. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM
POSTUPKU

Zbog potrebe uskladenja domaceg zakonodavstva s propisima Europske unije na
podru¢ju reguliranja trziSta kapitala i novih pravila o ogranienjima i zabranama prodaje
financijskih instrumenta u transakcijama bez pokri¢a i odredenim aspektima ugovora o zamjeni
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, sukladno ¢lanku 161. Poslovnika Hrvatskoga
sabora predlaze se donoSenje Zakona o provedbi Uredbe br. 236/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca od 14. ozujka 2012. godine o kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih izvedenica
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, po hitnom postupku.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O PROVEDBI UREDBE (EU) BR. 236/2012
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA OD 14. OZUJKA 2012. GODINE
O KRATKOJ PRODAJI I ODREDENIM ASPEKTIMA KREDITNIH IZVEDENICA
NA OSNOVI NASTANKA STATUSA NEISPUNJAVANJA OBVEZA

I. OPCE ODREDBE
Svrha Zakona
Clanak 1.

Ovim se Zakonom utvrduju nadleZna tijela te djelokrug rada i ovlasti nadleznih tijela za
provedbu Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. ozujka 2012. godine
0 kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza (SL L 86, 24. 3. 2012.) kao i odgovarajucée prekrSajne odredbe.

Pojmovi
Clanak 2.
(1) U smislu ovoga Zakona pojedini pojmovi imaju sljedece znacenje:

1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ¢ije nadleznosti i djelokrug rada
su propisani Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ovim Zakonom.

2. HNB je sredi$nja banka Republike Hrvatske ¢iji su zadaci i nadleznosti propisani Zakonom o
Hrvatskoj narodnoj banci, ovim Zakonom i drugim zakonima.

3. ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista
kapitala, osnovano Uredbom (EU) broj 1095/2010 Europskog parlamenta 1 Vijeca od 24.
studenoga 2010. godine o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ(EU).

4. Uredba (EU) 236/2012 je Uredba (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 14.
ozujka 2012. godine o kratkoj prodaji i odredenim aspektima ugovora o zamjeni na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza.

(2) Ostali pojmovi u smislu ovoga Zakona imaju istovjetno znacenje kao pojmovi
upotrijebljeni u Uredbi (EU) 236/2012.



II. NADLEZNA TIUELA I NJIHOVE NADLEZNOSTI I DIJELOKRUG RADA
Nadlezna tijela
Clanak 3.

Nadlezna tijela za provedbu Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona su Agencija i HNB.

Podjela nadleznosti Agencije i HNB
Clanak 4.

(1) Nadleznosti Agencije za potrebe provedbe Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona

odnose se na:

ok~

koordinaciju i izvjeStavanje Europske komisije, ESMA-e i1 drugih tijela u skladu s ¢lankom
32. Uredbe (EU) 236/2012,

provodenje nadzora u smislu pridrzavanja odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona od
strane svih pravnih, fizi¢kih i ostalih osoba na koje se Uredba (EU) 236/2012 primjenjuje,
bez obzira smatraju li se navedene osobe reguliranim subjektima nadzora Agencije sukladno
propisima kojima je ureden djelokrug rada i nadleZnosti Agencije, osim u dijelu transakcija
koje subjekti nadzora HNB-a sukladno zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija obavljaju za vlastiti racun,

upravljanje i/ili nadzor nad centraliziranim mjestom objave iz ¢lanka 9. stavka 4. Uredbe
(EV) 236/2012,

izricanje nadzornih mjera subjektima nadzora iz tocke 2. ovoga stavka,

podnoSenje optuznih prijedloga 1 izricanje prekrSajnih naloga kod utvrdenih povreda odredbi
Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona od strane subjekata nadzora iz tocke 2. ovoga stavka.

(2) Nadleznosti HNB-a za potrebe provedbe Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona odnose

Se na:

1.

N

provodenje nadzora u smislu pridrzavanja odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona u
dijelu transakcija koje subjekti nadzora HNB-a sukladno zakonu koji ureduje osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija obavljaju za svoj racun,

izricanje nadzornih mjera subjektima nadzora iz tocke 1. ovoga stavka,

podnosenje optuznih prijedloga kod utvrdenih povreda odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i
ovoga Zakona od strane subjekata nadzora iz tocke 1. ovoga stavka.



Djelokrug rada Agencije
Clanak 5.

Agencija za potrebe provedbe Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona obavlja sljedece

poslove:

1. izvjestava ESMA-u, sukladno odredbama Uredbe (EU) 236/2012,

2. zaprima podatke o neto kratkim pozicijama u financijskim instrumentima sukladno
odredbama clanaka 5., 6., 7., 8. 1 9. Uredbe (EU) 236/2012 i vezanih delegiranih uredbi
Europske komisije,

3. osigurava objavu podataka o neto kratkim pozicijama u financijskim instrumentima
sukladno odredbama ¢lanaka 6. i 9. Uredbe (EU) 236/2012 i vezanih delegiranih uredbi
Europske komisije,

4. odlu¢uje o primjeni izuzeéa od primjene ¢lanaka 5., 6., 12. i 15. Uredbe (EU) 236/2012
sukladno odredbama ¢lanka 16. Uredbe (EU) 236/2012,

5. zaprima obavijesti vezane uz koriStenje izuzeca od primjene ¢lanaka 5., 6., 7. 12., 13. i 14,
Uredbe (EU) 236/2012, za odrzavatelja trziSta i izuzeca od primjene Clanaka 7., 13. i 14.
Uredbe (EU) 236/2012, za fizi¢ke ili pravne osobe iz ¢lanka 17. stavak 3. Uredbe (EU)
236/2012, sukladno ¢lanku 17. Uredbe (EU) 236/2012,

6. u slucaju da pravna i/ili fizicka osoba koja je Agenciju obavijestila o namjeri koriStenja
izuzeca iz Clanka 17. Uredbe (EU) 236/2012 ne ispunjava uvjete za koriStenje izuzeca,
zabranjuje koristenje izuzeca, sukladno ¢lanku 17. stavku 7. Uredbe(EU) 236/2012,

7. poduzima i objavljuje mjere iz ¢lanaka 13., 14. 1 18. do 23. Uredbe (EU) 236/2012,

8. 0 namjeri poduzimanja mjera iz ¢lanaka 18., 19., 20. i 21. Uredbe (EU) 236/2012 i prije
izricanja zabrana iz ¢lanka 23. Uredbe (EU) 236/2012 obavjestava ESMA-u i druga
nadzorna tijela u skladu s ¢lankom 26. Uredbe (EU) 236/2012,

9. odlucuje o izricanju nadzornih mjera iz ¢lanaka 10. i 11., te ¢lanka 13. stavka 3. tocke 2. i
stavka 4. ovoga Zakona,

10. provodi nadzor sukladno podjeli nadleznosti iz ¢lanka 4. ovoga Zakona te sukladno
odredbama Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona,

11. suraduje s drugim nadzornim tijelima drzava ¢lanica EU 1 s ESMA-om, sukladno ¢lancima
35., 36. i 37. Uredbe (EU) 236/2012,

12. suraduje s nadzornim tijelima treéih drzava, sukladno ¢lanku 38. Uredbe (EU) 236/2012,

13. podnosi optuzne prijedloge nadleznim tijelima ili izrice prekrSajne naloge kada utvrdi

povrede odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona.

Djelokrug rada HNB-a
Clanak 6.

HNB za potrebe provedbe Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona obavlja sljedece

poslove:



1. provodi nadzor sukladno odredbama Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona u dijelu
transakcija koje za svoj racun obavljaju subjekti nadzora iz ¢lanka 4. stavka 2. tocke 1. ovoga
Zakona,

2. zaprima podatke o neto kratkim pozicijama u financijskim instrumentima sukladno
odredbama ¢lanaka 5., 7., 1 9. Uredbe (EU) 236/2012 i vezanih delegiranih uredbi Europske
komisije u dijelu transakcija koje za svoj racun obavljaju subjekti nadzora iz ¢lanka 4. stavka
2. tocke 1. ovoga Zakona,

3. izvjeStava Agenciju o zaprimljenim podacima iz tocke 2. ovoga clanka u rokovima

definiranim aktom kojim je uredena suradnja Agencije i HNB-a,

odlucuje o izricanju nadzornih mjera iz ¢lanka 12. ovoga Zakona,

podnosi optuzne prijedloge nadleznim tijelima kada utvrdi povrede odredbi Uredbe (EU)

236/2012 i ovoga Zakona u dijelu transakcija koje za svoj ra¢un obavljaju subjekti nadzora iz

¢lanka 4. stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona.

ok~

I1l. NADZOR
Postupak nadzora koji provodi Agencija
Clanak 7.

(1) Nadzor nad provedbom Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona obavlja Agencija
sukladno podjeli nadleZznosti iz ¢lanka 4. ovoga Zakona, pri ¢emu se na odgovarajuci nacin
primjenjuju odredbe o postupku nadzora koji provodi Agencija sukladno zakonu kojim je
uredeno trziSte kapitala u Republici Hrvatskoj.

(2) Agencija nadzor iz stavka 1. ovoga ¢lanka obavlja:

1. pracenjem, prikupljanjem 1 provjerom objavljenih podataka i obavijesti koje se sukladno
odredbama Uredbe (EU) 236/2012 dostavljaju Agenciji, te provodenjem posrednog i
neposrednog nadzora iz ¢lanka 33. Uredbe (EU) 236/2012,

2. izricanjem nadzornih mjera iz ¢lanaka 10. i 11., te ¢lanka 13. stavka 3. tocke 2. i stavka 4.
ovoga Zakona.

Clanak 8.

(1) Ako je to potrebno u svrhu nadzora nad postivanjem odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i
ovoga Zakona, Agencija moZe od bilo koje fizi¢ke ili pravne osobe zahtijevati:

1. pristup svakom dokumentu u bilo kojem obliku i dostavu preslike istog,
2. pregled razmjene podataka, ukljucujuci i zapise telefonskih poziva.

(2) Agencija moZe od bilo koje fizicke ili pravne osobe, ukljucujuéi 1 osobe koje su
ukljucene u prijenos naloga ili koje obavljaju druge poslove pri sklapanju transakcija koje su
predmet nadzora Agencije, zatraziti sve podatke i o€itovanja koji su Agenciji potrebni za nadzor.
Ako to zahtijeva svrha nadzora, Agencija je ovlaStena te osobe pozvati na saslusanje.



(3) Ako je to potrebno u svrhu nadzora nad postivanjem odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i
ovoga Zakona, Agencija moze provesti neposredni nadzor sa ili bez prethodne dostave obavijesti
0 nadzoru.

(4) Agencija moze sukladno odredbama c¢lanka 14. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012
pravilnikom propisati dodatne kriterije na temelju kojih Agencija moze donijeti odluku o
privremenoj obustavi ogranienja iz ¢lanka 14. stavka 1. Uredbe (EU) 236/2012 vezanih za
nepokrivene transakcije kreditnim izvedenicama na temelju nastanka statusa neispunjavanja
obveza iz drzavnih duznickih financijskih instrumenata.

(5) Investicijska drustva i kreditne institucije koje imaju dozvolu nadleznog tijela za
pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti, obvezne su obavijestiti
Agenciju o sluéajevima za koje opravdano sumnjaju da se radi o krSenju odredbi Uredbe (EU)
236/2012 i ovoga Zakona, na temelju njima dostupnih podataka.

Postupak nadzora koji provodi HNB
Clanak 9.

Nadzor nad provedbom Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona sukladno podjeli
nadleznosti iz ¢lanka 4. ovoga Zakona, obavlja HNB sukladno odredbama Uredbe (EU)
236/2012, ovoga Zakona i zakona kojim je uredeno osnivanje i poslovanje kreditnih institucija.

Nadzorne mjere Agencije
Clanak 10.

(1) Kada Agencija sukladno podjeli nadleznosti iz ¢lanka 4. ovoga Zakona, utvrdi
povrede odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i/ili ovoga Zakona, pored mjera predvidenih Uredbom
(EU) 236/2012, ovlastena je izreci i sljede¢e nadzorne mjere:

1. naloziti prestanak svakog postupanja koje je u suprotnosti s odredbama Uredbe (EU) 236/2012
i ovoga Zakona,

2. izre¢i opomenu pravnoj ili fizickog osobi koja postupa suprotno odredbama Uredbe (EU)
236/2012 i ovoga Zakona,

3. naloziti trziSnom operateru da obustavi trgovanje financijskim instrumentom, te ukine veé
donesenu obustavu, u opsegu u kojem je to potrebno za uklanjanje ili sprjecavanje Stetnih
posljedica na uredenom trzistu,

4. naloziti srediSnjem klirinSkom depozitarnom druStvu, odnosno operateru sredi$njeg registra, ili
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani privremenu blokadu financijskih instrumenata.

(2) Agencija moze informirati javnost o svakoj poduzetoj mjeri koja ¢e biti izreCena radi
povrede odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i/ili ovoga Zakona, osim ako takva objava ne bi ozbiljno
ugrozila financijsko trziste ili strankama u postupku prouzrocila nerazmjernu Stetu.
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Clanak 11.

Kada Agencija utvrdi povrede odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i/ili ovoga Zakona od
strane subjekata nadzora Agencije odredenih propisima kojima je ureden djelokrug rada i
nadleznosti Agencije, Agencija moze, osim nadzornih mjera iz ¢lanka 10. i ¢lanka 13. stavka 3.
tocke 2. i stavka 4. ovoga Zakona, ovisno o tezini i zna¢aju povreda:

1. privremeno zabraniti obavljanje djelatnosti za koje je Agencija subjektima nadzora izdala
odobrenje,

2. ukinuti odobrenje za rad ili izdanu suglasnost,

3. naloziti primjerene mjere koje pridonose uspostavljanju zakonitog postupanja.

Nadzorne mjere HNB-a
Clanak 12.

Kada HNB sukladno podjeli nadleznosti iz ¢lanka 4. ovoga Zakona utvrdi povrede
odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i/ili ovoga Zakona, ovlastena je izre¢i nadzorne mjere propisane
Uredbom (EU) 236/2012, ovim Zakonom i zakonom kojim je uredeno osnivanje i poslovanje
kreditnih institucija.

Suradnja s ovlastenim tijelima
Clanak 13.

(1) U svrhu provedbe Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona Agencija suraduje s drugim
ovlaStenim tijelima i s istima razmjenjuje podatke, sukladno relevantnim zakonskim odredbama 1
sporazumima o suradnji.

(2) Pri provedbi Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona Agencija suraduje s HNB-om
kao drugim nadleznim tijelom u smislu ovoga Zakona, sukladno aktu kojim je uredena suradnja
izmedu navedenih institucija.

(3) U svrhu primjene odredbi ¢lanka 33. stavka 2. toc¢ke d. i f. Uredbe (EU) 236/2012,
Agencija moze, izmedu ostalog:

1. od ovlastenog tijela zatraziti dostavu zapisa telefonskih poziva i preglede razmjene podataka,
2. predloziti ovlastenom tijelu donosSenje zabrane raspolaganja imovinom, oduzimanje predmeta i
imovinske koristi te druge mjere kada je to primjenjivo.

(4) Agencija podatke i mjere iz stavka 3. ovoga ¢lanka od subjekata nadzora Agencije
pribavlja i istima nalaze sukladno propisima kojima je ureden djelokrug rada i ovlasti Agencije.
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IV. JEZIK, NACIN DOSTAVE I MJESTO OBJAVE OBAVIJESTI
Clanak 14.

(1) Na sve obavijesti koje su fizicke i pravne osobe duzne dostavljati nadleznim tijelima
iz ¢lanka 3. ovoga Zakona i javno objavljivati sukladno odredbama Uredbe (EU) 236/2012 i
ovoga Zakona na odgovarajuci nac¢in se primjenjuju odredbe o jeziku objavljivanja informacija iz
zakona kojim je uredeno trziSte kapitala u Republici Hrvatskoj.

(2) Nadlezna tijela iz ¢lanka 3. ovoga Zakona ¢e sukladno podjeli nadleznosti iz Clanka 4.
ovoga Zakona svojim odlukama propisati na¢in dostave propisanih obavijesti iz Uredbe (EU)
236/2012.

(3) Agencija ¢e Odlukom propisati mjesto objave propisanih obavijesti iz Uredbe (EU)
236/2012.

V. PREKRSAJNE ODREDBE

Clanak 15.

(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 1.000.000,00 kuna kaznit ¢e se za
prekrSaj pravna osoba:

1. ako suprotno ¢lanku 5. stavku 1. Uredbe (EU) 236/2012 ne obavijesti Agenciju ili HNB o
prelasku ili padu ispod praga iz ¢lanka 5. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012 ili o istome ne
obavijesti Agenciju ili HNB u roku iz ¢lanka 9. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012,

2. ako suprotno ¢lanku 6. stavku 1. Uredbe (EU) 236/2012 ne obavijesti javnost o prelasku ili
padu ispod praga iz ¢lanka 6. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012 ili o istome ne obavijesti u roku iz
¢lanka 9. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012,

3. ako suprotno ¢lanku 7. stavku 1. Uredbe (EU) 236/2012 ne obavijesti Agenciju ili HNB o
prelasku ili padu ispod praga iz ¢lanka 7. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012 ili o istome ne
obavijesti Agenciju ili HNB u roku iz ¢lanka 9. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012,

4. ako suprotno ¢lanku 8. Uredbe (EU) 236/2012 ne obavijesti Agenciju o padu ili prelasku praga
u nepokrivenim pozicijama u kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza iz drzavnih duznickih financijskih instrumenata ili o istome ne obavijesti Agenciju u roku
iz ¢lanka 9. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012,

5. ako obavijesti iz ¢lanaka 5., 6., 7. 1 8. Uredbe (EU) 236/2012 ne sadrze podatke iz ¢lanka 9.
stavka 1. Uredbe (EU) 236/2012, i/ili nisu dostavljene ili objavljene na nacin propisan
delegiranim uredbama Europske komisije i Odlukom iz ¢lanka 10. ovoga Zakona,

6. ako u roku iz ¢lanka 9. stavka 1. Uredbe (EU) 236/2012 ne ¢uva podatke o bruto pozicijama
koje ¢ine znacajnu neto kratku poziciju,

7. ako suprotno uvjetima iz ¢lanka 12. stavka 1. Uredbe (EU) 236/2012 izvr$i kratku prodaju
dionica,

8. ako suprotno uvjetima iz ¢lanka 13. Uredbe (EU) 236/2012 izvrsi kratku prodaju drzavnih
duznickih financijskih instrumenta,
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9. ako suprotno odredbi ¢lanka 14. Uredbe (EU) 236/2012 izvr$i transakciju s kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duZnickih
financijskih instrumenata koja za posljedicu ima nepokrivenu poziciju u kreditnim izvedenicama
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duzni¢kih financijskih
instrumenata, kako je definirano ¢lankom 4. Uredbe (EU) 236/2012,

10. ako u roku iz ¢lanka 17. stavka 5. Uredbe (EU) 236/2012 pisanim putem ne obavijesti
Agenciju o koriStenju izuzetka za odrzavatelja trzista i aktivnosti na primarnom trzistu,

11. ako suprotno odredbi ¢lanka 18. stavka 1. Uredbe (EU) 236/2012, Agenciji na zahtjev ne
dostavi ili javno ne objavi podatke o neto kratkim pozicijama koje se odnose na odredeni
financijski instrument ili kategoriju financijskih instrumenata,

12. ako suprotno odredbi ¢lanka 19. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012 Agenciji na zahtjev ne
dostavi obavijest o znacajnim promjenama naknada za pozajmljivanje koje se odnose na
odredeni financijski instrument ili kategoriju financijskih instrumenata,

13. ako suprotno zabrani ili ograni¢enju iz ¢lanka 20. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012 izvrsi
jednu od transakcija iz ¢lanka 20. stavka 2. Uredbe (EU) 236/2012,

14. ako suprotno zabrani ili ograni¢enju iz ¢lanka 21. stavka 1. Uredbe (EU) 236/2012 izvrsi
transakciju s kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz
drzavnih duznickih financijskih instrumenata,

15. ako suprotno privremenoj zabrani ili ograniCenju iz ¢lanka 23. stavka 1. Uredbe (EU)
236/2012 izvrsi kratku prodaju financijskog instrumenta,

16. ako suprotno odredbi ¢lanka 28. stavka 1. tocke a. Uredbe (EU) 236/2012 na zahtjev ESMA-
e ne obavijesti Agenciju ili HNB ili ne objavi javnosti podatke o neto kratkim pozicijama koje se
odnose na odredeni financijski instrument ili kategoriju financijskih instrumenata,

17. ako suprotno zabrani ili ogranicenju ESMA-e iz ¢lanka 28. stavka 1. to¢ke b. Uredbe (EU)
236/2012 izvrsi transakciju kratke prodaje ili transakciju koja nije kratka prodaja kojom se stvara
financijski instrument ili je s njime povezana, osim ako se radi o financijskom instrumentu iz
Clanka 1. stavka 1. to¢ke a. Uredbe (EU) 236/2012, pri ¢emu je ucinak ili jedan od ucinaka
transakcije da fizicka ili pravna osoba u slucaju pada cijene ili vrijednosti drugog financijskog
instrumenta ostvaruje financijsku korist,

18. ako suprotno odredbi ¢lanka 31. Uredbe (EU) 236/2012 ometa ESMA-u u provodenju
nadzora sukladno odredbama Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona,

19. ako suprotno odredbama ¢lanka 33. Uredbe (EU) 236/2012 Agenciji ili HNB-u ne dostavi
trazena ocCitovanja 1 dokumentaciju ili na bilo koji drugi nacin Agenciju ili HNB ometa u
provodenju nadzora sukladno odredbama Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona,

20. ako suprotno ¢lanku 33. Uredbe (EU) 236/2012 i ¢lancima 10. i 11., te ¢lanku 13. stavku 3.
tocki 2. i stavku 4. ovoga Zakona ne postupi po rjesenju kojim Agencija nalaze nadzorne mjere,
21. ako suprotno ¢lanku 33. Uredbe (EU) 236/2012 i ¢lanku 12. ovoga Zakona ne postupi po
rjeSenju kojim HNB nalaZe nadzorne mjere,

22. ako investicijsko drustvo ili kreditna institucija ne obavijesti Agenciju o sluCajevima za koje
opravdano sumnja da se radi o krSenju odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona, suprotno
odredbi ¢lanka 6. stavka 5. ovoga Zakona.

(2) Novéanom kaznom u iznosu od 30.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba u pravnoj osobi.
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(3) Fizicka osoba kaznit ¢e se za prekrSaj iz stavka 1. ovoga ¢lanka novéanom kaznom u
iznosu od 30.000,00 do 50.000,00 kuna.
Prekrsaji srediSnje druge ugovorne strane i/ili sredis$njeg klirinskog depozitarnog drustva
Clanak 16.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢ée se za
prekrsaj srediSnja druga ugovorna strana i/ili sredisnje klirinSko depozitarno drustvo:

1. ako ne uspostavi procedure kojima se osigurava ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 15. stavka 1.
Uredbe (EU) 236/2012,
2. ako ne uspostavi procedure kojima se osigurava ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 15. stavka 2.
Uredbe (EU) 236/2012.
(2) Novéanom kaznom u iznosu od 30.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit e se za prekrsaj
iz stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba u pravnoj osobi.
Prekrsajni nalog

Clanak 17.

(1) Za prekrSaje propisane odredbama ovoga Zakona Agencija moZe izdati prekrSajni
nalog.

(2) Agencija moze izdati prekr$ajni nalog ako je utvrdila prekrsaj:
1. neposrednim opaZanjem ili obavljenim nadzorom, pri obavljanju nadzora i drugih ovlasti iz
njezine nadleznosti, pri ¢emu je sacinjena sluZzbena zabiljeska ili zapisnik, ili
2. natemelju vjerodostojne dokumentacije, ukljucivsi i zapisnik o nadzoru.
Zastara prekrSajnog progona

Clanak 18.

(1) PrekrSajni postupak ne moze biti pokrenut kada proteknu tri godine od dana
pocinjenja prekrsaja.

(2) Zastara se prekida svakom postupovnom radnjom Agencije i HNB-a koja se
poduzima radi prekrSajnog progona pocinitelja zbog poc¢injenog prekrSaja.

(3) Nakon svakog prekida zastara pocinje ponovno teci.
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(4) Zastara prekrSajnog progona nastupa u svakom slucaju kad protekne dvaput onoliko
vremena koliko je prema zakonu odredena zastara prekrSajnog progona.

VI. ZAVRSNA ODREDBA
Clanak 19.

Ovaj Zakon objavit ¢e se u Narodnim novinama, a stupa na snagu danom pristupanja
Republike Hrvatske Europskoj uniji.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Utvrdena je svrha Zakona, tj. imenovanje nadleznih tijela za njegovu provedbu i definiranje
djelokruga rada i ovlasti nadleznih tijela za provedbu Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog
parlamenta i Vijeca od 14. ozujka 2012. godine o kratkoj prodaji i odredenim aspektima ugovora
0 zamjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza (SL L 86, 24. 3. 2012., u daljnjem
tekstu: Uredba (EU) 236/2012) kao i odgovarajuce prekrsajne odredbe.

Uz ¢lanak 2.

Definirani su pojmovi koji se koriste u tekstu Zakona, te je propisano je da pojmovi u smislu
ovoga Zakona imaju istovjetno znacenje kao u Uredbi (EU) 236/2012.

Uz ¢lanak 3.

U c¢lanku 3. utvrduju se Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu:
Agencija) i Hrvatska narodna banka (u daljnjem tekstu: HNB) kao nadlezna tijela za provedbu
Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 4.

Drzave clanice trebaju osigurati postojanje zakonodavnog okvira koji omogucuje provodenje
uc¢inkovitih mjera pracenja i nadzora odredba Uredbe (EU) 236/2012, u sklopu ¢ega su duzne
imenovati nacionalno nadlezno tijelo (jedno ili viSe njih) koje je zaduzeno za provedbu Uredbe
(EV) 236/2012. U ¢lanku 4. definirana je podjela nadleznosti Agencije i HNB-a kod provedbe
Uredbe (EU) 236/2012.

U ovom ¢lanku Agencija i HNB imenuju se nadleznim tijelima u smislu Uredbe (EU) 236/2012
pri ¢emu se primjenjuje postojea podjela nadleznosti sukladno nacionalnom zakonodavstvu.
Nadleznost Agencije se odnosi na provodenje nadzora u smislu pridrzavanja odredbi Uredbe
(EU) 236/2012 od strane svih pravnih, fizickih i ostalih osoba na koje se Uredba (EU) 236/2012
primjenjuje, osim u dijelu transakcija koje subjekti nadzora HNB-a sukladno zakonu koji ureduje
osnivanje i poslovanje kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj obavljaju za vlastiti racun.
Nadleznost HNB-a se odnosi na provodenje nadzora u smislu pridrzavanja odredbi Uredbe (EU)
236/2012 u dijelu transakcija koje subjekti nadzora HNB-a sukladno zakonu koji ureduje
osnivanje 1 poslovanje kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj obavljaju za vlastiti racun.
Agencija osigurava javnu objavu podataka o znacajnim neto ,,kratkim* pozicijama u dionicama
za sve pravne i fizi¢ke osobe na koje se Uredba (EU) 236/2012 primjenjuje na centraliziranom
mjestu objave iz ¢lanka 9. stavka 4. Uredbe (EU) 236/2012.

Uredbom (EU) 236/2012 je predvideno da se u sluCaju imenovanja vise nadleznih tijela
zaduzenih za provedbu Uredbe (EU) 236/2012 jedno od imenovanih nadleznih tijela zaduzi za
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koordinaciju i izvjeStavanje ESMA-e. U ovom ¢lanku za koordinaciju i izvjeStavanje ESMA-e
zaduZena je Agencija.

Uz ¢lanak 5.

Utvrden je djelokrug rada Agencije kao nadleznog tijela sukladno relevantnim odredbama
Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 6.

Utvrden je djelokrug rada HNB-a kao nadleznog tijela sukladno relevantnim odredbama Uredbe
(EU) 236/2012 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 7.

Propisano je da se na postupak nadzora nad provedbom Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona
koji obavlja Agencija sukladno podjeli nadleznosti iz ¢lanka 4. ovoga Zakona provodi sukladno
odredbama o postupku nadzora kako je definirano zakonom kojim je uredeno trziste kapitala. U
stavku 2. je opisan nac¢in na koji Agencija obavlja takav nadzor.

Uz ¢lanak 8.

Utvrdene su ovlasti Agencije kod provodenja nadzora nad provedbom Uredbe (EU) 236/2012 i
ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 9.

Propisano je da se na postupak nadzora nad provedbom Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona
koji obavlja HNB sukladno podjeli nadleznosti iz ¢lanka 4. ovoga Zakona provodi sukladno
odredbama Uredbe (EU) 236/2012, ovoga Zakona i zakona kojim je uredeno osnivanje i
poslovanje kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj.

Uz ¢lanak 10.

Ovim se ¢lankom propisuju nadzorne mjere koje Agencija, pored mjera propisanih odredbama
Uredbe (EU) 236/2012, ima pravo donijeti kada provodi nadzor temeljem odredbi Uredbe (EU)
236/2012 i ovoga Zakona. Sirokim ovlastima koje ima Agencija vezano za nadzor nad
primjenom odredbi Uredbe (EU) 236/2012 postize se povjerenje u trziste kapitala. Osim $to
Agencija temeljem ¢lanka 8. ovoga Zakona ima pravo pristupiti svakom dokumentu, zatraZiti
informacije, zapise telefonskih razgovora, u ovom ¢lanku se propisuje da je Agencija ovlastena
naloziti prestanak svakog postupanja koje predstavlja povredu odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i
ovoga Zakona, izreéi javnu opomenu, naloziti trZiSnom operateru obustavu trgovanja
financijskim instrumentom, kao 1 naloziti srediSnjem klirinsko depozitarnom drustvu, odnosno
operateru srediSnjeg registra privremenu blokadu financijskih instrumenata.
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Ovim je ¢lankom takoder propisana moguénost da Agencija objavi javnosti mjeru izreCenu zbog
povrede odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i/ili ovoga Zakona, osim ako takva objava ne bi ozbiljno
ugrozila financijsko trziste ili strankama u postupku prouzrocila nerazmjernu Stetu.

Uz ¢lanak 11.

Ovim c¢lankom propisane su dodatne mjere koje Agencija moze izreé¢i kada utvrdi povrede
odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i/ili ovoga Zakona od strane fizi¢kih i pravnih osoba koji su
sukladno propisima kojima je ureden djelokrug rada i ovlasti Agencije definirani kao subjekti
nadzora Agencije.

Uz ¢lanak 12.

Clankom 12. propisuju se nadzorne mjere koje HNB ima pravo donijeti kada provodi nadzor
temeljem odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i/ili ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 13.

Ovim ¢lankom propisano je kako ¢e Agencija suradivati s nadleznim tijelima u svrhu provedbe
odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona. To se prvenstveno odnosi na Hrvatsku narodnu
banku, Drzavno odvjetnistvo Republike Hrvatske, Ministarstvo unutarnjih poslova i tijela sudske
vlasti.

Stavak 2. takoder predvida detaljnije propisivanje suradnje Agencije i HNB-a kod provedbe
Uredbe (EU) 236/2012 unutar akta koji ureduje suradnju izmedu navedenih nadleZnih tijela.

Uz ¢lanak 14.

Stavkom 1. propisano je da se na obavijesti koje se dostavljaju Agenciji i HNB-u ili javno
objavljuju sukladno odredbama Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona na odgovarajuéi nacin
primjenjuju odredbe zakona kojim je uredeno trZiSte kapitala u Republici Hrvatskoj, a koje se
odnose na izbor jezika objave propisanih informacija, ovisno o tome na trzistu koje drzave
¢lanice su uvrsteni vrijednosni papiri izdavatelja.

Stavkom 2. propisano je da su Agencija i HNB ovlasteni svojim Odlukama propisati na¢in
dostave obavijesti koje se dostavljaju Agenciji i HNB-u skladu s odredbama Uredbe (EU)
236/2012 i ovoga Zakona.

Stavkom 3. propisano je da je Agencija ovlastena Odlukom propisati mjesto objave obavijesti
koje se javno objavljuju u skladu s odredbama Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 15.

Propisani su prekrsaji za povrede odredbi Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona te novCane
kazne za prekrsaje koje pocine pravne osobe, fizicke osobe i odgovorne osobe u pravnoj osobi.
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Uz ¢lanak 16.

Propisani su prekrsaji za povrede odredaba Uredbe (EU) 236/2012 i ovoga Zakona te nov¢ane
kazne za prekrSaje koje pocine srediSnja druga ugovorna strana i/ili sredi$nje klirin§ko
depozitarno drustvo, te odgovorne osobe u pravnoj osobi.

Uz ¢lanak 17.

Stavkom 1. propisana je ovlast Agencije da pod odredenim uvjetima, sukladno ovlastenju iz
zakona kojim je propisan prekrsajni postupak moze izdati prekr$ajni nalog.

Stavkom 3. propisana je primjena odredbi zakona kojim je propisan prekrSajni postupak o
prekrSajnom nalogu tijela drZzavne uprave kao ovlastenog tuzitelja.

Uz ¢lanak 18.

Ovim c¢lankom propisan je posebni zastarni rok za prekrSaje propisane prijedlogom ovoga
Zakona, relativni 3 godine, a apsolutni 6 godina.

Uz ¢lanak 19.

Ovom odredbom prijedloga Zakona propisano je da Zakon stupa na snagu danom pristupanja
Republike Hrvatske Europskoj uniji.
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