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Uvod

Nadzor nebankovnog financijskog sektora u Repulttioratskoj od 01.01.2006. u nadleZnosti je
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugdj¢da tekstu: Agencija). Temeljni ciljevi Agencije
su promicanje i éuvanje stabilnosti financijskog sustava i nadzdtordtosti poslovanja subjekata
nadzora. U ostvarivanju svojih cilieva Agencija i&kovodi na&elima transparentnosti, izgradnje
povjerenja méu sudionicima financijskog trzista i izvi@ganja potro3&a. Krajem 2010. u Agenciji je

bilo zaposleno ukupno 133 zaposlenika, rasjpeni u 5 sektora i 6 ureda.

Sjednice Uprave Agencije odrzane u 2010. godini

Sukladnoclanku 8. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzorrfigkih usluga (,Narodne novine®, br.

140/05) sve odluke iz djelokruga i nadleznosti AggnUprava donosi na sjednicama.

U 2010. odrzano je 65 sjednica Uprave i to 51 redov 14 izvanrednih sjednica na kojima je

doneseno ukupno 1446 odluka.

Savjet Hrvatske agencije za nadzor financijskiluga|

Temeljemélanka 11. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzaarfiijskih usluga Agencija ima Savijet.

Savjet je savjetodavno tijelo Agencije.

Savjet Agencij€ini devetclanova od kojih je troje imenovano od Vlade RepkélHrvatske, dok su
petoricu odabrale udruge subjekata nadzora organiki pri Hrvatskoj gospodarskoj komori.

Predsjednik Uprave Agencije f&an Savjeta po sluzbenoj duznosti.

Tijekom 2010. odrZzane su 4 sjednice Savjeta, i2@03., 09.07., 22.09. i 22.12., sa sli@de
temama:

- Savjetovanje o investicijskim i mirovinskim fondma

- Savjetovanje o trzistu kapitala

- Savjetovanje o0 osiguranju

- Savjetovanje o leasingu

- Godisnje izvje& Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

- lzvjeXe o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava

- Plan rada Savjeta za 2011. godinu.



Organizacijska shema Agencije sa stanjem na ddr22D10. godine
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1. TrziSte kapitala

Ukupni ostvareni promet na Zagrekej burzi d.d. u 2010. dosegao je 12.899 milijunm&, Sto

predstavlja rast od 18,2% u odnosu na ukupan pren2909. godini. Aktivno se trgovalo sa 250
izdanja vrijednosnih papira, Sto je 19,4% manje dnasu na godinu ranije. Redovan promet
dionicama iznosio je 5.777,1 miljuna kuna, odno2a¢8% manje nego u prethodnoj godini. TrziSna

kapitalizacija véa je za 12,8% u odnosu na 2009. godinu.

Zakljuéna vrijednost CROBEX-a, diotkog indeksa Zagrebke burze d.d., na kraju godine iznosila
je 2.110,93 boda, Sto predstavlja rast od 5,3%nosua na 2009. godinu.

Grafikon 1.1. Kretanje vrijednosti indeksa CROBEprometa na Zagrebkoj burzi d.d. u 2010.
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Redovan promet obveznicama na Zagtékbpburzi d.d. ostvaren je u iznosu od 274,3 milgkuna,

Sto je 35,3% viSe nego u 2009. godini.
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Grafikon 1.2. Godisnji prinos indeksa CROBEX od 8980 2010. godine
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Tablica 1.1. Kretanje vrijednosti burzovnih indeks2010. godini
Vrijednost indeksa % promjena vrijednosti
u 2010. godini indeksa u 2010. godini
" o - " LOKALNA
Indeks ( Valuta) Patetna Najvisa Najniza ZavrSna VALUTA EURO UsD
CROBEX (HRK) 2.001 2.226 1.773 2.111 5,339 4,06% -3,01!
DJ Industrial Indeks (USD) 10.431 11.625 9.614] 11.57 11,02% 18,80p6 11,02
S&P 500 Composite Indeks (USD) 111y 1.263 1011 1.258 2,78% 20,68% 12,78%
Nasdag Composite Indeks (USD) 22% 2,615 2.061 2.453 9196 25,10% 16,91%
Russell 2000 Stock Price Indeks (USD) 645 793 5p0 184 5,31% 34,08% 25,31%
Composite DAX Indeks (EUR) 5.97¢ 7.088 543 6.914 1%0 16,06% 8,40%
Paris CAC 40 Indeks (EUR) 3.952 4.088 3.288 3.805 -3,349 -3,34% -9,72
UK FTSE 100 Indeks (GBP) 5.413 6.021 4.790 5.900 9,009 12,75%6 5,24
Aus ASX All Ordinarles Indeks (AUS) 4877 5.049 41 847 -0,73% 21,32% 13,01%
Nikkei 225 Indeks (YEN) 10.609 11.408 8.796 10.22 -3,019 19,1006 11,22
Hang Seng Indeks (HK$) 21.860 24.989 18.972] 23.03 5,32% 12,41% 5,08
Shanghai Composite Indeks (YUAN) 3.29p 3.307 2.3p0 2.490 -14,31% -5,05% -11,48%|
Bombay Sen Sex Indeks (RUP) 17.4713 21.1p9 15.452 20.p09 17,43% 30,81% 22,21%)
FTSE/JSE All Share Indeks (RAND) 27.66 32.247 25.7B3 211 16,09% 38,43% 29,56Y
SBI 20 Ljubljanska burza (EUR) 4,074 423 3.2q7 3281 19,55% -19,55% -24,86%)
Belex 15 Beogradska burza (DIN) 668 766 640 652 -1,81% 0,9% -16,87%
Bulgaria Sofix index (BGN) 427 446 337 362 -15,19% -15,35¢ -20,95
Prague stock exchange (CZK) 1121 1.317 1.087 1.229 9,629 15,85%6 8,28
Budapest stock exchange (HUF) 21.196 25.6p0 20.495 2218 0,47% -2,51% -8,77%
Sasx-10 Sarajevska burza (KM) 1.058 1.086 8p8 M4 -99,3p -10,47% -16,44%
Wse Wig 20 indeks Poland (PLZ) 2.408 2.7497 2.185 2.1h4 4,88% 18,84% 11,03%
Slovak share indeks (SKK) 267 267 201 230 -13,71% -13,719 -19,40
Bucharest BET indeks (RON) 4691 6.155 4314 5.269 12,329 11,01%6 3,73
Greece ASE General Indeks (EUR) 2.196 2.3p7 1.383 1414 -35,62% -35,62% -39,87%)
MSCI Emerging Markets Indeks (USD) 98! 1.160 8%0 1.1p1 6,36% 24,51% 16,36%)
MSCI World (USD) 1.168 1.284 1.026 1.280) 9,559 17,22%6 9,55

Izvor: Bloomberg
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Grafikon 1.3. Ostvareni prinosi svjetskih indeks2010. godini
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Grafikon 1.4. Agregirani prinosi valuta prema euameritkom dolaru u razdoblju od 2000. do 2010.
godine
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Grafikon 1.5. Ostvareni prinosi valuta prema euamierékom dolaru u 2010. godini
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Sluzbeni obvezgki indeks Zagrehike burze d.d. CROBIS peo se objavljivati 01.10.2002. godine.
Kao bazni datum utden je 30.09.2002. s baznom vrijedéw$ostavljenom na 100 bodova.

U pcetni sastav indeksa CROBIS ulazi osam obveznica kajraju zadovoljiti uvjete da se radi o
drZzavnim obveznicama i obveznicama drzavnih agerkdje su uvrStene na Zagréba burzu d.d., s
nominalnom vrijedna®i izdanja véom ili jednakom 75 milijuna eura i dospiEm obveznica
najmanje 18 mjeseci. Obveznice imaju fiksnu kamatopu uz isplatu glavnice jednom po dospije
Kao Sto se moZe vidjeti iz grafikona 1.7. vrijedngleksa CROBIS je 0,2% manja nego u 2009.
godini.
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Grafikon 1.6. Kretanje vrijednosti indeksa CROBI&@meta na Zagrebkoj burzi d.d. u 2010.
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Grafikon 1.7. Godisnji prinos indeksa CROBIS u @il od 2003. do 2010. godine
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Indeks CROBEX10 pi®o se objavljivati 07.09.2009. godine. Bazni dafen81.07.2009., a bazna

vrijednost iznosi 1.000.

U CROBEX10 uklj¢uje se 10 dionica iz sastava indeksa CROBEX s tajuefree-float trziSnom

kapitalizacijom i prometom.
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Rang svake dionice u sastavu CROBEX-a édje se na osnovu dva kriterija: udjel u free float
trziSnoj kapitalizaciji i udjel u prometu ostvarenanutar knjige ponuda u Sestomjasam razdoblju
koje prethodi reviziji. Svakom od navedenih krigmpripisuje se teZzina 50% te se taraa srednjak

udjela, odnosno vagani trzisni udjel.

U prvi sastav indeksa CROBEX10 ulazi 10 dionica avetim srednjakom udjela. U indeks
CROBEX10 ne ulaze dionice druStava u kojima jed@snik ima viSe od 75% temeljnog kapitala
drustva.

Vrijednost indeksa CROBEX10 na kraju 2010. iznofla.154,3 boda.

Grafikon 1.8. Kretanje vrijednosti indeksa CROBEX I ometa na Zagrebkoj burzi d.d. u 2010.
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1.1. Investicijska druStva

1.1.1. Bilanca investicijskih druStava

Na dan 31.12.2009. bila su aktivha 23 investicijskaiStva, dok je 31.12.2010. aktivno 18
investicijskih drustava. Ukupna vrijednost imovimeesticijskih drustava na dan 31.12.2010. iznosi
431,3 milijuna kuna, Sto u odnosu na 31.12.2008dstavlja porast od 18,9%. Nagveidjel ukupne
imovine na 31.12.2010. odnosi se na financijskuvimo (290,9 milijuna kuna ili 67,5% ukupne
imovine), koja je u odnosu na 31.12.2009. pora2l&%. U strukturi financijske imovine z¢gno je
rasla stavka vrijednosni papiri i drugi financijskstrumenti po FER vrijednosti kroz dobit ili gtdok,
87,7% u odnosu na 31.12.2009. godine.

U strukturi pasive prevladavaju obveze k&ijge 65,2% ukupne pasive, dok se ostatak (34,8%)dn
na stavku kapital i rezerve. U odnosu na 31.12.2R@@ital i rezerve smanjene su za 13,5%, a ukupne

obveze porasle su za 48,4%.

Tablica 1.1.1. Bilanca investicijskih druStava r@an 31.12.2009. i 31.12.2010. godine (u tis. kn)

AKTIVA 31.12.2009. 31.12.2010. pro’(‘;:e”a

1|Nematerijalna, materijalna imovina i dugotrajna ulaganja 63.302 61.963 -2,12%
2| Nowana sredstva i potrazivanja 95.508 78.371 17,94%
3| Financijska imovina 204.035 290.916 42,58%
a Vryednosm papiri i drugl fln_ancuskl instrumentio FER 92 333 173.306 87,70%

vrijednosti kroz dobit ili gubitak
b Vrijed_nosni papiri i drugi financijski instrumentaspolozivi za 111.702 117610 52994

prodaju
c Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumerkoji se drze do 0 0

dospije€a
4]UKUPNO AKTIVA 362.845 431.250 18,85%

PASIVA

1|Kapital i rezerve 173.324 149.979 -13,479
a| Temeljni (upisani) kapital 118.745 97.775 -17,66%
b|Rezerve iz dobiti 518 522 0,77%
¢ |Kapitalne rezerve 7.833 1.659 -78,82%
d|Zadrzana dobit 93.096 85.591 -8,06%)|
e| Preneseni gubitak 26.909 20.452 -24,00%
f |Dobit ili gubitak tekite godine -19.379 -14.104 -27,22%
g |Revalorizacijske rezerve -580 -1.013 74,66%
2|Obveze 189.521 281.272 48,41%
3|UKUPNO PASIVA 362.845 431.250 18,85%
Izvor: HANFA

Najveci udjel ukupne imovine na 31.12.2010. otpada n&tsdeulnterkapital vrijednosni papiri d.o.o.
(38,2% ukupne imovine) i Auctor d.o.o. (36,8% ukegmovine) Sto je i prikazano na slijeéeen

grafikonu.
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Grafikon 1.1.1. Udjel imovine pojedinog investikiggy druStva u ukupnoj imovini investicijskih
druStava na dan 31.12.2010. godine

Ostali
12,25%

Agram brokeri d.d.
4,19%

Interkapital vrijednosni papi
d.o.o.

Erste vrijednosni papiri d.o.0. 38.18%

4,27%

Hita vrijednosnice d.d.
4,31%

Auctor d.o.o.
36,80%

Izvor: HANFA

1.1.2. R&un dobiti i gubitka investicijskih druStava

U 2010. godini 5 investicijskih drustava je ostl@dobit u ukupnom iznosu od 2 milijuna kuna, dok
je 13 investicijskih druStava ostvarilo gubitakkupnom iznosu od 16,1 milijun kuna.

U strukturi prihoda u 2010. najztegniji su prihodi od provizija i naknada za obamkeinvesticijske
usluge kojicine 53,1% ukupno ostvarenih prihoda. U struktush@da u 2010. najzainiju stavku
¢ine troSkovi zaposlenika (30,0% ukupnih rashodashodi od provizija i naknada za obavljene
investicijske usluge (17,5% ukupnih rashoda).
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Tablica 1.1.2. R&un dobiti i gubitka investicijskih drustava na d&th12.2009. i 31.12.2010. godine

(u tis. kn)
2009. 2010, | Promuena
%
1|Neto prihodi/rashodi od provizija i naknada 39.7y 28.471 -28,42%
Neto realizirani dobici/gubici financijske imovitk®ja se vodi po
FER vrijednosti kroz dobit ili gubitak 4.404 113571 157,88%
Neto nerealizirani dobici/gubici financijske imoeitkoja se vodi
po FER vrijednosti kroz dobit ili gubitak 3.906 -350 | -108,96%
Neto r.eaI|Z|ran| dobici/gubici financijske imovimaspoloZive za 7031 2100 70.13%
prodaju
Neto vrijednosno uskitenje zajmova, kredita i imovine koja se
5, - i 0 0
drzi do dospijéa
6| Ostala neto rezerviranja i vrijednosna ugklga 498 1.403| 181,73%
7|Neto prihodi/rashodi od kamata 784 2119 170,28%
8|Neto t&ajne razlike -184 -2.031 | 1003,80%
9(Ukupno ostali prihodi 23.935 6.466 -72,99%
Amortizacija 5.731 3.011 -47,46%
TroSkovi zaposlenika 43.594 30.603 -29,80%
Ostali rashodi 35.641 23.598| -33,79%
10| Ukupno ostali rashodi 84.966 57.212 -32,66%
11{ Ukupni prihodi 125.135 87.381| -30,17%
12} Ukupni rashodi 145.008 102.065| -29,61%
Dobit ili gubitak prije oporezivanja -19.87 -14.683 26;12%
Porez na dobit -494 -579 17,21%
13| Dobit ili gubitak -19.379 -14.104| -27,22%
Izvor: HANFA

U 2010. najvéu dobit ostvarila su investicijska drustva Interikalpvrijednosni papiri d.o.o. i Agram
brokeri d.o.o., a naj¥e gubitak druStva Hita vrijednosnice d.d., Ea sist.0.0. i Finesa capital d.d.
Sto je prikazano na grafikonu 1.1.2.
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Grafikon 1.1.2. Dobit / gubitak investicijskih dtaga ostvarena u 2010. godini (u tis. kn)
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1.2. Prihodi s osnove pruzanja investicijskih uslugobavljanja investicijskih
aktivnosti za 2010. godinu

U 2010. su investicijska drustva, kreditne insijaic druge pravne osobe koje su sukladno Zakonu o
trziStu kapitala (,Narodne novine“, br. 88/08, 1a®/i 74/09) ovlaStene za pruZanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti ostie prihode po toj osnovi u iznosu 3,4 milijardenta.
Prihodi temeljem obavljanja osnovnih investicijskilsluga i aktivnosti u 2010. iznosili su 3,2

milijarde kuna, a prihodi temeljem obavljanja pamit usluga 183,7 milijuna kuna.
Cak 97,6% ukupnih prihoda od investicijskih uslugaktivnosti ostvarile su kreditne institucije.
Investicijska druStva su u 2010. temeljem obav§janyesticijskih usluga i aktivnosti ostvarila pde

u iznosu 77,1 milijun kuna (oko 2,2% ukupnih priapd

U strukturi ukupnih prihoda, najéedio (89,1%), odnosi se na prihode od aktivnogipbvanja za

vlastiti reun od¢ega 99,0%ine prihodi od aktivnosti trgovanja za vlastittua kreditnih institucija.
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Tablica 1.2.1. Ukupni prihod s osnove pruzanja $tiegskih usluga i obavljanja investicijskih
aktivnosti za 2010. godinu (u tis. kn)

Drustva ze
Investlcuska .Kre_dltr?_e _ upraylj_gnjg Ukupno
drustva institucije investicijskim
fondovime
I. Prihodi temeljem obavljanja investicijskih
usluga i aktivnosti 73.921 3.168.236 4,132 3.246.28p
Prihod od zaprimanja i prijenosa naloga u svez
jednog ili vige financijskih instrumenata za 6.515 1.087 0 7.602
izvrSavanje naloga klijenata
Prihod od izvrSenja naloga za klijenta 29.18¢ 26.43¢ 0 55.62¢
Prihodi od aktivnosti trgovanja za vlastittem 30.44: 3.024.94: 0 3.055.39.
Prihod od upravljanja portfeljem 3.511 1.50( 3.26¢€ 8.27i
Prihod od investicijskog savjetovanja 494 0 86% 1.35¢
Prihod od usluga ili aktivnosti provedbom ponufde
odnosno prodaje financijskih instrumenata uz 0 30.548 0 30.548
obvezu otkupa
Prihod od usluga ili aktivhosti provedbom ponuge
odnosno prodaje financijskih instrumenata bez 3.772 83.717 0 87.489
obveze otkupa
. Prihodi temeljem obavljanja pomo¢nih 3173 180.493 o5 183.691
usluga
Ukupno prihodi temeljem pruzanja
investicijskih usluga i obavljanja investicijskih 77.095 3.348.729 4.157 3.429.98D
aktivnosti
Izvor: HANFA

Grafikon 1.2.1. Ostvareni prihodi s osnove pruzanjesticijskih usluga i obavljanja investicijskih
aktivnosti po pravnim osobama za 2010. godinu

VOLKSBANK d.d. Ostali
4,48% 8,26% RAIFFEISENBANK
PRIVREDNA BANKA AUSTRIA d.d.
ZAGREB d.d. 25,52%

7,09%

SOCIETE GENERALE
SPLITSKA BANKA d.d-
7,18%

HYPO ALPE-ADRIA-BANK
d.d.
10,55% ERSTE &
STEIERMARKISCHE BANK
d.d.

ZAGREBACKA BANKA d.d. 18.92%

17,98%

Izvor: HANFA
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1.3. Licenciranje

Sukladno odredbama Zakona o trziStu kapitala lkogtppio na snagu 01.01.2009., Agencija izdaje i
oduzima odobrenja za rad investicijskim druStvintdnosno prethodne suglasnosti kreditnim
institucijama, zatim izdaje i oduzima odobrenja raa ¢lanovima uprave investicijskih drustava,
brokerima, investicijskim savjetnicima, vezanim tmgsicima investicijskih druStava te izdaje

suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjelavesticijskim drustvima.

Navedenim Zakonom, propisana je obveza investibijskuStava i kreditnih institucija da usklade
svoje poslovanje s odredbama Zakona o trziStu &apitpodzakonskih propisa donesenih na temelju

Zakona do 30.06.2009. te da Agenciji podnesu Itajesuskla@enju u propisanom roku.

Ako se iz izvjeStaja i propisane dokumentacije diterda je investicijsko drustvo, odnosno kreditna
institucija uskladila svoje poslovanje s odredbaiakona o trziStu kapitala, Agencija je

investicijskom drustvu izdala odobrenje za radreaditnoj instituciji prethodnu suglasnost.

Postupak utvtenja uskldenosti poslovanja investicijskin druStava s odreddbaZakona o trzistu

kapitala, zap&et u 2009., nastavljen je tijekom 2010. godine.

U okviru postupka utdenja usklaenosti poslovanja investicijskih druStava i kretfitinstitucija s
odredbama Zakona o trziStu kapitala u 2010., Agefeiinvesticijskim drustvima izdala 18 odobrenja

za rad, odnosno kreditnim institucijama 13 prethlodmiglasnosti.

U okviru navedenog postupka, izdana su 4 rjeSempmi je investicijskim drustvima kod
ustrojavanja funkcije ptenja uskldenosti s relevantnim propisima odobreno iZezed primjene
odredbeclanka 5. stavka 3. taka 3. i 4. Pravilnika o organizacijskim zahtjevirma pruzanje
investicijskih usluga i obavljanje investicijskitktasnosti i pom@nih usluga (,Narodne novine®, br.
5/09), odnosno investicijskim druStvima je odobrelaofunkciju préenja uskldenosti s relevantnim

propisima obavlja osoba koja obavlja i neku drugnktiju unutar tog investicijskog drustva.

Postupak utwtenja uskldenosti poslovanja investicijskih druStava i kreifitmstitucija s odredbama

Zakona o trzistu kapitala dovrSen je krajem lip2(d.0. godine.
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Odredbonxlanka 588. stavka 5. Zakona o trZistu kapitala igaom je da ako kreditna institucija u
roku od 6 mjeseci od izdavanja prethodne suglasnestipiSe u sudski registar djelatnosti za koje je

dobila prethodnu suglasnost, ista prestaje vaZiti.

Na zahtjev kreditnih institucija, koje u zakonskawku od 6 mijeseci od izdavanja prethodne
suglasnosti u postupku uslénja nisu upisale investicijske usluge i aktivnastisudski registar

nadleznog trgowkog suda, Agencija je izdala 6 prethodnih suglanos

Nakon zavrSetka postupka usiéaja, Agencija je investicijskim druStvima izdalar@Senja o

proSirenju odobrenja za rad.

Financijska situacija na trziStu kapitala bitnaijgecala na poslovanje investicijskih druStava agm
da su neka od njih prenijela dio ili cjelokupno lpeanje i klijente na drugo investicijsko druStip i
kreditnu instituciju i prestala pruzati sve ili saradreiene investicijske usluge i aktivnosti za koje im

je izdano odobrenje za rad.

Tijekom 2010. na zahtjev investicijskih druStavaegtala su vaZiti 4 odobrenja za rad, odnosno 4
investicijska druStva su prestala pruzati inveistig usluge i aktivnosti, dok je 1 investicijskom

druStvu prestalo vaziti odobrenje za rad u odn@sadrgene investicijske usluge i aktivnosti.

U 2010. Agencija je izdala i 9 suglasnosti za ojaait funkcijec¢lana uprave investicijskih drustava.
U istome razdoblju 3 su postupka za izdavanje sugisti za obavljanje funkcijélana uprave

investicijskog druStva obustavljena.

Nadalje u protekloj godini izdano je 11 odobrenja m®md brokerima te 15 odobrenja za rad
investicijskim savjetnicima. U istom razdoblju oéta su 52 odobrenja za rad brokerima, odnosno 23
odobrenja za rad investicijskim savjetnicima. Brake i investicijskim savjetnicima odobrenja za rad
oduzimana su zbog tzv. administrativnih razloganastho zbog prestanka radnog odnosa u
investicijskim druStvima ili zbog prestanka vazZeafobrenja za rad investicijskih drustava u kojima

su isti bili zaposleni.
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Tablica 1.3.1. Usporedba izdavanja i oduzimanjavdiazu 2009. i 2010. godini

PREDMETI 2009. 2010.
IZDAVANJE ODOBRENJA

investicijska drustva 11 31
brokeri 17 11
investicijski savjetnici 11 15
ODUZIMANJE ODOBRENJA

investicijska drusStva 6 4
brokeri 39 52
investicijski savjetnici 19 23
Izvor: HANFA

Tijekom 2010. Agencija je izdala 1 suglasnost Facanje kvalificiranog udjela u investicijskom

drustvu.

U okviru ovlasti za izdavanje odobrenja za rad wera zastupniku investicijskog drustva, Agencija je
u 2010. izdala 3 odobrenja za rad vezanom zastupdidk su 2 zahtjeva za izdavanje odobrenja za
rad vezanom zastupniku odbijena. Navedena odobriedgna su pravnim osobama. Td&g u
protekloj godini Agencija je u postupku pokrenutgeo sluzbenoj duznosti rjeSenjem utvrdila

prestanak vaZenja odobrenja za rad vezanom zaktupni

U 2010. Agencija je rjeSenjem usvojila zahtjev z&nmavanje certifikata za vrijednosne papire i
financijske derivate, izdanog od inozemnog tijetap uvjerenje Agencije o poloZzenim stnim

ispitima za obavljanje poslova brokera i investiaijg savjetnika.
Agencija je na zahtjev SrediSnjeg klirinSkog deparniog drustva d.d., kao operatera Fonda za zastitu
ulagatelja, rjieSenjem odobrila Odluku o iznosu wedonaknade Operatera Fonda za zastitu ulagatelja

za 2010. godinu.

U 2010. Agencija jelvani Gazt i Tomislavu Graanu izdala suglasnosti za obavljanje funkcije

¢lanova Uprave Zagrebke burze d.d.
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1.3.1. Prospekti izdanja i uvrstenja vrijednosnéppa

Tijekom protekle godine Agencija je donijela 3 gafa o0 odobrenju jedinstvenog prospekta izdanja
dionica izdavatelja VELEBIT OSIGURANJE d.d., ZagreBavska cesta 144/a, PRIMORSKA
BANKA d.d., Rijeka, Scarpina 7 i CROMARIS d.d., ZadTrg tri bunara 5.

Osim toga, u 2010. Agencija je donijela 2 rieSeng@dobrenju prospekta uvrstenja vrijednosnih papira
na ureeno trZiSte Zagreltke burze d.d. Jednim rjeSenjem odobren je prospeitenja obveznica
izdavatelja HP-Hrvatska poSta d.d., Zagreb, Jie¥& 13, a drugim rjeSenjem Agencije odobren je

prospekt uvrstenja dionica izdavatelja ATLANTIC GRAd.d., Zagreb, Miramarska 23.

Tablica 1.3.2. Prospekti izdanja i uvrStenja tijgk®009. i 2010. godine

PREDMETI 2009. 2010.
prospekti izdanja 3 3
prospekti uvrStenja 3 2
Izvor: HANFA

Osim toga, Agencija je u protekloj godini rieSenjembila 1 zahtjev za odobrenje jedinstvenog
prospekta uvrStenja dionica na deeo trziSte te donijela 8 rjeSenja kojima se uprgustupci
izdavanja odobrenja jedinstvenog prospekta uvidteiagnica na uieno trziste obustavljaju, i to zbog
povlatenja zahtjeva za izdavanje odobrenja jedinstvenmgpekta uvrStenja dionica na deeo

trziSte.

1.3.2. Misljenja

U okviru ovlasti tuma&enja primjene zakona, Agencija je u 2010. izdalapmo 25 misljenja i to 14
misljenja vezanih uz primjenu odredbi Zakona oStizikapitalai 11 miSljenja vezanih uz primjenu
odredbi Zakona o preuzimanju diokih druStavg,,Narodne novine®, br. 109/07 i 36/09).

Osim toga, Agencija se na zahtjev Ustavnhog sudaulilidge Hrvatske &itovala o pijedlogu za
pokretanje postupka za ocjenu suglasnosti odréldinéa 64. stavka 4. Zakona o trziStu vrijednosnih
papira (,Narodne novine“, br. 84/02 i 138/06)inosno zakona koji se primjenjivao sve do stupaag]
snagu Zakona o trzistu kapitala dana 01¢sjge2009.s Ustavom Republike Hrvatske te o prijedlogu
za pokretanje postupka za ocjenu suglasnosti svbisteRepublike Hrvatske odredliganka 13.
stavka 3. tdaka 1., 2. i 3. tlanka 45. Zakona o preuzimanju di¢kih drustava (,Narodne novine“,
br. 109/07) teclanka 4. stavaka 1. i 2. Zakona o izmjenama i dapan Zakona o preuzimanju

dioni¢kih drustava (,Narodne novine“, br. 36/09).
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U 2010. godini Agencija je zakkfkom odbacila prijedlog za obnovu postupka, a leghjg za

odgodu pravnih &inaka je rjeSenjem Agencije odbijen.

1.3.3. Preuzimanje diotkih druStava

U protekloj godini Agencija je odobrila ukupno l@Hhtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, dok su 4 zahtjeva za odobrenje oljavja ponude za preuzimanje odéaa zbog

formalnih nedostataka.

Na temelju objavljenih ponuda za preuzimanje u 2@iOnicarima koji su svoje dionice uredno

pohranili u ponudama za preuzimanije igpl#o je ukupno 287.235.891,18 kuna.

1.3.4. Nadzorne mjere

Agencija je u protekloj godini u okviru nadzorarpjéne odredbi Zakona o preuzimanju didith
druStava donijela 2 rjeSenja kojima su &mee nadzorne mjere s ciliem uklanjanja déwih

nezakonitosti i nepravilnosti.

Jednim je rjeSenjem Upravi drustva BILOKALNIK-IPAd], Koprivnica, Dravska bb, naloZzeno da
bez odgode izmijeni tdku 2. svojeg misljenja o ponudi za preuzimanjeulejdrustvo Duropack AG,
Brunner Strfe 75, 1230 B& objavilo u Jutarnjem listu dana 19.04.2010. i arddinim novinama
dana 21.04.2010., tako da isto sadrzi miSljenjesti wvisini ponutene naknade u skladu s odredbom
¢lanka 41. stavka 1. tke 1. Zakona o preuzimanju diokih drustava, dok je drugim rjeSenjem
utvrdeno da je za Antu Perk@d iz Zagreba, Stjepana Gréail9, Marijana Ruzdjaka iz Zagreba,
Necujamska 16, BoZenka Lozu iz Zagreba, Gorenci 48anhd Perkovia iz Zagreba, Palinovka
19N, a koji djeluju zajediski, dana 07.10.2009. nastala obveza objavljivagjaupe za preuzimanje
dioni¢kog drustva BADEL 1862 d.d., Zagreb, Vlaska 11l¢etestima naloZzeno da u roku od 30 dana
od dana konmosti rieSenja u skladu s odredbama Zakona o preungu dionékih drustava podnesu
Agenciji zahtjev za odobrenje objavljivanja ponudepreuzimanje, ponudu za preuzimanje i isprave

iz ¢lanka 22. stavka 3. Zakona o preuzimanju dikihi drustava.

U okviru nadzora primjene odredbi Zakona o trZikapitala, Agencija je u 2010. u predmetima

nadzora nad trgovanjem dionicama izdala 3 rjeSenja.

Tako je rjeSenjem Agencije priviemeno obustavljangovanje dionicama drustva LIBURNIA
RIVIERA HOTELI d.d., Opatija, Ulica MarSala Tita 8 burzovne oznake LRH-R-A, te je naloZeno
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Zagrebakoj burzi d.d. da bez odgode privremeno obustaivanje dionicama navedenog drustva uz
naznaku da obustava trgovanja traje do 07.05.20kQugujuci i 07.05.2010. godine.

Nadalje, rjeSenjem Agencije priviemeno je obuséadj trgovanje dionicama druStva SN HOLDING
d.d., Zagreb, Miramarska 24, burzovne oznake SNH®-E je naloZeno Zagretkoj burzi d.d. da
bez odgode priviemeno obustavi trgovanje dionica@aedenog druStva uz naznaku da obustava
trgovanja traje do dostave dokaza iz kajéh Agencija utvrditi prestanak uvjeta zbog kojihnjgera

obustave izréena.

O prestanku uvjeta zbog kojih je izema mjera obustave trgovanja dionicama druStva SNIHNG
d.d., Agencija je donijela posebno rjeSenje. NauederjeSenjem je ujedno naloZzeno Zagroh

burzi d.d. da bez odgode omdégnastavak trgovanja dionicama navedenog drustva.

1.4. Nadzor nad trziStem kapitala

U okviru svojih nadleZnosti Agencija je tijekom ZDJprovodila neposredni i kontinuirani nadzor nad

investicijskim drustvima i/ili kreditnim institu@ma te izdavateljima financijskih instrumenata.

Vezano uz nadzor nad trziStem kapitala u Ageneifijekom 2010. otvoren ukupno 601 predmet, od

¢ega 54 upravna i 547 neupravnih predmeta.

1.4.1. Kontinuirani nadzor

Agencija obavlja kontinuirani nadzor nad subjektimadzora na temelju analize financijskih i
nadzornih izvjeStaja koje su isti duzni u propisamokovima dostaviti Agenciji, te péanjem,
prikupljanjem i provjerom dokumentacije, obavijestipodataka dobivenih na poseban zahtjev
Agencije, kao i préenjem, prikupljanjem i provjerom podataka i sazaanjdrugih izvora. U sklopu
obavljanja kontinuiranog nadzora Agencija prikupljanalizira i obrduje mjeséna izvje$a
investicijskih druStava o pokazatelju neto likvidrsredstava te tromjese izvje$a investicijskih
druStava, kreditnih institucija te druStava za wfjamje otvorenim investicijskim fondovima o
prihodima i rashodima s osnove pruzanja inveskitijsisiuga i obavljanja investicijskih aktivnosti,
kao i o upravljanju sredstvima klijenata. Invegsika druStva obvezna su tromj&se dostavljati
financijska izvje8a (lzvjeStaj o financijskom poloZaju, IzvjeStaj veebuhvatnoj dobiti, IzvjeStaj o

nowanim tokovima, lzvjeStaj o promjenama kapitala ljé8ke). Takder, investicijska drustva iz
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¢lanka 35. Zakona o trzistu kapitala duzna su Agengeseno dostavljati IzvjeStaje o adekvatnosti
kapitala, a investicijska druStva idanka 32. Zakona o trziStu kapitala dostavljaju Agg iste

kvartalno.

Agencija dnevno obavlja kontinuirani nadzor nadotanjem na Zagrebkoj burzi d.d. putem
nadzornih stanica, te prati usitémost trgovanja financijskim instrumentima sa Zakano trzistu

kapitala i podzakonskim aktima donesenim na tenmggga.

Agencija nadzor nad trgovanjem na Zageddop burzi d.d. obavlja u svrhu osiguravanja uredmog
pravilnog trgovanja na istoj te utlivanja djelovanja sudionika trZiSta kapitala koja rbogla
predstavljati zlouporabu, a sve s ciliem zaStitestitora i izgradnje povjerenja e sudionicima na
trziStu kapitala, uspostave sustava transpareitigeivanja te sprigavanja nastanka poretaga na

trziStu u cjelini.

Agencija nadzor nad trgovanjem na Zagtioaburzi d.d. obavlja:
1. pratenjem trgovanja na Zagrei@j burzi d.d. u realnom vremenu,
2. pratenjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podeda obavijesti,
3. pratenjem, prikupljanjem i provjerom izvjeStaja kojesedionici na trziStu sukladno Zakonu
duzni dostavljati Agenciji,
4. pratenjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije, wifEsti i podataka dobivenih na

zahtjev Agencije, kao i podataka i saznanja iz dirizyora.

U sklopu nadzora nad Zagrékam burzom d.d. Agencija zaprima i mjése izvjeStaj o
stjecanju/otdenju financijskih instrumenata od stranganova Uprave, Nadzornog odbora i
zaposlenika Zagrebke burze d.d. sukladno odredbardanka 293. stavka 2. Zakona o trzistu

kapitala.

Sve prikupljene obavijesti, izvjéd i druge informacije ovlaSteni zaposlenici Ageadipriste kako bi
Sto bolje i @inkovitije pratili trgovanje u svrhu osiguravanjaednog i pravilnog trgovanja na

ureienom trzistu.

Provaienjem kontinuiranog nadzora na opisantimaAgencija je temeljem svojih ovlaStenja iz
¢lanka 341. Zakona o trziStu kapitala u 2010. démife rjieSenja o privremenoj obustavi trgovanja
dionicama izdavatelja uvrStenih na sluzbeno trZ&&grebéke burze d.d., a u svrhu zastite interesa

ulagatelja i urednog funkcioniranja trzista.
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Agencija je tijekom 2010. temeljem rjeSenja nalZlagreb&koj burzi d.d. da priviemeno obustavi

trgovanje sljedédm dionicama:

Dana 18.01.2010. dionicom PODRAVKA PREHRAMBENA INBURIJA d.d., Koprivnica,
Ante Statevica 32, burzovne oznake PODR-R-A, do trenutka kadgaost bude téno i
ispravno obavijeStena o okolnostima vezanim uz grodiruStva Podravka prehrambena
industrija d.d.,

Dana 11.02.2010. dionicama drustva INSTITUT IGHI. dZagreb, Janka Rakuse 1, burzovne
oznake IGH-R-A i druStva TEHNIKA d.d., Zagreb, Wigrada Vukovara 274, burzovne
oznake THNK-R-A, do trenutka kada javnost budéndo i ispravno obavijeStena o
okolnostima vezanim uz informacije koje su INSTITW3H, d.d., Zagreb, Janka RakuSe 1 i
TEHNIKA d.d., Zagreb, Ulica grada Vukovara 274 oliljaputem Zagrebéke burze d.d.
9.02.i10.02. 2010. godine

Dana 03.05.2010. dionicama drustva VALIDUS d.d.raZdin, Anina ulica 2, burzovne
oznake VLDS-R-A, do trenutka kada javnost budéntoi ispravno obavijeStena o novim
okolnostima poslovanja, nastavno na informacijuukjg 30.04.2010 drustvo Validus d.d.,
Varazdin, Anina 2 objavilo na Zagreth@j burzi d.d.

Dana 22.07.2010. dionicama drustva LIBURNIA RIVIERAOTELI d.d., Opatija, Ulica
MarSala Tita 198, burzovne oznake LRH-R-A i drustsdl HOLDING d.d., Zagreb,
Miramarska 24, burzovne oznake SNHO-R-A, i to dmad®6.07.2010. u svrhu zasStite
ulagatelja i osiguravanja redovitog i pravilnogowgnja na urgenom trzistu i MTP-u.

Dana 03.12. 2010. dionicama druStva INA-industngdte d.d., Zagreb, Avenija V. Holjevca
10, burzovne oznake INA-R-A, do trenutka kada jatrmude téno i ispravno obavijeStena o

okolnostima ponude ndarske naftne kompanije MOL.

Agencija je u 2010. uspostavila Sluzbeni registapisanih informacija koji predstavlja sustav za

prikupljanje, pohranjivanje, obradu i objavljivangeopisanih informacija. Propisane informacije su

sve informacije koje je izdavatel] ili osoba kog\rijednosne papire izdavatelja uvrstila nadare

trziSte bez suglasnosti izdavatelja, obvezan ofpjati javnosti u skladu s odredbama Dijela 11l &éa

Il Zakona. U vezi s navedenim, u Agenciji su otvir@kupno 403 predmeta.

1.4.2. Neposredni nadzor

Osim kontinuiranog nadzora, Agencija je obavljateposredne nadzore nad subjektima nadzora.

Postupci neposrednog nadzora nad poslovanjem iojg&sh druStava i kreditnih institucija pokrenuti

su temeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadaoaricijskih usluga (,Narodne novine®, br.

140/05) te Zakona o trzistu kapitala. NeposreddiznamoZze biti redovit ili izvanredan.
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Tijekom 2010. pokrenuto je ukupno 36 postupaka sequnog nadzora, agga su se 34 odnosila na
neposredni nadzor nad investicijskim drustvima kfieditnim institucijama, a 2 na neposredni nadzor
Zagrebgke burze d.d. Od 34 pokrenuta neposredna nadzadaimeesticijskim druStvima ifili
kreditnim institucijama, 10 je izvanrednih, a 24redovna postupka nadzora. Neposredni nadzori nad
investicijskim druStvima i kreditnim institucijama 2010. odnosili su se na poslovanje subjekata
nadzora u smislu odredianaka 247. i 254. Zakona o trZistu kapitala, t¢enelvazéeg odobrenja za

rad.

Neposredni nadzor provodile su ovlaStene osobe d&jgen prostorijama subjekta nadzora ili pravne
osobe s kojom je nadzirana osoba izravno ili neimvaposlovno, upravligki ili kapitalno povezana,

te u prostorijama Agencije. Neposredni nadzor gba\je pregledom izvorne dokumentacije, odnosno
pregledom i analizom financijskih i poslovnih iz&a te poslovne dokumentacije i ostalih podataka
koje su nadzirane osobe duZne voditi. Ucajevima kada zaposlenici Agencije iz raspoloZive
dokumentacije nisu bili u mognosti utvrditi svecinjenice koje su bitne za prodenje postupka
nadzora, uzimali su izjave £ibovanja od odgovornih osoba i ostalih zaposlemé&dziranih osoba te
od fizickih osoba koje raspolazu podacima vaznim za ptemje nadzora. Nakon obavljenih
neposrednih nadzora, sastavljeni su zapisnici o/l@m®m nadzoru s detaljnim opisom utenih

¢injenica, koji su urdeni subjektima nadzora.

Redovni neposredni nadzor proveden je nad sljgdsubjektima nadzora: Krentschker vrijednosnice
d.o.o., Zagrebika banka d.d., Vaba d.d. banka, Finesa Capital @amplete line d.o.o., Rast d.o.o.,
Agram brokeri d.o.o., Auctor d.o.o., Interkapitaljednosni papiri d.o.0., Momentum brokeri d.o.o0.,
Karlovatka banka d.d., Hita vrijednosnice d.d., Erste dnj@sni papiri d.o.o., Antea brokeri d.o.o.,
Credos d.o.0., Abacus brokeri d.d., Trcin vrijednos d.o.o., Prva generacija d.o.o., Partner banka
d.d., Fima vrijednosnice d.o.o., Centar banka d&bdgiete Generale — Splitska banka d.d. i To one

brokeri d.o.o.

Izvanredni neposredni nadzor proveden je nad diedsubjektima nadzora: Hrvatska poStanska
banka d.d., Krentschker vrijednosnice d.o.o., Baeracija d.o.o., Hita vrijednosnice d.o.o., Alsacu
brokeri d.d., Finesa Capital d.d., Fima vrijednosrdl.o.o., Utilis d.o.o0., EA sistem d.o.0. i Contple

line d.o.o.

Temeljem provedenih neposrednih nadzora nad imiskim drustvima i/ili kreditnim institucijama
Agencija je donijela 23 rjeSenja kojima su temelj@anka 255. Zakona o trziStu kapitala naloZzene
mjere za otklanjanje utéenih nezakonitosti i nepravilnosti ili prestanakspupanja zbog povrede

odredbi ovog Zakona.
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Osim rjeSenja kojima su naloZzene mijere investioijsidrustvima ifili kreditnim institucijama,

Agencija je po obavljenom postupku nadzora donielgeSenja kojima se uidmje nastanak obveze

objavljivanja ponude za preuzimanje, sukladno dolseth Zakona o preuzimanju ditkih drustava

te 1 rjeSenje kojim se obustavlja postupak pokr@ousluzbenoj duznosti radi utiivanja postojanja

obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

Nastanak obveze objavljivanja ponude za preuzimatnjden je RjeSenjem Agencije i to kako slijedi:

za drustvo ORBIS HOLDING d.o.o0. Zagreb, |.di¢a 2a, dana 21.10.2002., stjecanjem 3.103
redovne dionice s pravom glasa drustva JADRANKAMEN. P«iS¢a, nastala je obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje druStva JADRANKEN d.d. Pwisca.

za Marijana Klj¢ariceka iz Rijeke, Mihano¢eva 1, Mirana Kljdariceka iz Mihotta, 43.
istarske divizije 75, Damira Re&a iz Zagreba, NaljeSkaseéva 27, Vedrana Petk@a iz
Zagreba, Sveti Duh 181, Dinka Kamémiiz Samobora, Zumbetka 9a, Ivicu Parsa iz
Zagreba, Zeleni trg 2, i Predraga Bulata iz Sibeniut kroz Meterize 21b, dana 15.07.2008.,
nastala je obveza objavljivanja ponude za preuZiendruStva TRANSADRIA d.d. Rijeka,
Riva Boduli 1.

za drustvo MODRO MORE d.o.0., Vodice, Grgura Nirgkb i drustvo ALPE ADRIA
HOTELI d.o.o0., Vodice, Grgura Ninskog 1, dana 212097., posrednim stjecanjem 328.742
dionice drusStva HOTELI VODICE d.d., Vodice, Grguiinskog 1, nastala je obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje tog drustva.

za drustvo JADRAN-PRODUKT d.o.0., Zagreb, Tomiskwoll, MBS: 080369828,
Michaela Ljubasa, denog 16.10.1968., s prebivaliStem u Zagrebu, Saegsia 166, i
drustvo IMPULS d.o0.0., Zadar, Ulica Sime Sei¢a 5, MBS: 110004449, stjecanjem 6.100
dionica drustva ELEKTROPROMET d.d., Zagreb, Averiabrovnik 6, dana 19.052008.,

nastala je obveza objavljivanja ponude za preuZienag drustva.
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2. Investicijski fondovi

Tijekom 2010., statistki gledano, nije doSlo do velike promjene brojadsticijskih fondova i
drustava za upravljanje investicijskim fondovimaa N81.12.2010. registriran je 131 otvoreni
investicijski fond, Sto je 1 viSe nego 2009., teaBvorenih investicijskih fondova, 2 manje nego 200
godine. Specitino je u 2010. bilo osnivanje 5 otvorenih invessiilp fondova rizinog kapitala, Sto je
posljedica Odluke Vlade Republike Hrvatske o nampmrdjelovanja u osnivanju fondova za
gospodarsku suradnju (,Narodne novine®, br. 8/k0)i se osnivaju u skladu s odredbama Zakona o
investicijskim fondovima (,Narodne novine®, br. 88). Na kraju 2010. registrirana su 34 druStva za

upravljanje investicijskim fondovima, odnosno 2 feamego 2009. godine.

Tablica 2.1. Usporedba broja investicijskih fondev2009. i 2010. godini

20009. 2010. Promjenp
Otvoreni investicijski fondovi 130 131 0,77%
- S javhom ponudom 103 101 -1,94%
Nowvcani 20 19 -5,00%
Obveznéki 10 9 -10,00%
MjeSoviti 20 20 0,00%
Dionicki 53 53 0,00%
- S privathom ponudom 25 23 -8,009
Nowvéani 3 3 0,009
Obveznéki 1 1 0,009
MjeSoviti 10 9 -10,00%
Dionicki 11 10 -9,09%
- otvoreni investicijski fondovi rizi¢nog kapitala 2 71 250,00%
fondovi rizénog kapitala s privathnom ponudom 2 2 0,d0%
fondovi rizénog kapitala-fondovi za gospodarsku suradnjy 5
Zatvoreni investicijski fondovi 10 8 -20,009
- s javhom ponudom 4 4 0,009
- s javhom ponudom za ulaganje u nekretnine 6 4 3P4
Izvor: HANFA

Od 131 otvorenog investicijskog fonda na dan 32AR0. registriran je 101 otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom (7 ih je neaktivho — od tbgajavnom ponudom i 2 s privatnom ponudom),
23 otvorena investicijska fonda s privathnom ponudofh otvorenih fondova riznog kapitala s
privatnom ponudom. Taker, registrirano je i 8 zatvorenih investicijskibntlova, Fond hrvatskih

branitelja iz Domovinskog ratalanova njihovih obitelji te Umirovljertki fond.

Tijekom 2010. odobreno je osnivanje 5 otvorenihesticijskih fondova s javnom ponudom i 5

otvorenih investicijskih fondova s privatnom ponoddPet osnovanih fondova s privathom ponudom
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su otvoreni investicijski fondovi righog kapitala: Alternative Private Equity FGS, Hdass Nexus
FGS, Prosperus FGS i Quaestus Private Equity Kdpitdavedeni fondovi su osnovani u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima te u skladu slBdm o namjeri sudjelovanja u osnivanju
fondova za gospodarsku suradnju Vlade Republikeatdke i Pravilnikom o uvjetima i postupku
sudjelovanja Vlade RH u osnivanju fondova za goapskl suradnju (,Narodne novine*, br. 21/10),
koji je donijelo Ministarstvo gospodarstva, ragaduzetnistva.

Specifenost tih fondova jest da Vlada Republike Hrvatgkgem kvalificiranog ulagatelja u fondove
za gospodarsku suradhjuvetava veltinu svakog fonda za gospodarsku suradnju za izeahsak
izvrSenim uplatama svih ostalih kvalificiranih/peivih ulagatelja, dok se ne iskoristi iznos od

milijardu kuna.

Javni poziv za sudjelovanje u osnivanju Fondovgaspodarsku suradnju vrijedio je do 31.12.2010.
te su navedeni fondoVispunili uvjete iz Zakona o investicijskim fondaw i time dobili odobrenje

za poslovanje od strane Agencije.

2.1. Otvoreni investicijski fondovi

U 2010. odobreno je osnivanje 10 novih otvoreniresticijskih fondova i to 5 u javnoj ponudi (jedan
nowani, dva mjeSovita i dva diatka) i 5 u privatnoj ponudi (fondovi riaog kapitala s privatnom
ponudom).

Takader, u 2010. je zabiljeZzen nastavak rasta finanogsiziSta, Sto je rezultiralo i pos@njem
imovine investicijskih fondova. Ukupna neto imovioivorenih investicijskih fondova, koji ukiuju
javnu i privatnu ponudu, na dan 31.12.2010. izaoml 13.674,4 milijuna kuna, Sto je poaeje od
13,6 % u odnosu na 2009. godinu.

! Kao kvalificiranog ulagatelja Vlada je posebnomubaim odredila Hrvatsku banku za obnovu i razvitak.

2 pravilnik Ministarstva ih naziva Privatnim ulaggitel jer je rij& o ulagateljima na strani osnovanih fondova kojajim
obvezu uplate u fond i zbog razlikovanja od kveiiinog ulagatelja na strani Vlade RH - Hrvatskekieapa obnovu i
razvitak.

% Fondovi za gospodarsku suradnju joS nisu Zelps poslovanjem u prvom tromjege 2011. godine.
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Tablica 2.1.1. Neto imovina otvorenih investicifsiondova (u tis. kn)

2009, 2010, Apsol_utna Promjena
promjena %
Otvoreni investicijski fondovi 12.034.941 13.674.365 1.639.424  13,62%

- S javnom ponudom 11.406.844 13.007.723 1.600839 03%
Nowani 6.044.82p  6.859.5%9 814.133  13,48%
Obveznéki 554.761 1.180.904 626.143 112,8/%
MjeSoviti 1.929.278  1.945.398 16.120 0,84%
Dionicki 2.878.020  3.021.842 143.8¢43 5,0p%

- S privatnom ponudom 628.05F 666.642 38.585 6,14%
Nowcani 84.803 96.587 11.784  13,90%
Obveznéki 82.192 89.10p 6.913 8,41%
MjeSoviti 149.31Y 150.901 1.584 1,06%
Dionicki 311.745 330.04p 18.304 5,81%

Izvor: HANFA

Grafikon 2.1.1. Udjel u ukupnoj neto imovini otvaik investicijskih fondova s javnom i privatnom

ponudom (u tis. kn)

O Nowani 0O Obvezntki O MjeSoviti O Dionicki O s privathom ponudom
1.180.904 666.642
2010 6.859.559 1.945.398 3.021.862
554.761 628.057
2009 6.044.826 1.929.278 2.878.020
510.977 567.986
2008. 3.907.382 2.150.291 2.753.595
674.073 1.038.621
2007. | 4.140.206 10.022.402 14.180.944
1.138.589 319.918
2006. 4.274.744 5.994.698 4.311.043
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Izvor: HANFA
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Grafikon 2.1.2. Struktura ulaganja otvorenih iniajskih fondova s javhom ponudom (u tis. kn)

O Dionice + GDR OObveznice OlInvesticijski fondovi O Kratkorosni v. p. i depoziti O Ostalo
608.465 441.847
Ukupno 3.120.058 1.804.331 7.033.021
171.067 168.590
Dionig¢ki 2.294.072 283.461
104.673
114.541
Mjesoviti 825.987 543.725 223.042 | 238.103
36.137 51.312
Obveznéki 701.522 391.933
388.017 171.320
Nowveani 6.234.396
65.826
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Izvor: HANFA
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Grafikon 2.1.3. Udjel dond® i inozemne imovine u imovini otvorenih investsijh fondova s
javnhom ponudom

O Domata imovina O Inozemna imovina
Ukupno 77,86% 22,14%
Dionicki 38,80% 61,20%
MijeSoviti 61,27% 38,73%
Obvezniki 76,50% 23,50%
Nowvéani 100,00%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

lzvor: HANFA

Tablica 2.1.2. Neto imovina pod upravljanjem drudt&oja upravljaju otvorenim investicijskim
fondovima (u tis. kn)

2009. 2010.
Drustvo Neto imovinaa.UdJe.I u ukupno Neto imoving .Udje.l u ukupnoj
imovini OlF-ova imovini OlF-oval

ZB INVEST d.o.o. 4.370.441 36,31% 4.251.104 31,09%
PBZ INVEST d.o.0. 2.010.2178 16,70% 2.567.p13 18,¥7%
RAIFFEISEN INVEST d.o.o. 1.644.080 13,66% 2.105.[745 15,40%
ERSTE - INVEST d.o.o. 1.285.0/.8 10,68% 1.994)818 14 59%
HPB-INVEST d.o.o. 395.630 3,29% 394.475 2,48%
Ostali 2.329.54p 19,36% 2.361.209 17,47%
Ukupno 12.034.941 100,00% 13.674.365 100,00%
Izvor: HANFA

U pogledu strukture vlasniStva druStava za uprajdjaod ukupno 34 evidentirana drustva za
upravljanje investicijskim fondovima u 2010., 21ustvo je u dom&m vlasnistvu, dok ih je 4 u

neposrednom, a 9 u posrednom stranom vlasnistvu.
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Grafikon 2.1.4. Udjel u imovini otvorenih invesjgkih fondova prema viastkoj strukturi drustava
za upravljanje

Drustva u posredno
stranom vlasnistvu;
26,47%

Drustva u doméem
vlasnistvu; 61,77%

Drustva u nepsredna
stranom vlasnistvu;
11,76%

Izvor: HANFA

2.2. Zatvoreni investicijski fondovi

Tijekom 2010. iz registra zatvorenih investicijskdndova brisana su dva fonda: Terra Firma d.d. i
Terra Mediterranea d.d. Navedeni fondovi su presteddom vé tijekom 2009., ali su zbog dostave i
provjere financijskih izvjeStaja od strane Agencijasani iz registra u sif@ju 2010. godine.

Slijedom navedenog, zakfmo sa 31.12.2010., poslovalo je ukupno 8 zatvorenitesticijskih
fondova, a od toga su 4 zatvorena investicijskaldoregistrirana za ulaganje u nekretnine. Imovina
svih zatvorenih investicijskih fondova na naveddan iznosila je 1.917,6 milijjuna kuna, a fondovi
koji ulazu u nekretnine u njoj sudjeluju sa 515,dijuma kuna, Stocini 26,9% ukupne imovine

zatvorenih investicijskih fondova.
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Grafikon 2.2.1. Neto imovina zatvorenih investikifsfondova u razdoblju od 2006. do 2010. godine
(u tis. kn)
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lzvor: HANFA
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Grafikon 2.2.2. Udjel ZIF-ova s javnom ponudom iFZlva s javhom ponudom za ulaganje u
nekretnine u ukupnoj imovini zatvorenih investikifsfondova

ZIF-Nekretninski
26,86%

ZIF
73,14%

lzvor: HANFA

Ukupno 7 druStava upravlja zatvorenim investicijskondovima, 6 ih je u donéam, a 1 je drustvo u

neposrednom stranom vlasnistvu.

Grafikon 2.2.3. Udjel u imovini zatvorenih invegjg&ih fondova prema vlas&koj strukturi drustava
za upravljanje

DruStva u neposrednom
stranom vlasnistvu; 14,29%

DruStva u domém
vlasnistvu; 85,71%

lzvor: HANFA

40



2.3. Drustva za upravljanje investicijskim fondoaim

Ukupna imovina druStava za upravljanje investiajskondovima iznosila je na dan 31.12.2010.
424 4 milijuna kuna te je u odnosu na dan 31.122f0rasla za 20,7%. Najiedio imovine, 169,5
milijuna kuna ili 39,9% odnosio se na financijskaovinu, dok su potrazivanja iznosila 132,6 milijuna
kuna ili 31,3% imovine, a novac i ngani ekvivalenti 77,7 milijuna kuna ili 18,3% imo@n

Kapital i rezerve druStava za upravljanje invegicin fondovima iznosili su 258,7 milijuna kuna i

zabiljezili su rast od 4,1%, dok su obveze izno%8&,0 milijuna kuna te su zabiljezile rast od 83,3

Tablica 2.3.1. Bilanca drusStava za upravljanje aa 81.12.2010. godine (u tis. kn)

31.12.2009{ 31.12.201(0. Udio %
Nekretnine, postrojenja i oprema 15.731 11.48B 2,71%
Ulaganja u nekretnine 145 G 0,00%
Nematerijalna imovina 6.265 30.26] 7,13%0
Financijska imovina 80.911 169.456  39,93pb
PotraZivanja 124.354 132.640 31,26P%
Novac i no¢ani ekvivalenti 109.865 77.706 18,31P6
Placeni troSkovi budéeg razdoblja i nedospjela naplata prihod# 6.287 2.658 0,63%6
Odgatena porezna imovina 6.033 71 0,02%
Ostala imovina 1.963 72 0,02%
UKUPNA AKTIVA 351.554 424.353 100,006
Kapital i rezerve 248.403 258.661  60,95%
Obveze 82.918 152.014 35,826
Rezerviranja 3.984 2.63Y 0,62%0
Odgaieno plganje troSkova i prihod budin razdoblja 15.52( 10.49p 2,470
Odgaiene porezne obveze 729 544 0,13%
UKUPNA PASIVA 351.554 424.353 100,006
Izvor: HANFA

Najveti udio imovine (102,4 milijuna kuna) pripada Hrvaden mirovinskom investicijskom drustvu
d.o.o0., a slijede ga ZB Invest d.0.0. sa 61,5 amilij kuna, Agram Invest d.d. sa 36,8 milijuna kuna,
Raiffeisen Invest d.o.0. sa 36,7 milijuna kuna i N&lreus Invest d.d. sa 32,6 milijuna kuna. Imovina

tih druStavaini 63,6% ukupne imovine drustava za upravljanjeesticijskim fondovima.
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Grafikon 2.3.1. Udjel imovine drustava za upravigama dan 31.12.2010. godine

HMID d.o.o0.;
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Ostali; 30,78%
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NFD Aureus Inves

d.d.; 7,68%
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INVEST d.o.o. d.d.: 8.68%
8,64% S
lzvor: HANFA

U 2010. druStva za upravljanje investicijskim fomitoa ostvarila su dobit nakon oporezivanja u
iznosu 51,6 milijuna kuna, 5to je porast od 208%dmosu na 2009., 18 druStava za upravljanje
ostvarilo je dobit u iznosu 66,4 milijluna kuna, dekl16 druStava za upravljanje ostvarilo gubitak u
iznosu od 14,8 milijuna kuna.

Najvetu su dobit ostvarila drustva ZB Invest d.o.o. (18&dijuna kuna), Hrvatsko mirovinsko
investicijsko drustvo d.o.o. (16,0 milijuna kun®BZ Invest d.o.0. (8,0 milijuna kuna) i Raiffeisen

Invest d.o.0. (6,3 milijuna kuna).
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Tablica 2.3.2. Raun dobiti i gubitka druStava za upravljanje u 20d@dini (u tis. kn)

31.12.200¢ | 31.12.201C | Promjena
I Prihodi od naknada od upravijanja 233.789 258.918|  10,75%
investicijskim fondovima
Il Rashodl od upravljanja investicijskim 62.324 .78.283 25 61%
fondovima
!\leto r_e%ult_at od nakr_lada od upravljanja 171.465 180.635 5,359
investicijskim fondovima
Ill. Prihod od upravljanja portfeljem 2.87( 2.97p 369
IV. Prihod od investicijskog savjetovanja 91p 813 8890
V. Financijski prihodi i rashodi 15.347 8.89B -42,03%
Neto financijski prihodi 19.125 12.682 -33,69%
VI. Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja -141.27p -1274 -9,84%
VII. Amortlz_acua i vrijednosno usklivanje .8.207 5208 -35.45%
ostale imovine
VIll. Rezerviranja -3.739 -488 -86,95%
IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja -8.56p 6.5713 176,73%
X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja 28.803 66.730 131,68%
XI. Porez na dobit 12.048 15.130 25,58%0
XIl. Dobit ili gubitak 16.755 51.600 207,97%

Izvor: HANFA

Grafikon 2.3.2. Ostvarena dobit drustava za upaajdj nakon oporezivanja u 2010. godini
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2.4. Investicijski fondovi osnovani posebnim zakani

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog ratdlanova njihovih obitelji te Umirovljerki fond su
fondovi osnovani posebnim zakonima: Zakonom o fohdwatskih branitelja iz domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji (,Narodne novine*, br. 1L&3, 82/04 i 41/08) i Zakonom o umirovljékbm
fondu (,Narodne novine", br. 93/05 i 41/07). Netndvina Fonda branitelja iz Domovinskog rata i
¢lanova njihovih obitelji, pod upravljanjem drustiaste Invest d.o.o0., ha dan 31.12.2010. iznosila je
2,0 milijarde kuna, 3to je smanjenje od 9,8 % uosdnna prethodnu godinu, dok je neto imovina
Umirovljeni¢kog fonda pod upravljanjem drustva HPB-Invest d.izmosila 1,86 milijardi kuna, sto je

smanjene od 30,6 % u odnosu na 2009. godinu.

Tablica 2.4.1. Investicijski fondovi osnovani posgb zakonima na dan 31.12.2010. godine (neto
imovina u tis. kn)

Investicijski fond Drustvo za upravljanje | Neto imovina

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata i¢lanova njihovih obitelji
Umirovljenicki fond HPB INVEST d.o.0. 1.856.448
Izvor: HANFA

) ERSTE INVEST d.0.0. 2.005.077
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Tablica 2.4.2. Struktura ulaganja Fonda hrvatskémitelja iz Domovinskog ratadlanova njihovih
obitelji na dan 31.12.2010. godine (u tis. kn)

31.12.2009. 31.12.2010.
DOMA CA IMOVINA 2.194.138 95,49% 1.941.496 94,77%
Vrijednosni papiri i depoziti 1.984.509 86,37% 1.931.1Y3 94,27%
Dionice + GDR 1.574.534 68,54% 1.728.Y18 84,88%
Drzavne obveznice 0 0,00% 0 0,0Pp%
Municipalne obveznice 0 0,0d% 0] 0,00%
Korporativhe obveznice 0 0,00% 0 0,0P%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00p6 0 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi D 0,00p0 0] 0,00%
Kratkor@ni vrijednosni papiri 350.797 15,27% 0 0,00%
Depoziti 59.209¢ 2,58%0 202.4p6 9,88%
NOVCANA SREDSTVA 132.97% 5,79%0 10.323 0,50%
POTRAZIVANJA 76.657 3,34% 0 0,00p6
INOZEMNA IMOVINA 0 0,00% 0 0,00%
Dionice d 0,00% D 0,00%0
Drzavne obveznice 0] 0,00% 0 0,0P%
Korporativhe obveznice 0 0,00% 0 0,0P%
Otvoreni investicijski fondovi D 0,00p6 0 0,00%
Kratkora@ni vrijednosni papiri D 0,00%6 0 0,00%
UKUPNA IMOVINA 2.297.788 100,00% 2.048.644 100,00%6
NETO IMOVINA 2.223.348 96,76% 2.005.07y 97,87%0
OBVEZE 74.441 3,24% 43.567 2,13%
REPO UGOVORI 103.650 4,51% 107.148 5,43%
Izvor: HANFA

Tablica 2.4.3. Struktura ulaganja Umirovljgkdg fonda na dan 31.12.2010. godine (u tis. kn)

31.12.2009. 31.12.2010.
DOMA CA IMOVINA 2.693.418 100,00% 2.703.711L 100,00%
VRIJEDNOSNI PAPIRI | DEPOZITI D 0,00%0 825.4p5 30,5B%
Dionice + GDR 0 0,00% 825.46pb 30,53p6
Kratkora@ni vrijednosni papiri D 0,00% 0 0,00
Depoziti 0 0,00% ( 0,00%
NOVCANA SREDSTVA 18.839 0,70% 13.740 0,51%
POTRAZIVANJA 2.674.579 99,30% 1.864.506 68,96%
INOZEMNA IMOVINA 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNA IMOVINA 2.693.418 100,00% 2.703.71QL 100,00%6
NETO IMOVINA 2.675.920 99,35% 1.856.448 68,6690
OBVEZE 17.499 0,65% 847.263 31,34%
Izvor: HANFA
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2.5. Regulatorne aktivnosti

Zakonom o investicijskim fondovima, koji je stupi@ snagu 01.01.2006., predieno je donoSenje
viSe podzakonskih akata, koji su tijekom 5 godiadenja Zakona uglavhom i doneseni. Biidia
praksa dovodi do novih pravnih situacija, regulagoaktivnosti su usmjerene na izmjene i dopune
postoje&ih akata te je u 2010. Agencija donijela Pravilmkizmjenama i dopunama Pravilnika o
obveznom sadrZaju, rokovima i obliku obveznih iZ@ o0 radu investicijskih fondova, druStava za
upravljanje i depozitne banke (,Narodne novine", ®b/10) i Pravilnik o izmjenama i dopunama
Pravilnika o uvjetima za obavljanje poslodknova uprave druStava za upravljanje investiaijski

fondovima (,Narodne novine", br. 115/10).

2.6. Licenciranje

2.6.1. Drustva za upravljanje investicijskim fonithaa

Ukupan broj drustava za upravljanje koja imaju adafe Agencije na dan 31.12.2010. je za 2 drustva
manji nego 2009. i iznosi 34 drustva. Tijekom 20d@dine 4 drustva su se pripojila drugim drustvima,
a 2 su prestala poslovati kao druStva za upragjemjesticijskim fondovima.

Slijedom navedenog, druStvo Aureus Invest d.o.oprjeojeno drusStvu NFD Aureus Invest d.d.,
drustvo ICF Invest d.o.o. drustvu Locusta Invesi.a@, druStvo Prospectus Invest d.o.o0. druStvu
Adriatica Capital d.o.o. te druStvo Interinvest.d.aruStvu InterFinance d.o.o.

Drustvo CAIB d.o.o. prenijelo je poslove upravljanpvesticijskim fondovima na drustvo ZB Invest
d.o.0. i prestalo je poslovati kao drustvo za ulpmaje. Drustvu CAIB Invest d.o.0. je, uslijed
promjene predmeta poslovanja, oduzeto odobrenjerazh kao i drustvu Terra Invest d.o.o.
Istovremeno, osnovana su 4 nova druStva za upngljiondovima rizinog kapitala kao izravna
posljedica Odluke Vlade Republike Hrvatske o nampmrdjelovanja u osnivanju fondova za
gospodarsku suradnju. Rijge o drustvima Altrenative Private Equity d.o.@GEM-Mediteran

Adriatica d.o.0., Honestas Private Equity Partdeawio. i Prosperus Invest d.o.o.
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Tablica 2.6.1. Broj okafanih predmeta u 2009. i 2010. godini

VRSTA PREDMETA 2009. 2010.

Odobrenje poslovanja drustva za upravljanje/oduaétdrenja 4 7
Odobrenje i prijava upisa u registar fondova, odaf za izbor depozitne banke

oo L S 19 24
/ likvidacija /pripajanje
Odobrenje novih, izmijenjenih i dopunjenih prospekisstatuta 112 105
Promidzba investicijskih fondova 8 16
Odobrenje pravilnika o sukobu interesa 8 8
Odobrenj&lanova uprave 19 26
Odobrenje drusStvima za upravljanje za poslove Upmaja imovinom i 7 6
investicijskog savjetovanja te us&knje sa Zakonom o trziStu kapitala

Izvor: HANFA

2.7. Nadzor nad investicijskim fondovima

U sklopu posrednog nadzora nad investicijskim fammai@ Agencija na dnevnoj razini obavlja analizu
i obradu dnevnih i periodinih izvje€a, Sto obuhwéa pridrzavanje pravila o Begu vrednovanja
imovine, ogranienja ulaganja, taunovodstvenih politika, odredbi propisanih statutoprospektom
pojedinih investicijskih fondova te procjenu kvaativnih i kvalitativnih rizika poslovanja navedéni

subjekata.

U skladu s odredbama Zakona o investicijskim foimavi podzakonskim aktima definirani su
metodologija vrednovanja imovine fondova té&inai rokovi izvje&ivanja o izr&unu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po dionici fonda putem pro@igg obrasca kojim depozitna banka obavjeStava
Agenciju svakog dana vrednovanja za investicijstedbve. Osim navedenih izvig§ drustva za
upravljanje investicijskim fondovima obvezna su Agi dostavljati vlastita, kao i za fondove kojima
upravljaju, godidnja izvjg€& o poslovanju te revidirane financijske izvjeStajeoku odéetiri mjeseca

od zavrSetka poslovne godine. Isto tako, duZznacostaslti i polugodidnja izvig& u roku od dva
mjeseca od zavrSetka Sestomf@®ga obraunskog razdoblja. Za statigtie potrebe druStva za

upravljanje izrauju i dostavljaju Agenciji tromjes@a izvje$a za fondove kojima upravljaju.

Neposrednim nadzornim postupkom obulere je poslovanje druStava za upravljanje i prigadn
investicijskih fondova kojima upravljaju sukladn@kbnu o investicijskim fondovima i Zakonu o
trziStu kapitala (,Narodne novine“, br. 88/08, 1@®&/i 74/09), za ona druStva za upravljanje koja
pruzaju usluge i obavljaju aktivnost investicijskegvjetovanja i upravljanja portfeljem. Nadzor se
provodi izravnim uvidom u dokumentaciju i razgowoa s odgovornim osobama drusStva i

zaposlenicima u vezi s pitanjima Zagim za poslovanje i rezultate investicijskih fond.
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Tijekom nadzora analizira se pripadna dokumentacjjadaci iz izvora dostupnih Agenciji, a radi
utvrdivanja stvarnog stanja i usklenosti poslovanja sa zakonskim i podzakonskim aktit®
odredbama pripadnih prospekata i statuta invesitibijfondova kako bi se ai moguéi rizici u
poslovanju navedenih subjekata, a u svrhu zaShtatelja udjela u otvorenim investicijskim

fondovima, odnosno diotara zatvorenih investicijskih fondova.

Neposredni nadzor obuhia uvid u institucionalne akte druStava za uprajdianinvesticijskih
fondova, ugovore o delegiranju poslova upravljamavinom investicijskih fondova na ite osobe,
ugovore s partnerima za poslove @jae za poslovanje investicijskih fondova, inteprecedure i
politike te organizaciju poslova upravljanja invegskim fondovima, organizacijsku strukturu drugtv
za upravljanje te povezanih osoba drustva za uyprgel i fondova. Tijekom neposrednog nadzora
provjerava se proces donoSenja investicijskin aaluboslovi trgovanja i izvrSenja namire,
vrednovanje imovine i iztain vrijednosti udjela fondova, pridrzavanje odredbidozvoljenim
ulaganjima i ogragienjima ulaganja te ustrojavanje,demje i objavljivanje podataka iz registra
imatelja udjela. Takider se provjerava ustroj i @enje r&unovodstva i izrada financijskih izvjeStaja
druStva za upravljanje i investicijskih fondova, ppsebnim naglaskom na troSkove kojima je
dozvoljeno neposredno teretiti ul&gaili investicijski fond. Za ona drustva za upravije koja
pruzaju usluge i obavljaju aktivhost investicijsksgvjetovanja i upravljanja portfeliem sukladno
Zakonu o trZiStu kapitala provjerava se ispunja@agjtih organizacijskih zahtjeva i poslovno
ponaSanje druStava za upravljanje prilikom pruzaajeedenih usluga klijentima sukladno navedenom

Zakonu i pripadnim podzakonskim aktima.

Tijekom 2010. proveden je neposredni nadzor navigg) osnovi nad ovim subjektima:

ILIRIKA INVESTMENTS d.o.o (llirika Jugoisténa Europa, llirika Jugoistna Europa Balanced,
llirika Azijski Tigar i llirca BRIC, otvoreni invesicijski fondovi s javnhom ponudom), HYPO ALPE-
ADRIA INVEST d.o.o. (HI-balanced, HI-conservativell-cash i HI-growth, otvoreni investicijski
fondovi s javnom ponudom), PROSPECTUS INVEST d.@Ryospectus JIE otvoreni investicijski
fond s javhom ponudom), ALTERNATIVE INVEST d.o.AX otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom, AP1 i AP2, otvoreni investicijski fondaviprivatnom ponudom), QUAESTUS PRIVATE
EQUITY d.o.0. (QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL otueni investicijski fond rizinog
kapitala s privathom ponudom), NEXUS PRIVATE EQUIPARTNERI d.o.0. (NEXUS ALPHA
otvoreni investicijski fond rizinog kapitala s privathom ponudom), RAIFFEISEN INVIES.o.0.
(Raiffeisen Balanced, Raiffeisen Bonds, Raiffeiggash, Raiffeisen Central Europe, Raiffeisen
Emergin Markets, Raiffeisen hrvatske dionice, Radfén Prestige i Raiffeisen World, otvoreni
investicijski fondovi s javnom ponudom, RF 105, Révantage i RF Premium, otvoreni investicijski
fondovi s privatnom ponudom), LOCUSTA INVEST d.o(bocusta Cash, Locusta Value |, Locusta

Value Il i Locusta Value lll, otvoreni investicijskondovi s privathom ponudom), ICAM d.o.o.
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(Capital One i Capital Two, otvoreni investicijgkindovi s javhom ponudom, Equinox 1, Equinox 2,
Equinox 3, Fond za stabilnost, Hermes, KWSO Capiliek i Oxygen, otvoreni investicijski fondovi s
privatnom ponudom), OTP INVEST d.o.0. (OTP eureeznicki, OTP Europa Plus, OTP indeksni
fond, OTP meridian 20, OTP n&ani i OTP uravnoteZeni otvoreni investicijski fond@ javnom
ponudom), ERSTE INVEST d.o.o0. (Fond hrvatskih iedja iz Domovinskog ratadlanova njihovih
obitelji), ICF INVEST d.o.o. (ICF Balanced, ICF [a Income, ICF Money Market, otvoreni
investicijski fondovi s javnhom ponudom), ZB INVESTo.0. (ZB aktiv, ZB bond, ZB BRIC+, ZB
euroaktiv, ZB europlus, ZB global, ZB plus i ZB itk otvoreni investicijski fondovi s javnhom
ponudom, ZB Private East otvoreni investicijski dos privathnom ponudom), NFD KAPITAL d.d.
(NFD BRIC, NFD Nova Europa, Aureus Balanced, Auré&igglity i Aureus US Equity, otvoreni
investicijski fondovi s javhom ponudom, Aureus Rt otvoreni investicijski fond s privatnom
ponudom), QUAESTUS INVEST d.o.o0. (Quaestus neknetnil.d. zatvoreni investicijski fond s
javhom ponudom za ulaganje u nekretnine), PLATINUNVEST d.o.o. (Platinum Blue Chip,
Platinum Jugoisitha Europa, odnosno Platinum Global Opportunity atiBum Cash, otvoreni
investicijski fondovi s javhom ponudom), CEBA INVESJ.o0.0. (C-Zenit i C-Premium, otvoreni
investicijski fondovi s javnhom ponudom), JADRAN INBST d.o.0. (Jadran kapital d.d. zatvoreni
investicijski fond s javnom ponudom za ulaganjeekretnine) i FIMA GLOBAL INVEST d.o.o0.

(Fima Proprius d.d. zatvoreni investicijski fonghgnom ponudom za ulaganje u nekretnine).

U navedenom razdoblju proveden je neposredni madz@vanrednoj osnovi nad ovim subjektima:
KD INVESTMENTS d.o.o. (KD Nova Europa i KD Balangestvoreni investicijski fondovi s javnom
ponudom), te AGRAM INVEST d.d. (Agram Cash, Agramr& Cash i Agram Trust, otvoreni
investicijski fondovi s javhom ponudom, Agram Piwvaotvoreni investicijski fond s privatnom

ponudom).

Tablica 2.7.1. Provedeni neposredni nadzori nadtdima za upravljanje investicijskim fondovima u

2010. godini
Investicijski fondovi
Nadzori Lﬁorrl;:\‘;[l\j/:m?: Javna ponuda l:r(')\;itgs Fondovi
Otvoreni| Zatvorenj Otvoreniposebne vrste
Redovni 19 47 3 21 1
lzvanredni 2 5 - - -
Ukupno 21 52 3 21 1
lzvor: HANFA

Na osnovi nalaza provedenih postupaka neposredwmibona nad poslovanjem drustava za upravljanje
i investicijskih fondova kojima upravljaju, zbogvatenih postupanja suprotno odredbama Zakona o

investicijskim fondovima i Zakona o trZiStu kap#al Agencija je rjeSenjima za 3 druStva za
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upravljanje naloZzila uské&nje poslovanja u pogledu pruZanja investicijskéuges i aktivnosti
upravljanja portfeljem, te je 1 druStvu nalozil&lagenje iznosa i oblika temeljnog kapitala druStva za

upravljanje.
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3. Mirovinski fondovi

Mirovinski fondovi, kao investicijski fondovsui generis utemeljeni su mirovinskom reformom u
2002., a zapteli su s radom 30.04.2002. godine. Zakonom o oliwezmobrovoljnim mirovinskim
fondovima (,Narodne novine*, br. 49/99, 63/00, 1W&/177/04, 71/07 i 124/10) definirane su 2 vrste
mirovinskih fondova:

* obvezni mirovinski fondovi, odnosno fondovi u kogne ¢lanstvo obvezno za sve zaposlene osobe
(koje su u trenutku kada su fondovi zaglos radom, odnosno u vrijeme prvog zaposlenja, iniade

od 40 godina, s time da su osobe i2md0 i 50 godina starosti mogle biraticeoli postaticlanovi
obveznih mirovinskih fondova) i

» dobrovoljni mirovinski fondovi, odnosno fondovi wjkma je ¢lanstvo dobrovoljno, a mogu biti
fondovi otvorenoga tipa, odnosno fond@yji ¢lanovi mogu biti svi grédani Republike Hrvatske, ili

zatvorenoga tipa, gdje je pokrovitelj fonda posiaia sindikat ili udruga samostalnih djelatnosti.

3.1. Obvezni mirovinski fondovi

U 2010. poslovala su 4 obvezna mirovinska fonda:

* AZ obvezni mirovinski fond (pod upravljanjem AllianZB d.o.o. druStva za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom),

e Erste Plavi obvezni mirovinski fond (pod upraviljamj ERSTE d.o.0. druStva za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom),

» PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond (pagbravljanjem PBZ CROATIA
OSIGURANUJA d.d. za upravljanje obveznim mirovinskiomdom) i

» Raiffeisen obvezni mirovinski fond (pod upravijameRaiffeisen mirovinskog drustva za

upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.).

Cetiri obvezna mirovinska fonda na kraju 2010. imajkupno 1.561.45%&lana. Tijekom 2010.
obveznim mirovinskim fondovima pristupilo je ukupA@.688 noviltlanova, odnosno prosjeo je u
jednom mjesecu obveznim mirovinskim fondovima piigio 3.974¢lanova. U 2010. godini 93,7%
¢lanova rasporedio je SrediSnji registar osigurarikagos) po sluzbenoj duznosti nakon isteka roka
za odabir mirovinskog fonda. Tijekom 2010. zatveresu ukupno 8.383 osobnacwaa clanova
obveznih mirovinskih fondova. Najvigganova na 31.12.2010. imao je obvezni mirovinskidfdAZ
OMF (561.646&lanova).
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Tablica 3.1.1Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima

OBVEZNI MIROVINSKI ERSTE PBZ CO |RAIFFEISEN

FOND AZ OMF PLAVI OMF OMF OMF UKUPNO
Stanje na 31.12.2009. 547.667 233.483 270.426 4701172149
Prve prijave 306 242 363 3p5 1.216
Naknadno dovrSene priave 450 106 563 376 1.795
Raspored Regosa 16.070 6.870 71940 13.797 44.677
Ukupno novih ¢lanova 16.82¢ 7.49B 8.866 14.4P8 47.688
Prelasci u drugi OMF 146 B6 1838 106 476
Prelasci iz drugih OMF 105 158 74 139 476
Neto promjena 41 -12 64 -83 0
Ukupan pre stanak ¢lanstva 2.806 1.29p 1.605 2.673 8.383
Stanje na 31.12.2010. 561.646 240.154  277.623 48203861454
GodiSnja promjena (u %) 2,55% 2,68% 2,66% 2,529 2,58%

Izvor: REGOS

U 2010. u obvezne mirovinske fondove uglao je ukupno 4.544 milijuna kuna neto doprinotajes

za 0,8% manje u odnosu na prethodnu godinu, kad@lsteni neto doprinosi iznosili 4.581 milijuna

kuna. U 2010., prosjao je mjesé&no upl&eno 378,7 milijjuna kuna neto doprinosa.

Tablica 3.1.2. Neto doprinosi obveznih mirovinstohdova u 2010. godini (u tis.kn)

OBVEZNI ERSTE PBZ CO |RAIFFEISEN

MIROVINSKI FOND AZ OMF PLAVI OMF OMF OMF UKUPNO
Neto doprinosi 1.756.470 608.034 801.811 1.371.462 4373
Uplate iz drugih OMF-ova 1.585 4.033 1.251 3.345 10.164
Isplate u druge OMF-ove 2.6[17 1.324 3.875 2|157 9.973
Isplate sredstava po 1.838 650 758 1.549 4,790
ispravcima
Isplate sredstava po 69.834 28.32p 37.118 60.426 195.701
zatvaranju osobnih éana

Izvor: REGOS
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Grafikon 3.1.1. Neto doprinosi obveznih mirovinskilmdova od 2002. do 2010. godine (u tis.kn)

OAZOMF [OErste PlaviOMF O PBZ CO OMF O Raiffeisen OMF
2010. 1.756%.470 | 608.034 | 80?1.811 | 11.377.462
2009.- 1.771:%.450 I: 614.365 | 80:6.223 | :1.387.228
2008.- 1.742:.871 I: 605.146 | 78:6.759 | :1.378.219
2007. | 1.59:1.999 I: 477.965 | 671:%.982 | :1.250.915
2006.- 1.4::%6.029 :| 362.415] 59é.412 [ :1.088.816
2005.- 1.366.286 : [ 307.675| 53:1.811 | :964.515
2004. | 1.1:58.233 : | 266.832] 47(:).657 | :845.827
2003.- 1.0%37.590 ‘ | 243.652] 42;1.596 | ‘ 753.882
2002.- 81:2.224 : | 195.054] 32:7.330 | : 578.648
T T T T
0% 20% 40% 60% 80% 1009
Izvor: REGOS

Neto imovina obveznih mirovinskih fondova je na12.2010. iznosila 36,3 milijarde kuna, odnosho
23,3 tise kuna poc¢lanu obveznog mirovinskog fonda. U odnosu na 32009. neto imovina
obveznih mirovinskih fondova ¢a je za 7,1 milijardi kuna, odnosno 24,1%, Stogeuttat uplata

¢lanova fonda i ostvarenog prinosa.
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Grafikon 3.1.2. Neto imovina obveznih mirovinskdntlova u 2010. godini

RAIFFEISEN OMF ERSTE PLAVI OMF

PBZ CO OMF

==2009.=2010.

Izvor: HANFA

Grafikon 3.1.3. Omjer neto imovine i neto doprinadaveznih mirovinskih fondova u razdoblju od
30.04.2002. do 31.12.2010. godine
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Izvor: HANFA
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Imovina mirovinskog fonda ulaZze se prema ogfamjima ulaganja koja su propisana Zakonom o

obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Rimikom o dodatnim kriterijima ulaganja i

investicijskim ograrienjima mirovinskih fondova (,Narodne novine“, br2907, 32/08, 112/08,

2/09, 9/09 i 141/09).

Tablica 3.1.3. Struktura ulaganja obveznih mirokingondova (u tis.kn)

VRSTA IMOVINE 31.12.2009. 31.12.2010.
Iznos Udjel Iznos Udijel

DOMA CA IMOVINA 26.572.709 90,50% 32.580.84f 88,22%
Vrijednosni papiri i depoziti| 26.181.82( 89,16% 32.394814 87,729
Dionice + GDR 3.909.013 13,31% 5.740.135 15,54%
Drzavne obveznice 16.716.518 56,93% 23.77.543 64,38%
Municipalne obveznice 79.044 0,27% 73.539 0,20%
Korporativne obveznice 1.108.5941 3,7B% 1.219|992 3|30%
Zatvoreni investicijski fondovi 69.272 0,24% 67.927 894!
Otvoreni investicijski fondovi 1.031.757 3,51% 550.p14 1,49%
Kratkoraini vrijiednosni papiri 2.025.3%8 6,90% 349.407 0,95%
Depoziti 1.242.256 4,23% 617.655 1,6[%
Novéana sredstva 375.18P 1,28% 111.3p1 0,30%
Potrazivanja 15.70¢ 0,05% 73.37R 0,20%
INOZEMNA IMOVINA 2.790.856 9,50% 4.348.910 11,789
Dionice 763.268 2,60% 1.858.651 5,08%
Drzavne obveznice 1.253.393 4.2[7% 4441719 120%
Municipalne obveznice 0] 0,00%% 0] 0,00%
Korporativne obveznice 60.7p4 0,21% 49.968 0,14%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00%% 0] 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi 713.432 2,43% 1.995.571 5,40%
Kratkoraini vripdnosni papiri D 0,00%0 0 0,000%
Depoziti d 0,00% D 0,00%6
UKUPNA IMOVINA 29.363.566 100,00% 36.929.75)7 100,00%
Ukupna neto imovina 29.264.63p 36.328.0b4

Izvor: HANFA
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Imovina obveznih mirovinskih fondova na 31.12.20f0za 25,8% wa u odnosu na 31.12.2009.
godine. Najvéim dijelom imovina obveznih mirovinskih fondova dkna je na dondam trziStu u
domate drzavne obveznice. Ulaganje u hrvatske drzavmeaviice je za 42,2% e u 2010. u odnosu
na prethodnu godinu. U 2010. osim ulaganja u demdrzavne obveznice, obvezni mirovinski
fondovi poveéali su ulaganja u doma i inozemne dionice kao i ulaganja u korporatiaheeznice

hrvatskih poduzea.

Grafikon 3.1.4. Struktura ulaganja obveznih mir@kih fondova (u tis. kn)

ODionice+GDR Olnvesticijski fondovi ~ OObveznice  OKratk. vr. papiri i depoziti O Ostalo
- 2.614.413 967.062 184.733
2010. 7.598.786 | [ 25.564.762 [
T 1.814.461 390.889
2009. | 4.672.341 | [ 19.218.261 [ 3.267.614] |
T 861.497 922.105 286.970
2008. 3.011.274 | 17.535.033 Tl
1 264.146 350.168
2007.| 3.817.001 [ 2.716.548] 14054536 T
11.070.183 327.317 274.366
2006. I 1.970.851 | 12.402.260 | | |
q1468.386 490.013 379.388
2005.| [1.180.78 9.473.410 [ T ]
1342.130 423.862 06.629 324.086
2004. [ ] 6.897.795 [T ]
1254.195 169.427 248.991
2003. [ ] 3.540.749 [ 601174 | |
4104.717 42.151 110.390  130.569
2002. [] 1.731.824 [ ] |
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Izvor: HANFA

Uplaéeni doprinosiélanova, umanjeni za iznos ulazne naknade, konagrtre u obr&unske jedinice,
a svaka obrainska jedinica predstavlja proporcionalni udiana u neto imovini mirovinskog fonda.
Obratunska jedinica fonda koristi se za vrednovanje ime@Wonda i usporedbu uspjesnosti ulaganja

imovine mirovinskog fonda od strane druStva za vaje mirovinskim fondom.
Godisniji prinosi obveznih mirovinskih fondova u 20bili su pozitivni, kao i prinos indeksa Mirex.

Obvezni mirovinski fondovi su u 2010. ostvarili gémje prinose u rasponu od 8,09% do 9,75%.

Obvezni mirovinski fond AZ OMF ostvario je prinosl ,47%. Prinos obveznog mirovinskog fonda
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Erste Plavi OMF iznosio je 9,09%, dok je obvezniawinski fond Raiffeisen OMF ostvario prinos od
8,09%. Najvéi prinos ostvario je obvezni mirovinski fond PBZ CIMF (9,75%).

Grafikon 3.1.5. Kretanje vrijednosti oldtanskih jedinica i indeksa Mirex tijekom 2010. goelin
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Izvor: HANFA
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Tablica 3.1.4. Anualizirani prinosi vrijednosti @bdunskih jedinica OMF-ova i Mirex-a

AZ OMF

Od 30.04.20020 31.12.200p. 31.12.20p3. 31.12.2p04. 3200)5.| 31.12.2004. 31.12.2047. 31.12.2(J08. 31.12.2009.
Do VOJ 100 108,6759| 116,800( 124,0084 131,2816 138,8635 171,] 134,3385| 144,858
31.12.2002] 108,6759 13,209
31.12.2003| 116,8000 9,74% 7,48%
31.12.2004| 124,0084 8,39% 6,82% 6,17%0
31.12.2005| 131,2816 7,70% 6,50% 6,02%0 5,87P6
31.12.2006] 138,8635 7,28% 6,32% 5,94% 5,82P6 5,78%
31.12.2007] 147,7171 7,12% 6,33% 6,05%6 6,01P6 6,08% 6,3B%
31.12.2008| 134,3385 4,52% 3,60% 2,84% 2,026 0,71% -1,64% -9,06%
31.12.2009| 144,8585 4,95% 4,19% 3,65%0 3,16P0 2,49% 1,4P% -0,97% 7,83%
31.12.2010| 157,1319 5,35% 4,72% 4,33% 4,02P6 3,66% 3,14% 2,08% 8,15% 8|47%

ERSTE PLAVI OMF

Od 30.04.2002f 31.12.200p. 31.12.20P3. 31.12.2p04. 3003.] 31.12.2004. 31.12.20q47. 31.12.2008. 31.12.20009.
Do VOJ 100 108,4353| 116,101 125,403 135,490 146,8004 759,46 133,2136] 147,333
31.12.2002| 108,4353 12,829
31.12.2003| 116,1018 9,34% 7,07%
31.12.2004] 125,4063 8,84% 7,54% 8,01%6
31.12.2005] 135,4920 8,63% 7,71% 8,03% 8,046
31.12.2006| 146,8004 8,57% 7,87% 8,13%0 8,19 8,3%%
31.12.2007| 155,6751 8,12% 7,50% 7,61% 7,47Ph 7,19% 6,0b%
31.12.2008] 133,2136 4,39% 3,49% 2,7%06 1,52P6  -0,56% -4,74% -14,43%
31.12.2009] 147,3339 5,18% 4,48% 4,05% 3,280 2,12% 0,1p% -2,72% 10,60
31.12.2010] 160,7232 5,62% 5,04% 4,75% 4,220 3,41% 2,2p% 1,07% 9,84% 9]09%

PBZ CO OMF

Od 30.04.2002f 31.12.200p. 31.12.20P3. 31.12.2p04. 3003.] 31.12.2004. 31.12.20q47. 31.12.2008. 31.12.20009.
Do VOJ 100 109,4154| 117,9214 127,1730 133,22W3 142,8526  993,] 126,3414| 137,035
31.12.2002| 109,4154 14,359
31.12.2003] 117,9214 10,379 7,77%
31.12.2004] 127,1730 9,42% 7,81% 7,85%%
31.12.2005| 133,2243 8,13% 6,78% 6,29%0 4,760
31.12.2006| 142,8526 7,93% 6,89% 6,60%0 5,99 7,23%
31.12.2007] 153,7997 7,89% 7,05% 6,87%6 6,54P0 7,44% 7,6p%
31.12.2008] 126,3414 3,57% 2,43% 1,39% -0,16% -1,75% -5,96%0 -17,85%
31.12.2009| 137,0353 4,19% 3,27% 2,54% 1,51P% 0,71% -1,38% -5,61% 8,46%
31.12.2010] 150,3996 4,82% 4,06% 3,54% 2,846 2,4%% 1,3D% -0,74% 9,11% 9,75%

RAIFFEISEN OMF

Od 30.04.20020 31.12.200p. 31.12.20p3. 31.12.2p04. 2008.] 31.12.2004. 31.12.2047. 31.12.27J08. 31.12.2009.
Do VOJ 100 108,5443| 116,159 126,1430 138,12016 143,6P04 3634 133,5218| 145,764
31.12.2002] 108,5443 12,999
31.12.2003] 116,1595 9,38% 7,02%
31.12.2004| 126,1430 9,08% 7,80% 8,59%0
31.12.2005| 138,1216 9,20% 8,36% 9,04%0 9,50P0
31.12.2006] 143,6204 8,06% 7,25% 7,33% 6,70pb 3,98%
31.12.2007] 153,5363 7,85% 7,18% 7,22% 6,77pb 5,43% 6,9P%
31.12.2008| 133,5218 4,43% 3,51% 2,83% 1,436  -1,12% -3,58% -13,04%
31.12.2009| 145,7648 5,03% 4,30% 3,86%0 2,936 1,36% 0,5p% -2,56% 9,17%
31.12.2010| 157,5504 5,38% 4.77% 4,45% 3,776 2,61% 2,30% 0,46% 8,63% 8/09%

MIREX OMF

Od 30.04.20020 31.12.200p. 31.12.20p3. 31.12.2b04. 2008, 31.12.200d. 31.12.20(7. 31.12.2Q08. 31.12.2009.
Do Mirex 100 108,7306| 116,7457 125,354'4 134,1982 141,9(b54 SEB | 132,6237] 144,158]
31.12.2002] 108,7306 13,289
31.12.2003| 116,7457 9,71% 7,37%
31.12.2004| 125,3544 8,83% 7,37% 7,37%
31.12.2005] 134,1982 8,34% 7,27% 7,21% 7,06po
31.12.2006] 141,9054 7,78% 6,88% 6,72%6 6,40p0 5,74%
31.12.2007| 151,5643 7,61% 6,87% 6,74% 6,530 6,21% 6,8[L%
31.12.2008| 132,6237 4,32% 3,37% 2,58%0 1,426 -0,39% -3,33% -12,50%%
31.12.2009] 144,1581 4,88% 411% 3,58%% 2,836 1,81% 0,5B% -2,47% 8,70%
31.12.2010] 156,5954 5,31% 4,66% 4,28% 3,786 3,13% 2,4p% 1,09% 8,56% 8|63%
Izvor: HANFA
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3.2. DrusStva za upravljanje obveznim mirovinskimiam

Imovina drustava za upravljanje obveznim mirovinskondom je na dan 31.12.2010. iznosila 588,0

milijuna kuna i u odnosu na 31.12.2009¢ade za 8,0%. U strukturi ukupne imovine drusStasa z

upravljanje obveznim mirovinskim fondom 81,2%i financijska imovina u iznosu od 477,2 milijuna

kuna. Ukupni kapital druStava za upravljanje obwszmirovinskim fondom na kraju 2010. iznosio je

551,6 milijuna kuna, dok je ukupni kapital drustwa ¢lanu obveznog mirovinskog fonda na kraju

2010. iznosio 353,3 kuna.

Tablica 3.2.1. Bilanca druStava za upravljanje a@bi@ mirovinskim fondom na 31.12.2009. i

31.12.2010. godine (u tis. kn)

POZICIJA 31.12.2009.| 31.12.201Q.
I. Financijska imovina 429.30% 477.185
Il. PotraZivanja 25.084 27.55pb
I1l. Pla¢eni troSkovi budéeg razdoblia i nedospjela naplata prihoda 14.076 6.137
IV. Odgaiena porezna imovina 1.094 2.931
V. Nekretnine, postrojenja i oprema 5.433 4.508
VI. Ulaganja u nekretnine 0 0
VII. Nematerijalna imovina 17.48] 16.16Q
VIII. Ostala imovina 64.864 53.508
UKUPNA AKTIVA 544.34( 587.986

0 0

Kapital i rezerve 508.219 551.586
I. Upisani kapital 327.844 327.844
Il.  Rezerve kapitala 0 0
lll. Rezerve 7.654 8.300
IV. Revalorizaciske rezerve 51 -121
V. ZadrZana dobit il preneseni gubitak 29.079 39169
VI. Dobit ili gubitak tekiée godine 143.591 175.864
Obveze 24.071 16.5009
Rezerviranja 2.602 1.758
Odgaieno plganije troSkova i prihod budin razdoblja 9.44j7 18.017
Odgaiene porezne obveze 0 121
UKUPNA PASIVA 544.34( 587.986

Izvor: HANFA

Dobit druStava za upravljanje obveznim mirovinskiomdom iznosila je 175,9 milijuna kuna i u

odnosu na prethodnu godinu dobit jgaea 22,5%. DruStva za upravljanje obveznim mirskiim

fondom su u 2009. ostvarila dobit od 143,6 milijukoma.
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Prihodi od upravljanja fondom iznosili su 276,6 ijuita kuna, a najzrii@ajnija u ukupnim prihodima

od upravljanja fondom je naknada od ukupne imotamela u iznosu od 244,9 milijuna kuna. Rashodi
od upravljanja fondom iznosili su 27,6 milijuna leunu odnosu na prethodnu godinu smanjeni su za
8,6%. U strukturi rashoda od upravljanja fondonmb24¢ine troskovi agenata prodaje. Drustva su u
2010. ostvarila dobit od upravljanja fondom od 24@jlijluna kuna. DruStva za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom su ostvarila rashode od poslgava 58,2 milijuna kuna. Rashodi od poslovanja

druStva su u odnosu na prethodnu godinti x& 5,6%.

Tablica 3.2.2. Réun dobiti i gubitka druStava za upravljanje obvezmiirovinskim fondom u 2009. i
2010. godini (u tis. kn)

20009. 2010.
Prihodi od upravljanja fondom 237.05! 276.59.
Naknada od upéenih doprinos 31.93¢ 31.65¢
Naknada od ukupne imovine mirovinskog fa 205.05- 244.93:
Naknada za izl 6E 4
Nagrada za uspjesn 0 0
Rashodi od upravljanja fondomr 30.22¢ 27.63:
Transakcijski troSko 2 3
Troskovi marketing 3.58¢ 4.37¢
TroSkovi agenata prod: 13.77¢ 12.29°
Ostali troSkovi od upravljanja fondc 12.86° 10.95¢
Dobit od upravljanja fondom 206.82! 248.96(
Rashodi od poslovanja drustv 55.13¢ 58.23¢
Materijalni troSkov 1.23¢ 962
Troskovi osoblj 27.64: 27.41:
Amortizacija i vriednosno uskigenja ostale imovir 3.79: 4.19.
Rezerviranj 0 2.05(
Ostali troSkovi poslovar 22.46: 23.62(
Neto financijski rezultat 26.95: 26.04¢
Ostali prihodi i rasho 96¢ 3.13¢
Dobit iz poslovanja prije opore zivanja 179.60I 219.90!
Porez na dot 36.01! 44.04«
Dobit ili gubitak 143.59:. 175.86:

Izvor: HANFA

U 2010. poslovala su 4 drusStva za upravljanje obwezanirovinskim fondom, od kojih su 2 druStva u
neposrednom vlasnistvu stranih financijskih insijay 1 je u posrednom stranom vlasnistvu, dok u 1

podjednak vlaskki udjel imaju domai i strani osniva.
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Grafikon 3.2.1. Udjel u imovini pod upravljanjemepna vlasrikoj strukturi

Drustva u podjednako
doma&em i stranom
vlasnistvu; 16,68%

Drustva u neposrednc
stranom vlasnistvu;
52,21%

Drustva u posredno
stranom vlasniStvu;
31,11%

Izvor: HANFA

3.3. Dobrovoljni mirovinski fondovi

3.3.1. Otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

U 2010. poslovalo je 6 otvorenih dobrovoljnih miimskih fondova (ODMF) kojima upravljaju 4
dobrovoljna mirovinska drustva:

« AZ Benefit ODMF (pod upravljanjem Allianz ZB d.o.druStva za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima),

* AZ Profit ODMF (pod upravljanjem Allianz ZB d.o.alruStva za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima),

e Croatia Osiguranje ODMF (pod upravljanjem CROATI8iguranje mirovinskog drustva za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom d.o.0.)

» Erste Plavi Expert ODMF (pod upravijanjem ERSTE DMibuStva s ograténom
odgovorno8u za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom),

e Erste Plavi Protect ODMF (pod upravljanjem ERSTE DMiruStva s ograténom
odgovorno&u za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom),
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« Raiffeisen ODMF (pod upravljanjem Raiffeisen minoskog druStva za upravljanje

dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.0.).

Na kraju 2010. otvoreni dobrovoljni mirovinski fome imali su ukupno 169.85tlana, Sto je u

odnosu na 2009. potanje od 16,0%, odnosno 23.441 novilanova. NajviSeclanova imao je

otvoreni dobrovoljni mirovinski fond AZ profit ODMF

Tablica 3.3.1Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondma

NAZIV FONDA 31.12.20009. 31.12.2010. Promjena
AZ benefit ODMF 11.3183 19.304 7.901
AZ profit ODMF 59.472 65.970 6.498
Croatia osiguranje ODMF 15.487 16.907 1.420
Erste Plavi Expert ODMF 14.007 15.5%07 1.500
Erste Plavi Protect ODMF 5.8|r7 7.876 1.P99
Raiffeisen ODMF 40.254 44.287 4.033
UKUPNO 146.410 169.8501 23.441
Izvor: HANFA

Uplaceni bruto doprinosélanova ODMF-ova u 2010. iznosili su 289,4 milijukiana, Sto je za 0,8%

viSe u odnosu na 2009. godinu. Ujgai bruto doprinosélanova ODMF-ova u 2009. iznosili su 287,0

milijuna kuna. Prosgna mjeséna uplata bruto doprinostanova ODMF-ova iznosila je 24,1 milijun

kuna.

Tablica 3.3.2. Bruto doprinoglanova ODMF-ova (u tis. kn)

NAZIV EONDA Brutz gggr;noa Bruti)J czjc(;ilg)noa Pron;zena u
AZ benefit ODMF 25.46B 27.385 7,9%
AZ profit ODMF 114.809 119.369 4,00
Croatia osiguranje ODMF 20.805 20.196 -2|9%
Erste Plavi Expert ODMF 22.1p2 21.605 -22%
Erste Plavi Protect ODMF 10.164 10.979 8]0%
Raiffeisen ODMF 93.617 89.816 -4,1%
UKUPNO 286.965 289.35D 0,8%
Izvor: HANFA
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Grafikon 3.3.1 Bruto doprinoglanova ODMF-ova u posljednjih pet godina (u tis) kn

O AZ benefit ODMF B AZ profit ODMF O Croatia osiguranje ODMF
O Erste Plavi Expert ODMF W Erste Plavi Protect ODMF O Raiffeisen ODMF
1 1 1 1 | 20.196 | 10.979 1 1
2010. | 27.385 21.60 89.816
1 1 1 1 20.805 | 10.164 1 1
2009. | 25.468 22.10' 93.617
| | | | | 6204 | |
2008. [18.40 19.164 19.96 87.071
1 1 1 1 1 5.299 1 1 1
2007. |19.41 20.784 19 86’ 102.031
| | | | 3247 | | |
2006. | 16.821 14.821 I 80.656
| | | | 10531 | | |
L} L} L} L} L} L} L} L} L}
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Izvor: HANFA

Neto imovina ODMF-ova je na 31.12.2010. iznosik72,2 milijuna kuna. U odnosu na 31.12.2009.
neto imovina ODMF-ova V@& je za 28,6%. Prosjei godidnji bruto doprinos pélanu ODMF-a u
2010. iznosi 1.703,6, 3to je za 13,1% manje u agdnasprethodnu godinu.

64



Tablica 3.3.3. Struktura ulaganja otvorenih dobtjmio mirovinskih fondova (u tis. kn)

VRSTA IMOVINE Iznsols-lz.zoogL.deel Iznii-lzzojﬂ.djel
DOMA CA IMOVINA 981.424 85,4% 1.283.511 86,8%
Vrijednosni papiri i de poziti 962.589 83,7% 1.255.358 84,9%
Dionice + GDR 175.244 15,2po 194.391 13)2%
Drzavne obveznice 332.125 28,9% 743175 50,3%
Municipalne obveznice 6.702 0,6% 4.616 0/3%
Korporativhe obveznice 126.170 11,0% 158|974 10,8%
Zatvoreni investicijski fondovi 3.283 0,3% 5.403 0,4%
Otvoreni investicijski fondovi 102.878 9,0% 31.654 2{1%
Kratkoraini vrijednosni papiri 143.136 12,5% 38.575 2)16%
Depoziti 73.071 6,4% 78.571 5,3%
Novéana sredstva 15.778 1,4% 27.618 1,8%
Potrazivanja 3.057 0,3% 534 0,1%
INOZEMNA IMOVINA 167.962 14,6% 194.660 13,2%
Dionice 63.878 5,6%0 125.2116 8,%%
Drzavne obveznice 55.4p3 4,8% 0 0,0%
Municipalne obveznice 0 0,0p0 0 0,0%
Korporativhe obveznice 11.1p6 1,0% 0 0,0%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,0%0 0 0,0%
Otvoreni investicijski fondovi 37.526 3,3% 69.444 4[7%
Kratkoraini vrijiednosni papiri D 0,0% 0] 0,0po
Depoziti d 0,0% 0 0,0%
UKUPNA IMOVINA 1.149.386( 100,0% 1.478.171 100,0%
Neto imovina 1.144.809 1.472.312

Izvor: HANFA

Ukupna imovina ODMF-ova je ha 31.12.2010. izno%iki78,2 milijuna kuna i u odnosu na kraj 2009.

veca je za 28,6%. U strukturi ukupne imovine ODMF-aa kraju 2010. doSlo je do promjena, pri

¢emu su povéana ulaganja u dorda imovinu, a smanjena ulaganja u inozemnu imoviB&,8%

ukupne imovine ODMF-ova bilo je uloZeno u finankgsnstrumente na doréam trzisStu kapitala, a

preostalih 13,2% imovine uloZeno je na inozemnowiStu. Udio ulaganja u dorda drZavne

obveznice povan je sa 28,9% u 2009. na 50,3% u 2010. godinivinaoODMF-ova na inozemnom

trziStu najvéim je dijelom uloZena u dionice. U 2010. péara su ulaganja u dode drzavne

obveznice, inozemne dionice i otvorene investieijidndove.
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Grafikon 3.3.2. Struktura ulaganja ODMF-ova u pedijjih pet godina (u tis. kn)

2010.

20009.

2008.

2007.

2006.

2005.

m Dionice + GDR O Drzavne obveznice
O Korpor. i munici. obveznice O Investicijski fondovi
O Depoziti O Ostalo (kratk.vrijed, papiri, nov.sred. i potraz.)
78.571
743.175 | 163.589 |106.5012
66.728
_ 387.528 | 144.027 | 143.687 |73.o71[ 161.971
' 23.120
_ 395.270 | 86.469 | | 91.172 | 83.776
l 10.531 17.424
T [ —mw ]
] 39.639
- 212.871 | 53.542 | 71.387 |26.66a1
] 16.665
5.007 805
153.251 |13.71¢ 25.289 ||
12.264
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Izvor: HANFA

U 2010. ODMF-ovi su pojedigao ostvarili pozitivhe prinose u rasponu od 6,2%1@01%. Najvéi

godisnji prinos ostvario je otvoreni dobrovoljninawinski fond AZ Profit ODMF (12,4%).
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Tablica 3.3.4. Anualizirani prinosi ODMF-ova

Anualizirani prinosi vriiednosti obtainske jedinice AZ Benefit ODMF |
od 03.12.2003. 31.12.2043. 31.12.2404. 31.12.4005. .200&| 31.12.2007. 31.12.20(8. 31.12.2009.
do VOJ 100 100,522§ 110,60700 117,58p1 124,9274 130,1425 ,03B37| 151,7178
31.12.2003.] 100,5228 7,03%
31.12.2004.] 110,6070 9,82% 10,03%
31.12.2005.] 117,585 8,11% 8,15% 6,31%0
31.12.2006.] 124,9274 7,50% 7,51% 6,28%0 6,24P06
31.12.2007.] 130,1425 6,68%4 6,67% 5,57% 5,20p0 4,17%
31.12.2008.] 137,0393 6,40% 6,39% 5,50%0 5,246 4,74% 5,3Pp%
31.12.2009.| 151,7178 7,10% 7,10% 6,52%0 6,58p0 6,69% 7,91 % 10,71%
31.12.2010.| 163,4479 7,19% 7,19% 6,72%0 6,81po 6,9%% 7,8p% 9,21% 7,F3%
Anualizirani prinosi vrijiednosti obtainske jedinice AZ Profit ODMF
od 30.09.2003. 31.12.20d3. 31.12.2do4. 31.12.4005. 200€] 31.12.2007. 31.12.20(8. 31.12.2¢09.
do VOJ 100 102,2404 112,3833 124,81p1  140,7y90 162,%783 ,07181| 172,3404]
31.12.2003.] 102,2404) 9,19%
31.12.2004.] 112,3833 9,77% 9,92%
31.12.2005.] 124,8151] 10,349 10,49% 11,0696
31.12.2006.| 140,7790 11,099 11,25% 11,9206 12,79%
31.12.2007.] 162,5783 12,119% 12,29%0 13,1096 14,13% 15,48%
31.12.2008.] 151,0721] 8,17% 8,12% 7,68%0 6,57po 3,59% -7,08%
31.12.2009.] 172,3404} 9,10% 9,09% 8,93%0 8,40p6 6,98% 2,9p% 14,08%
31.12.2010.] 193,7509 9,55% 9,56% 9,50%0 9,19p6 8,31% 6,0P% 13,25% 12 }42%
Anualizirani prinosi vriiednosti obtainske jedinice CO ODMF
od 29.10.2003. 31.12.20d3. 31.12.2d04. 31.12.4005. .20a&| 31.12.2007. 31.12.20(8. 31.12.2(09.
do VOJ 100 100,4406 106,8197 112,82B0 121,2694  136,7056 ,97B84| 113,4797
31.12.2003.] 100,4406} 2,58%
31.12.2004.] 106,8197 5,79% 6,35%
31.12.2005.] 112,8280 5,719% 5,99% 5,62%0
31.12.2006.| 121,2594) 6,26%4 6,48% 6,54%0 7,476
31.12.2007.] 136,7056) 7,78% 8,01% 8,57%0 10,07Po 12,74%
31.12.2008.] 104,9786) 0,94% 0,89% -0,43% -2,37% -6,96%6 -23,21%
31.12.2009.| 113,4797 2,07% 2,06% 1,22%0 0,14P6 -2,199% -8,89% 8,109
31.12.2010.] 120,5020 2,63% 2,64% 2,03%0 1,32p6 -0,16% -4,12% 7,149 6,19%
Anualizirani prinosi vrijiednosti obtainske jedinice Raiffeisen ODMF
od 06.08.200J. 31.12.2003. 31.12.2404. 31.12.4005. .200&| 31.12.2007. 31.12.20(8. 31.12.2(09.
do VOJ 100 112,354] 121,9095 130,71p3 140,47Y68 159,7848 , 9087 144,0482
31.12.2003.] 112,354 1 8,66%
31.12.2004.] 121,9055 8,59% 8,50%
31.12.2005.] 130,7163 8,19% 7,86% 7,23%0
31.12.2006.] 140,4768 8,03% 7,73% 7,35%0 7,47p6
31.12.2007.] 159,7848 9,06%4 9,20% 9,44%0 10,56% 13,74%
31.12.2008.] 127,9079 3,92% 2,63% 1,21%  -0,72% -4,589 -19,95%
31.12.2009.] 144,0482 5,05% 4,23% 3,39%0 2,46p06 0,84% -5,05%) 12,62%
31.12.2010.] 155,3858 5,39% 4,74% 4,13%6 3,52P6 2,5%% -0,93% 10,229 7,87%
Anualizirani prinosi vriiednosti obtainske jedinice EP Expert ODMF
od 15.03.2005. 31.12.2005. 31.12.2706. 31.12.2007. 2002| 31.12.2009.
do VOJ 100 109,9721 128,0476 141,437 108,8f32 1234828
31.12.2005.] 109,9721] 12,66%
31.12.2006.| 128,0476) 14,75% 16,44%
31.12.2007.] 141,4317 13,19% 13,40% 10,45p6
31.12.2008.] 108,8732] 2,26% -0,33% -7,799 -23,02%0
31.12.2009.] 123,4828 4,50% 2,94% -1,20%4 -6,56%  13,42%
31.12.2010.] 134,446 5,249 4,10% 1,23%  -1,67% 11,13% 8,88%
Anualizirani prinosi vriiednosti obtainske jedinice EP Protect ODMF
od 15.03.2005. 31.12.2005. 31.12.2006. 31.12.4007. .2002| 31.12.2009.
do VOJ 100 105,1314 110,7152 112,439 115,4803  121,%288
31.12.2005.] 105,1318 6,48%
31.12.2006.| 110,7152 5,83% 5,31%
31.12.2007.] 112,4339 4,28% 3,41% 1,55%0
31.12.2008.] 115,4303] 3,85% 3,16% 2,11% 2,67po
31.12.2009.] 121,5288 4,15% 3,69% 3,16%0 3,97p6 5,28%
31.12.2010.] 131,2787 4,81% 4,54% 4,35%0 5,30p6 6,64% 8,0R%
Izvor: HANFA
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3.3.2. Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

Osim otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovimajruStva za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima takdéer upravljaju i zatvorenim dobrovoljnim mirovinskirfondovima
(ZDMF), ¢iji ¢lanovi mogu postati zaposlenici odemoga poslodavcalanovi sindikata iclanovi

udruga samostalnih djelatnosti. U 2010. poslovald5 zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Tablica 3.3.5. Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fdovi

DOBROVOLJNO . L . . .
MIROVINSKO Zatvore ni dobrovoljni mirovinski fond Datgr;lop\;)ecls_;ka
DRUSTVO P )
AZ VIP ZDMF 08.03.2004.
. AZ Dalekovod ZDMF 14.12.2004.
Allianz ZB DMD -
AZ Hrvatska kontrola zrene plovidbe ZDMH 14.03.2005.
AZ Zagreb ZDMF 09.10.2008.
Erste DMD Cestarski ZDMF 30.12.2008,
Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMF 21.10.2004.
. . . CROATIA OSIGURANJE ZDMF 20.09.2005.
Croatia osiguranje DMD
ZDMF HEP grupe 09.05.2006.
ZDMF HAC 03.06.2008.
Hrvatski liegnicki sindikat ZDMF 01.07.2004.
Ericssson Nikola Tesla ZDMF 21.02.2005
e Novinar ZDMF 14.10.2005.
Raiffeisen DMD
T-HT ZDMF 20.12.2006.
T-Mobile ZDMF 29.10.2007.
ZDMF Sindikat hrvatskih zeljeztara 15.11.2007.

Izvor: HANFA

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi su na kuap010. imali ukupno 17.618anova, Sto je 115
¢lanova ili 0,6% manje u odnosu na 2009. godinu.00R zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi
imali su 17.73%lanova. Neto imovina zatvorenih dobrovoljnih minaskih fondova je na 31.12.2010.
iznosila 287,8 milijuna kuna te u odnosu na krefd20veta je za 31,8%. Prosjea neto imovina po
¢lanu ZDMF-a na kraju 2010. iznosila je 16,3 &ukuna. Prosni godiSnji doprinos pcailanu
ZDMF-a iznosio je 15.362,3 kune ili 28,0% viSe neg®009. godini.

68



Tablica 3.3.6. Osnovni pokazatelji za ZDMF-ove

Podaci 31.12.2009. 31.12.2010.
Ukupnoc¢lanova ZDMF-ova 17.733 17.618
Ukupno doprinosi ZDMF-ova (u tis. kn) 212.818 270.653
Ukupna neto imovina ZDMF-ova (u tis.kn) 218.843 284.7

Izvor: HANFA

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi su u 201@stvarili prinose u rasponu od 6,4% do 13,8%,
dok su se anualizirani prinosi od daetka poslovanja kretali u rasponu od 1,0% do 15,B%kraja
2010. najveéi anualizirani prinos od getka poslovanja ostvario je zatvoreni dobrovoljniavinski
fond AZ Zagreb ZDMF (15,3%).

Tablica 3.3.7. Vrijednost obtanskih jedinica i prinosi ZDMF-ova

Vrijedno_st gpraéuns kih Prinosi ZDME-ova
jedinica
ZATVORENI DOBROVOLJNI Anualizirani
MIROVINSKI FOND 31.12.2009, 31.12.201p. 201p.Prinosiod
poc¢etka
poslovanje
AZ VIP ZDMF 167,4408 189,6581 13,21% 9,841%
AZ Dalekovod ZDMF 159,6525 180,9961 13,3[/% 10,30%
AZ Hrvatska kontrola zrme plovidbg 156,3049 176,5970 12,98% 10,30%
CROATIA OSIGURANJE ZDMF 99,2234 105,527/8 6,35% 1,02%
Ericsson Nikola Tesla ZDMF 140,2019 159,4B45 13,J5% 998(2
Hrvatski lije¢nicki sindikat ZDMF 147,3568 166,62P1 13,0Y% 8,17%
Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMH 100,1547 106,8950 9%|73 1,08%
Novinar ZDMF 130,952b 146,9408 12,21% 7,66%
ZDMF HEP grupe 102,5260 109,4027 6,71% 1,95%
T-HT ZDMF 115,3561 130,3704 13,03% 6,80%
T-Mobile ZDMF 105,6143 119,7319 13,31% 5,81%
ZDMF Sindikat hrvatskih zZelieztara 108,1508 118,4866 9,5¢% 5,5[7%
ZDMF HAC 111,4300 118,7516 6,57% 6,89%
AZ Zagreb 122,0173 137,2864 12,51% 15,29%
Cestarski ZDMF 107,4586 117,6111 9,4]5% 8,44%

Izvor: HANFA
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3.4. DruStva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskiondovima

Imovina druStava za upravljanje dobrovoljnim mimskim fondovima je na 31.12.2010. iznosila 75,9
milijuna kuna i porasla je za 18,0% u odnosu nahaanu godinu. U strukturi ukupne imovine

druStava za upravljanje dobrovoljnim mirovinskimmétmvima 88,9%ini financijska imovina, koja je

u odnosu na 2009. ¥a za 17,8%. Ukupni kapital druStava za upravljagbrovoljnim mirovinskim

fondovima se u istom razdoblju p@a® za 16,7% te je na kraju 2010. iznosio 59,9 amij kuna.

Tablica 3.4.1. Bilanca druStava za upravljanje dablinim mirovinskim fondovima na 31.12.2009. i

31.12.2010. godine (u tis. kn)

POZICIJA 31.12.2009. | 31.12.2010;
Financijska imovina 57.284 67.488
Potrazivanja 4.715 4,647
Placeni troSkovi budéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 406 309
Odgaiena porezna imovina 513 484
Nekretnine, postrojenja i oprema 545 356
Ulaganja u nekretnine 0 0
Nematerijalna imovina 765 332
Ostala imovina 56 2.253
Ukupna aktiva 64.285 75.878
0 0
Kapital i rezerve 51.324 59.91f7
I.  Upisani kapital 78.444 78.445
II. Rezerve kapitala 0 0
Ill. Rezerve 0 0
IV. Revalorizacijske rezerve -286 -1
V. Zadrzana dobit ii preneseni gubitak -31.583 836/,
V1. Dobit il gubitak tekite godine 4.752 8.309
Obveze 6.632 5.768
Rezerviranja 454 397
Odgateno pl&anje troSkova i prihod budin razdoblja 5.87D 9.737
Odgaiene porezne obveze 0 54
Ukupna pasiva 64.289 75.87B

Izvor: HANFA

Drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fiovima su u 2010. ostvarila dobit od 8,3

milijuna kuna, 3to je u odnosu na 2009. p@rge od 74,9%.

Drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fiovima su u 2010. ostvarila prihode s osnove

upravljanja fondom u iznosu od 41,5 milijuna kugty je povéanje od 30,9% u odnosu na 2009.
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godinu. U strukturi prihoda od upravljanja fondorajana&ajnija je naknada od ukupne imovine
mirovinskog fonda od 26,9 milijuna kuna (64,9% pda od upravljanja fondom). Rashodi od
upravljanja fondom w& su za 6,4% u odnosu na 2009. i iznose 18,1 miljuna. TroSkovi agenata
prodajecine 70,5% ukupnih rashoda od upravljanja fondoznose 12,8 milijjuna kuna. Rashodi od
poslovanja drustva u 2010. iznosili su 16,7 milglkkuna, a najzrajniji su ostali troskovi poslovanja
i troSkovi osoblja. Rashodi od poslovanja drust009. iznosili su 12,5 milijjuna kuna. U odnosu na

prethodnu godinu rashodi od poslovanja drustéasie za 34,0%.

U 2010. prosjéni troskovi osoblja p&lanu mirovinskog fonda druStava za upravljanje dabljnim
mirovinskim fondovima iznosili su 31,2 kune (smam@ od 11,9%). DruStva su pidanu fonda u

prosjeku izdvojila 14,5 kuna za troSkove marketing8,1 kuna za troSkove agenata prodaje.

Tablica 3.4.2. R&n dobiti i gubitka druStava za upravljanje dobigicm mirovinskim fondovima u
2009. i 2010. godini (u tis. kn)

POZICIJA 20009. 2010
Prihodi od upravljanja fondom 31.70¢ 41.50(
Naknada od uplgenih doprinos 12.40¢ 14.57¢
Naknada od ukupne imovine mirovinskog fo 19.27¢ 26.91¢
Naknada za izl 17 6
Nagrada za uspijesSn 0 0
Rashodi od upravljanja fondonr 17.01¢ 18.11°¢
Transakcijski troSko 18C 15¢
TroSkovi marketing 3.01¢ 2.71¢
TrosSkovi agenata prod: 11.18: 12.77(
Ostali trosSkovi od upravljanja fondc 2.63¢ 2.47¢
Dobit od upravljanja fondom 14.68¢ 23.38¢
Rashodi od poslovanja drustv 12.49:7 16.74:
Materijalni troSkov 30z 46%
Troskovi osoblj 5.81% 5.85¢
Amortizacija i vriednosno uskifenja ostale imovir 64t 49¢
Rezerviranj 0 10E
Ostali troSkovi poslovan 5.72¢ 9.82¢
Neto financijski re zultat 3.75zZ 2.73¢
Ostali prihodi i rasho 19¢ 124
Dobit iz poslovanja prije_oporezivanja 6.142 9.50¢&
Porez na dobi 1.39( 1.19¢
Dobit 4.75z2 8.30¢

Izvor: HANFA

Od 4 drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovimakiondovima koja su poslovala u 2010., 1 je u
neposrednom vlasnistvu stranih financijskih insijy 2 su u posrednom stranom vlasnisStvu preko

druStava osnovanih u Republici Hrvatskoj, a 1 drugt u doméem viasnistvu.
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Grafikon 3.4.1. Udjel u imovini pod upravljanjemepna vlasrikoj strukturi

DruStva u doméem
vlasnistvu; 13,62%

Drustva u posredno
stranom vlasnistvu:
41,24%

DruStva u
neposrednom stranc
vlasnistvu; 45,14%

Izvor: HANFA

3.5. Regulatorne aktivnosti i licenciranje

Tijekom 2010. Agencija je sudjelovala u izradi nacZakona o izmjenama i dopunama Zakona o
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima kgg Hrvatski sabor donio na sjednici 22.10.2010.
i koji je objavljen 08.11.2010. (,Narodne novinét, 124/10).

Na temelju Zakona o obveznim i dobrovoljnim miraskim fondovima (,Narodne novine®, br. 49/99,
63/00, 103/03, 177/04 i 71/07), doneseni su noavipmici i to:
* Pravilnik o financijskim izvjeStajima mirovinskilraStava (,Narodne novine*, br. 13/10),
» Pravilnik o financijskim izvjeStajima mirovinskiloidova (,Narodne novine“, br. 13/10),
» Pravilnik o uvjetima i vaZenju licence za ovlaStgnapravitelja mirovinskim fondovima
(,Narodne novine*, br. 80/10),
* Pravilnik o uvjetima za stjecanje i provjeru stith znanja potrebnih za dobivanje ili obnovu
licence za obavljanje poslova ovlastenog upraeiteijrovinskih fondova (,Narodne novine*,
br. 80/10).

U postupcima licenciranja je tijekom 2010., u odngw 2009., bilo manje zahtjeva, kako je to

razvidno iz priloZene tablice:
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Tablica 3.5.1. Broj obrenih predmeta vezanih uz poslovanje mirovinskihStrva i mirovinskih

fondova

Vrsta predmeta 2010. 2009. Promjena
ijob_renje |menvovanjéianova uprave obveznog 1 6 -83.330
mirovinskog drustv
O-dob-renjeclanO\fa nadzornog odbora obveznog 3 7 157,149
mirovinskog druStva
O_dob_renjeclanO\V/a nadzornog odbora dobrovoljnog 5 5 0,009
mirovinskog drustv
ijob_renje izmjena i dopuna Statuta obveznog 0 3 ~100,009%
mirovinskog fonda
O-dob-renje izmjena i dopuna Statuta dobrovoljnog 5 9 77789
mirovinskog fond
Odobrenje Informativhog prospekta i izmjena 5 9 77789

Informativhog prospekta dobrovoljnog mirovinskogda
PromidZzba mirovinskih fondova 32 33 -3,0B%

RjeSenje izdavanje licence za ovlaStenog upravitel)

16 0
mirovinskih fondovi
Rj_ese?nje .obnova licence za ovlaStenog upravitelja 6 19 _68.42%
mirovinskih fondovi
Prethodna suglasnost na smanjenje temelinog kapita 0 1 ~100,009%

dobrovoljinog mirovinskog drustva
Izvor: HANFA

Agencija je tijekom 2010. izdala sva zatrazena jem§h o primjeni Zakona o obveznim i

dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Broj mirovinskih drustava i mirovinskih fondovaeijom 2010. ostao je nepromijenjen. Taéwq i

vlasnicka struktura mirovinskih drustava ostala je nepjenjéena.

3.6. Nadzor nad mirovinskim fondovima

Agencija je tijekom 2010. kontinuirano nadziralasjpwanje mirovinskih druStava i mirovinskih
fondova te njihovu uskéenost sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirokins fondovima i

podzakonskim aktima u svrhu zastite interaaova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova.

U sklopu nadzora nad mirovinskim fondovima Agenggasvoje djelovanje usmijerila na posredni
nadzor uredno dostavljenih dnevnih i peréogh izvje€a u smislu kontrole vrednovanja imovine,
dopustenih ulaganja i propisanih ogkamja ulaganja te drugih zakonskih i podzakonskiredaba
koje reguliraju djelokrug financijskoga i invesjoga poslovanja mirovinskih fondova. Na temelju
dostavljenih podataka dnevno se &naavaju prinosi fondova i vrijednost indeksa Mirexperiodéno

se provode analize uspjesnosti poslovanja mirotindkuStava i fondova te procjena kvantitativnih i
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kvalitativnih rizika poslovanja navedenih subjekafaalizom su obuhv@ne promjene u kapitalu,
pracenje brojaclanova, uskldenost jamstvenog pologa, pemje potencijalne obveze za isplatu
zajantenoga prinosa, izéan likvidnosti i profitabilnosti te pi@enje strukture i odnosa troSkova i

prihoda te ténost izr&una naknada.

Agencija je u protekloj godini provela neposredadmror nad sljedem subjektima:

» Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obvazmirovinskim fondom d.d. (Raiffeisen
obvezni mirovinski fond),

» Erste DMD drustvo s ograténom odgovornd®l za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondom (Erste Plavi Expert dobrovoljni mirovinskonid, Erste Plavi Protect dobrovoljni
mirovinski fond i Zatvoreni dobrovoljni cestarskinovinski fond),

» Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dolmigvim mirovinskim fondovima d.o.o.
(Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond, Zatvorediobrovoljni mirovinski fond Hrvatskog
lije¢nickog sindikata, Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fdrEricsson Nikola Tesla, Zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond Novinar, Zatvoreni dadwoljni mirovinski fond T-HT, Zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond Sindikat hrvatskih Zelnkara i Zatvoreni dobrovoljni

mirovinski fond T-Maobile).

Neposrednim nadzornim postupkom obulereo je poslovanje mirovinskih druStava i mirovitski
fondova. Nadzor se provodi izravnim uvidom u dokataeiju i razgovorima s odgovornim osobama
druStva i zaposlenicima u vezi s pitanjimadajaim za poslovanje i rezultate mirovinskih fondova
Neposredni nadzor obuhiauvid u institucionalne akte mirovinskih drustawvairovinskih fondova,
sam proces realizacije investicijskih odluka,derge zabrane prodaje i kupnje imovine te davanja
kredita i jamstava osobama povezanim s mirovinskimStvom, provjeru koline novca koju je
mirovinsko druStvo pozajmilo, provjeru &enja ra&unovodstva i izrade financijskih izvjeStaja
mirovinskog druStva i fonda te provjeru stanjéurga jamstvenog pologa i sve njegove promjene.
Dokumentacija prikupljena tijekom postupka neposogd nadzora i podaci iz izvora dostupnih
Agenciji analiziraju se radi utitivanja uskl@enosti poslovanja sa zakonskim i podzakonskim aktim
te odredbama pripadnih informativnih prospekataowmirskih fondova, kako bi se &i@i moguci rizici

u poslovanju navedenih subjekata, a u svrhu dajmeogue zastitetlanova obveznih i dobrovoljnih
mirovinskih fondova. Tijekom 2010. nije bilo &b povreda zakonskih odredaba u poslovanju

obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova.
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4. Trziste osiguranja

Pregled stanja trziSta osiguranja u 2010.deraje na temelju analize financijskih, statisifn i
nadzornih izvjestajadostavljenih Agenciji te provedenog nadzora nadl@@njem drustava za
osiguranje i drustava za reosiguranje, Hrvatskolgleaunog POOL-a GIU i Hrvatskog ureda za

osiguranje.
4.1. DruStva za osiguranje i druStva za reosiguean;

U razdoblju od 01.01.2010. do 31.12.2010. druStvasiguranje koja posluju u Republici Hrvatskoj
ostvarila su zakanatu bruto premiju u iznosu od 9,2 milijarde kuity predstavlja smanjenje od
1,8% u odnosu na isto razdoblje 2009. godine. Gagteemije osiguranjau 2010. iznosi 2.085 kuna,
odnosno 282 eut&ime je nastavljen trend smanjenja gdstpremije zapiet u 2009. godini. Premija
po stanovniku u skupini neZivotnih osiguranja iznb&30 kuna (207 eura), dok u skupini Zivotnih
osiguranja iznosi 555 kuna (75 eura). Premija pmetniku u razdoblju od 2001. do 2008. biljeZi
kontinuirani rast koji je u 2009. zaustavljen ngjue dijelom kao posljedica financijske krize. U
grafikonima koji slijede prikazano je kretanje gudst premije osiguranja i udjela zaumate bruto
premije u BDP-U (pokazatelji stanja na trZistu osiguranja) za obié od 2001. do 2010. godine.

* Financijski i statistiki podaci za 2008., 2009. i 2010. koristeni u oviavje¥u prikazani su na temelju revidiranih
izvjeStaja druStava za osiguranje, odnosno drusaveosiguranje, dok su podaci koristeni za Hkvataklearni POOL
GIU i Hrvatski ured za osiguranje u istom razdolgjikazani na temelju nerevidiranih izvjeStaja. &inijski i statistiki
podaci za razdoblje 2001. — 2007. t@&osu prikazani na temelju nerevidiranih finandhskstatistikih izvjeStaja svih
subjekata nadzora. Nadalje, podaci za prethodnéngaddkazani u GodiSnjem izvi@$ Agencije za 2010. mogu se
razlikovati od podataka u Godisnjim izvjgHa Agencije za 2006., 2007., 2008. i 2009. zbamjene odredbi Zakona o
ratunovodstvu (,Narodne novine“, br. 109/07), Zakonagiguranju (,Narodne novine“, br. 151/05, 87/082/09),
Medunarodnih standarda financijskog iz\je@nja (,Narodne novine“, br. 136/09, 08/10, 18/2F/10 i 65/10), kao i
uslijed postupanja druStava za osiguranje odnosustal/a za reosiguranje po nalozima Agencije temelfapisnika o
provedenim nadzorima.

5 Gustea premije osiguranja ¢ana se kao omijer zafenate bruto premije i broja stanovnika.

5 |zratunato prema srednjemitgu Hrvatske narodne banke na dan 31.12.2010. godin

" Bruto drustveni proizvod — podaci preuzeti srimééske stranice Drzavnog zavoda za statistiku (vdasvhr).

76



Grafikon 4.1.1. Premija po stanovniku za razdobtje2001. do 2010. godine (u kn)
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Grafikon 4.1.2. Udjel zatainate bruto premije u BDP-u za razdoblje od 20012@iL0. godine (u %)
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Udijel premije osiguranja u BDP-u nastavlja silameind zapodet u 2007. tako da u 2010. iznosi
2,76%. U skupini zivotnih osiguranja navedeni ugesa 0,74% u 2009. neznatno smanjen na 0,73%

u 2010., dok je istovremeno kod nezivotnih osigjaasti udjel smanjen sa 2,06% na 2,03%.

4.1.1. Opis trzista

Na paetku 2010. na trZiStu osiguranja u Republici Hrkatgposlovala su 2 drustva za reosiguranje i
27 druStava za osiguranje od kojih je 8 druStavavipdio iskljutivo poslove Zivotnih osiguranja, 9
druStava iskljgivo poslove neZivotnih osiguranja, dok je preoktali0 druStava za osiguranje

obavljalo poslove Zivotnih i neZivotnih osigurafav. sloZzena drustva).

Drustvo Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. je kraj2@®9. ishodilo dozvolu za obavljanje djelatnosti
osiguranja, ali je s poslovanjem, odnosno obawjangljelatnosti osiguranja, zafgo u 2010. godini.
Pripajanje druStava Basler osiguranje d.d. i Ba&estno osiguranje d.d. druStvu Basler osiguranje
Zagreb d.d. upisano je u sudski registar Trgkwg suda u Zagrebu 15.02.2010. godine. Navedenim
upisom pripajanja u sudski registar prestala stiopais druStva Basler osiguranje d.d. i Basler #ino
osiguranje d.d., a druStvo Basler osiguranje Zagreb preuzelo je sva prava i obveze pripojenih
druStava. Nadalje, 11.06.2010. drusStvo Cosmopoliiéan Vienna Insurance Group d.d. pripojeno je

drustvu Helios Vienna Insurance Group d.d., kojprgzelo sva prava i obveze pripojenog drustva.

Slijedom opisanih promjena na trZiStu osiguranja, zadnji dan izvjeStajnog razdoblja, poslove
osiguranja obavljalo je 25 drustava za osiguramjekojih je 6 obavljalo iskljéivo poslove Zivotnog
osiguranja, 9 druStava iskijivo poslove neZzivotnih osiguranja, dok je 10 drudtabavljalo poslove
Zivotnih i neZivotnih osiguranja. U rujnu 2010. 8two Izvor osiguranje d.d. dobilo je dozvolu
Agencije za obavljanje poslova osiguranja, ali selgvima osiguranja nije aktivno bavilo u 2010.
godini. Nastavno se daje pregled broja licenciratlStava za osiguranje i drustava za reosiguranje

koji ukljuéuje i druStva koja nisu zapela s obavljanjem poslova osiguranja.
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Grafikon 4.1.3. Broj licenciranih druStava za osapje i druStava za reosiguranje u razdoblju od
2001. do 2010. godine

35

31.12.2001. 31.12.2002. 31.12.2003. 31.12.2004. 31003.2 31.12.2006. 31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2009.1232010.

W Zivotno osiguranje M NeZivotno osiguranje  ® SloZeno (Zivot i neZivot) M Reosiguranje

Izvor: HANFA

Na paetku 2010. u Republici Hrvatskoj poslovala su 23tira za reosiguranje. U prosincu 2010. u
sudski registar Trgow&kog suda u Zagrebu upisana je promjena djelatndsiStva Allianz

reosiguranje d.d. nakon 5to je u listopadu 2010en&ga izdala Rje3enje kojim se drustvu daje
suglasnost za prestanak obavljanja poslova re@sigui promjenu djelatnosti. U nastavku slijedi

popis druStava za osiguranje i drustava za recaijels obzirom na poslove koje obavljaju.
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tijekom 2010. godine

Zivot

* Agram osiguranje d.d.

« Erste osiguranje Vienna
Insurance Group d.d.

«KD Zivotno osiguranje
d.d.

*Societe Generale
osiguranje d.d.

«Velebit Zivotno
osiguranje d.d.

«Victoria Zivotno
osiguranje d.d.

Izvor: HANFA

Od ukupno 27 licenciranih drustava za osiguranjesdo druStava za reosiguranje na 31.12.2010., 15

nezivot

« Cardif osiguranje d.d.

* Croatia zdravstveno
osiguranje d.d.

* Euroherc osiguranje d.d
*HOK osiguranje d.d.

* Hrvatsko kreditno
osiguranje d.d.

*Izvor osiguranje d.d.

« Jadransko osiguranje d.
* Sunce osiguranje d.d.
*Velebit osiguranje d.d.
«Victoria osiguranje d.d.

slozeno

*Allianz Zagreb d.d.
Basler osiguranje Zagrel
d.d.

« Croatia osiguranje d.d.
»Generali osiguranje d.d.
*Grawe Hrvatska d.d.

*Helios Vienna Insurance
Group d.d.

«Kvarner Vienna
Insurance Group d.d.

*Merkur osiguranje d.d.
« Triglav osiguranje d.d.
«Uniga osiguranje d.d.

drustava bilo je u neposrednomtirsskom vlasnistvu nerezidenta

reosiguranje

* Allianz reosiguranje d.d.

*Croatia Lloyd d.d.

Grafikon 4.1.4. Poslovi osiguranja koje su dru&saosiguranje i druStva za reosiguranje obavljala

8 Prema odredbama Zakona o porezu na dobit (,Narodm@e"”, br. 177/04, 90/05, 57/06, 146/08 i 80/b@yezident je
osoba koja ne ispunjava jedan od uvjeta iz stavkiadka 3. predmetnog zakana
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Grafikon 4.1.5. Vlasiika struktura licenciranih druStava za osigurangrustava za reosiguranje
(neposredno vlasnistvo) u razdoblju od 2001. dd@2@ddine
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druStva u neposrednom vlasniStvu nerezidemateuStva u neposrednom vlasnistvu rezidenata

Izvor: HANFA

4.1.2. Zar@unata bruto premija

DruStva za osiguranje su u 2010. ostvarila@aratu bruto premiju u iznosu od 9,2 milijarde kusia,

je za 0,2 milijarde kuna (1,8%) manje u odnosu 0@92 kada je premija iznosila 9,4 milijarde kuna.
Tocnije, od 170,0 milijuna kuna smanjenog iznosa pjeméa segment nezivotnih osiguranja odnosi se
139,0 milijuna kuna, dok se na segment Zivotnihgwsinja odnosi 31,0 milijun kuna. Porast
zara&unate bruto premije u 2010. u odnosu na 2009. oktvee 14 od ukupno 25 druStava za
osiguranje koja su obavljala poslove osiguranig2009. godini.

Ukupna zaréunata bruto premija druStava za reosiguranje u 20h®si 523,3 milijuna kuna i u
odnosu na 2009. ve je za 39,1 milijuna kuna (8,1%).

Koncentracija osigurateljnog portfelja prema ukuao&unatoj bruto premiji u 5 naj¢éh drustava

Za osiguranje smanjena je sa 66,6% u 2009. na 66,2%10., dok je istovremeno u promatranom

razdoblju koncentracija osigurateljnog portfeljadkbO najvéih druStava za osiguranje smanjena sa
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85,2% na 84,9%. Kod neZivotnih osiguranja prisumaveta koncentracija u odnosu na Zivotna
osiguranja, pa je tako 5 druStava za osiguranpadki 76,2% ukupne premije neZivotnih osiguranja,
dok je u segmentu Zivotnih osiguranja 57,3% ukumeenije koncentrirano u 5 druStava za osiguranje.

Grafikon 4.1.6. Kretanje zatanate bruto premije osiguranja drustava za osigeitanazdoblju od
2001. do 2010. godine (u tis. kn)
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U segmentu neZivotnih osiguranja nastavlja se tmmdnjenja zatanate bruto premije zapet u
2009., koja u 2010. iznosi 6,8 milijardi kuna, faza 139,0 milijuna kuna (2,0%) manje u odnosu ha
premiju ostvarenu u 2009. godini. Istovremeno ursagu Zivotnih osiguranja ostvaren je pad premije
od 31,0 milijun kuna (1,2%)¢ime je premija Zivotnih osiguranja u 2010. dostigtaos od 2,5

milijardi kuna.
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Grafikon

4.1.7. Indeksi zatanate bruto premije osiguranja druStava za osigerrarrazdoblju od
2001. do 2010. godine
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Grafikon 4.1.8. Udjel Zivotnih i neZivotnih osigmja druStava za osiguranje u ukupnoj Zaretoj
bruto premiji osiguranja u razdoblju od 2001. da@0godine (u %)
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U ukupno zar&unatoj bruto premiji na trZiStu osiguranja u RepeildHrvatskoj i dalje prevladavaju
nezivotna osiguranja kojéine 73,4% ukupne zatanate bruto premije. Udjel Zivotnih osiguranja je

26,6% i neznatno je ¥eu odnosu na 2009. kada je iznosio 26,5%.

U strukturi ukupne zatanate bruto premije u 2010. prisutna je neravnamajeraspodjela udjela
pojedinih vrsta osiguranja u ukupnom osigurateljrporifelju, tako da od ukupno 25 vrsta osiguranja,
samo 2 vrste osiguranja (osiguranje od odgovorzastipotrebu motornih vozila i Zivotno osiguranje)
¢ine 54,2% ukupnog osigurateljnog portfelja te jloy udjel neznatno povan u odnosu na 2009.
kada je iznosio 53,9%. Istovremeno, 6 vrsta osigardiji je pojedinani udjel veéi od 5,0%, zauzima
84,0% ukupnog osigurateljnog portfelja, dok su W20Cinile 84,8% ukupnog osigurateljnog

portfelja.

Tablica 4.1.1. Pregled za&umnate bruto premije po vrstama osiguranja u 20@910. godini (u tis. kn)

= . . Indeks
Sifra VRSTA OSIGURANJA 20009. Udjel 2010. Udjel 2010./2009.
01 |Osiguranje od nezgode 547.051 5,83% 531.370 5,74% 3197,1
02 | Zdravstveno osiguranje 271.169 2,48% 258703 2|81% 40pP5,
03 [Osiguranje cestovnih vozila 1.004.155 10,68% 884.633 9,62% 88,49
04 | Osiguranje trénih vozila 3.144 0,03% 6.094 0,04% 193176
05 | Osiguranje ziih letjelica 19.878 0,21% 23.440 0,2%% 114,91
06 [Osiguranje plovila 219.578 2,33% 228.863 2,47% 134,00
07 |Osiguranje robe u prijevozu 64.964 0,69% 63[976 0[69% 98,47
08 |Osiguranje od poZara i elementarnih Steta 584.997 ,22% 573.67% 6,22%0 98,06
09 [Ostala osiguranja imovine 773.385 8,42% 758,470 8|22% 98,07
10 |Osiguranje od odgovomosti za upotrebu 2922348  31,07%  2.890.060  31,2P% 98,89
motornih vozila
11 Oglgyranje od odgovornosti za upotrebwriia 2 679 0,03% 2 o7 0.02b6 85136
letjelica
12 | Osiguranje od odgovornosti za upotrebu ployila 844. 0,439 42.810 0,46pb 10481
13 | Ostala osiguranja od odgovornosti 269279 2,86% 2366. 2,889 98,8B
14 | Osiguranje kredita 81.3112 0,86% 116.f73 1,P6% 143,55
15 | Osiguranje jamstava 2.388 0,0B% 4580 0,p5% 191,79
16 |Osiguranje raznih financijskih gubitaka 67.510 0612 74.625 0,81% 110,43
17 | Osiguranje troSkova pravne zaStite 41247 0,05% 2.5330,03% 59,64
18 |Putno osiguranje 37.831 0,40% 45.090 0,49% 119|18
19 |Zivotno osiguranje 2.143.1B5 22,79% 2.111)939 22187% 8,54
20 |Rentno osiguranje 7.910 0,08% 7.155 0,08p0 90,45
21 [Dodatna osiguranja uz Zivotno osiguranje 164.023 749 162.060 1,75% 98,80
22 | Osiguranje za sbaj vjertanja ili raienja 10.180 0,11% 9.244 0,10% 901,80
o3 [#votna osiguranja kod kojih osiguranik nasebe o 154 749, 167285  1,81% 102,36
preuzima investicijski rizik
24 | Tontine 0 0,009 [t 0,00% 0,40
25 [Osiguranje s kapitalizacijom isplate 0 0,d0% 0 0,P0% ,000
UKUPNO NEZIVOTNA OSIGURANJA i
o1 - 18) (1Sl 5916700 7354% 6777762  73.3b% 97,98
7 [«
lZJSK)UPNO ZIVOTNA OSIGURANJA (ste 19, /e 678 26,4690  2.457.683  26,601% 98,75
SVEUKUPNO (vrste 01 - 25 9.405.46% 100,00% 9.235.445 100,00% 9819
Izvor: HANFA
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Osiguranja motornih vozila koja ukljuju osiguranje od odgovornosti za upotrebu motoxuikila i
osiguranje cestovnih vozila u 20kne 40,9% ukupne za¥anate bruto premije. U 2010. zauaata
bruto premija osiguranja od odgovornosti za upatneletornih vozila iznosi 2,9 milijardi kuna te je u
odnosu na 2009. manja za 32,3 milijuna kuna (1,Pr@mija osiguranja cestovnih vozila iznosi 888,6
milijuna kuna te u odnosu na 2009. ta&obiljeZi pad od 115,5 milijuna kuna (11,5%), ptedstavlja
najvei pad premije po pojedinoj vrsti osiguranja u apsebm iznosu. Naju@ porast zaré&unate
bruto premije u apsolutnom iznosu od 35,4 milijko@ma (43,6%) ostvaren je u 2010. kod osiguranja
kredita, gdje premija iznosi 116,8 milijuna kuna.

Grafikon 4.1.9. Struktura premije po vrstama osaggat u 2010. godini (u %)

Osiguranje od
poZarai
elementarnih Steta

Ostala 6,2% Osiguranje
osiguranja od nezgode

Osiguranje ;. vine : .
cestovnih vozila 57% vrsta 13, 2,9%

5 8,2%
9.6% vrsta 02, 2,8%
Zivotno osiguranje vista 06, 2,5%

22,9% vrsta 23 1,8%

Osiguranje od vrsta 21, 1,8%
odgovornosti za

upotrebu motornih
vozila

31,3%

Izvor: HANFA

Obvezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika mmittovozila od odgovornosti za Stete nanesene
tre¢cim osobama, poznatije kao osiguranje od automabilsdigovornosti, u Republici Hrvatskoj
obavlja 14 drustava za osiguranje. Premija osigarad automobilske odgovornosti (2,9 milijardi
kuna)¢ini gotovo tréinu ukupne zarainate bruto premije u 2010. te je neznatno margdnosu na
2009. (smanjenje za 0,7%). U 2010. godini 3 sutdauZa osiguranje ostvarilgak 66,4% ukupne
premije osiguranja od automobilske odgovornost,j8tneSto manje u odnosu na 2009., kada su 3
druStva ostvarila 68,4% ukupne premije. T€knrezultat trziSta u toj vrsti osiguranja iznosi726
milijuna kuna, Sto je za 39,6% viSe u odnosu n2RAda je iznosio 198,8 milijuna kuna.
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Tablica 4.1.2. Obvezno osiguranje vlasnika, odnd&nmisnika motornih vozila od odgovornosti
za Stete nanesenedim osobama u 2009. i 2010. godini (u tis. kn)

Zaraéunata bruto premija Tehni ki rezultat
R. Drustvo za osiguranje Indeks Indeks
br. 2009. 2010. 2010./200¢ 2009. 2010. 2010./200¢
1 |Allianz Zagreb d.d. 227.291  235.210 103,48 22(957 a3.46 184,94
2 |Basler osiguranje Zagreb d.d| 92.p27 102482 110,76  .13%  -11.41% 275,42
3 |Croatia osiguranje d.d. 836.458  788.686 94,28 223.958 49.381 66,68
4 |Euroherc osiguranje d.d. 676.937  661{399 97,70 1817 7981 1750,0B
5 |Generali osiguranje d.d. 61.360 69.893 118,91 -1.768 767 :
6 |Grawe Hrvatska d.d. 55.0B2 53.846 96,94 1}558 4.415 01p5,
7 |Helios VIG d.d. 23.802 26.207 110{10 -1.850 6564 -
8 |HOK osiguranje d.d. 89.711  110.928 123,54 -6{796 4762
9 |Jadransko osiguranje d.d. 461.p73 452724 98,15 144.87712.554 84,3p
10 | Kvarner VIG d.d. 138.733  129.242 93}15 5616 13{006 31
11 | Sunce osiguranje d.d. 24.615 2898 114,96 633 1.688 0,604
12 | Triglav osiguranje d.d. 124465  123.112 98,91 -48.163 16.004
13 | Uniga osiguranje d.d. 42.887 47.138 109,91 1,041 5.865 563,4(
14 | Velebit osiguranje d.d. 30.8p4 38.304 124,27 -6{954 244 32,3(
UKUPNO 2.886.03% 2.866.849 99,84 198.190 27764 139,63
Izvor: HANFA

4.1.3. Struktura aktive

Ukupna imovina drustava za osiguranje i druStavaemsiguranje na dan 31.12.2010. iznosi 31,0
milijardi kuna i u odnosu na 2009. é&je za 2,1 milijarde kuna ili za 7,5%. Od navedgimosa

ukupne aktive na dan 31.12.2010. na segment Zlvaisiguranja odnosi se iznos od 14,8 milijardi
kuna (47,8%), na segment nezivotnih osiguranja sids® iznos od 15,3 milijarde kuna (49,4%), dok

se 855,3 milijjuna kuna (2,8%) odnosi na reosig@anj
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Tablica 4.1.3. Struktura aktive druStava za osigjeradruStava za reosiguranje u 2009. i 2010. mjodi

(u tis. kn)
31.12.2009. Ukupno 31.12.2010. Ukupno Indeks
Zivot NeZivot Ukupno udjel Zivot NeZivot Ukupno |  udjel | 2010/2009
Potrazwama za upisani a 0 o 9 0,000 ) X 0,008 0.00
neupléeni kapital
Nematerijalna imovina 8837 111844 120B8l 042% 11.087 115.211 126.298 04106 10402
Materijalna imovina 105295 2.477.088 2582083 8.b6% 39879 241573 2555301 8,25% 94,95
Ulaganja 11889872 9330480 21220f152  73fp6% 1m0dd. 10140696 2333011  753p% 109,94
Ulaganja za réun i rizik
viasnika polica Zivotnog 521.601 521.647 1816  630.462 0 63062 2ba% 120,91
osiguranja
Udio reosiguranja u 281.414 78852  1.069.940 371% 317895 861697 11705923819 11026
tehnitkim pricuvama
%dfv‘i’?;”a | teka porezna 36.718 45.10B 81.831 0,28% 23.114 34009 58023 0}19% 70,01
PotraZivanja 215434 2229168  2.445[192 8h9%  221.498.126.158  2.347.648 7.54% 96|01
Ostala imovina 104607 304061 40868 1.40% 84308  6288. 326.94% 1,066 79,96
Placeni troSkovi budéeg
razdoblja i nedospjela 150.004 206274 356.2f8 124%  179Be6 236,046 415412  9%l,34 116,6(
naplata prihoda
UKUPNO AKTIVA 13.313.778) 15492944 28.806.7p2 100,00% 4.800.91] 16.169.080 30.969.91 100,000 107,51
Izvor: HANFA

Najveti udjel u aktivi Zivotnih osiguranja (89,1%) odnas na ulaganja. Ulaganja za&ua i rizik
vlasnika polica Zivotnog osiguranjgane 4,3%, dok ostale stavke aktive u ukupnoj akfiwiotnih
osiguranja sudjeluju s manje od 3,0%. Unutar ulggarajzastupljenija su ulaganja u du
vrijednosne papire i druge vrijednosne papire srit prihodom klasificirana u portfelj ulaganja &oj
se drZe do dospija (40,3% aktive Zivotnih osiguranja) te ulaganjduinike vrijednosne papire i
druge vrijednosne papire s fiksnim prihodom klasifina u portfelj ulaganja raspolozZivih za prodaju

(23,8% aktive Zivotnih osiguranja).

U strukturi aktive nezivotnih osiguranja tale su najzastupljenija ulaganja, ali je njihov lidjgatno
manji nego kod Zivotnih osiguranja te iznosi 62,7Materijalna imovina u aktivi nezivotnih
osiguranja sudjeluje sa 15,0%, potrazivanja sa%3@k udio reosiguranja u tekkim pricuvama
ima udjel od 5,3%. Kod ulaganja su najzastupljedgpoziti, zajmovi i potrazivanja (ukupnine

23,8% aktive neZzivotnih osiguranja).
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Grafikon 4.1.10. Struktura aktive druStava za wsigje i druStava za reosiguranje u 2009. i 2010.
godini (u %)
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Izvor: HANFA

Udjel najveeg pojedinanog druStva prema visini aktive, Croatia osigurahph, u ukupnoj aktivi na
razini djelatnosti osiguranja iznosi 25,1%. Udjedkdivi druStava vé od 5,0% imaju i Allianz Zagreb
d.d. (10,0%), Euroherc osiguranje d.d. (8,8%), Gr#wvatska d.d. (8,0%), Basler osiguranje Zagreb
d.d. (6,8%), Merkur osiguranje d.d. (6,1%), KvarMdG d.d. (5,6%) te Jadransko osiguranje d.d.
(5,5%). Preostala drustva za osiguranje i drustveeasiguranje s udjelom nizim od 5,@%e 24,1%

ukupne imovine djelatnosti osiguranja.

4.1.4. Struktura pasive

U pasivi djelatnosti osiguranja na dan 31.12.20id)veti udjel od 70,7% odnosi se na tetke
pricuve. Kapital i rezerveéine 18,6% pasive, dok ostale obveze u pasivi suidjsia 4,1%.

88



Tablica4.1.4.  Struktura pasive druStava za oaige i druStava za reosiguranje u 2009. i 2010.
godini (u tis. kn)

31.12.2009. Ukupno 31.12.2010. Ukupno |  Indeks

Zivot Neivot Ukupno |  udjel Zivot Neivot Ukupno | udjel | 2010./2009
Kapital i rezerve 1.361.988 4,089.436 5451|574 1893  1.469.48] 4.295.221 5764102  18,61% 10p,74
Obveze drugog reda (podene obveze 75.734 91.33L 167.065  0,54% 76.548 65081 141629  046% 7784,
Tehnitke pruve 10.775.85p 9.755.2p6 20531011 7127% 11.909.170 739495 21.882.585  70,66% 106/58
Posebna ptiiva za osiguranje iz skupine
20. osig.kod koji ugovaratel 518864 51884 180  620.952 620052 208% 13141
osiguranja preuzima invest, rizik, brutg
iznos
Ostale pruve 6.934 94.31p 101.248 0,39% 6.117 97.888 104.005 0134% 02,7
Odgafena i tekida porezna obveza 15.728 186.p32 201960  0[70% 14.395 46E9. 353.86 1,14% 175,01
Depozizadizani z posia predanog u 25799 185% 276560 09§% 2976l sol44 357005  115% 2908
reosiguranje
Financijske obveze 11.541 161.747 173[288 0,60% 24.911 0.308 185.219 0,60% 106,89
Ostale obveze 212.163 949.884 1.162/047 404% 29p.371 1073 1.273.078 4.11% 109,65
Odgateno pidarie toSkova prifod 77.024 w9l 2296 07(% 73805 204656 271961  Q90% 2468
buduteg razdoblja
UKUPNA PASIVA 13.313.77 15.492.944 28.806.422 100,0p% 14.800.91] 16.169.0$0 30.969.991  100,00% 107,51
Izvor: HANFA

U ukupnoj pasivi Zivotnih osiguranja na dan 31.02@2 tehntke pricuve iznose 11,9 milijardi kuna
te u strukturi pasive sudjeluju sa 80,5¢a je najzastupljenija stavka bruto materéledi pricuva koja
iznosi 11,7 milijardi kuna &ini 78,7% pasive. Kapital i rezerve iznose 1,5jantle kuna te&ine 9,9%
pasive, dok ostale stavke pasive Zivotnih osigarggjedingno ne prelaze 5,0%. U strukturi pasive
nezivotnih osiguranja najzéajnija stavka takder su tehriike pricuve u iznosu od 10,0 milijardi kuna
te ¢ine 61,7% pasive, otega se najue dio (6,7 milijardi kuna) odnosi na bruto iznosguve Steta
koje u pasivi sudjeluju sa 41,7%. Kapital i rezeavznosu od 4,3 milijarde kun#ne 26,6% pasive,

dok se na ostale obveze odnosi 1,0 milijarda kér@e4 pasive).
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Grafikon 4.1.11. Struktura pasive druStava za aaigje i druStava za reosiguranje u 2009. i 2010.
godini (u %)
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Izvor: HANFA

4.1.5. Financijski rezultat poslovanja

U razdoblju od 01.01. do 31.12.2010. kao rezultlg@vanja druStava za osiguranje i druStava za
reosiguranje ostvarena je neto dobit od 290,3 umidijkuna, Sto predstavija péemje neto dobiti u

iznosu od 284,0 milijuna kuna u odnosu na 2009aka ostvareno 6,3 milijuna kuna neto dobiti, 5to
je prvenstveno rezultat smanjenja likvidiranih &teteto od reosiguranja za 336,7 milijuna kuna u

odnosu na prethodnu godinu.

U skupini Zivotnih osiguranja neto dobit u iznosdi 186,3 milijuna kuna ostvarilo je 10 druStava za
osiguranje, dok je gubitak u iznosu od 32,7 mil§lkuna iskazalo 6 druStava za osiguranje. U skupini
nezivotnih osiguranja neto dobit od 274,7 milijunaa ostvarilo je 13 druStava za osiguranje, dok je
gubitak u iznosu od 120,6 milijuna kuna iskazalodiiStava za osiguranje. Dva druStva za

reosiguranje ostvarila su neto dobit u iznosu o@ 8alijuna kuna.
Od 26 druStava za osiguranje i 2 druStva za reoaijel koja su poslovala na trZiStu osiguranja u

2010., neto dobit u visini od 417,2 milijjuna kuretvarilo je 15 druStava za osiguranje i 2 druStwa z

reosiguranje, dok je gubitak u visini od 126,9 jaile kuna ostvarilo 11 druStava za osiguranje. U
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ostvarenoj dobiti od 417,2 milijuna kuna Eurohes@aranje d.d. sudjeluje sa 21,6%, Allianz Zagreb
d.d. sa 17,3%, Jadransko osiguranje d.d. sa 11d0%udjel druStva Croatia osiguranje d.d. iznosi
10,5%. Istovremeno u ostvarenom gubitku u visinil@@,9 milijuna kuna druStvo Basler osiguranje
Zagreb d.d. sudjeluje sa 48,6%, slijedi Triglavgosanje d.d. s udjelom od 19,2% te Velebit
osiguranje d.d. sa 11,5%.

Grafikon 4.1.12. Rezultat poslovanja druStava igupanje odnosno drustava za reosiguranje od 2007.
do 2010. godine(u mil. kn)
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Izvor: HANFA

4.1.6. Tehnike pricuve

Visina neto tehrikih pricuva na dan 31.12.2010. iskazana je u bilanci mivigl 20,7 milijardi kuna i
veta je za 6,4% u odnosu na dan 31.12.2009. godine.iKaethodne godine drustva su najviSe
sredstava ukupne neto tetke pricuve izdvojila u matematku pricuvu, kojacini 55,1% ukupnih
tehnickih pricuva te je u odnosu na 2009. zabiljeZila porast®&%.

9 Rezultati poslovanja drustava za osiguranjeostdo drustava za reosiguranje za razdoblja radi007. nisu prikazani

zbog promjene u metodologiji iskazivanja podatakdrascu Ré&un dobiti i gubitka
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Grafikon 4.1.13. Kretanje neto tekike pricuve za razdoblje od 2001. do 2010. godine (u ti¥. k
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Izvor: HANFA
Grafikon 4.1.14. Struktura teléhkih pricuva za razdoblje od 2001. do 2010. godine (u %)
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Izvor: HANFA
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4.1.7. Ulaganja imovine za poke tehnike pricuve

Imovinu za pokre tehntke pricuve druStva za osiguranje i druStva za reosigurahjena su
oblikovati u skladu s odredbantanaka 115. i 116. Zakona o osiguranju (,Narodngime, br.
151/05, 87/08 i 82/09) te odredbama Pravilnika siama i obiljeZjima imovine za poke tehnékih
pricuva, pravilima za disperziju i ograeinje ulaganja imovine za pokei tehntkih pric¢uva, njihovom
vrednovanju, uskl#enosti, pravilima za upotrebu izvedenih financijskihstrumenata te dau i
rokovima izvjesivanja (,Narodne novine“, br. 119/09 i 155/09; daluy tekstu: Pravilnik o
ulaganjima). TraZeno poke tehntke pricuve osim matematke pricuve'® drustava za osiguranje i
druStava za reosiguranje na dan 31.12.2010. iZhasnilijardi kuna, dok je ukupna uloZena imovina

iznosila 7,6 milijardi kuna, odnosno 1,6 milijakdina ili 17,5% manje od ukupnih tekkih pricuva.

Najveti udjel (29,4%) u strukturi ulaganja na razini dgelosti osiguranja odnosi se na ulaganja u
vrijednosne papiréiji je izdavatelj Republika Hrvatska, Hrvatska ndma banka i Hrvatska banka za
obnovu i razvoj. Ulaganja u vrijednosne papirejutkjuci obveznice drugih izdavatelja te dionice,
¢ine 38,7% ukupnih ulaganja te je njihov ukupni bggEi u odnosu na 2009., kada je taj udjel iznosio
34,5%. Povéanje udjela u ukupnim ulaganjima biljezi i udjedghnja u investicijske fondove, koji se
sa 7,8% u 2009. povao na 8,8% u 2010. godini. Udjel ulaganja u depozé neznatno pot&o sa
16,0% u 2009. na 16,9% u 2010., a udjel zajmovansanjio sa 13,2% u 2009. na 8,2% u 2010.
godini. Udjel ulaganja u nekretnine u 2010. iznb6i8%, dok je u 2009. iznosio 15,0% ukupnih

ulaganja.

% Trazeno pokde tehnéke pricuve, osim matematke pricuve ¢ine: pricuve za prijenosne premije, fuve za bonuse i
popuste, ptiuve Steta, ptuve za kolebanje Steta te druge tékaipricuve osiguranja
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Grafikon 4.1.15. Struktura ulaganja iz sredstavanit&e pricuve za razdoblje od 2001. do 2010.
godine (u %)
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Izvor: HANFA

4.1.8. Ulaganja imovine za poké matematike pricuve

Drustva za osiguranje oblikuju matent&ti pricuvu u visini sadasnje vrijednosti svih bdduobveza
druStva za osiguranje, izi@natu na temelju zaklggnih ugovora o osiguranju te umanjenu za sadasnju
procijenjenu vrijednost budih premija kojece biti upla&ene na temelju tih osiguranja. Isto tako
drustvo za osiguranje koje provodi osiguranja utamm osiguranja za koje je nuzno oblikovati
matematike pricuve duzno je ulagati imovinu za polei matematike pricuve i njome upravljati
odvojeno od druge imovine. Pri tome vrijednost iinevza pokrie matematike pricuve mora u
svakom trenutku biti najmanje jednaka visini tradgan pokrta koje obuhvéa matematike pricuve.
Imovinu za pokrge matematike pricuve druStva za osiguranje duzna su ulagati u sidastiredbama
¢lanaka 122. 1 123. Zakona o osiguranju te odredb@ragilnika o ulaganjima uzimajuu obzir vrste
poslova osiguranja koje obavljaju, s time da jeam®gna sigurnost, isplativost te odgovataju
raznovrsnost ulaganja. Slobodna &mva sredstva moraju biti adekvatno uloZzena kaksebv€om
disperzijom i preciznijim definiranjem namjene uwaga na najmanju mjeru ogréia rizik ulaganja,

Sto se posebno odnosi na ulaganje sredstava Zivesiguranja, s obzirom na to da ta sredstva imaju
karakter dugoréne Stednje. Matemaha pricuva iskazana u bilanci na dan 31.12.2010. izngsila
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11,4 milijardi kuna i bila za 10,8% %& u odnosu na prethodnu godinu teijgla 55,1% ukupnih
tehnikih pricuva. Na dan 31.12.2010. druStva za osiguranje a&#a trazeno pokie matematike
pricuve™ u visini od 11,5 milijardi kuna, dok je imovina pakrice matematike pricuve iznosila 11,7
milijardi kuna, Sto zn& da su druStva za osiguranje uloZila 0,2 milijakima, odnosno 1,6% viSe

sredstava od trazenog pdkai

U strukturi ulaganja naj¥e dio sredstava uloZen je u vrijednosne papijigje izdavatelj Republika
Hrvatska, Hrvatska narodna banka i Hrvatska baakabnovu i razvoj (72,6%). DruStva za osiguranje
obvezna su naime, u skladu sa Zakonom o osiguraajmanje 50,0% sredstava mateiaipricuve
uloZiti u vrijednosne papiréiji je izdavatelj Republika Hrvatska, Hrvatska ndma banka i Hrvatska
banka za obnovu i razvoj te u obveznice i drugenidk vrijednosne papire za koje je Republika
Hrvatska izdala jamstvo, Sto znatno pridonosi sigsti ulaganja. U strukturi ulaganja 2agn dio
sredstava uloZen je i u depozite (10,6%). U osthlike imovine pojedinéno je uloZeno manje od

5,0%, a ta ulaganja zajedtime 16,8% u strukturi ulaganja imovine za pé&rimatematike pricuve.

Grafikon 4.1.16. Struktura ulaganja iz sredstavéemattke pricuve za razdoblje od 2001. do 2010.
godine (u %)
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Izvor: HANFA

" Trazeno pokide matematike pricuve ¢ine: matematika pricuva, prEuve za prijenosne premije kod vrsta rizika za §eje
nuzno oblikovati matematu pricuvu, priuve za Stete kod vrsta rizika za koje je nuznokobkti matematiku pricuvu te
pricuve za bonuse i popuste kod vrsta rizika za kojeupno oblikovati matematu pricuvu
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4.1.9. Ulaganja imovine iz kapitala i ostalih sreaisa (osim imovine za poke matematike pricuve i

imovine za pokde tehnike pricuve)

Ukupna ulaganja imovine iz kapitala i ostalih stada, osim imovine za poke matematke pricuve

i imovine za pokide tehntke pricuve (dalje u tekstu: ulaganja imovine iz kapital&010. iznosila su
3,9 milijardi kuna odtega se 1,0 milijjarda kuna, odnosno 26,3% odnosilgivotna osiguranja, a 2,9
milijardi kuna, odnosno 73,7% na nezivotna osigjra®d ukupnih ulaganja imovine iz kapitala
najveli dio od 47,7%ine depoziti, zajmovi i potrazivanja u iznosu o8 tjilijardi kuna. Promatrano
usporedno sa 2009., ukupna ulaganja imovine iztéapu 2010. porasla su za 0,9 milijardi kuna,
odnosho za 28,5%, te se ndjvdio odnosio na depozite, zajmove i potraZivarggksucinila 55,7%
ulaganja.

Grafikon 4.1.17. Struktura ulaganja iz sredstavaematike pricuve?, tehnike pricuve, osim

matemaitke pricuve'® te ulaganja imovine iz kapitala za razdoblie od®&0do
2010. godin¥ (u mird. kn)
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Izvor: HANFA

2 podaci o ulaganjima iz sredstava matedkatipricuve preuzeti su iz obrasca Pregled ulaganja imoxeneokrée

matemattke pricuve (obrazac PU-1)

Podaci o ulaganjima iz sredstava téRai pricuve, osim matematke pricuve preuzeti su iz obrasca Pregled ulaganja
imovine za pokie tehnéke pricuve, osim matematke pricuve (obrazac PU-2)

Ulaganja druStava za osiguranje odnosno druStav@asiguranje iz sredstava materiegi pricuve, tehnike pricuve,
osim matematke pricuve te ulaganja iz kapitala za razdoblja ranij&6@8. nisu prikazana iz razloga Sto su se podaci iz
obrasca Pregled stanja ulaganja imovine iz kapitakstalih sredstava, osim imovine za pékrimatematike pricuve i
imovine za pokiie tehnéke pricuve (obrazac PU-3) geli prikupljati 2008. godine

13

14

96



4.1.10. Adekvatnost kapitala

U cilju sagledavanja poslovanja i financijskog @@ druStava koja su djelovala na trZiStu osigaran
u 2010. za stanje cjelokupne djelatnosti osigurargasiguranja, posebno se daju osnovni pokazatelj
uspjesSnosti poslovanja, struktura izvora sredstavevaliteta aktive, dok se poseban aau
funkcioniranju sustava pridaje tome raspolazu UiStira dovoljnim kapitalom i ptfuvama potrebnima
za podmirenje obveza prema osiguranicima te ula®vetlstva u skladu sa zakonskim odredbama.
DruStvo za osiguranje duzno je u skladu s odredb&larka 92. stavka 1. Zakona o osiguranju
odrzavati razinu kapitala adekvatnu opsegu i vrataoslova osiguranja koje obavlja te s obzirom na
rizike kojima je izloZzeno. Kako bi drustvo za ogiguie bilo kapitalno adekvatno, mora ispunjavati tr
uvjeta propisana Zakonom o osiguranju, odnosnot&adrustva za osiguranje mora biti najmanje
jednak granici solventnosti, jamstveni kapital dvasSza osiguranje mora biti najmanje jednak 1/3

granice solventnosti i jamstveni kapital mora b#jmanje jednak minimalnom temeljnom kapitalu.

Grafikon 4.1.18. Odnos raspoloZivog kapitala i grarsolventnosti po drustvima u skupni Zivotnih

osiguranja za 2010. godinu (u mil. kn)
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U skupini Zivotnih osiguranja sva drustva za osigje ispunjavala su na dan 31.12.2010. sva 3 uvjeta
propisana Zakonom o osiguranju te su bila kapitalhekvatna, dok u segmentu neZivotnih osiguranja
1 druStvo za osiguranje nije ispunjavalo sva 3 tavjeropisana Zakonom o osiguranju, odnosno
raspoloZivi kapital drustva bio je manji od grangmventnostr.

Grafikon 4.1.19. Odnos raspoloZivog kapitala i gransolventnosti po druStvima za osiguranje u
skupini nezZivotnih osiguranja za 2010. godinu (U ki)
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Tijekom 2010. izvrSena je dokapitalizacija 6 drudtaza osiguranje u ukupnom iznosu od 97,1
milijuna kuna. U skupini Zivotnih osiguranja ukupjeoupl&en iznos od 11,2 milijuna kuna te se u
potpunosti odnosi na uplate u rezerve kapitala. KUpii neZivotnih osiguranja izvrSena je
dokapitalizacija u visini od 85,9 miljuna kuna, d¢dga je 69,9 milijuna kuna u@eno na ime
povetanja temeljnog kapitala, dok je 16,0 milijuna kwpdaceno u rezerve kapitala. Istovremeno je 1
drustvo za osiguranje koje obavlja poslove iz skagiezivotnih osiguranja smanijilo temeljni kapital
za iznos od 125,3 milijuna kuna.

15 Drustvo je radi osiguravanja adekvatnosti kapitatgarednim razdobljima izvrSilo uplatu od 22,2 juitia kuna u temeljni
kapital, koja je upisana u Sudski registar Trgtes suda u Rijeci 06.04.2011. godine
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4.1.11. Pokazatelji trziSta osiguranja

Pokazatelji trziSta osiguranja koriste se za&@ng poslovanja druStva za osiguranje.

Razmjer Steta ratuna se kao odnos zbroja iznosa likvidiranih Stetamjena piduva za Stete i
promjena ostalih tehekih pricuva (ukljutujuci i promjene tehriikin pricuva Zivotnih osiguranja kada
ugovaratelj snosi rizik ulaganja) te zéeae premije osiguranja (pomnozeno sa 100), s timeda
izratun uzimaju neto vrijednosti od reosiguranja. Razréjeta u 2010. iznosi 67,59% i povoljniji je u
odnosu na 2009., kada je iznosio 69,77%. Za skupirainih osiguranja razmjer Steta iznosi 94,44%,

a za skupinu nezivotnih osiguranja 57,12%.

Razmjer troSkova ratuna se kao odnos zbroja iznosa poslovnih rashoo®kvi pribave i troSkovi
uprave) i ostalih tehtkih troSkova te zatmnate bruto premije umanjene za dio premije pradan
reosiguranje (pomnozeno sa 100). Razmjer troSko2810. iznosi 44,27%, Sto je neznatno manje
nego u 2009. kada je iznosio 44,50%. Za skupinatdita osiguranja razmjer troSkova iznosi 35,12%,

dok za skupinu neZzivotnih osiguranja iznosi 47,83%.

Kombinirani razmjer u 2010. iznosi 111,86%, dok je u 2009. iznosio,21% i r&una se kao zbroj
razmjera Steta i razmjera troSkova, a pokazuje ltetzposlovanja prije uklitivanja prihoda od
ulaganja. Za skupinu Zivotnih osiguranja kombinirazmjer iznosi 129,56%, a za skupinu nezivotnih

osiguranja 104,95%.

Rezultat ulaganja ratuna se kao odnos prihoda od ulaganja umanjeniloZ&ave ulaganja i stanje
ulaganja (pomnoZeno sa 100). Rezultat ulaganjal@.2@nosi 4,57%, dok je u 2009. iznosio 4,83%.
Za skupinu Zivotnih osiguranja rezultat ulaganjos 6,00%, dok za skupinu neZzivotnih osiguranja

iznosi 2,71%.

Koeficijent zaduzenosti racuna se kao odnogkupnih obveza i ukupne imovine. Taj koeficijent
pokazuje koliko je imovine financirano iz obvezaje&kae uklj@uju kapital i rezerve. U 2010.
koeficijent zaduZenosti iznosi 0,81 3to je jednakmme iz 2009. godine. Za skupinu Zivotnih

osiguranja koeficijent zaduzZenosti iznosi 0,90aakupinu neZivotnih osiguranja 0,73.

Rentabilnost imovine ili povrat na uloZzenu imovinu(ROA) ratuna se kao odnos dobiti ili gubitka
obratunskog razdoblja poslije poreza i ukupne aktive. j€apokazatelj na razini svih drustava za
osiguranje u 2010. iznosio 0,94% i péae se u odnosu na 2009., kada je iznosio 0,02%kiinu
Zivotnih osiguranja rentabilnost imovine iznosi @, dok za skupinu neZivotnih osiguranja iznosi
1,15%.
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Rentabilnost vlastitih sredstava ili povrat na ulozni vlastiti kapital (ROE) predstavlja odnos
izmedu dobiti ili gubitka obraunskog razdoblja poslije poreza i vlastitin sredstéupisani kapital,
premija na emitirane dionice, revalorizacijske rgeerezerve i prenesena (zadrzana) dobit ili gdpit
100 kuna vlastitih sredstava. Ukupna je rentabitlmestitih sredstava u 2010. iznosila 5,30%, &to j
viSe nego u 2009., kada je iznosila 0,12%. Za skugiivotnih osiguranja rentabilnost vlastitih

sredstava iznosi 7,59%, a za skupinu nezivotniguvanja 4,54%.

4.1.12. Indeksi koncentracije na trziStu osiguranja

Za mjerenje koncentracije na trziStu osiguranja epudlici Hrvatskoj koristen je Herfindahl-
Hirschmanov indeks (dalje u tekstu: HH indeks). &bdo koncentraciji na trZistu osiguranja
izragunati su poméu trZiSnih udjela druStava za osiguranje i druStamareosiguranje u ukupnoj

imovini te zargunatoj bruto premiji, a prikazani su u sljédgtablici.

Tablica 4.1.5. HH indeksi na trzistu osiguranj&2989. i 2010. godinu

2009. 2010.
Zivot nezivot ukupno Zivot nezivot ukupng
HH indeks aktive 1.015,49 1.89749 1.124,89 1.035,04 784,87 1.078,44
HH indeks ZBP 907,34 1.772,p6 1.332,96 924,01 1.647,64 280104

Izvor: HANFA

Koncentracija trZiSta osiguranja u segmentu Zivotsiguranja véa je u odnosu na 2009., §to je
prvenstveno rezultat smanjenja broja druStava igauEnje koja obavljaju poslove Zivotnih osiguranja
i Sto je dovelo do povanja udjela preostalih druStava. Prema &armatoj bruto premiji trziSte
Zivotnih osiguranja po visini HH indeksa pripadaka koncentriranom trZistu (HH indeks 924,0), ali
je potrebno napomenuti kako je blizu Zajo koncentriranom trzistu (HH indeks do 1.000k@zuje
na nisko koncentrirano trziste, dok HH indeks od00,0 do 1.800,0 ukazuje na #apno
koncentrirano trzistéj. Visina HH indeksa prema visini aktive je neStéa/@ego prema zaranatoj

bruto premiji te je na donjoj granici zZk&no koncentriranog trzista.

U segmentu neZivotnih osiguranja koncentracijéstaZje znatno @& nego kod Zivotnih osiguranja,
ali u odnosu na 2009. pokazuje trend smanjenjairididks 1.800,0 do 10.000,0 karaktetiati je za

visoko koncentrirano trziSte te je prema visiniiakitrziSte nezivotnih osiguranja u 2009. bilo keo

8 12vor: A. Grifiits i S. Wall, "Intermediate Micra®nomics”, Longman, London and New York, 1996,325.
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koncentrirano (HH indeks od 1.897,5), dok je kotiamija u 2010. ipak neSto manja (HH indeks
1.786,9). HH indeks prema z&umatoj bruto premiji takder pokazuje da je trziSte neZzivotnih

osiguranja zn&jno koncentrirano, ali i da se koncentracija postusmanjuje.

4.2. Regulatorne aktivnosti

4.2.1. Zakonodavni okvir

Zakonodavni okvir koji regulira poslovanje i nadabustava za osiguranje i druStava za reosiguranje
ukljucéuje Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor finandisisluga (,Narodne novine®, br. 140/05),
Zakon o osiguranju (,Narodne novine®, br. 151/0%/08 i 82/09), Zakon o obveznim osiguranjima u
prometu (,Narodne novine“, br. 151/05, 36/09 i ®/0Zakon o trgow&kim drustvima (,Narodne
novine®, br. 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/0146/08), Zakon o tainovodstvu (,Narodne
novine®, br. 109/07.), Zakon o reviziji (,Narodnevine®, br. 146/05 i 139/08), Zakon o obveznim
odnosima (,Narodne novine®, br. 87/08) i Zakon oj&favanju pranja novca i financiranja terorizma
(,Narodne novine*, br. 87/08).

Tijekom 2010. Uprava Agencije donijela je 3 pralm 2 izmjene i dopune pravilnika, 3 tetke
upute za dostavu izvjéd, pra@iséeni tekst upute za primjenu kontnog plana za deugtvosiguranje i
druStva za reosiguranje te dvije upute za popunjaviavjeStaja. DonoSenjem Pravilnika o uvjetima
za stjecanje i provjeru stfmih znanja potrebnih za obavljanje poslova ovladgeaktuara (,Narodne
novine“, br. 20/10) dodatno su propisani uvjetistggcanje i provjeru sttmih znanja potrebnih za
dobivanje ovlaStenja za obavljanje poslova ovlasjeaktuara, a koje je propisano Zakonom o
osiguranju kao osnhovnim zakonskim propisom kojimuseiuju uvjeti za osnivanje i poslovanje
druStava za osiguranje i druStava za reosigurafjayljanje unutarnje revizije i revizije druStava z
osiguranje i druStava za reosiguranje, postupakdécije i stéaja, obavljanje poslova zastupanja u

osiguranju i posredovanja u osiguranju i reosiguramviasti nadzornog tijela te obavljanje nadzora.

Nadalje, Pravilnik o strukturi i sadrZaju finangijs izvjeStaja druStva za osiguranje, odnosno geust
za reosiguranje (,Narodne novine“, br. 132/10) tavitnik o strukturi i sadrZzaju nadzornih izvje$taj
druStva za osiguranje, odnosno druStva za reosigufgNarodne novine“, br. 132/10) Agencija je
donijela radi uskldivanja s izmjenama Miinarodnih standarda financijskog iz\j@&nja (,Narodne

novine“, br. 140/06 i 136/09), odnosno radi ugklanja strukture i sadrZaja financijskih izvjeStaja

izmjenom Meunarodnog ré&unovodstvenog standarda 1.
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4.2.2. Licenciranje

Agencija je u 2010. izdala 2 dozvole za obavljgpgsiova osiguranja od kojih je 1 izdana novom
drustvu za osiguranje (IZVOR OSIGURANJE d.d. u wanju),a 1 druStvu za osiguranje za
obavljanje poslova osiguranja u novoj vrsti osigjma (VICTORIA osiguranje d.d.). Nadalje,
Agencija je zaprimila i rijeSila 23 zahtjeva zaaxdnje odobrenja za obavljanje funkaijana uprave
u druStvu za osiguranje i 1 zahtjev za izdavanjgboehja za stjecanje kvalificiranog udjela u drustv

za osiguranje.

U protekloj godini, takder, primljeno je i rijeSeno 7 zahtjeva za odobremjemidzbenih aktivnosti

druStava za osiguranje.

Primljena su i rijeSena 2 zahtjeva za izdavanjeboelgjia za obavljanje funkcijélana nadzornog

odbora mirovinskog osiguravdajeg drustva za Raiffeisen mirovinsko osiguravajdrustvo d.o.o.

U 2010. izdane su 22 dozvole za obavljanje postagiupanja u osiguranju drustvima za zastupanje u
osiguranju i 14 dozvola za zastupanje u osigursalgsnicima obrta za zastupanja u osiguranju. lzdane
su i 4 dozvole drustvima za zastupanje u osigurarjudozvole vlasnicima obrta za zastupanje u
osiguranju za obavljanje poslova zastupanja u oaigu na stanicama za tebkii pregled vozila.
Agencija je takder i Wistenrot stambenoj Stedionici d.d izdala lpydhu suglasnost za obavljanje
poslova zastupanja u osiguranju. .Nadalje, tijelarh0. Agencija je izdala i 4 dozvole za obavljanje

posredovanja u osiguranju i reosiguranju druStvia@osredovanje u osiguranju i reosiguranju.

Na temelju primljenih obavijesti o prestanku posioja donesena su 3 rjeSenja kojima je dewr
prestanak vaZenja dozvole za obavljanje poslovaugasja u osiguranju drustvima za zastupanje u
osiguranju, odnosno 28 rjeSenja kojima je d@gvr prestanak vaZenja dozvole za obavljanje poslova
zastupanja u osiguranju vlasnicima obrta za zasfapaosiguranju. Doneseno je i 1 rjeSenje kojim je
utvrden prestanak vaZenja dozvole za obavljanje poskastupanja u osiguranju drustvu za
zastupanje u osiguranju na stanici za t&kinpregled vozila, odnosno 4 rjeSenja kojima jerdéwn
prestanak vaZzenja dozvole za obavljanje poslovdugasja u osiguranju vlasnicima obrta za
zastupanje u osiguranju na stanicama za tkhpregled vozila. Jednom drustvu za posredovanje u
osiguranju i reosiguranju oduzeta je dozvola zavipngie poslova posredovanja u osiguranju i
reosiguranju zbog utdenih nezakonitosti u poslovanju, a 1 drustvu zaupasje u osiguranju

oduzeta je dozvola za obavljanje poslova zastupapgiguranju.

Tijekom 2010. odrZano je ukupno 10 ispitnih roka@apolaganje ispita za stjecanje zvanja ovlastenog

zastupnika u osiguranju i posrednika u osiguramgpbsiguranju. Na ispit za provjeru stnih znanja
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za dobivanje ovlastenja za obavljanje poslova pastia u osiguranju pristupilo je 2.445 kandidata, a
ispit je uspjeSno poloZilo 1.837 kandidata. Natigpiprovjeru strénih znanja za dobivanje ovlastenja
za obavljanje poslova posredovanja u osigurangosiguranju pristupilo je 37 kandidata, a ispit je

uspjesno poloZilo 30 kandidata.

Na zahtjev stranaka izdano je 18 uvjerenja o pvianp ispita poloZenih pri Hrvatskom aktuarskom

drustvu i 18 ovlastenja za obavljanje poslova deladg aktuara.

Provedeni su upravni postupci i donesena su rj@Skojima se odobrava imenovanje unutarnjeg
revizora bez zasnivanja radnog odnosa u 2 drustesiguranje.

Nadalje, Agenicija je izdala odobrenja drustvu Basisiguranje Zagreb d.d. za pripajanje druStava
Basler osiguranje d.d. i Basler Zivotno osigurahgk te drustvu HELIOS Vienna Insurance Group d.d.
za pripajanje druStva Cosmopolitan Life Vienna hasice Group d.d.. Drudtvu Allianz reosiguranje

d.d. izdano je odobrenje za prestanak poslovamjanmjenu djelatnosti.

Pregledano je 59 uvjeta osiguranja u svrhu udeklasti s pozitivnim pravnim propisima te je

obrateno i odgovoreno na 28 predstavki korisnika finghdi usluga.

U 2010. je zbog utdenih nezakonitosti u postupku i rokovima za rjeg@aodStetnih zahtjeva
doneseno rjeSenje, objavljeno u Narodnim novinak@im je utvideno da druStvo Euroherc
osiguranje d.d. nije ostenim osobama dostavljalo utemeljeni odgovor kadaodgovornost za
naknadu Stete ili visina Stete bili sporni i nijgt@enim osobama isplatilo iznos nespornog iznosa
naknade Stete kao predujam, kada je to bilo duZmatiusukladno odredbaméanka 12. stavka 1. i

stavka 3. Zakona o obveznim osiguranjima u prometu.

Agencija je na zahtjev stranaka izdala 4 miSljengrimjeni odredbi Zakona o osiguranju. Temeljem
odredbi Pravilnika o sadrzaju redovitih iz\§aSi izvjefa na zahtjev Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine* br. 97/09)géncija je zaprimala izvjéa druStva za osiguranje
i druStva za reosiguranje, drustava za zastuparjsiguranju, obrta za zastupanje u osiguranju i
druStava za posredovanje u osiguranju i reosigurkoija je pratila, kontrolirala njihovu zakonitdst

prema potrebi poduzimala odene aktivnosti.

Tijekom prethodnegodine predstavnici Agencije shodj@i su na 3 sjednice Viga pravobraniteljstva
te su pravobranitelju osiguranja dostavljali prigegt za bolju zastitu osiguranika. Taleo,
zaposlenici Agencije su sudjelovali i na savjetgwaa organiziranim za osiguratelje i reosiguratelje
pri Hrvatskoj gospodarskoj komori s temama: Priraj@lanka 12. Zakona o obveznim osiguranjima u

prometu, Unit linked osiguranje i Uvjeti osiguranfsgencija je organizirala i provela edukaciju za
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kandidate za polaganje ispita za stjecanje ovlgstea upravljanje mirovinskim osiguravajom
drustvom s temom Mirovinska osiguravégudruStva, a predstavnici Agencije sudjelovali su u
edukaciji koju je organiziralo Hrvatsko aktuarskau$tvo za kandidate za polaganje dodatnih ispita

potrebnih za stjecanje ovlaStenja za obavljanjéopasoviastenog aktuara s temom Pravo osiguranja.

4.3. Nadzor nad poslovanjem trziSta osiguranja

U okviru svoje nadleznosti, Agencija provodi koniirani nadzor nad subjektima nadzora te u skladu
s tim pokrée postupke neposrednih i posrednih nadzora nadelditbp nadzora. Postupci
neposrednih nadzora odemi su godidnjim planom nadzora, dok se postupsirgumih nadzora

pokretu temeljem zaprimljenih financijskih i statitih izvjeStaja.
Tijekom 2010. Agencija je postupala u 31 postup&dzora nad subjektima trzista osiguranja.

Neposredni nadzor nad druStvima za osiguranjefdnid za reosiguranje, posrednicima u osiguranju
i reosiguranju, zastupnicima u osiguranju te olata zastupanje u osiguranju provodi se temeljem
godisnjih i trogodidnjih planova nadzora koje uavbjprava Agencije, a koji se donose na temelju
odabranih kriterija i parametara rizika.

Tako je tijekom 2010. Agencija postupala u 21 ppktuneposrednih nadzora, od kojih se 4 postupka
odnose na neposredne nadzore pokrenute u 200&vriene u 2010. godini. Od ukupno 17 postupaka
neposrednih nadzora pokrenutih u 2010., za 14 pak&uneposrednih nadzora sastavljeni su zapisnici

0 obavljenim nadzorima, dok su preostala 3 postumglstdavljena i u 2011. godini.

Osim navedenog 21 postupka neposrednih nadzorkojddse 19 nadzora odnosilo na nadzor nad
druStvima za osiguranje odnosno druStvima za reasige, a 2 na nadzor nad druStvima za zastupanje
u osiguranju, Agencija je tijekom 2010. provela0li gostupaka posrednih nadzora nad poslovanjem

druStava za osiguranje.

Nadzor nad poslovanjem druStava za osiguranjep@u& reosiguranje te drustava za zastupanje u
osiguranju obuhvatio je sljeéi podruéja:

- ulaganja imovine za pokie tehnéke pricuve uz suglasnost nadzornog tijela;

- priznavanje i mjerenje te objavljivanje i prezeatije financijskih ulaganja;

- priznavanje i mjerenje te objavljivanje i prezeatije ulaganja u nekretnine;

- upravljanje rizicima;

- adekvatnost kapitala;

- upravljanje rizicima u dijelu sigurnosti i adekvasti informatékog sustava,
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- upravljanje rizicima u dijelu poslovnog procesagosanja;

- financijsko poslovanje;

- sklapanje ugovora o osiguranju od automobilske wdgmsti u skladu sa Zakonom o
obveznim osiguranjima u prometu te propisima domeséemeljem istoga,

- provedba Zakona o spégvanju pranja novca i financiranja terorizma.

Provedenim nadzorima uttene su nepravilnosti kod poslovanja druStava zguosije i druStva za
reosiguranje u dijelu:

- nepostojanja internih procedura,;

- osiguravanja pkzenja rizika i donoSenja mjera za ogk@vanje rizika;

- nepostojanja adekvatnhog sustava unutarnjin kontiatarne revizije;

- ulaganja imovine za poke matematike i tehntke pricuve;

- priznavanja, vrednovanja i iskazivanja financijsklaganija;

- priznavanja, vrednovanja i iskazivanja ulaganjakretnine;

- vodenja poslovnih knjiga i poslovne dokumentacije;

- obavljanja poslova zastupanja u osiguranju od stfaitkih osoba koje nisu dobile ovlastenje
nadzornog tijela;

- formiranja i evidentiranja ispravka vrijednosti;

- nepridrzavanja Premijskog sustava i Uvjeta za obwensiguranje od automobilske
odgovornosti;

- procesa sklapanja ugovora o osiguranju;

- procesa obrade i likvidacije Steta;

- postupaka unutarnjih kontrola nad rizikom oblikoparehnékih pricuva;

- upravljanja rizicima vezanim za sigurnost i adekweat informaitkog sustava,;

- nepostojanja programa godiSnjeg &trog osposobljavanja i izobrazbe na péflru
sprjg€avanja pranja novca i financiranja terorizma;

- neosiguravanja redovite interne revizije obavljaz@d@a sprj€avanja pranja novca i
financiranja terorizma;

- neprovdaenje procjene rizika od zlouporabe pranja npvca

- zaprimanja gotovinskih uplata premije Zivotnog asémja u iznosima vém od dopustenih

Zakonom csprjgiavanju pranja novca i financiranja terorizma.

Navedene nepravilnosti odnose se na nepridrzaeaingzlbi Zakona o osiguranju, Zakona o obveznim
osiguranjima u prometu, Zakona ocwaovodstvu, odnosno Meanarodnih standarda financijskog
izvie¥ivanja, Zakona o obveznim odnosima te Zakona oce&pranju pranja novca i financiranja

terorizma kao i propisa donesenih temeljem istikona.
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Tijekom 2010. Agencija je temeljem utienih prekrSaja Zakona o osiguranju, odnosno Zalmna
obveznim osiguranjima u prometu podnijela 25 opitujmijedloga i donijela 31 rjeSenje s mjerama za

otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslejuasubjekta nadzora.

4.4. Hrvatski ured za osiguranje

U skladu s odredbondlanka 271. stavka 5. Zakona o osiguranju djelathtrstatskog ureda za
osiguranje (dalje u tekstu: Ured) financiraju dvaSta osiguranje kadlanovi Ureda.Clanstvo u
Uredu je obvezno za druStva za osiguranje kojaase bbveznim osiguranjima u prometu, dok je za
drustva koja obavljaju ostala osiguragjanstvo dobrovoljno. U 2010. Ured je imao &@nova, od

kojih je 15 bilo obveznih, a 5 dobrovoljnih.

U izvje&u o radu koje je Ured dostavio Agenciji prikazaadipancijsko poslovanje Ureda (Redovita
djelatnost Ureda) i financijsko poslovanje Garasi@g fonda za 2010. godinu. Garancijski fond je
imovina Ureda namijenjena izvrSenju obveza po oan@ Steta nastalih izvan teritorija Republike
Hrvatske u nekoj od drzavdanica Europske unije odnosnodogdrzaviclanici Sustava zelene karte
od osiguranih i neosiguranih vozila za koje inozemnnacionalnom uredu jainHrvatski ured za
osiguranije, Steta nastalih izvan teritorija Republrvatske u nekoj od drZzagkanica Europske unije
od vozila inozemne registracije osiguranih na t@gmeélanka 35. stavka 1. Zakona o obveznim
osiguranjima u prometu, Steta nastalih izvan tgjitdRepublike Hrvatske u nekoj od drZzatlanica
Europske unije odnosno &@ drzavi ¢lanici Sustava zelene karte, Steta nastalih naotiui
Republike Hrvatske od neosiguranih prijevoznih stadh, Steta zbog smrti, tjelesne ozljede ili
oSteenja zdravlja nastalih na teritoriju Republike Hek& od nepoznatih prijevoznih sredstava, Steta
nastalih na teritoriju Republike Hrvatske od voZifzemne registracije, Steta zbog unistenja ili
oSteenja stvari nastalih na teritoriju Republike Hnka&tsod nepoznatih vozila, Steta koje dstee
osobe nisu mogle naplatiti zbog nastanka razlogarestanak drustva za osiguranje odnosniage
osiguranog iznosa ako vlasnik vozila koje sluZiprgevoz putnika suprotno odredblanka 21.
Zakona o0 obveznim osiguranjima u prometu nije dklopgovor o osiguranju putnika u javnom
prometu od posljedica nesretnogésiia ili ako osigurani iznos nije isglen zbog nastanka razloga za
prestanak druStva za osiguranje, odnosn&ajgte Iz Garancijskog fonda nadokiugu se i troSkovi
obrade Steta, ali se ne mogu nadoknaditi Stete poj@zr@e vozila inozemne registracije koja
prometuju na teritoriju Republike Hrvatske na tgmebosebnih sporazuma kojih je potpisnik
Republika Hrvatska, a ako ta vozila nemajutor&rodnu ispravu ili dokaz o postojanju osiguraga

automobilske odgovornosti.
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4.4.1. Redovita djelatnost

Tablica 4.4.1. Skkgena bilanca redovite djelatnosti Ureda za 2009102 godinu (u kn)

Redni . I Udjel (%) Indeks
broj Opis pozicije 2009. 2010 009, [ 2010, 2010./200¢
Aktiva
Ukupno imovina 10.558.241 8.390.974 100,04% 100,00% 78,4
1 [Nefinancijska imovina 7.235.518 6.988.448 68,%3% 8&pR9 96,59
2 |Financijska imovina 3.322.7P3 1.402.%26 31,47% 16,[71% 2,24
Pasive
Ukupno obveze i vlastiti izvori 10.558.24L  8.390.974 0Q,00% 100,009 79,4Y
1 |[Obveze 3.698.730 3.790.425 35,03% 45,17% 102,47
2 |lzvori financiranja 6.859.511 4.600.749 64,9/7% 54,83% 7,08
Izvor: HANFA

Prema bilanci stanja na dan 31.12.2010. vrijedokspne imovine iznosi 8,4 milijjuna kuna 6dga

se na financijsku imovinu odnosi 1,4 milijuna kuana nefinancijsku imovinu 7,0 milijuna kuna.
Iskazana imovina za 2010. je za 20,5% manja ne@®Q9. godini. Smanjenje ukupne imovine
rezultat je smanjenja financijske imovine i to daani udjela u glavnici, koja je iskazana u iznosu
manjem za 1,9 milijuna kuna ili 80,4% u odnosumavinu iskazanu u 2009. godini. Ukupne obveze
Ureda na dan 31.12.2010. iznose 3,8 milijuna kétwje za 2,5% viSe nego prethodne godine. Izvori
financiranja iznose 4,6 milijuna kuna, a sastojedelastitih izvora financiranja od osnd&u iznosu

od 68,0 tisda kuna te viSka prihoda nad rashodima u iznosu,®dndijuna kuna. ViSak prihodé&ne
sva neutroSena sredstva odtgtia poslovanja Ureda, sve nabavke dugotrajne imeoid sredstava

dobivenih prema protanu, a umanjene za ispravke vrijednosti dugotrajrmine.
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Tablica 4.4.2. Prihodi i rashodi iz redovite djaladti Ureda za 2009. i 2010. godinu (u kn)

. , : Indeks

Redni broj Opis 20009. 2010. 2010./200¢
A Prihodi 12.215.72Q 10.391.014 85,06
1. Ukupno prihodi iz redovite djelatnosii 11.776.1.088.767.118 74,45
2. Ukupni prihodi - oporeziva djelatnos 0 1.594.1194
3. Ostali prihodi 439.612 29.702 6,76
B Rashodi 10.110.37p 12.339.9D8 122]05
1. Ukupno rashodi iz redovite djelatnosti 10.110)3700.378.443 102,65
2. Ukupno rashodi - oporeziva djelatnofst 520000
C ViSak / manjak prihoda 2.105.35(0 -1.948.894 -

Izvor: HANFA

Ukupni prihodi Ureda u razdoblju od sijga do prosinca 2010. iskazani su u iznosu od adljjuna
kuna, Sto je za 14,9% manje u odnosu na prethodding. U strukturi ukupnih prihoda prihodi iz
redovite djelatnostéine 84,4%, dok prihodi oporezive djelatnosti (kaj2009. nisu bili iskazivani)
¢ine 15,3%. Ukupni rashodi iznose 12,3 milijuna kueasu za 22,1% ¥eu odnosu ha rashode
ostvarene u 2009. godini. U strukturi ukupnih rakhaajvéi dio ¢ine rashodi iz redovite djelatnosti
(84,4%), ucijoj strukturi najvei dio ¢ine funkcionalni rashodi (49,4%) te p&i naknade (47,9,%).
Ukupni rashodi iz oporezive djelatnosine 15,6% ukupnih rashoda Ureda. Manjak prihoda nad
rashodima iznosi 2,0 milijuna kuna, Sto je pokriveprenesenim viskom prihoda iz prethodnih
razdoblja u iznosu od 2,1 milijuna kuna, tako daknaju obr&unskog razdoblja viSak prihoda i

primitaka raspoloZiv u sljedem razdoblju iznosi 156,5 tiéa kuna.

4.4.2. Garancijski fond

Sukladnoclanku 45. stavku 1. Zakona o obveznim osiguraniinmrometu drustvo za osiguranje koje
obavlja poslove obveznih osiguranja u prometu dygnbredu upléivati doprinose za Garancijski

fond, razmjerno premiji ostvarenoj u odemoj vrsti obveznog osiguranja u prethodnoj godini.

Pravilnikom o na&inu obra&una i rokovima uplate doprinosa tec¢imau vadenja i uporabi imovine
namijenjene za obveze Garancijskog fonda (,Narouneéne", br. 139/06) propisan je &a obrauna,
rokovi uplate doprinosa, tim vodenja i uporaba imovine namijenjene za obveze Ggsang fonda
te n&in i rokovi dostavljanja izvjg® o stanju imovine namijenjene za obveze Garargjsknda.
Imovinu Garancijskog fonda Ured je duzan voditiptgsebnom r&unu i odvojeno od ostale imovine
Ureda.
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Grafikon 4.4.1. Stanje imovine Garancijskog fonda0@.01.2010. do 31.12.2010. godine (u mil. kn)
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Ukupna imovina i obveze Garancijskog fonda na dari222010. prema podacima iz bilance stanja

Garancijskog fonda iskazane su u iznosu od 22,ijumél kuna, 3to je za 17,1% manje u odnosu na

prethodnu godinu.

Tablica 4.4.3. Skr@na bilanca Garancijskog fonda za 2009. i 2010ingo@ kn)

Redni . I Udjel (% Indeks
broj Opis pozicije 2009. il J [ ( )2010. 2010./200¢
Aktiva
Ukupno imovina 27.374.45) 22.692.895 100,00% 100,00% A,
1 |Nefinancijska imovina 0,00% 0,00%
2 |Financijska imovina 27.374.4p1 22.692.895  100,00% DRy 82,9(
Pasiva
Ukupno obveze i vlastiti izvori 27.374.45L 22.692.8p5 100,00% 100,009 82,9D
1 [Obveze 130.378 245.5118 0,48% 1,d8% 18B,31
2 |lzvori financiranja 27.244.0913 22.447.377 99,92% 98,p2 82,39
Izvor: HANFA
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4.5. Hrvatski nuklearni POOL gospodarsko intereadouzenj&

Hrvatski nuklearni POOL za osiguranje i reosigueanjiklearnih rizika (u nastavku: HN POOL) je
udrugd® koju je 31.12.2010¢inilo 5 ¢lanova: Allianz Zagreb d.d., Croatia Lloyd d.d.,o@ta
osiguranje d.d., Generali osiguranje d.d. i Trigteiguranje d.d. u odnosu na 2009. kadélgaom

bilo i drustvo Helios Vienna Insurance Group d.d.

U skladu s Ugovorom o osnivanflanovi HN POOL-a zajeddki preuzimaju izvanredne rizike koji
se odnose na osiguranje, suosiguranje i reosigunamklearnih postrojenja u zemlji i inozemstvu,
odnosno rizike koji se odnose na uporabu nukleamexgije u mirnodopske svrhe. Uz spomenute
osnovne djelatnosti HN POOL bavi se i nuklearnoravpncijom te deponiranjem i @@vanjem
nowanih sredstava koja ostvaruje svojim poslovanjeao, ikostalim sporednim poslovima u svezi s

osnovnom djelatn@si.

4.5.1. Bilanca

Ukupna vrijednost aktive HN POOL-a na dan 31.12QR04nosi 69,7 milijuna kuna i u odnosu na isti
dan prethodne godine porasla je za 8,1%. Domingmbaiciju u aktivi s udjelom od 98,4% zauzima
stavka novac u banci i blagajni u iznosu od 68,8juna kuna, a naju@m se dijelom odnosi na
devizni ra&un (51,0 milijuna kuna) te na Ziro&wan (17,6 milijuna kuna). Navedeni izno&ine
deponirana i orgena no¥ana sredstva koja HN POOL ostvaruje svojim poslmrankao i ostalim
sporednim poslovima u vezi s osnovnom djelatnas cilju ostvarivanja Sto ¥e sigurnosti plasmana
i Sto povoljnijih financijskih efekata. Najz#ajniji udjel u pasivi (90,6%) zauzimaju pave u iznosu
od 63,1 milijuna kuna, koje su u odnosu na promatdan prethodne godine é& za 3,6 milijuna
kuna ili 6,1%.

w Gospodarsko interesno udruzenje (GIU), u skladtlesgom 583. Zakona o trgo&kdm drustvima (,Narodne novine*, br.
111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 186/A37/09), predstavija pravnu osobu koju osnivayije ili vise
fizickih i pravnih osoba kako bi olak3ale i promicaleadianje gospodarskih djelatnosti kojae predmete njihova
poslovanja i poboljSale ili poale njihov Winak, ali tako da te pravne osobe za sebe néustiebit.

18y skladu saslankom 270. stavkom 1. Zakona o osiguranju (,Namdwovine®, br. 151/05, 87/08 i 82/09) dva ili vise
druStava za osiguranje odnosno druStva za reosigunaogu osnovati udrugu (pool) osiguranja odnasesiguranja radi
obavljanja poslova koji pokrivaju rizike velikihet od odgovornosti za atomske Stete, odnosnolduadjkih Steta.
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Tablica 4.5.1. Skrgni prikaz Bilance stanja na dan 31.12.2009. i&2010. godine (u kn)

F;fd Opis pozicije 31122009.| Udiel | 31.12.201d.  Udjel 20'{‘8'3'2‘809_
| |Dugotrajna imovina 23.148 0,00 227.998 0,3% 983,3
Il |Financijska imovina 262.017 0,4p6 226.963 0,8% 36,6
Il [PotraZivanja iz poslova osiguranja 0 0,p% 0 0J0%
IV |PotraZivanja iz poslova reosiguranja 0 0,0% 0 0,0%
V  |Ostala potrazivanja 705.117 1,1% 648.874 0,9% D2,0
VI [Novac u banci i blagajni 63.418.066 98,p%  68.552]756 98,5% 108,1
VIl [Pla¢eni troSkovi budéeg razdoblja 7.062 0,0po 7.8P6 0,0% 111,8
UKUPNO AKTIVA 64.415.450] 100,09 69.663.88f 100,09 108,1
| |Kapital 0 0,0% { 0,0%
Il |Revalorizacijske péuve i priuve POOU 19.471 0,0% 19.471 0,0p6 100,0
Il ZadrZana dobit 64.135 0,1p6 86.547 0,1% 1349
IV |Dobit ili gubitak tekite godine 22.41p 0,0p6 254111 0,0% 113,4
V  |Pricuve 59.485.530 92,49%  63.085.394 90,/ % 106,1
VI  |Kratkoroéne obveze 4.388.314 6,4% 6.011.474 86% 137,0
VIl |Odgodeno plaanje troSkova D 0,0% 0 0,0%
VIll  [Odgodeno priznavanje prihoda 379.930 0,6% 3791630 0,5% 100,0
IX [Pasivni ra‘uni - obveze 55.958 0,1% 55.958 0,1p6 100,0
UKUPNO PASIVA 64.415.450 100,094 69.663.887 100,09 108,1
Izvor: HANFA

4.5.2. R&un dobiti i gubitka

U razdoblju od 01.01.2010. do 31.12.2010. ostvajempbit u iznosu od 42,0 tiéel kuna i u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine porasla je 7Z2922Ukupno ostvareni prihodi iznose 16,0 milijuna
kuna i bilieZe smanjenje od 9,3% u odnosu na osbeéaprihode u 2009. godini.

lako i dalje najzn&ajniji dio prihodacine premije aktivhog reosiguranja rizika iz inozévas koje u
2010. iznose 6,9 milijuna kunacine 42,9% ukupnih prihoda, one u odnosu na prethagbdinu

biljeZe smanjenje od 31,4%.

HN POOL sve svoje prihode po osnovi poslova osigjarareosiguranja ostvaruje iz inozemstva te je
izloZzen &incima gospodarske krize nadima kako ona pog#a njegove cedente i njihove Kklijente.
Ucinci gospodarske krize imali su utjecaja na prihnB@OL-a ostvarene kroz kamate na depozite koje
drze u domé&m poslovnim bankama. Naime, kamatne stope na depsa smanjene te su imale
utiecaj na znéjno smanjenje prihoda od kamata na depozite u.2016dnosu na ostvareno u
prethodnoj godini, dok je istovremeno doslo do mogtpovéanja stavke ostali prihodi (za 526,0%) i
to zbog oslobdanja dijela redovne pruve Steta u ukupnom iznosu od 1,0 miljuna kun&ona
placanja udjela HN POOL-a u Steti kod britanskog POOIRared navedenog, znatno su gave
prihodi po osnovi pozitivnih t&jnih razlika u 2010. (43,7%) u odnosu na 2009irgad
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Premija osiguranja poslova osiguranja rizika u femR010. iznosi 6,1 milijun kuna, 5to je za 0,3%

manje nego u promatranom razdoblju prethodne godine

Ukupni rashodi iznose 16,0 milijuna kuna, Sto je9z4% manje u odnosu na promatrano razdoblje

prethodne godine. Ruive, koje se sastoje od ¢uva Steta, ptuva za bonuse i popuste, quva za

prijenosne premije i drugih telghah pricuva, iznose ukupno 5,1 milijun kun&ine 32,1% pasive.

Tijekom 2010. prijavljene i ispteene Stete na reosiguranim rizicima iz inozemstvee¢ane su u

odnosu na 2009. za 20,3%,daém, nisu bitno utjecale na ostvarene pozitivreilate poslovanja.

Tablica 4.5.2. R&un dobiti i gubitka za 2009. i 2010. godinu (u kn)

Red. . - pdje.l u pdjell " Indeks
bro] Opis pozicije 2009. pr|hod|ma/ 2010. pnhodma/ 2010./2009]
rashodima rashodima
I. __|Prihodi 17.619.164 100,0%  15.972.940 100,0% 90,7
1 [Premija osiguranja 6.142.485 34,0% 6.123|149 38,3% 99,7
2 |Premija osiguranja - preventiva (1%) 62.045 0,4% 50..8 0,49 99,
3 |Premija reosiguranja 9.996.529 56,[7% 6.856|676 4P,9% ,6| 68
4 | Prijenosna premija osig. i reosig. 500.D00 2,8% 480).0 3,09 96,0
5 |Udjeli u Stetama 0 0,0% 0 0,0% ,0
6 |Premije predane u reosiguranje (-) 5.550.721 31|5% 555.380 34,89 100,1
7 |Prihodi od kamata 2.466.1B5 14,0% 1.437]668 9,0% 58,3
8 |Tetajne razlike 3.833.307 21,8% 5.508.308 34}5% 13,7
9 |Ostali prihodi 169.438 1,006 1.060.6468 6,6% 626,0
[l. _|Rashodi 17.584.847 100,0%  15.931.045 100,0% 9p,6
1 [Vatrogasni doprinos 1.189 0,0% 926 0,0% 17,9
2 |Premija suosiguranja 53.139 0,8% 53.124 (,3% 100,0
3 |Premija sureosiguranja 3.653.100 20{8% 3.857.809 24,2% 105,
4 [Stete - ispléene 518.08[ 2,9% 623.1p3 3,9% 120,3
5 |Priuve Steta 2.600.000 14,8% 1.907.811 12,0% 73,4
6 |Pricuve za bonuse i popuste 500.000 2}8% 0 0,0% 0,0
7 |Prijenosne premije 480.0p0 2,1% 2.235.392 14,0% 465,7
8 |Druge tehriike pricuve 1.845.45p 10,5% 978.4p9 6,1% 53,0
9 |Provizije i troskovi 1.035.211 5,996 574.408 36% 85,5
10 |Te&ajne razlike 3.230.7Q7 18,4% 3.078.382 193% D5,3
11 |[TroSkovi provdenja poslova POOL-a 3.297.293 18,8% 2.261{152 14,2% 68,6
12 | Ostali rashodi 370.666 2,1% 360.490 2|3% D7,3
lIl. Pobit 34.32] 41.92p 122|2
Izvor: HANFA

TroSkovi poslovanja HN POOL-a financiraju se izrpij@ osiguranja i aktivnih reosiguranja te od

ostvarenih prihoda od kamata icénih razlika. U 2010. ukupni prihodi ostvareni paprijed

navedenim osnovama iznose 14,4 milijuna kuna, alnosu na prethodnu godinu smanjeni su za

14,9%. Materijalni i nematerijalni rashodi u ukupmdznosu od 2,3 milijuna kuna smanjeni su u
odnosu na 2009. za 31,4%.
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5. Mirovinska osiguravaja drustva

Osnivanje i poslovanje mirovinskih osigurawdfu druStava urdeno je Zakonom o mirovinskim
osiguravajdim drustvima i isplati mirovina na temelju individlme kapitalizirane Stednje (,Narodne
novine®, br. 106/99, 63/00 i 107/07) koji je u pjéni od 01.01.2000. godine. Zakonom jedanea i

isplata mirovina koju obavljaju isklfivo mirovinska osiguravajia drustva koja isptaju mirovine u

sklopu obveznog mirovinskog osiguranja na temefjdividualne kapitalizirane Stednje (Il. stup
mirovinskog osiguranja), kao i druga mirovinska a@aa u okviru dobrovoljnog mirovinskog
osiguranja na temelju individualne kapitalizirangeed®je (lll. stup mirovinskog osiguranja) te

mirovine i njihova isplata u sklopu obveznog i dmwljnog mirovinskog osiguranja.

Ostvarenjem prava iz mirovinskog osigurajanovi mirovinskih fondova zakljuju ugovor s
odabranim mirovinskim osiguravdjm drustvom, nakoega se kapitalizirana sredsttana fonda,
prikupljena u mirovinskom fondu (obveznom ili dobojnom), prenose u mirovinsko osiguravsgu
drustvo koje vrsi isplatu mirovina. Mirovinsko ogigwvajite drustvo z&lanove obveznih mirovinskih
fondova vrSi doZzivotnu isplatu mirovine u skladupsenesenim sredstvima, odnosno ¢anove
dobrovoljnih mirovinskih fondova isptaje doZzivotno ili privremeno mirovinsko davanjeskiadu s

ugovorenim Sporazumom.

Od paetka primjene Zakona o mirovinskim osigurav@ju drustvima i isplati mirovina na temelju
individualne kapitalizirane Stednje u Republici Blitskoj osnovano je i djeluje samo jedno mirovinsko
osiguravajde drudtvo — Raiffeisen mirovinsko osigurav@urustvo d.o.o., koje je osnovano 2002.,
dok je prve mirovine ptelo isplaivati 2003. godine. Republika Hrvatska jéinsplatu mirovina iz
obveznog mirovinskog osiguranja te je s tom svrhmsnovan tzv. ,réun mirovinskog jamstva“.
Raun mirovinskog jamstva poseban jetua u Hrvatskoj narodnoj banci, koji sluzi za isplat
mirovina u sldajevima kada mirovinsko osiguravé@idrustvo nije u stanju isglizati ugovorene

mirovine.

U skladu s odredbamalanka 22. stavaka 1. i 2. Zakona o izmjenama i dama Zakona o
mirovinskim osiguravajéim druStvima i isplati mirovina na temelju individime kapitalizirane
Stednje (,Narodne novine“, br. 107/07) mirovinsksguravajée drustvo ne moze odbiti viSe od 10%
od primljene doznake iz obveznog mirovinskog fonklao naknadu za pokrivanje troSkova
mirovinskog osiguravajteg drustva, a odluku o najviSoj naknadi donosi Agarza svaku godinu.
Stoga naknada za 2010. temeljem Odluke o najvid&nadi za pokrivanje troSkova mirovinskog

osiguravajdeg druStva u 2010. godini iz doznaka obveznog rmskog fonda (,Narodne novine*,

114



br. 26/10), koju je Agencija donijela u valj&010., iznosi maksimalno 5% od primljene doznike

obveznog mirovinskog fonda.

5.1.0pis trziSta

5.1.1. Bilanca stanja

Prema bilanci stanja na dan 31.12.2010. vrijednoktipne

imovine jedinog mirovinskog

osiguravajdeg drusStva — Raiffeisen mirovinskog osiguravem drustva d.o.o. (dalje u tekstu:

Drustvo) iskazana je u iznosu od 176,7 miljuna&usto je za 71,3% viSe u odnosu na imovinu

iskazanu na dan 31.12.2009. godine. Navedeni porastine prvenstveno je rezultat 71,9% porasta

vrijednosti ukupnih ulaganja, koja su za 70,1 milijkuna véa u odnosu na vrijednost ulaganja

iskazanu na dan 31.12.2009. godine. U ukupnoj pasivdan 31.12.2010. teldke pricuve iskazane

Su u iznosu od 140,4 milijuna kungine 79,4% pasive. Tehike pricuve dobrovoljnog mirovinskog

osiguranja iznose 117,3 milijjuna kuna, dok se dia28,1 milijuna kuna odnosi na tebke pricuve

obveznog mirovinskog osiguranja.

Tablica 5.1.1. Bilanca stanja na 31.12.2009. i 32010

. godine (u kn)

Ffﬁgjr" Opis pozicije 31.12.2000. udiel | 31122010  Udiel 20';‘33'2‘302
Aktiva
1 Potrazivanja za upisani a neufgai
kapital
2 Nematerijalna imovina
3 Materijalna imovina 34.796 0,03% 61.402 0,03% 176,67
4 Ulaganja 97.575.344 94,58% 167.686.p95 94,D1% 171,85
5 Udio reosiguranja u tehtkim
6 Odgatena i tekda porezna imovina 679.7P5 0,66% 27.p68 0,02% 4,11
7 PotraZivanja
8 Ostala imovina 3.379.018 3,28% 6.240.423 3,93% 184,68
g |Placeni troskovi buddeg razdoblja 1.502.93 1,456 26720801  151% 171,79
nedospjela naplata prihoda
Ukupno aktiva 103.171.868 100,00%0 176.688.829 100,0p% 1128
Pasiva
10 Kapital i rezerve 9.081.260 8,80% 13.107.819 7,42% 344
11 Manjinski interes
12 | Tehnéke pricuve 85.306.31¢4 82,68p6 140.363.077 79,44% 164,54
13 Ostale ptiuve - rezerviranja
14 Neosigurgteljno - tehitke pricuve -
rezerviranja
15 Financijske obveze
16 Odgaena i tekda porezna obveza
17 Ostale obveze 142.6pR4 0,11% 202J169 0,11% 141,75
18 |Qdgateno pldanje toSkovaiprihod | g 54y 668 g3sde  23.0157p4  13,08% 266,33
buduteg razdoblja
Ukupno pasiva 103.171.843 100,00p6 176.688.E|§29 100,90% 1,78
Izvor: HANFA
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5.1.2. Ré&un dobiti i gubitka

U razdoblju od 01.01.2010. do 31.12.2010. DruStvastvarilo ukupne prihode u iznosu od 103,8
milijuna kuna ili 85,0% viSe u odnosu na isto raa{®p2009. godine. U strukturi prihoda najvediel
(68,6% ili 71,2 milijuna kunakXine prihodi s temelja doznaka mirovinskih druStavaravnih

jednokratnih uplata dobrovoljnog mirovinskog osinja.

Ukupni rashodi iskazani su u iznosu od 100,3 nrijlkuna, Sto je za 86,7% viSe u odnosu na rashode
ostvarene u 2009. godini. Najradio rashoda (u iznosu od 78,9 milijuna kuna) airse na rashode s
temelja ugovora o mirovini dobrovoljnog mirovinskegiguranja, odega se 35,4 milijuna kuna
odnosi na isplate iz dobrovoljnog mirovinskog osamja, a 43,5 milijuna kuna na promjenu tehkiti
pricuva. Porast ukupnih rashoda rezultat je porastaod#ss temelja ugovora o mirovini obveznog
mirovinskog osiguranja od 481,9% (sa 3,1 milijunm& na 18,0 milijuna kuna) i rashoda s temelja
ugovora o mirovini dobrovoljnog mirovinskog osignja od 63,1% (sa 48,4 milijuna kuna na 78,9

milijuna kuna).

Drustvo je ostvarilo dobit tekeg obr&unskog razdoblja prije oporezivanja u iznosu odr8ijuna

kuna, a nakon odbitka poreza u iznosu od 2,8 méijlauna.
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Tablica 5.1.2. Raun dobiti i gubitka za 2009. i 2010. godinu (u kn)

Redni . - . . Indeks
broj Opis pozicije 20009. Udjel 2010. Udjel 2010./2000.

Prihodi s temelja doznaka mirovinskih drustava i
1 |izravnih jednokratnih uplata 2.679.39¢ 4,78% 16.676.7p8  16,0[% 622,41
- Obvezno mirovinsko osigural

Prihodi s temelja doznaka mirovinskih drustava i
2 |izravnih jednokratnih uplata 43.960.477  78,36%6 71.225.160  68,64% 169,02
- Dobrovolino mirovinsko osigurar
Prihodi od ulaganja

3 e ) 417.986 0,75% 1.320.4%8 1.21% 314,91
- Obvezno mirovinsko osigurar

4 [Prinodi od ulaganja . 5035763  8,98% 8223742 7.98% 164,31
- Dobrovoljno mirovinsko osigurar

5 |Prihodi od ulaganja - Poslovanje Drustva 606[467  8%|0 706.021  0,68%6 116,42

6 [Prihodi od provizija i naknada 3.357.128  59% 5.804 5,419 167,06

7 |Ostali prihodi 39.787 0,07% 5.346 0,01% 13444
Ukupni prihodi 56.097.599 100,00%0 103.766.881 100,0p% 184,98

g [Rashodi s temefja ugovora o mirovini 3086002 575  17.957.948 17.90% 581,92
- Obvezno mirovinsko osigurar

g [Rashodis temelja ugovora o mirovin 48363218 9006%  78.879.016 78,67% 168,10

- Dobrovoljno mirovinsko osigurar
10 |Poslovni rashodi 1.669.06 3,11% 2.818.7B9  2,81% 164,88
TroSkovi ulaganja

11 o . 6.000 0,01% 39.308 0,04% 65513
- Obvezno mirovinsko osigural

1o |TroSkoviulaganja - . 578.007  1,08% 569.088  0,51% 0845
- Dobrovoljno mirovinsko osigurar

13 |TroSkovi ulaganja 1539 0,00% 3 0,000 1,95
- Poslovanje Drush
Ukupni rashodi 53.703.82% 100,00%0 100.264.209 100,00% 184,70

1 Dobit ili gubitak obra éunskog razdoblja prije 2393774 3,502 542 146,32
porezs

15 |Porez na dobit ili gubitak 134.761 697.432 517,57

16 Dobit ili gubitak obra ¢unskog razdoblja poslije 9 250 011 5 805.040 124017
poreza

Izvor: HANFA

Ukupan broj sklopljenih ugovora o mirovini na dah.12.2010. iznosio je 6.479, @éega se 5.877
ugovora odnosi na dobrovoljno mirovinsko osiguraljé stup mirovinskog osiguranja), a 602

ugovora na obvezno mirovinsko osiguranije (Il. shipovinskog osiguranja).

Tehnitke pricuve obveznog mirovinskog osiguranja na dan 31.102&kazane su u iznosu od 23,1
milijun kuna, dok je imovina za njihovo poke uloZena u iznosu ¥em za 12,0 milijuna kuna,
odnosno imovina za poke tehnéke pricuve obveznog osiguranja iznosi 35,1 milijun kumaovina
za pokrte tehnéke pricuve dobrovoljnog mirovinskog osiguranja iznosi B@iilijuna kuna, Sto je za

9,2 milijuna kuna viSe od ukupne tetke pricuve, koja iznosi 117,3 milijuna kuna.
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6. Leasing

Djelatnost leasinga u Republici Hrvatskoj na darl32010. obavljalo je 26 leasing drustava, Sto je
jednako broju leasing druStava u Republici Hrvajt&kga su dobila odobrenje Agencije za obavljanje

poslova leasinga do 31.12.2009. godine.

Grafikon 6.1. Broj leasing druStava u Republici &tskoj u razdoblju od 2003. do 2010. godine

2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.

O Broj leasing drustava

Izvor: HNB (2003., 2004. i 2005.), HANFA (2006.,@0, 2008., 2009. i 2010.)

6.1. Opis trzista

Prelijevanje dinaka svjetske gospodarske i financijske krize eaubliku Hrvatsku, koje je @elo u
posliednjem kvartalu 2008., nastavljeno je i citavoj 2010. godini. Nepovoljna kretanja u
gospodarstvu negativno su se odrazila i na djetatieasinga u Republici Hrvatskoj, koja je tijekom
2010. obiljezena daljnjim usporavanjem opsega pasi@, Sto je pak uvjetovano smanjivanjem
osobne i investicijske potroSnje (ulaganja) te pwiima u naplati potraZivanja. Stoga, djelatnost
leasinga u Republici Hrvatskoj drugu godinu za rediljezi smanjivanje volumena poslovanja (broja
i vrijednosti novozakljgenih ugovora), koje je tijekom 2010. ipak relativmanje nego 5to je bilo

tijekom 2009. u odnosu na 2008. godinu.
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Tablica 6.1.1. Aktiva, vrijednost novozalidgnih ugovora, vrijednost aktivnih ugovora i broj
zaposlenih u djelatnosti leasinga u razdoblju 0d32006. do 31.12.2010. godihe

Ukupna aktiva Vrljednost . Vrijednost aktivnih . .
Datum novozakljwenih Broj zaposlenih
(mird. kn) ugovora (mird. kn)
ugovora (mird. kn)
31.12.2006. 27,0 13,3 22,1 868
31.12.2007. 30,3 13,8 26,5 997
31.12.2008. 35,1 15,5 30,9 1.007
31.12.2000. 33,7 8,3 26,7 992
31.12.2010. 28,1 5,8 22,3 994
Izvor: HANFA

Vrijednost novozakljtenih ugovora tijekom 2010. iznosi 5,8 milijardi kyrsto predstavlja smanjenje
od 2,5 milijardi kuna ili 29,8% u odnosu na 2008digu.

Ukupna aktiva djelatnosti leasinga na dan 31.1202&hosi 28,1 milijardu kuna i u odnosu na aktivu
iskazanu u 2009. biljezi pad za 5,6 milijardi kulna6,7%.

Od 26 leasing drustava, 5 se nalazi u neposredraenistvu rezidenat dok je 21 drustvo u
vlasnidtvu nerezidendta Ukoliko se vlasnistvo upisanog (temeljnog) kapitaromatra posredf
samo su 3 leasing druStava u vlasniStvu rezideffdfa leasing d.o.o., Croatia Leasing d.o.o. i
Euroleasing d.0.0.), dok su sva ostala leasingtyliug vlasniStvu nerezidenata i to u pretezitom
ve¢inskom vlasnistvu inozemnih banaka i financijskibktitucija, odnosno s njima povezanih drustava.
Prema podacima iz agregirane bilance djelatnoasiilga ukupno iskazani upisani (temeljni) kapital
djelatnosti leasinga na dan 31.12.2010. iznosi®3J6,4 milijuna kuna, odega je udjel kapitala
nerezidenata iznosio 78,9% ili 494,5 milijuna kudek se 21,1% ili 131,9 milijuna kuna odnosilo na

temeljni kapital u neposrednom vlasnistvu rezidenat

¥ podaci za prethodne godine iskazani u GodiSnjerjedav Agencije za 2010. mogu se razlikovati od podataka
Godisnjim izvjegima Agencije za 2006., 2007. 2008. i 2009. zboghjame odredbi Zakona odanovodstvu (,Narodne
novine“, br. 109/07), Zakona o leasingu (,Narodnevine“, br. 135/06), Méunarodnih standarda financijskog
izvjeXivanja (,Narodne novine“, br. 140/06 i 136/09), kaaslijed postupanja leasing druStava po nalozigencije
temeljem zapisnika o provedenim nadzorima.

2 prema odredbama stavkadlanka 3. Zakona o porezu na dobit (,Narodne novime: 177/04, 90/05, 57/06, 146/08 i
80/10) rezidenti su pravne i fitke osobecije je sjediSte upisano u sudski ili drugi registirupisnik u Republici
Hrvatskoj, ili kojima se mjesto stvarne uprave dnar poslovanja nalazi u Republici Hrvatskoj; rezit su i poduzetnici
fizicke osobe s prebivalistem ili ughjenim boravistem u Republici Hrvatskdija je djelatnost upisana u registar ili
upisnik.

2l pPrema odredbama Zakona o porezu na dobit (,Narodwine®, br. 177/04, 90/05, 57/06, 146/08 i 80/t6rezident je
osoba koja ne ispunjava jedan od uvjeta iz stavkktika 3. Zakona o porezu na dobit.

22 posredno vlasnistvo nad leasing drustvima podngeua podrijetlo temeljnog kapitala métiog drustva.
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Grafikon 6.1.1. Struktura temeljnog kapitala legsiinustava po podrijetlu kapitala na dan 31.12.2010
godine (u %)

21,06%

78,94%

O u vlasniStvu nerezidenata W u vlasniStvu rezidenata

Izvor: HANFA

6.2. Struktura aktive

Prema podacima iz agregirane bilance djelatnoasiibga ukupna aktiva 26 leasing druStava na dan
31.12.2010. iznosi 28,1 milijardu kuna i manja &56 milijardi kuna ili 16,7% u odnosu na ukupnu
aktivu djelatnosti leasinga iskazanu na isti deethmdne godine. Navedeno smanjenje nastalo je kao
posljedica zné&jnog smanjenja volumena financiranja, kao i tregkerijednosnog uskitenja.

U strukturi ukupne aktive najéeudjel od 72,1% odnosi se na dugotrajnu imovimk &ratkotrajna
imovina ¢ini 27,1% ukupne aktive. Riani troSkovi budéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda u

ukupnoj aktivi djelatnosti leasinga sudjeluju smenih 0,8%.
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Tablica 6.2.1. Usporedni skieni prikaz aktive djelatnosti leasinga u 2009.1@0godini (u kn)

Indeks Apsol.utna
Opis 31.12.2000. 31.12.2010. 3;11112222%%)%/ Si“l’g“sgfo /

T | 31.12.200¢
DUGOTRAJNA IMOVINA 24.829.571.078 20.256.860.042 81,58 -4.572.711.05p
Nematerijalna imovina 29.671.145 36.322.p91 12p.42 BBHH
Materijalna imovina 10.727.397.5[74 9.061.658)854 841,47-1.665.738.72p
Dugotrajna financijska imovina 2.175.654.049 1.092.887 50,20  -1.083.550.1p7
Dugotrajna potraZivanja 11.816.052.591 9.976.449.585 443  -1.839.603.046
Odgatena porezna imovina 80.795.119 90.325|310 111,79 ®920.
KRATKOTRAJNA IMOVINA 8.599.880.582 7.605.314.70 88,4 -994.565.87#
Zalihe 362.538.984 472.489.5p6 130)33 109.950(582
Kratkotrajna potrazivanja 4.946.716.176 4.930.708632 99,64 -16.007.544
Kratkotrajna financijska imovina 2.994.194.556 1.955.584 51,08  -1.466.238.9J72
Novac na réunu i blagajni 296.430.86¢6 674.160.926 221,43 377.7188W.0
E‘;é;:;jgffﬁg‘;ilft‘;d:;ﬁgJ:ZdOb”a ! 260.992.398 215.886.153 8212 -45.106p35
UKUPNA AKTIVA 33.690.444.058 28.078.060.893 8384  -55383.164
Aktivni izvanbilartni zapisi 1.608.624.045 2.106.877.472 139,97 498.253.42
Izvor: HANFA

Grafikon 6.2.1. Struktura ukupne aktive djelatnéstisinga na dan 31.12.2010. godine (u %)

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

72,14%

E Dugotrajna imovina

27,09%

0,77%

O Kratkotrajna imovina

B Placeni troskovi budéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Izvor: HANFA

12

2



U strukturi aktive djelatnosti leasinga na dan 3212010. ukupna potraZivanja po osnovi financijskog
leasinga iznose 14,4 milijardi kuna, $ioi 51,2% aktive te biljeze smanjenje od 1,7 mitligkuna ili
10,6% u odnosu na prethodnu godinu. Od navedemagdzna kratkotrajna potrazivanja odnosi se 4,4
milijardi kuna (30,6%), a na dugotrajna potrazigah,0 milijardi kuna (69,4%).

Materijalna imovina dana u operativni leasing irpdivanja po operativnhom leasingu iskazani su s
iznosom od 9,0 milijardi kuna, Stini 32,1% aktive, a Sto predstavlja smanjenje adniilijardi kuna

ili 15,6% u odnosu na prethodnu godinu. Istovremettemi zajmovi iskazani su u iznosu od 1,9
milijardi kuna ili 6,7% aktive uz smanjenje od Iy@lijarde kuna ili 39,8% u odnosu na 2009. godinu.
Dani depoziti iznose 0,3 milijarde kuna ili 1,1%tiak. Ostale stavke aktive iznose ukupno 2,5
milijardi kuna ili 8,9% aktive.

Udjel 5 najvéih leasing druStava po visini aktive u ukupnoj wktiljelatnosti leasinga na dan
31.12.2010. smanjen je u odnosu na 2009. (sa 644%0,9%), Sto ukazuje na smanjivanje

koncentracije u djelatnosti leasinga.

Tablica 6.2.2. Usporedni prikaz aktive po leagingStvima u 2009. i 2010. godini (u kh)

Redni

broj Naziv drustva 31.12.2009. Udjel 31.12.2010. Udjel
1 ALD Automotive d.o.o. 280.372.587 0,83% 282.632 111 01%
2 ALFA Leasing d.o.o. 3.565.481 0,01% 10.302.448 0,DP4%
3 Austrofin Leasing d.o.o. 54.375.787 0,16% 35.742|778 ,13%
4 BKS - Leasing Croatia d.o.o. 436.313.669 1,30% 448 360 1,57%
5 Croatia Leasing d.o.o. 261.300.%39 0,18% 182.041.110 ,65%
6 Erste & Steierméarkische S-Leasing d.o.o. 3.461R883. 10,28% 2.853.244.4903 10,16%
7 Erste Group Immorent Leasing d.o.o. 1.730.38(0.815 14%; 1.506.168.449 5,36/%
8 Euroleasing d.o.o. 781.269.144 2,32% 683.243.819 2(43%
9 Hypo - Leasing Steiermark d.o.o. 248.664 293 0,[74% 2.50%.139 0,93%
10 |Hypo-Leasing Kroatien d.o.o. 9.419.751.p13 27,p6% 055484.32p 21,55%
11 |i4next Leasing Croatia d.o.o. 39.651.p91 0,12% ar ey 0,15%
12 |Immoconsult Leasing d.o.o. 56.728.748 0,17% 1.4e4%.17 0,019
13 |Impuls-Leasing d.o.o. 578.652.174 1,412% 719.190.437 ,56%
14 |Jadran jahte d.o.o. 659.462.573 1,96% 486.938.141 39,7
15 |KMB Leasing Hrvatska d.o.o. 312.036.693 0,93% 315.389 1,13%
16 |Mercedes-Benz Leasing Hrvatska d.o.o. 1.454.38f.55 4,329 1.241.886.719 4,42%
17 |Optima Leasing d.o.o. 876.706.629 2,60% 807.016.442 ,879%
18 |OTP Leasing d.d. 727.883.103 2,16% 738.404.285 2[63%
19 |PBZ-Leasing d.o.o. 1.660.122.943 4,93% 1.359.424.894 4,84%
20 |Porsche Leasing d.o.o. 1.442.420)677 4pP8% 1.20%49H44 4,29%
21 |PROleasing d.o.o. 115.645.068 0,34% 109.150.191 d,39%
22 | Raiffeisen Leasing d.o.o. 2.450.493.B21 7.27% 28856019 8,68%
23 | Scania Credit Hrvatska d.o.o. 92.276 170 0,Rp7% 88183 0,31%
24 |SG Leasing d.o.o. 187.906.97 0,96% 490.528.528 1,75%
25 | UniCredit Leasing Croatia d.o.o. 4.531.247451 34 4.240.285.866 15,10P0
26 |VB Leasing d.o.o. 1.827.005.381 5,4P% 1.487.2871.486 ,30%
UKUPNO 33.690.444.058 100,00%6 28.078.060.1}93 100,00%
Izvor: HANFA

s Raniji naziv drustva Erste Group Immorent Leasimgal bio je S Immorent Leasing d.o.o
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6.3. Struktura pasive

U strukturi ukupno iskazane pasive 26 leasing du#ina dan 31.12.2010. najvedijel, od 61,7%,

odnosi se na dugotpe obveze. Kratkotme obvezetine 35,9%, a odgteno pla@anje troSkova i

prihod buddeg razdoblj&ine 1,7% pasive. Kapital i rezerémne 0,4%, dok rezerviranjgine 0,3%

pasive.

Tablica 6.3.1. Usporedni skeni prikaz pasive djelatnosti leasinga u 2009.1@®@odini (u kn)

Indeks Apsol_utna
Opis 31.12.2000. 31.12.2010. | 31.12.2010/| Promiena
31122000, | 31122010/
31.12.200¢
KAPITAL | REZERVE -42.157.590 99.980.417 142.138.002
Upisani kapital 617.519.50 626.383.5p0 10144 8.864]000
Rezerviranja 63.380.77% 70.437.693 111113 7.056.p18
DUGOROCNE OBVEZE 25.138.247.908  17.334.726.126 6996  -7.803.382
KRATKORO CNE OBVEZE 7.932.280.22)  10.089.179.482 127119 2.156.360
Odgodeno platane troskova fprifiod 508.683.74p 483.737.180 80/80  -114.946/565
buduéeg razdoblja
UKUPNA PASIVA 33.690.444.05 28.078.060.8p3 8334  -2683.16!
Pasivni izvanbilaéni zapisi 1.608.624.04 2.106.877.472 13(1),97 498.253.42

Izvor: HANFA

Grafikon 6.3.1. Struktura ukupne pasive djelatniestsinga na dan 31.12.2010. godine (u %)
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Gledano po pojediaim stavkama, u strukturi ukupne pasive djelatniestsinga na dan 31.12.2010.
najvei udio (90,4%) odnosi se na obveze za kredite ddmainozemnih banaka te financijskih
institucija, koje iznose 25,4 milijardi kuna, dok pa dan 31.12.2009. navedena stavka iznosila 30,7
milijardi kuna (91,2%).

6.3.1. Kapital i rezerve

Kapital i rezerve djelatnosti leasinga na dan 32020. iznose 100,0 milijuna kuna, Sto je p@arge

od 142,1 milijuna kuna u odnosu na dan 31.12.20@@l je predmetna stavka iznosila -42,2 milijuna
kuna (navedeni iznos predstavlja gubitak iznadcheidiapitala). Upisani kapital u 2010. péas je za
8,9 milijuna kuna (1,4%) u odnosu na prethodnu goddok su ostale rezerveéeeza 1,2 milijarde
kuna (503,5%). Istovremeno, preneseni gubitak gamvée za 631,8 milijuna kuna (215,0%) u odnosu
na 2009., dok je gubitak u 2010.¢vea 423,7 milijuna kuna (70,4%) u odnosu ha préthogodinu.
Pozitivan iznos stavke kapital i rezerve u iznosu767,5 milijuna kuna iskazalo je 21 drustvo, a
negativan iznos (gubitak iznad visine kapitala)péd,5 milijuna kuna iskazalo je 5 druStava.

Najveti iznos stavke kapital i rezerve na dan 31.12.201@&nosu od 178,9 milijuna kuna, iskazalo je
drustvo Raiffeisen Leasing d.o.o0. Upisani kapital razini djelatnosti leasinga na dan 31.12.2010.
iznosi 626,4 milijuna kuna, a najieiznos od 197,5 milijuna kuna, odnosi se na drudtypo-
Leasing Kroatien d.o.o0. U skladu s prethodno nawimae5 leasing druStava izvrSilo je tijekom 2010.
uplate u pduve kapitala u ukupnom iznosu od 1,2 milijarde kuod ¢ega se na druStvo Hypo-
Leasing Kroatien d.o.0. odnosi 92,0%, dok je jetasing drustvo izvrSilo uplatu u temeljni kapital

iznosu od 8,9 milijuna kuri.

6.3.2. Obveze

Dugoraine i kratkor@ne obveze, zajedno sa stavkama rezerviranja tededgopl@anje troSkova i
prihod budéeg razdoblja, na dan 31.12.2010. iznose 28,0 mdlijkuna i u odnosu na prethodnu
godinu manje su za 5,8 milijarde kuna ili za 17,1Ptovina djelatnosti leasinga u nageg je mjeri
financirana kreditima inozemnih banaka i finandlsknstitucija (u ukupnoj vrijednosti od 24,1
milijardi kuna). Obveze leasing drustava za kredde&ih banaka i financijskih institucija iznose 1,3

milijarde kuna dok obveze za depozite i jamstvasml,6 milijardi kuna.

Udjel 5 najvéih leasing druStava prema visini ukupnih obvezakupno iskazanim obvezama svih

leasing drustava na kraju 2010. iznosio je 17,4arde kuna ili 62,1%.

% prema podacima zaprimljenim u Agenciji da¢ptika svibnja 2011. jedno drustvo je u travnju ider8platu u kapitalne
pri¢cuve u iznosu od 113,0 milijuna EUR, odnosno prajeginosti 830,3 milijuna kuna na dan uplate, a gedrustvo je u
ozujku povéalo temeljni kapital za 7,0 milijuna kuna
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6.4. Financijski rezultat poslovanja

Na razini djelatnosti leasinga u razdoblju od 012010. do 31.12.2010. iskazan je gubitak nakon
oporezivanja u visini od 1.025,6 milijuna kuna, Stodnosu na 2009., kada je gubitak iznosio 601,9
milijuna kuna, predstavlja po¥anje od 423,7 milijuna kuna. Dobit nakon oporezjsan 2010. u
iznosu od 97,4 milijuna kuna ostvarilo je 11 dru&tadok je gubitak nakon oporezivanja u iznosu od
1.123,0 milijuna kuna ostvarilo 15 druStava. Naa@ni rezultat poslovanja utjecalo je, izine

ostalog, i smanjenje obujma novog financiranja,cstho zakljgivanje novih ugovora.

Gledano po stavkama, na iskazani gubitak djelatfezsdinga u 2010. u naj¢@ mjeri utje€u troskovi
vrijednosnog uskkdenja, koji iznose 1,4 milijarde kuna, Sto je za ,966hilijuna kuna viSe nego u
2009. godini. Zn&jan utjecaj na iskazivanje gubitka na razini djedati leasinga u 2010. imale su i

neto negativne t&ajne razlike u iznosu 375,4 milijuna kuna.

Struktura prihoda i rashoda u 2010. razlikuje sedoosu na prethodnu godinu. U 2010. iskazana je
dobit od kamata u visini 562,5 milijuna kuna, dekg navedene osnove u 2009. iskazana dobit u
iznosu od 515,5 milijuna kuna. Dobit od provizijaaknada véa je za 4,3 milijuna kuna u odnosu na
2009. godinu. Gubitak iz ostalih prihoda i rashad@010. iznosi 209,5 milijuna kuna, dok je s
navedene osnove u 2009. iskazana dobit u iznody 6@ milijuna kuna. Slijedom svega navedenog
djelatnost leasinga u 2010. iskazala je dobit ptijeSkova vrijednosnog uskianja te prije

oporezivanja u iznosu 427,5 milijuna kuna (761, 8joma kuna u 2009.).
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Tablica 6.4.1. Usporedni skeni prikaz r&una dobiti i gubitka djelatnosti leasinga u 200201L0.

godini (u kn)

Opis 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.201]020'{‘3‘/95(3)0S Apsoz"(‘)tl”g /ggo?je”a
Prihodi od kamata 1.441.811.056 1.222.520171 44,79 9.220.88f
Rashodi po osnovi kamata 926.272.B58 660.054.223 71,26 -266.217.63p
Dobit/gubitak od kamata 515.538.198 562.464.947 109j10 46.926.749
Prihodi od provizija i naknada 101.747.911 106.689}69 104,86 4.940.698
Rashodi za provizije i naknade 31.473.p40 32.114.607 02,4 642.56f
Dobit/gubitak od provizija i naknada 70.273.971 74.52.092 106,1p 4.298.121
Ostali poslovni prihodi 3.500.359.7p1 3.299.680.004 294 -200.679.69f7
Ostali poslovni rashodi 3.324.363.913 3.509.206}958 5,38 184.843.044
z‘;?]igg;bitak iz ostalih prihoda | 175.995.788 -209.526.954 - -385.522.]42
\[l)rzgglr?ggtj; Sﬂﬁtggiﬁoﬂiqfﬁfewka 761.807.956 427.510.085 56|12 -334.297[871
TroSkovi ispravka vrijednosti za gubitke ¢d
umanjenja (troSkovi vrijednosnog 1.284.097.90P 1.446.978.480 112,68 162.880,.580
usklatenja
Dobit/gubitak prije poreza na dobit -522.289.944 19.468.39% 195,19 -497.178.451
Porez na dobit 79.610.877 6.137.646 7.1 73.473.231
Dobit/gubitak nakon poreza na dobit -601.900.821 -125.606.041 170,39 -423.705.220

Izvor: HANFA

Dobit nakon oporezivanja ostvarilo je 11 leasing3tiava odega prvih 5 leasing druStava sudjeluje sa
77,0%, dok zastupljenost prvih 5 leasing druStavskazanom gubitku nakon oporezivanja (koji je

iskazalo 15 drustava) iznosi 93,4%.

6.5. Struktura portfelja djelatnosti leasinga padabljima

U razdoblju od 01.01.2010. do 31.12.2010. z&kno je ukupno 28.446 novih ugovora o leasingu, Sto
je 3.186 ili 10,1% manje novih ugovora nego Stgeilzakljileno u istom razdoblju 2009. godine.
Ukupna vrijednost novozakifenih ugovora iznosila je 5,8 milijardi kuna, Stegstavlja smanjenje

od 2,5 milijardi kuna ili 29,8% u odnosu na vrijedih novozakljgenih ugovora u 2009. godini.

Tablica 6.5.1. Struktura portfelja cjelokupne djetssti leasinga u razdoblju od 31.12.2009. do
31.12.2010. godine

Novozakljuéeni ugovori u razdoblju Aktivni ugovori na dan

Datum/

razdoblje Broj Vrijednost | Prosj&na vrijednos S - I Prosj&na
od 01.01. do] novozakljienih| novozakljwenih| novozakljwenih Broj aktivnih - Vrijednost aktivnih vrijednost aktivnih

ugovora ugovora (u kn)
ugovora ugovora (u kn)|  ugovora (u kn) ugovora (u kn)
31.12.2009. 31.632 8.270.945.937 261.474 158.93 2633474 168.225
31.12.2010. 28.446 5.805.148.494 204.076 154.67 223084819 143.877
Izvor: HANFA
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Na dan 31.12.2010. ukupno je 154.676 aktivnih ugavsto je 4.263 ili 2,7% manje ugovora nego na

isti dan prethodne godine. Vrijednost aktivnih ugavdjelatnosti leasinga na dan 31.12.2010. iznosi

22,3 milijarde kuna, Sto je smanjenje od 4,5 nmitij&una ili 16,8% u odnosu na 31.12.2009. godine.

Grafikon 6.5.1. Vrijednost novozakljgnih i aktivnih ugovora u razdoblju od 31.12.20QH
31.12.2010. godine (u mil. kn)
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Izvor: HANFA

Udjel financijskog leasinga u strukturi broja noakljuc¢enih ugovora krajem 2010. iznosi 54,9%, dok

udjel operativnog leasinga iznosi 45,1%. Navedéniktira razlikuje se u odnosu na 2009., kada se

na financijski leasing odnosilo 51,3%, a na openatieasing 48,7% ukupnog broja novozakuaih

ugovora. Promijenila se i struktura vrijednosti opakljuienih ugovora. Udjel financijskog leasinga u

ukupnoj vrijednosti novozaklfignih ugovora smanijio se sa 61,8% u 2009. na 61lijg%em 2010.,

dok se udjel operativnog leasinga ptae sa 38,2% na 38,5%.

Tablica 6.5.2. Usporedni prikaz broja i vrijednostivozakljgenih ugovora djelatnosti leasinga u
2009. i 2010. godini

Vrsta leasinga/

Broj novozaklju éenih ugovora u razdoblju

Vrijednost novozakljuéenih ugovora u razdoblju (u kn)

fazdoble 1 o1 01.31.122000]  01.01-31.12.2010. 2()'?3‘/*'2‘3()( 01.01-31.12.2000]  01.01.-31.12.201p. 20Tg,7lz(gos
Operativi leasing 153 12.819 8327 3162364616  232002.83) 70,44
Financiski leasing 16.24 15,607 9624 5108579321 57B145.61 69,40
UKUPNO 31632 28.44f 8093 8270945937  5.805.148/454 190
Izvor: HANFA
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Grafikon 6.5.2. Struktura portfelja djelatnosti deamya — usporedba vrijednosti novozak§joih
ugovora po razdobljima (u mil. kn)
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Izvor: HANFA

U strukturi broja aktivnih ugovora udjel financifg leasinga pov&n je sa 44,0% na dan 31.12.2009.
na 46,9%, koliko iznosi na dan 31.12.2010. godilstovremeno, udjel operativhog leasinga u
ukupnom broju aktivnih ugovora smanjen je sa 50r286lan 31.12.2009. na 48,2% na dan 31.12.2010.
godine. Udjel zajmova u ukupnom broju aktivnih ug@/smanjen je sa 5,8% na dan 31.12.2009., na
4,9%, koliko iznosi na dan 31.12.2010. godine.

U strukturi vrijednosti aktivnih ugovora udjel finaijskog leasinga biljeZi po¢anje sa 57,7%, koliko

je iznosio na dan 31.12.2009., na 61,3% na dan221010. godine. Udjel operativnog leasinga u
ukupnoj vrijednosti aktivnih ugovora na dan 31.0A@. iznosi 33,4%, Sto je neznatno smanjenje u
odnosu na 31.12.2009., kada je iznosio 33,7%. letogno, smanjen je i udjel zajmova u ukupnoj
vrijednosti aktivnih ugovora sa 8,6% u 2009. n&@&,82010. godini.
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Tablica 6.5.3. Usporedni prikaz broja aktivnih ugavdjelatnosti leasinga u 2009. i 2010. godini

Broj aktivnih ugovora
Vista plasmana/ Indeks 31122010/ Apsolutna
stanje na dan 31.12.2009. Udjel 31.12.2010. Udjel 31.12.2000 oromjena

Operativni leasing 79.873 50,259 74.499 48,1606 9327 -5.874
Financijski leasing 69.852 43,959 72.504 46,94% 10393 2.142
Zajmovi 9.214 5,80% 7.583 4,909 82,3p -1.631
UKUPNO 158.939 100,00% 154.676 100,00% 97,32 -4.263
Izvor: HANFA

Grafikon 6.5.3. Struktura portfelja djelatnosti seaa — usporedba vrijednosti aktivnih ugovora na
31.12.2009. i 31.12.2010. godine (u mil. kn)
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Izvor: HANFA

6.6. Struktura portfelja djelatnosti leasinga preotgektima leasinga

Najveti broj i vrijednost novozakljgenih ugovora tijekom 2010. odnosi se na osobndaazislijede
ih gospodarska vozila.
U strukturi portfelja novozaklitenih ugovora prema objektima leasinga u 2010. dieStio daljnjeg

smanjenja broja i vrijednosti gotovo svih objeka@singa u odnosu na 2009. godinu.

Najvece relativno smanjenje broja novozakiumih ugovora evidentirano je u kategoriji ostalih

objekata leasinga (za 34,8%), slijede plovila kmjih smanjenje iznosi 31,1%, dok se né&ge
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smanjenje broja novozakijanih ugovora (od 2.632 ugovora ili 11,1%) u odnpau2009. odnosi na

osobna vozila.

Tablica 6.6.1. Usporedni prikaz broja novozadédinih ugovora djelatnosti leasinga prema objektima
leasinga u 2009. i 2010. godini

Broj novozaklju éenih ugovora u razdoblju

Objekt leasinga 01.01.- Udel 01.01.- Udel Indeks Apsolutna
31.12.2009. 31.12.2010. 2010./20009. promjena

Nekretning 215 0,68% 173 0,61% 80,41 -42
Osobna vozil 23.62. 74,67% 20.98¢ 73,79% 88,8¢ -2.63z
Gospodarska vozi 4.52¢ 14,319 4.671 16,429 103,2( 14%
Plovila 331 1,05% 22¢ 0,80% 68,8¢ -10:
Letjelice 1 0,00% 0 0,00% 0,0C -1
Postrojenja, strojev transport 2183 6,900 1898 6,650% 86,72 290
uredaji i oprema
Ostal 755 2,39% 492 1,73% 65,11 -26:
UKUPNO 31.637 100,000 28.446 100,00|%) 89,p3 -3.186

Izvor: HANFA

Najvete relativno smanjenje vrijednosti novozakgnih ugovora, odak 55,1%, evidentirano je kod
plovila, dok se najwe smanjenje vrijednosti novozaldgnih ugovora, od 842,2 milijuna kuna ili
46,7%, u odnosu na 2009. odnosi na gospodarskdavddekretnine u istom razdoblju biljeze
smanjenje od 552,8 milijuna kuna ili 34,7%, dokkmd osobnih vozila evidentirano smanjenje od
544,5 milijuna kuna ili 18,2%. Usporavanje finaagija novih ugovora tijekom 2010. vidljivo je i kod

svih ostalih objekata leasinga.

Tablica 6.6.2. Usporedni prikaz vrijednosti novdaatenih ugovora djelatnosti leasinga prema
objektima leasinga u 2008010. godini (u kn)

Vrijednost novozakljuéenih ugovora u razdoblju

Objekt leasinga 01.01.- Udel 01.01.- Udel Indeks Apsolutna
31.12.2009. 31.12.2010. 2010./2009. |  promjena

Nekretnin: 1.592.095.04 19.259]  1.039.324.87 17.909 65.2( 55277017
Osobna vozil 2.985.209.70 36,009 2440.749.23 42,05V 8L70 54446047
Gospodarska vozi 1.803.069.88 21,809 960.862.60 16,557 5320  -842.207.28
Plovile 585.490.39 7084 263.067.71 453 2491 32242267
Letielice 30.024.19 0,36% 0 0,00% 000 -30.024.19
Postrojenja, strojevi, ransportl | - ;g 556 76k 135206 984.266.018 16,6% 8802  -133.860.2
uredaji i oprema
Ostalt 156.830.44 190%  116.878.01 2.01% 745]  -39.95043
UKUPNO 8.270.945.93] 10000% 5805148454  100,00% 70,192.465.797.488

Izvor: HANFA
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Grafikon 6.6.1. Usporedba strukture broja i vrijest novozakljdenih ugovora prema objektima
leasinga u 2010. godini (u %
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Najveti broj aktivnih ugovora prema objektima leasingarm na dan 31.12.2010. odnosi se na
ugovore o leasingu osobnih vozila (njih 106.9119ji Kine 69,1% broja aktivnih ugovora, Sto je
smanjenje od 3.089 ugovora ili za 2,8% u odnos81n42.2009. godine.

Tablica 6.6.3. Broj aktivnih ugovora djelatnosti$inga prema objektima leasinga/zajma u 2009. i

2010. godini
Broj aktivnih ugovora na dan
. . Indeks
Objekt leasinga
) g 31.12.2000. Udel 31.12.2010. Udiel | 31.12.2010. Afj;'.‘g::
3112200 | O™

Nekretnind 1.60¢ L0L% 1647 L% 102,5° 41
Osobna vozi 110,000 69,219 106.91 69,129 97,1¢ 3.08¢
Gospodarska voz] 27.99: 17,619 2787, 18,029 99,5¢ 11
Plovila 2.16¢ 1,36% 2047 1,32% 94,6/ 1€
Letielice 5 0,004 5 0,004 100,00 0
Postrojenja, strojevi, ransportn 15.30] 9,63% 14,487 9,36% 94/55 §34
uredaji i opremi
Ostalc 1871 1,18% 172 LAY 92,0/ 14¢
UKUPNO 158.93¢ 100,00% 154616 100,000 972 4263

Izvor: HANFA

Najveta vrijednost aktivnih ugovora prema objektima legaizajma na dan 31.12.2010. odnosi se na

ugovore o leasingu osobnih vozila u iznosu od 6lamdi kuna, kojicine 29,4% vrijednosti aktivnih

132



ugovora. Istovremeno, vrijednost aktivnih ugovordeasingu/zajmu nekretnina iznosi 6,2 milijarde

kuna te ontine 27,9% vrijednosti aktivnih ugovora.

Tablica 6.6.4. Vrijednost aktivnih ugovora djelattideasinga prema objektima leasinga/zajma u 2009.
i 2010. godini (u kn)

Vrijednost aktivnih ugovora na dan
. . Indeks
Objekt leasinga
) . 31.12.2000. Udjel 31.12.2010. Udiel | 31122010/ Afj::-zt,?:
31.12200¢ | PN

Nekretnin 7.348.089.09 27489 6.210.345.65 27,917 84,5] -1.137.743.43
Osobna vozil 7.830.544 11 29,289 6.532.033.45 29,350 83,47 -1.298.510.66
Gospodarska vozi 4.689.655.20 17509 392547345 17,649 83,70 -764.18L.75
Plovila 166241827 6209 1211.628.38 5,44 728 -450.789.89
Letielice 34.464.09 0.13%  30.728.00 0,14% 89,1 -3.736.08
Postrojenja, strojevi, Uansportni | -, 7, g0 gop 17,690  3.943.107.663 17.12% 038 783983
uredaji i oprema
Ostall 243.292.19 1669  400987.71 1.80% 904 4230508
UKUPNO 26.737 554.47h 100,00f6 22254304319  100,40% 288, -4.483.250.155

Izvor: HANFA

6.7. Indeksi koncentracije u djelatnosti leasing&epublici Hrvatskoj

Herfindahl-Hirschmanov indeks (dalje u tekstu: Hihtléks) koncentracije djelatnosti leasinga u
Republici Hrvatskoj prikazani su u sljeag tablici i grafikonu, a predstavijaju omjer aldivte

zakljuéenih ugovora po razdobljima.

Tablica 6.7.1. HH indeksi djelatnosti leasinga ardobljima

Vrsta HH indeksa/datum 31.12.2006) 31.12.200f. 31.1Q0B.{ 31.12.2009] 31.12.201p.

HH indeks aktive svih leasing drustava na dar 182p, 15512 1.414,0 1.266,1 1.029.¢

HH indeks vrijednosti novozaklfenih ugovora
svih leasing drustava u razdoblju od 01.01. dd

Izvor: HANFA

1.662,2 1.347,2 1.028,1 8732 9412
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Grafikon 6.7.1. HH indeksi djelatnosti leasingarpedobljima®
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Koncentriranost trziSta leasinga mjerena HH indeksipokazuje trend smanjivanja koncentracije
aktive u 2010. u odnosu na prethodna razdoblja,laggni porast koncentracije vrijednosti
novozaklj&enih ugovora. Na navedeno je u n&pjemjeri utjecalo smanjenje relativnog udjela
najveeg druStva Hypo-Leasing Kroatien d.o.o. u ukupnatumenu financiranja novozakfanih
ugovora te u ukupnoj aktivi na razini djelatnosti$inga, kao i promjene u strukturi trziSnih udjsba
razdobljima najvéih leasing druStava u vrijednosti novozakiuih ugovora i aktivi djelatnosti

leasinga.

25 |1 2vor: A. Griffiths i S. Wall, "Intermediate Micr@®nomics", Longman, London and New York, 1996,325.

134



6.8. Pokazatelji djelatnosti leasinga

6.8.1. Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent tekuée likvidnosti ocjena je likvidnosti i solventnosti te prikazugspolozivost obrtnih
sredstava (kratkotrajne aktive) u odnosu nadekuratkor@éne) obveze. Pokazatelj tedaulikvidnosti

na dan 31.12.2010. na razini djelatnosti leasiegd, 75, Sto zra da je vrijednost kratkotrajne aktive
25,0% manja od iznosa kratkéroh obveza. Navedeni pokazatelj na dan 31.12.2@2@8sio je 1,08,
Sto ukazuje na pogorsanje koeficijenta teklikvidnosti u 2010. godini.

Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje pokrivenost kratkafnih obveza likvidnom kratkotrajnom
aktivom, odnosno n@anim sredstvima. Taj je pokazatelj na razini djedati leasinga na dan
31.12.2010. iznosio 0,07, dok je na dan 31.12.200®sio 0,04, Sto ukazuje na lagano poboljsanje

koeficijenta trenutne likvidnosti u 2010. godini.
6.8.2. Pokazatelji financijske stabilnosti

Stupanj pokriéa | prikazuje stupanj samofinanciranja dugotrajnevaktij. financiranja dugotrajne
aktive iz vlastitih izvora. S glediSta stabilnogioslovanja pozeljnim se smatra Stociveidjel
dugotrajne aktive financiran vlastitim sredstvirfmnos pokazatelja od 0,005 na dan 31.12.201@izna
da se svega 0,5% dugotrajne aktive djelatnostirlgadinancira iz vlastitih izvora. Taj je pokazate
na dan 31.12.2009. iznosio 0,00, Stoczrda je dugotrajna imovina djelatnosti leasingaQ92 u
cijelosti financirana iz tdih izvora.

Stupanj pokriéa Il prikazuje stupanj financiranja dugotrajne aktizedugor@nih izvora. Pozeljnim

se smatra da je dugotrajna aktiva u potpunostnéimana dugorénim izvorima (pokazatelj =)1lznos
pokazatelja za djelatnost leasinga na dan 31.10.2#dosi 0,86 i pokazuje da je na razini djelatnos
leasinga vrijednost vlastitoga kapitala i dugmrib obveza 14,0% manja od dugotrajne aktive. Na dan
31.12.20009. taj je pokazatelj iznosio 1,01, Stocujrina to da je tijekom 2010. doslo do pogorSanja

stanja financiranja dugotrajne aktive djelatnasdisinga iz dugogmih izvora.

6.8.3. Pokazatelji zaduZenosti

Koeficijent (stupanj) samofinanciranja pokazuje koliki je dio aktive financiran iz viadti sredstava,
odnosno koliki je udjel vlastitinh sredstava u ukapimovini. S glediSta zaduZenosti pozZeljna je Sto

viSa vrijednost tog pokazatelja. Iznos pokazatelja0,004 na dan 31.12.2010. na razini djelatnosti

leasinga zn& da vlastiti kapital sudjeluje u financiranju aldisa svega 0,4%. Navedeni koeficijent je
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na dan 31.12.2009. iznosio 0,0 Sto&rda aktiva na razini djelatnosti leasinga nijeakihancirana

vlastitim sredstvima.

Koeficijent (stupanj) zaduzenosti pokazuje koliki je dio aktive financiran iz din sredstava,
odnosno koliki je udjel tiih sredstava u ukupnoj imovini. Iznos pokazatelgh @996 na dan
31.12.2010. zna da je gotovo cjelokupna aktiva djelatnosti legsirfinancirana im sredstvima
(obveze na razini djelatnosti leasingime 99,6% pasive), dok je na dan 31.12.2009. kipexfic

zaduzenosti iznosio 1,00 (obveze na razini djekttri@asingainile su cjelokupnu pasivu).

6.8.4. Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrtaja ukupne aktive prikazuje @inkovitost upotrebe ukupne aktive u ostvarivanju
prihoda, odnosno koliko se puta u jednoj godinivakpretvori u prihode. PoZeljno je da taj koebaif
bude Sto vé. Vrijednost pokazatelja od 0,16 na dan 31.12.204@®&i da je iznos jednogodisnjih
prihoda u djelatnosti leasinga bio 84,0% manji ddipne aktive. Navedeni koeficijent na dan
31.12.2009. iznosio je 0,15.

6.8.5. Pokazatelji rentabilnosti (profitabilnosti)

Stopa povrata na ukupnu aktivu (ROA) izracunava se kao omjer bruto dobiti i ukupnih sredstava
(aktive) druStava. Pozeljno je da taj pokazatefjebato véi. Vrijednost pokazatelja od -3,63% na dan

31.12.2010. uvjetovana je iskazanim gubitkom nanralielatnosti leasinga u 2010. godini. Navedeni

pokazatelj na dan 31.12.2009. iznosio je -1,55%gad\ena vrijednost pokazatelja ukazuje na

negativnu stopu povrata na ukupnu imovinu, odneenoeprofitabilnost na razini djelatnosti leasinga.

Dodatno smanjenje profitabilnosti aktive u 201@dmosu na prethodnu godinu rezultat je gavga

iskazanog gubitka uz smanjenja vrijednosti aktive.

Stopa povrata kapitala (ROE) izracunava se kao omjer neto dobiti i viada glavnice druStava,
odnosho predstavlja iztan stope povrata na vlastiti kapital. PoZeljno gepdkazatelj bude Sto éie
Vrijednost pokazatelja odak -1.025,8% na dan 31.12.2010. a&awa negativnu stopu povrata na
vlastiti kapital, uzrokovanu ostvarenim gubitkonkaa oporezivanja na razini djelatnosti leasinga.
Drugim rijetima, iskazani gubitak nakon oporezivanja na radjigliatnosti leasinga u 2010. bio je 10,3

puta veéi od vrijednosti kapitala i rezervi.
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6.9. Regulatorne aktivnosti

6.9.1. Zakonska i podzakonska regulativa

Osnovni zakonski propis kojim su regulirana stadugitanja i poslovanje leasing druStava kao i
nadzorne ovlasti Agencije je Zakon o leasingu (fMdBre novine“, br. 135/06). Kao supsidijarni
propisi primjenjuju se Zakon o Hrvatskoj agencgiadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, br.
140/05), Zakon o trgov&im drustvima (,Narodne novine®, br. 111/93, 34/921/99, 52/00, 118/03,
107/07, 146/08 i 137/09), Zakon o obveznim odnogjgh&rodne novine“, br. 35/05 i 41/08), Zakon
o raunovodstvu (,Narodne novine“, br. 109/07), Zakomewiziji (,Narodne novine“, br. 146/05 i
139/08), Zakon o sprjavanju pranja novca i financiranja terorizma (,N#me novine“, br. 87/08),
Stetajni zakon (,Narodne novine", br. 44/96, 29/99, ¥ 123/03, 197/03, 187/04, 82/06 i 116/10) i

drugi propisi mjerodavni za leasing drustva.

U 2010. donesen je Pravilnik o strukturi i sadrajm&inu i rokovima dostave financijskih i dodatnih

izvjeStaja leasing drustava (,Narodne novine“,124/10) kao i Uputa za popunjavanje financijskih i
dodatnih izvjeStaja leasing drustava, kojim su pbdije regulirane odredbe Zakona o leasingu
postujii pritom raunovodstvene i financijske standarde icela te ope ratunovodstvene

pretpostavke.

U 2010. donesen je Pravilnik o izmjeni pravilnikasadrzaju izvijeg& o statusnim promjenama,
promjenama u temeljnom kapitalu i ulaganjima legginuStva, te nanu i rokovima izvjesivanja
Hrvatske agencije za nadzor financijskih uslugaag@dtine novine®, br. 133/10) kojim se, izmjenama
pojedinih odredbi, olakSava izvrSavanje obvezeimgadruStava u izvj€dvanju Agencije sukladno

¢lanku 65. Zakona o leasingu.

Agencija je u 2010. temeljem svojih zakonskih otilag zahtjev stranaka u postupku ili osoba koje

su dokazale svoj pravni interes, izdala 9 misljenjaimjeni odredaba Zakona o leasingu.
6.9.2. Licenciranje

U 2009. dovrsen je postupak uskilanja s odredbama Zakona o leasingu temeljem saafrite

zahtjevalizvje&a za druStva koja su na dan stupanja na snaguatkgnZ obavljala poslove leasinga i
bila upisana u sudski registar, kao i izdavanjeboeloja za druStva koja ranije nisu obavljala poslov
leasinga, ali su nakon pribavlienog odobrenja Agenza obavljanje poslova leasinga izvrSila

promjenu djelatnosti u sudskom registru te za jetmmosnovano leasing drustvo.
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Krajem 2009. broj druStava koja su dobila odobremj®bavljanje poslova leasinga iznosio je 26 te je
u 2010. taj broj ostao nepromijenjen.

Agencija je tijekom 2010. u posebnim postupcima popedingnim zahtjevima izdala 8 rjeSenja
kojima se odobrava imenovani@na uprave leasing drustva za predlozene kandidatetajevima

promjeneclanova uprave drusStava.

Leasing druStva su, prije stjecanja u posrednoeposredno vlasnistvo poslovnog udijela, dionica ili
drugih prava na temelju kojih stj@ 10% ili viSe u glasgkim pravima ili kapitalu odréene pravne
osobe, odnosno i manje od 10% ukoliko postoji afjea upravljanje tom pravnom osobom, Sto je
Zakonom o leasingu odteno kao kvalificirani udjel, kao i za svako daljrggecanje poslovnog
udjela ili dionica kojima stjgu ili prelaze 20%, 33% ili 50% udjela u gléken pravima ili kapitalu
drustva, duZna od Agencije pribaviti odobrenje tgacanje kvalificiranog udijela. Isto tako, prethodn
odobrenje Agencije duzna je pribaviti i ona dka ili pravna osoba koja namjeravaéstevalificirani
udjel, odnosno udjel kojim bi stekla ili presla 20838% ili 50% udjela u pravu glasa ili kapitalu

leasing drustva.

U protekloj godini Agencija je donijela rieSenjajikoa se odobrava stjecanje kvalificiranog udijela po
zahtjevima 6 namjeravanih stjecatelja. U Xaja radilo se o stjecanju kvalificiranog udjelasiea
druStva u drugoj pravnoj osobi dok se u 4aja radilo o stjecanju kvalificiranog udjela u leas

drustvu.

6.10. Neposredni nadzor nad poslovanjem leasin§tdua

U okviru svoje nadleznosti Agencija je tijekom 20Xovodila posredni i neposredni nadzor nad
poslovanjem leasing druStava temeljem Zakona o tslkef agenciji za nadzor financijskih usluga i
Zakona o leasingu. Postupci nadzora nad poslovalgasing druStava pokrenuti su s ciljem provjere i
utvrdivanja uskld@enosti poslovanja leasing druStava s pravilima @ehiena Zakonom o leasingu i

propisima donesenim na temelju ovog ili drugih zak&ojima se ukije poslovanje leasing drustava,

te propisa donesenih na temelju tih zakona.
Tijekom 2010. pokrenuto je 8 postupaka neposrediamtyora te 1 postupak posrednog nadzora. Na
temelju provedenih nadzora iZeno je 8 Zapisnika o obavljenom nadzoru, od kog2sodnose na

neposredne nadzore z&pte u 2009. godini.

Predmeti nadzora za 2010. bili su: cjelokupno pasife leasing druStava, upravljanje rizicima,

formiranje i evidentiranje ispravaka vrijednosti geovedba Zakona o spé@vanju pranja novca i
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financiranja terorizma, dok je kod 1 leasing draStwedmet nadzora bilo poslovanje vezano za

konkretni ugovor o leasingu.

Provedenim nadzorima nad poslovanjem leasing drasttvidene su nepravilnosti u dijelu:
* upravljanja rizicima,
« vrednovanja imovine,
« formiranja i evidentiranja troSka ispravka vrijedtiza gubitke od umanjenja,

* neprimjenjivanja kontnog plana za leasing drustva,

klasifikacije ugovora o leasingu,

obraiuna amortizacije,

obratuna t€ajnih razlika po ugovorima o leasingu s valutnoauiiulom,

neuspostavljanja unutarnje revizije te

neuspostavljanja sustava upravljanja rizikom praojeca i financiranja terorizma.

Navedene nepravilnosti odnose se na nepridrzawahjedbi Zakona o leasingu te na temelju njega
donesenih propisa, odredbi Zakona éurevodstvu, odnosno Manarodnih standarda financijskog
izvje&ivanja (,Narodne novine“, br. 140/06 i 136/09) tekbna o sprigavanju pranja novca i

financiranja terorizma.
Na osnovu nalaza iz provedenih postupaka nadzarposlovanjem leasing druStava, zbog dewih

postupanja protivnho vagien propisima, Agencija je tijekom 2010. donijelaj83enja s mjerama za

otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslejuasubjekata.
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7. Factoring

Poslove factoringa u Republici Hrvatskoj obavljdjteditne institucije i druStva registrirana za
obavljanje poslova factoringa. Nadzor nad druStviegistriranim za obavljanje poslova factoringa u
nadleznosti je Agencije, dok su kreditne institedjoje obavljaju poslove factoringa unutar svoje
registrirane djelatnosti u nadleznosti Hrvatskeodae banke. Podaci izneseni u ovom poglavlju dani
su temeljem dostupnih podataka o druStvima regasiirna za obavljanje poslova factoringa btidia
osnivanje, licenciranje i poslovanje drustava kojsavljaju poslove factoringa nije regulirano
posebnim propisima, veje zakonski okvir za nadzor nad druStvima regestima za obavljanje
poslova factoringa definiran Zakonom o Hrvatskogrgji za nadzor financijskih usluga (,Narodne
novine®, br. 140/05), a & poslovanja odren je Zakonom o tainovodstvu (,Narodne novine®, br.
109/07) i Zakonom o spiavanju pranja novca i financiranja terorizma (,N#me novine"“, br.
87/08.), kao i drugim zakonskim i podzakonskim mgikojima je regulirano poslovanje poslovnih
subjekata u Republici Hrvatskoj. Poslovi factoripgaem drustava registriranih za obavljanje poslova

factoringa, prema podacima dostupnim Agencijtghiosu se razvijati u Hrvatskoj od 2003. godine.

Osnovna podjela poslova factoringa koji se obavljajRepublici Hrvatskoj je podjela na dafha
factoring, izvozni factoring i uvozni factoring.ddzirom na pravo regresa poslovi factoringa mogu se
podijeliti na factoring s pravom regresa (,nepravéictoring) i factoring bez prava regresa
(,pravi“ factoring). Prema izvjgdma koja su dostavila druStva registrirana za ghajé poslova
factoringa na dan 31.12.2010. u Republici Hrvatstominira doméi factoring (95,2% ukupnih
factoring potrazivanja), kod kojeg su predmet otkygtrazivanja fakture od kupaca iz Republike
Hrvatske te koji karakterizira pravo regresa (84,8Rapnih factoring potrazivanja), odnosno pravo
druStva registriranog za obavljanje poslova faotgai da se, u staju da se ne naplati od kupca,

naplati od ustupatelja potrazivanja.

Prema podacima iz Stati&tih izvjeXa druStava registriranih za obavljanje poslova didcga,
prikupljenim od navedenih druStava za koje Agenitija saznanja da obavljaju poslove factoringa, na
dan 31.12.2010. aktivho je bilo 19 druStava kojabsee poslovima factoringa, dok je na dan
31.12.2009. poslove factoringa obavljalo 15 drugtadto ukazuje na nastavak trenda rasta broja
druStava koja se bave poslovima factoringa. Od chevid 19 aktivnih druStava, 4 druStva nalaze se u

neposrednom vlasnistvu nerezidef&tdok ih je 15 u vlasnistvu reziden&taNa financijskom trzistu

26 prema odredbama Zakona o porezu na dobit (,Narodwee", br. 177/04, 90/05, 57/06 i 146/08) nederit je osoba
koja ne ispunjava jedan od uvjeta iz stavk&ldnka 3. Zakona o porezu na dobit.

2" prema odredbama stavkacdlanka 3. Zakona o porezu na dobit (,Narodne novirme: 177/04, 90/05, 57/06 i 146/08)
rezidenti su pravne i fizke osobeije je sjediSte upisano u sudski ili drugi registaupisnik u RH ili kojima se mjesto
stvarne uprave i nadzor poslovanja nalazi u RHdesi su i poduzetnici fizke osobe s prebivaliStem ili ughjenim
boraviStem u RHija je djelatnost upisana u registar ili upisnik.
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Republike Hrvatske djelatnost factoringa jedinstvgnpo tome Sto prevladava vlasnistvo rezidenata u

ukupnoj vlasnikoj strukturi druStava koja se bave poslovima faota, za razliku od trendova u

bankarstvu i u ostalom financijskom sektoru, kojiusve&inskom viasniStvu nerezidenata.

Na dan 31.12.2010. kao druStvo s ogfanom odgovorna® djeluje 18 druStava koja obavljaju

poslove factoringa, dok 1 druStvo djeluje kao di&oi druStvo te ukupno zapoSljavaju 193

zaposlenika.

Tablica 7.1. Broj druStava koja obavljaju posloaetbringa i ukupno iskazana aktiva u 2008., 2009. i
2010. godini (u kn)

F:J?gjni Opis 31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010.
1 |Broj aktivnih druStava 13 15 19
2 |Aktiva na dan 6.342.888.394 7.006.830.195 5.748.128.p2
3 |Apsolutna promjena 663.941.797 -1.258.702.173
4 |Relativna promjena 10,47% -17,96%
Izvor: HANFA

Tablica 7.2. Kretanje i udjel aktive druStava kofmvljaju poslove factoringa u 2009. i 2010. godini

(U knp
S . . y AKTIVA na dan . AKTIVA na dan . . .
Redni broj| Naziv factoring drustva 31.12.200¢ Udjel 31.12.201( Udjel promjena % promjena

1 Adriatic Zagreb d.o0.0 234.647.273 3,3p% 324699365 65%) 90.052.09p 38,38p6
2 Alfa faktor d.0.0 4,434,018 0,08% 4.691.089 0,08% 25110 5,809
3 CEl Zagreb d.o.0. 4,049.2b1 0,0p% 2.140]702 0)04% g1y -47,13%
4 Croatia factoring d.o.0. 176.759.413 2.92% 160.014{.89 2,789 -16.740.019 -9,47%
5 Erste factoring d.0.0. 4.457.099.939 63,41% 2.854088 49,66%  -1.602.331.8#19 -35,9p%
6 Eurofakt d.o.0. 1.474.3%7 0,03% 2.324.975 0,04% 85(0.618 57,699
7 Factor Max d.0.0 11.453.2p7 0,16% 18.184{258 0,32% 16074 58,77%
8 Finea Holding d.o.0. 3.890.6[/9 0,0p% 630,051 0,01% 63624 -83,81%
9 Finesa Credos d.d. 43.845.113 0,43% 54.909.655 (1,96%  .064.54] 25,24%
10  [FTC usluge d.o.o. 28.694.469 0,41% 23.241,760 0140% 452570 -19,00%6
11 [Jasminka d.o.0. 7.833.214 0,11% 6.602|596 0]11% -B280 -15,71%
12 |Maksimumd.o.0. 87.345 0,00% 18.426 0,00% -68/919 0P8} 9
13 | Prvi faktor d.o.0. 1.149.603.978  16,41% 1.166.889.48 20,309 17.280.511 1,50%
14 |Raiffeisen factoring d.o.9. 845501.391  12,07% qbA1y  16,27% 89.600.5p8 10,60%
15  |WEIP Perfectus d.o.0. 37.455.939 0,43% 28.994.694 09,5 -8.463.24b -22,60%0
16  [Afaktor-faktoring d.o.0. 17.949.914 0,31% 0 0,00%
17 |Alfanetd.o.o. 25.377.07 0,44% 0 0,000%
18  [Fortis factoring d. 0. 0. 105.860.71b 1,84%6 0 0,00%
19  |Parluxd.o.o. 15.730.35P 0,27%0 0 0,000%

UKUPNO 7.006.830.195 100,00%6 5.748.128.022 100,00%  -BJB2.174 -17,96%

Izvor: HANFA

28 Raniji naziv drustva Finesa Credos d.d. bio jeeBinfaktor d.d
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7.1. Struktura aktive

Agregirana aktiva druStava koja obavljaju posloaetdringa na dan 31.12.201@nosi 5,8 milijardi

kuna, ¢ime biljeZi smanjenje od 18,0% u odnosu na 31.X02kada je ukupna aktiva iznosila 7,0

milijardi kuna.

Tablica 7.1.1. Agregirana aktiva djelatnosti fasiga na dan 31.12.2009. i 31.12.2010. godine (u kn)

na dan na dan Indeks
AKTIVA 31.12.200¢ 31.12.201C 2010./200¢

POTRAZI\/ANJA ZA UPISANI A 0 o 0.00
NEUPLA CENI KAPITAL ’
DUGOTRAJNA IMOVINA 32.935.89 62.972.24 191,2(
KRATKOTRAJNA IMOVINA 6.956.460.73 5.661.661.87 81,3¢
Factoring potrazivan 2.000.330.16 2.266.625.04 113,3:

Domai factorinc 1.922.660.33 2.158.029.91 112,2¢

Izvozni factorin 15.139.00 64.091.62 423,3¢

Uvozni factorini 62.530.82 44.503.50 71,17
Eskont mjenic 1.973.468.09 1.379.540.12 69,9(
Dani zajmov 61.061.06 72.252.96 118,37
Dani depozit 2.529.228.19 1.496.225.02 59,1¢
Novac na réaunu i blagajr 133.592.82 143.007.40 107,0¢
Ostala kratkotrajna imovil 258.780.38 304.011.31 117,4¢
PLACENI TROSKOVI BUDU CEG
RAZDOBLJA | NADOSPJELA 17.433.56% 23.493.906 13476
NAPLATA PRIHODA
UKUPNA AKTIVA 7.006.830.195 5.748.128.022 82,04

Izvor: HANFA

Grafikon 7.1.1. Agregirana aktiva djelatnosti fagoiga u razdoblju od 2006. do 2010. godine

(u mil. kn)
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U ukupnoj aktivi djelatnosti factoringa na dan 2L2010. najvé udjel od 39,4%gine factoring
potrazivanja sto je u odnosu na prethodno razdablgajna promjena, kada su factoring potrazivanja
¢inila 28,6% aktive. U prethodnom razdoblju n&jveéio aktivecinili su dani depoziti sa 36,1% aktive,
a na dan 31.12.2010. oni sudjeluju sa 26,0% ukagtiee. 1znos danih zajmova pada® se za 18,3%,
dok je eskont mjenica smanjen za 30,1%. lako jepnkuaktiva smanjena za 18,0% dugotrajna
imovina je porasla za 91,2% u odnosu na pretharrjestajno razdoblje.

Grafikon 7.1.2. Struktura aktive djelatnosti fattga na dan 31.12.2010. godine (u %)

26,03%

/ 24,00%

BFactoring potrazivanja @Eskont mjenica ODani zajmovi ODani depoziti ®Ostalo

Izvor: HANFA

TrziSte factoringa u Republici Hrvatskoj karakteéazvisoka koncentracija jer se na na@elrustvo
po visini aktive (Erste factoring d.0.0.) odnosi, 2% ukupne aktive druStava koja obavljaju poslove
factoringa. Mdutim, zamjetan je trend smanjivanja koncentraciggdnoosu na prethodnu godinu jer je
isto drustvo na dan 31.12.2009. imalak 63,6% ukupne aktive druStava koja obavljaju sl
factoringa. Udjel prva 3 druStva po visini aktirgte factoring d.o.o., Prvi faktor d.o.o. i Raisten

factoring d.o.o.¥ini 86,2% ukupne aktive.
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7.2. Pasiva djelatnosti factoringa

Imovina druStava registriranin za obavljanje poalofactoringa najyv@m se dijelom financira
kreditima od inozemnih banaka i financijskih instija. lako su dugokme obveze za kredite od
inozemnih banaka i financijskih institucija zabflje zna&ajan pad u odnosu na 2009. (sa 2,8 milijardi
kuna na 299,0 milijuna kuna), a kratkéne obveze za kredite od inozemnih banaka i finakitij
institucija zabiljeZile porast u iznosu od gotov® Onilijardi kuna (sa 3,5 milijardi kuna na 4,4

milijardi kuna), ukupne obveze po inozemnim krad#ismanijile su se za 24,4%.

Tablica 7.2.1. Agregirana pasiva djelatnosti faoiga na dan 31.12.2009. i 31.12.2010. godine (u kn)

. . Indeks

Opis pozicije 31.12.20009. 31.12.2010. 5010 /200¢
KAPITAL | REZERVE 172.423.87 243.663.94 141,3:
DUGOROCNE OBVEZE 2.767.550.36 316.201.45 11,4%
Obveze za kredite - dord@banke i 2.174.679 2.219.299 102,p5
financijske institucij
Obveze za kredite - inozemne banke] ;o ga6 35h  298.982.152 10|85
financijske institucij
Ostale dugoréne obvez 10.695.33 15.000.00 140,2¢
KRAKTORO CNE OBVEZE 4.051.968.75| 5.176.514.21 127,7*
Obveze za kredite - doabanke i | ;o0 596 958 508.479.6}5 196|63
financijske institucij
Obveze za kredite - inozemne banke 5,q 407 g6l 4.434.901.6p8 126,37
financijske institucij
Ostale kratkordne obvez 283.963.92 233.132.90 82,1(
ODGOPENO PLACANJE
TROSKOVA | PRIHODI 14.887.206 11.748.415 78,92
BUDUCEG RAZDOBLJA
UKUPNA PASIVA 7.006.830.19| 5.748.128.02 82,04
Izvor: HANFA

Istovremeno, zabiljeZen je porast zaduZivanja kamadih banaka i financijskih institucija za ukupno
95,8%. Naime, dugotme obveze za kredite kod doé¢rtabanaka i financijskih institucija po¥ane su

za 2,1% u promatranom razdoblju, dok su krat&koembveze pov@ane za 96,6%.
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Grafikon 7.2.1. Struktura pasive djelatnosti faictga na dan 31.12.2010. godine (u %)
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Izvor: HANFA

Kapital i rezerveine 4,2% pasive i porasli su u odnosu na prethgminu zatak 41,3%, tako da na
dan 31.12.2010. iznose 243,7 milijuna kuna.

7.3. Financijski rezultat poslovanja

Neto dobit djelatnosti factoringa za 2010. izno&j49milijuna kuna, Sto je za 149,5% viSe nego u

odnosu na 2009. godinu.

lako su ukupni prihodi druStava registriranin zadanje poslova factoringa u 2010. iznosili 739,4
milijuna kuna te su za 16,5% manji nego u prethadnpvjeStajnom razdoblju, ista tendencija je
primijecena kod rashoda, koji su smanjeni sa 835,9 milifura u prethodnoj godini na 618,1 milijun
kuna u 2010. godini. To je rezultiralo péamjem dobiti nakon oporezivanja na nivou cijele
djelatnosti za 149,5%. Od 19 druStava registriraaitobavljanje poslova factoringa njih 15 je zdworsi
2010. s pozitivnim rezultatom te je iskazalo dakdkon oporezivanja u ukupnom iznosu od 101,5

milijuna kuna. Preostala 4 druStva ostvarila suitgitbu iznosu od 5,2 milijuna kuna.
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U promatranom razdoblju najsieudio ukupnih prihod&ine prihodi od kamata sa 48,8%. Prihodi od
kamata po poslovima factoringa ostali su na istajni kao u 2009. dok je unutar istih najeaiaije
povetanje od 3.804,2%, iskazano u stavci uvozni factprannajvéi pad od 86,3% evidentiran je u
stavci izvozni factoring.

Istovremeno naju@ udio u ukupnim rashodiméne ostali poslovni rashodi sa 61,2% (od kojih lbsta

troskovi poslovanj&ine 36,1% ukupnih rashoda). Rashodi od kandata 33,5% ukupnih rashoda

factoring djelatnosti.

Tablica 7.3.1. Agregirani &an dobiti i gubitka djelatnosti factoringa za rafatja od 01.01.2009. do
31.12.2009. i 01.01.2010. do 31.12.2010. godinenju

RACUN DOBITI | GUBITKA 01.01.-31.12.200 | 01.01.-31.12.201 | Indeks 2010./200¢
PRIHODI OD KAMATA 437.175.59 360.446.84 82,4¢F
Prihod od kamata - factori 152.367.83 153.146.05 100,5:

Domai factorinc 147.995.60 148.874.83 100,5¢

Izvozni factorin 4.277.88l 587.34 13,7:

Uvozni factorin 94.357 3.683.87! 3.904,1¢
Prihod od kamata - eskont mjer 161.843.49 113.104.16 69,8¢
Prihod od kamata - dani zajm 2.915.89! 4.594.98! 157,5¢
Prihod od kamata - dani depo 77.779.05 62.085.81 79,82
Ostali prihodi od kama 42.269.31 27.515.83 65,1(
RASHODI OD KAMATA 246.535.57 207.042.52 83,9¢
Rashod od kamata - dofeabanke | 17.867.209 28.849.505 161147
financijske institucij
Rashod od kamata - inozemne bar 227.900.728 174.897.8]L9 76[74
financijske institucij
Ostali rashodi od kame 767.63! 3.295.19 429,2%
DOBIT/GUBITAK OD KAMATA 190.640.02 153.404.32 80,47
PRIHODI OD NAKNADA | )

PROVIZIJA 72.665.680 89.265.4%3 12284
RASHODI OD NAKNADA |

4
PROVIZIJA 39.582.13 32.819.340 8291
DOBIT/GUBITAK OD
NAKNADA | PROVIZIJA 33.083.544 56.446.113 170J62
OSTALI POSLOVNI PRIHODI 375.311.64 289.706.27 77,1¢
OSTALI POSLOVNI RASHODI 549.774.31 378.231.10 68,8(
TroSkovi uslug 44.456.67 34.002.02 76,4¢
TroSkovi osoblj 32.446.14 36.783.04 113,37
Troskovi ispravaka vrijednosti za 132.633.204 84.388.445 6363
gubitke od umanjen
Ostali troSkovi poslovan 340.238.29 223.057.59 65,5¢€
DOBIT/GUBITAK IZ OSTALIH
PRIHODA | RASHODA -174.462.678 -88.524.883 50)74
DOBIT/GUBITAK PRIJE
POREZA NA DOBIT 49.260.898 121.325.604 246129
Porez na dok 10.639.88 24.952.09. 2345
DOBIT/GUBITAK NAKON
POREZA NA DOBIT 38.621.019 96.373.510 249/54

Izvor: HANFA
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U odnosu na 2009. neto dobit od kamata u 2010. jfmae za 19,5%, ali je zato afeno porasla i to

za 70,6% dobit od naknada i provizija. DruStva kapavljaju poslove factoringa su u odnosu na 2009.

prepolovila gubitak iz ostalih prihoda i rashoda sa 174,5 milijuna kuna na 88,5 milijuna kuna.

Tablica 7.3.2. Iskazana dobit i udjeli druStawgaksu ostvarila dobit u djelatnosti factoringa009. i
2010. godini (u kn)

. . - UKUPNO DOBIT na . UKUPNO DOBIT na .

Naziv factoring drustva dan 31.12.2009. Udjel dan 31.12.2010. Udjel
Adriatic Zagreb d.o.o 4.363.623 11,04% 8.334.5p1 8,21l%
Alfa faktor d.o.o. 340.922 0,34%
Alfa net d.o.o. 8.926.372 8,79%0
CEIl Zagreb d.o.o. 213.914 0,54% 138.247 0,14%
Croatia factoring d.o.0. 1.145.218 2,90% 1.060.084 1,04%
Erste factoring d.o.o. 20.333.176 51,48%% 36.308.2[72 35,76%
Eurofakt d.o.o. 12.541 0,01%
Factor Max d.0.0 1.196.599 3,02% 927.2%7 0,91%
Finea Holding d.o.o0. 153.614 0,39% 48.6(06 0,094%
Fortis factoring d.o.o. 689.6071 0,68%
FTC usluge d.o.o. 1.000.630 2,53% 1.119.767 1,10%
Jasminka d.o.o. 9.132 0,02% 8.416 0,01P6
Par lux d.o.o. 957.506 0,94%
Prvi faktor d.o.o. 10.228.858 25,88% 10.304.040 10,155%
Raiffeisen factoring d.o.o. 285.74( 0,72% 32.343.041 31,86%
Maksimum d.o.o. 1.412 0,00%

WEIP perfectus d.o.o. 585.15( 1,48%
UKUPNO DOBIT 39.517.064 100,00% 101.519.209 100,00%

Izvor: HANFA

U ukupnoj dobiti djelatnosti factoringa drustvo teréactoring d.o.o. sudjeluje sa 35,8% te je sn@niji

svoj udio u ukupnoj dobiti djelatnosti u odnosu prathodno razdoblje kada je sudjelovalo¢alt

51,5% u ukupnoj dobiti. U izvjeStajnom razdobljudragom mjestu je i to sa 31,9% dobiti Raiffeisen
factoring d.o.o., koji je 200<inio tek 0,7% udjela u sveukupnoj dobiti djelatndsactoringa. Za
razliku od njega, drustvu Prvi faktor d.o.o. udjelsveukupnoj dobiti djelatnosti pao je sa 25,9%,
koliko je iznosio u 2009., na 10,2% u 2010. godiavedena 3 drustva ostvarila su 77,8% ukupne
dobiti djelatnosti factoringa u 2010., dok su u 20prva 3 druStva po dobitinila 88,4% iste, Sto
govori u prilog da se u djelatnosti factoringa sjupmkoncentracija. Ostalih 12 druStava koja su

ostvarila dobit u ukupnoj dobiti djelatnosti fadgtaya sudjeluju s ukupno 22,2%.
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7.4. Volumen transakcija

Volumen transakcija predstavlja kumulativni iznokupljenih faktura kod poslova factoringa te
kumulativni iznos eskontiranih mjenica kod poslaskonta mjenica u razdoblju od 01.01.2010. do
31.12.2010. godine.

U navedenom razdoblju drustva registrirana za gdaje poslova factoringa po poslovima factoringa
otkupila su fakture u vrijednosti od 6,1 milijardena, dok su po poslovima eskonta mjenica otkupila
mjenice u iznosu od 3,7 milijardi kuna. U istomdaklju, drustva koja obavljaju poslove factoringa

odobrila su zajmove u iznosu od 107,5 milijuna kuna

7.5. Pokazatelji poslovanja djelatnosti factoringa

7.5.1. Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent tekuée likvidnosti omjer je kratkotrajne imovine i kratkaioih obveza te na dan
31.12.2010. iznosi 1,09, Sto znada je vrijednost kratkotrajne imovine da& za svega 9,0% od
kratkorainih obveza. Navedeni pokazatelj je na dan 31.13.2i@6osio 1,71, Sto ukazuje na Zamo

pogorSanje tekie likvidnosti u 2010. godini. Navedeno s&toje u promjeni strukture obveza za

kredite kod banaka i financijskih institucija u lsirkratkor@nih obveza.

Koeficijent trenutne likvidnosti omjer je novanih sredstava i kratkotnih obveza te na dan
31.12.2010. iznosi 0,03. Obzirom da je isti pokelfana dan 31.12.2009. iznosio tdko 0,03,

mozemo réi da je trenutna likvidnost u 2010. na istoj raziai kojoj je bila u 2009. godini.
7.5.2. Pokazatelji zaduZenosti

Koeficijent samofinanciranja prikazuje udjel vlastitih sredstava u ukupnoj ifimbvte na dan
31.12.2010. iznosi 0,042, Sto znada je imovina druStava koja obavljaju poslove tdainga
financirana sa 4,2% vlastitog kapitala. Navederkazatelj na dan 31.12.2009. iznosio je 0,025, Sto

nam govori da druStva koja obavljaju poslove faotga viSe financiraju imovinu vlastitim sredstvima.
Koeficijent zaduZenosti prikazuje koliki je udijel tdih sredstava u ukupnoj imovini te na dan

31.12.2010. iznosi 0,958, Sto znada je imovina druStava koja obavljaju poslove tdainga

financirana sa 95,8%dih sredstava. Navedeni pokazatelj na dan 31.12.2908sio je 0,975.
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7.5.3. Pokazatelji rentabilnosti

Stopa povrata na ukupnu aktivu (ROA) izratunava se kao omjer bruto dobiti i ukupne aktive
drusStava te na dan 31.12.2010. iznosi 2,11%. Nawgelpokazatelj na dan 31.12.2009. iznosio 0,7%,

Sto ukazuje na poboljSanje rentabilnosti imovirZ0a0. godini.

Stopa povrata kapitala (ROE) izracunava se kao omjer neto dobiti i viadka glavnice druStava,
odnosno predstavlja iztan stope povrata na vlastiti kapital, koji je na&4.12.2010. iznosio 39,6%.
Navedeni pokazatelj je na dan 31.12.2009. izno&id%, Sto ukazuje na poboljSanje rentabilnosti

kapitala u 2010. godini.

Inozemno zaduZenje druStava koja obavljaju posltaaoringa iznosi 641,0 milijun eura te u
ukupnom inozemnom dugu Republike Hrvatske sudjedugmtovo 1,4% (prema podacima Hrvatske

narodne banke vanjski dug Republike Hrvatske na3dat?.2010. iznosi 45,8 milijardi eura).

7.6. Neposredni nadzor nad poslovanjem druStavestraginih za obavljanje

poslova factoringa

U okviru svoje nadleznosti, temeljem Zakona o Hska} agenciji za nadzor financijskih usluga, a s
ciliem provjere i utvdivanja uskldenosti poslovanja factoring druStava s @bepropisima Agencija

provodi posredne i neposredne nadzore nad navedknstvima.
U 2010. zavrSen je nadzor nad 1 factoring drustpanpredmetu nadzora cjelokupno poslovanje u

2008. i za razdoblje od 01.01.2009. do 30.06.20k#D0, i provedba Zakona o spfg¥anju pranja

novca i financiranja terorizma.
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8. Suradnja i zaStita potroga

8.1. Suradnja s domdan i stranim nadzornim regulatornim tijelima i

me7unarodnim organizacijama

Agencija surduje s domaim i inozemnim regulatornim tijelimaiji su djelokrug i nadleznost vezani
uz nadzor nad financijskim uslugama, kao i stamarodnim organizacijama koje okupljaju takva
regulatorna tijela, sukladnélancima 16. — 18. Zakona o Hrvatskoj agenciji zdzoa financijskih

usluga (,Narodne novine®, br. 140/05).

Agencija surduje s Hrvatskom narodnom bankom (HNB) na temeljor&puma o suradnji, koji je
potpisan u rujnu 2006. i na temelju kojeg je osmo@gerativni odbor za nadzor financijskog sustava
koji za cilj ima koordinaciju postupaka i aktivnbgtgencije i HNB-a Sto ukljguje i koordinaciju
postupaka nadzora i razmjenu podataka. Agencija ljpnju 2009. potpisala sporazum o suradnji s
Ministarstvom financija sukladno preporukama Eukepkomisije. Takder, Agencija, HNB i
Ministarstvo financija su u studenom 2009. potpisémorandum o razumijevanju za upravljanje
financijskom krizom koji za cilj ima bolju koordicgu djelovanja ove tri institucije u razdobljima

nestabilnosti na financijskim trzistima.

Pored Ministarstva financija i HNB-a, Agencija jgkkom 2010. surdivala s Ministarstvom vanjskih
poslova i europskih integracija, Ministarstvom wrafih poslova, Ministarstvom gospodarstva, rada i

poduzetnistva, DrZzavnim odvjetniStvom i Agencijomzastitu trziSnog natjecanja.

Agencija je potpisnica 29 bilateralnih ili multiaglnih sporazuma o suradnji za pdfeunadzora
trziSta kapitala, trZziSta osiguranja i trziSta mirskih fondova, a u 2010. je potpisala Sporazum o
suradnji iz podrgja nadzora trziSta osiguranja s Agencijom za nadasiguranja Republike

Makedonije.

Sukladno¢lanku 18. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzoricijskin usluga temeljem kojeg
Agencija moze biticlanica mé&unarodnih organizacija nadleznih za nadzor finakij institucija,
Agencija jeclanica Metunarodne organizacije komisija za vrijednosne @af®SCO - International
Organization of Securities Commissions) i ddaarodnog udruzenja nadzornih tijela za osiguranje
(IAIS — International Association of Insurance Swpeors). Agencija je ujednélan Europskog
regionalnog odbora i Odbora za trziSta u nastajanjsklopu I0SCO-a, a predstavnici Agencije

tijekom 2010. sudjelovali su u radu oba dva odbora.
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Agencija, kao potpisnica Multilateralnog memorandum razumijevanju po pitanju konzultacija,
suradnje i razmjene informacija I0OSCO-a, kao i tgene bilateralnih sporazuma i multilateralnog
memoranduma, sutgaje s regulatorima trzista financijskih usluga i patrebi razmjenjuje podatke u

sklopu postupaka nadzora trgovanja.

8.2. Sprjéavanje pranja novca i financiranja terorizma

Agencija je tijekom 2010. nastavila provedbu mjeradkcijskog plana borbe protiv pranja novca i
financiranja terorizma. U okviru tih mjera Agencija konzultantski sudjelovala u aktivhostima
Ministarstva financija, Ureda za spfganje pranja novca i financiranja terorizma (daljeed) za
davanje miSljenja obveznicima Zakona o sfaj&nju pranja novca i financiranja terorizma (,Ndme

novine®, br. 87/08), a koji su u nadleznosti Ageaci

Isto tako, vezano za izvj@sanje Vlade RH i Europske komisije Agencija konirano, na zahtjev

Ureda, dostavlja Uredu potrebne podatke.

Predstavnici Agencije kontinuirano i aktivno sudjel na sastancima i u radu Menstitucionalne
radne skupine za spijgvanje pranja novca i financiranja terorizma, atadigna je i uspjeSna

suradnja sa svim institucijama unutar navedeneiskup

Agencija je takder ¢lan i aktivni sudionik Stalne koordinacijske skupiza préenje provedbe

medunarodnih mjera ogratavanjadiji je nositelj Ministarstvo vanjskih poslova RH.

Tijekom 2010. napravljena su dva iz\jadvezana za elaboraciju stanja Sfaj@nja pranja novca i
financiranja terorizma za potrebe sudjelovanja tske delegacije u radu MONEYVAL-a (Committee
of Experts on the Evaluation of Anti-Money LaunderiMeasures and the Financing of Terrorism).
Takader, za potrebe MONEYVAL-a, predstavnici Agencijeusili su upitnik o situaciji vezanoj uz

sprjg€avanje pranja novca i financiranja terorizma uatjgbsti osiguranja u RH.

Agencija redovito sudjeluje u izradi polugodiSnjaéfcijskog plana za sprfavanje pranja novca i

financiranja terorizma za potrebe iz\je@nja Viade RH.

U suradnji s Hrvatskom gospodarskom komorom Agengj organizirala edukaciju za obveznike

Zakona o0 sprjgavanju pranja novca i financiranja terorizma. Kakioosigurala punu provedbu
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nadzora u podiju pranja novca i financiranja terorizma, Agengganastavila s edukacijom svojih

zaposlenika te je organizirala posebnu edukacigap@slenike iz podtja nadzora osiguranja.

8.3. Djelatnosti Agencije vezane uz proces pregowipristupanju Europskoj

uniji

Nakon Sto je pregovatko poglavlje 9. Financijske usluge privremeno zegwo, Agencija je tijekom
2010. sudjelovala u izradi Nacrta prijedloga iznajendopuna Zakona o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (,Narodne novine®, br. 49/988/00, 103/03, 177/04, 71/07 i 124/10), kojim
je ovaj Zakon u potpunosti usiien s Direktivom 2003/41/EZ Europskog parlamentaijedé o
aktivnostima i nadzoru nad institucijama za prugamjirovinskog osiguranja uz sudjelovanje

poslodavca.

Agencija je sudjelovala u pripremi izvjeStaja zardfasku komisiju o ispunjavanju preuzetih obaveza
za pregovargko poglavilje 9. te je takiwr, za Europsku komisiju pripremila posebno izége®
provedbi preporuka predstavnika regulatornih tiglaavaclanica (Peer assessmenfopje se odnosi
na ja&anje administrativnih kapaciteta kao i na denje odrdenih postupaka i metodologija u

podruju nadzora.

Tijekom 2010. Agencija je sudjelovala na radnimtaasima i pripremi materijala za dva pododbora
utemeljena na Sporazumu o stabilizaciji i pridrabjp izmelu Europske zajednice i Republike
Hrvatske; na sastanku Pododbora za gospodarskaamdiska pitanja i statistiku koji se odrzao
15.06.2010. te na sastanku Pododbora za unutattigget trziSno natjecanje, trgovinu, industriju,

carine i poreze koji se odrzao 06.05.2010. godine.

Agencija je takder sudjelovala u izradi Programa Vlade Republikevatike za preuzimanje i
provedbu pravne stevine Europske unije u kojoj su naglaSene aktivnAgiencije vezane uz
edukaciju zaposlenika za implementaciju ,Solveni€ydirektive koja ¢e se poeti primjenjivati na

poslovanje drusStava za osiguranje u 2013. godini.

Tijekom 2010. Agencija je sudjelovala na izradiglhudokumenata vezanih uz pristupanje Republike
Hrvatske Europskoj uniji, ndel ostalim sudjelovala je u izradi dokumenta ,Samcofana o napretku
Republike Hrvatske u procesu pristupanja Europskaiji za 2010. godinu“ te ,Predpristupni
gospodarski program za razdoblje od 2011. do 2§d@ne".
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8.4. Zastita potro&éa

Agencija kontinuirano provodi aktivnosti s cilienzgradnje povjerenja nde sudionicima na
financijskom trziStu, bolje informiranosti Siretrgne javnosti te zaStite potra@afinancijskih usluga
u okviru zakonskih propisa iz svoje nadleznostiskladu s jednim od Kala Agencije koje se odnosi
na izvjegivanje potroséa.

S ciliem podizanja svijesti i razine financijskolgrazovanja Agencija je u 2010. publicirala edukaitiv

priru¢nik ,Leasing®, koji je u elektrokom obliku dostupan na internetskim stranicama Agen

U 2010. Agencija nastavlja provoditi aktivnosti ysrene k jganju razine financijskog obrazovanja i
informiranosti na nén da je pokrenula novu internetsku podstranicacgmog naziva RIPE, odnosno
Regulatorno informativni publikacijsko edukacijsdrvis.

Na RIPE servisu Agencija pored zakonske regulapublikacija i statistikin podataka objavljuje i
aktualne vijesti te edukativne tekstove, sve ®wiljpolje informiranosti investicijske i Sire javiios

korisnika financijskih usluga.

Agencija je tijekom 2009. i 2010. sdraala s predstavnicima Svjetske banke pri izradrizaizviega
0 Zastiti potroséa i financijskoj pismenosti u RH te je u svibnjul®0 sudjelovala na predstavljanju
izvie&a Svjetske banke pod nazivom ,Dijagndkii pregled zastite potro&a i financijske

pismenosti“.

Agencija prati, analizira i poduzima mjere za zaSpotrosaa, te je tijekom 2010. uloZila daljnje
napore u postupku zaprimanja i rjeSavanja predstpeltoS&a na na&in da je pored zaprimanja
predstavki pisanim putem na sluzbenu adresu Agermipogdila korisnicima financijskih usluga da

svoje upite i prituZzbe dostavljaju na adresu etakitike poSte potrosaci@hanfa.hr.

Tijekom 2010. Agencija je zaprimila ukupno 106 mtdki potroS&a. Od ukupnog broja
zaprimljenih predstavki njih 75 odnosi se na teidsiguranja, 12 na podja mirovinskog osiguranja,
14 na trziSte kapitala, 4 na pode leasinga i 1 predstavku koja se odnosi na dipogdrija
nadleznosti Agencije.

U nastavku se daje prikaz strukture ukupno zapemilj predstavki potro8a prema podrjima

nadleznosti Agencije.
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Grafikon 8.4.1. Struktura zaprimljenih predstaviimpsaa

Struktura predstavki po podru ¢jima

1321% 0.94%

3,77% O OSIGURANJE
11,32% B MIR. OSIGURANJE
OLEASING

OTRZISTE KAPITALA
70,76% B OSTALO

Izvor: HANFA

Agencija je temeljem podnesenih predstavki tijeka®i0. podnijela ukupno 19 optuznih prijedloga
budwi da je utvrdila nepravilnosti u postupanju drustaa osiguranje, odnosno zbogéipgenog
prekrSaja izllanka 63. stavka 5. &aka 3. i 4. Zakona o obveznim osiguranjima u pronigtlarodne
novine“, br. 151/05, 36/09 i 73/09), odnostlanka 943. Zakona o obveznim odnosima (,Narodne
novine“, br. 35/05 i 41/08), a koje se odredbe @@nioa isplatu iznosa nespornog dijela obveze na ime

predujma kao i obavjeStavanje u roku o osnovamootietnog zahtjeva.

U nastavku slijedi prikaz broja predstavki poti@Egrema subjektima nadzora, a koje je Agencija

zaprimila tijekom 2010. godine.
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Tablica 8.4.1. Broj predstavki potr@@aprema subjektima nadzora

Subjekti nadzora

Broj predstavki

DruStva za osiguranje:

Euroherc osiguranje d.d.

Jadransko osiguranje d.d.

Allianz Zagreb d.d.

Croatia osiguranje d.d.

Triglav osiguranje d.d.

Hrvatska osiguravajia kuca d.d.

UNIQA osiguranje d.d.

Kvarner Vienna Insurance Group d.d.

Helios Vienna Insurance Group d.d.

Grawe Hrvatska d.d.

Basler osiguranje Zagreb d.d.

Velebit osiguranje d.d.

Sunce osiguranje d.d.

Generali osiguranje d.d.

[ PN I TN N [ DI I BN EN )

DruStva za zastupanje u osiguranju:

LIBRA CO d.o.0. Pula

=Y

Auto kuca Buri d.o.o.

=Y

IFA d.o.o.

a1

Leasing druStva:

Impuls leasing d.o.o.

Unicredit leasing Croatia d.0.0.

Optima leasing d.o.o.

Hypo leasing Kroatien d.o.0.

Rlelk|-

DruStva za upravljanje mirovinskim fondovima:

AZ d.o.0. drustvo za upravljanje dobrovoljnim minwskim fondovima

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dolmigvim mirovinskim fondovima d.o.d.

DruStva za upravljanje investicijskim fondovima:

ZB Invest d.o.o

Mirovinska osiguravaju¢a drustva:

Raiffeisen mirovinsko osiguravaje drustvo d.o.o.

Investicijska drusStva:

Prva generacija d.o.o.

Dionica Brod d.o.o.

Kreditne institucije:

Privredna banka Zagreb d.d.

Izdavatelji:

Hotel Esplanade d.d.

Zagorje d.d. Varazdin

Zagrebaka pivovara d.d.

Institut za siguranost d.d.

Konzum d.d.

N R

Ostalo:

SKDD d.d.

Ukupno

106

Izvor: HANFA
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8.5. Program edukacije i ispita za dobivanje odobreng rad brokera i
investicijskog savjetnika te za dobivanje licene#agtenog upravitelja
mirovinskih fondova i ovlastenog upravitelja mineskih osiguravajdah

drusStava

Agencija temeljem odredbi Zakona o trziStu kapi{gharodne novine®, br. 88/08, 146/08 i 74/09) te
Pravilnika o uvjetima za stjecanje i provjeru &triln znanja potrebnih za dobivanje odobrenje za rad
brokera i investicijskog savjetnika (,Narodne na/inbr. 80/10), organizira i provodi obrazovni
program i ispite za stjecanje stnih znanja potrebnih za dobivanje odobrenja za beakera i

investicijskog savjetnika.

Temeljem odredbi Zakona o obveznim i dobrovoljnimmavinskim fondovima i Pravilnika o sadrZaju
i trajanju obrazovnog programa, uvjetima za prisiggtu, postupku prowdenja ispita za stjecanje
zvanja ovlastenog upravitelja mirovinskih fondovavietima za dobivanje licence i vaZenje licence
ovladtenog upravitelja mirovinskih fondova (,Naredmovine“, br. 6/11), Agencija organizira i

provodi obrazovni program i ispite za stjecanjergaavlastenog upravitelja mirovinskih fondova.

Agencija takder, organizira i provodi obrazovni program i isp#e stjecanje i provjeru stmih
znanja potrebnih za dobivanje licence za obavljgigelova ovlastenog upravitelja mirovinskog
osiguravajdeg drustva, a temeljem odredbi Zakona o mirovinsagguravajdim drustvima i isplati
mirovina na temelju individualne kapitaliziraneditge (,Narodne novine®, br. 106/99, 63/00 i 107/07)
te Pravilnika o uvjetima za stjecanje i provjermu&tih znanja potrebnih za dobivanje licence za
obavljanje poslova ovlaStenog upravitelja mirovimglosiguravajéeg drustva (,Narodne novine®, br.
80/10).

Tako je Agencija u 2010. odrzala obvezni dio obva#w programa za stjecanje zvanja ovlaStenog
upravitelja mirovinskih fondova i ovlastenog uptalja mirovinskog osiguravafeg drustva. Svaki
od navedenih obrazovnih programa pidia je 8 prijavijenih kandidata.

Obrazovni program za stjecanje gtiih znanja potrebnih za dobivanje odobrenja zalmadkera i
investicijskih savjetnika Agencija nije odrzala gbeedovoljnog broja prijavljenih kandidata, u sklad

s odredbama Pravilnika o uvjetima za stjecanjeowvjeru strénih znanja potrebnih za dobivanje

odobrenja za rad brokera i investicijskog savjetnik

Agencija je tijekom 2010. provela ispite za provjstrienih znanja potrebnih za dobivanje odobrenja

za rad brokera i investicijskog savjetnika, is@itstjecanje zvanja ovlaStenog upravitelja mirovimsk
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fondova te ispit za provjeru stmih znanja potrebnih za dobivanje licence za obajdj poslova

ovlaStenog upravitelja mirovinskog osiguravigg drustva.

Ispit za provjeru struénih znanja potrebnih za dobivanje odobrenja za radbrokera bio je
pismeni i sastojao se od 50 pitanja podijeljengijedeih 6 kolegija:
1. Kvantitativne metode
Osnove financijskog izvjeStavanja
Korporativno upravljanje i korporativne financije
TrziSte kapitala i financijske institucije

Analiza vrijednosnih papira

o g > w DN

Institucionalni okvir trZista kapitala

Kandidat je uspje3no poloZzio ispit ako je iz svakmiegija t&no odgovorio na 60% postavljenih
pitanja. Tako je od ukupno 83 kandidata koji sistpipili prvom ispitnom roku za brokere, njih 36,
odnosho 43,4% polozilo ispit, a preostalih 47 kdath nije poloZilo.

Za kandidate koji nisu poloZili prvi ispitni rok &gcija je organizirala drugi ispitni rok. Tako je u
drugom ispithnom roku za brokera, od ukupno 32 kaaidi koji su pristupili ispitu, njih 16, odnosno

50% uspjesno poloZilo ispit, a preostalih 16 kaatidije poloZilo.

Osobe koje su polozile ispit za brokera mogu ppistispitu za provjeru stitnih znanja potrebnih za

dobivanje odobrenja za rad investicijskog savjetnik

Ispit za provjeru struénih znanja potrebnih za dobivanje odobrenja za radinvesticijskog
savjetnika takader je bio pismeni i obuhvao je sljedéih 8 kolegija:
1. Kvantitativne metode
Ekonomska politika
Osnove financijskog izvjeStavanja
Korporativno upravljanje i korporativne financije
TrziSte kapitala i financijske institucije
Teorija portfelja

Analiza vrijednosnih papira

© N o 0 b~ w DN

Institucionalni okvir trZista kapitala.

Za osobe koje su stekle uvjerenje o poloZzenomusgat brokera po ranijem programu, prije 2009.,
ispit za investicijskog savjetnika obulie® je svih 8 kolegija, dok za osobe koje su uvjeren
poloZenom brokerskom ispitu stekle nakon 01.01.208pit za investicijskog savjetnika sadrZzavao je

2 kolegija: ekonomsku politiku i teoriju portfelja.
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Ispit za investicijskog savjetnika polagalo je wagm ispithom roku ukupno 57 kandidata i to: 13
kandidata koji su polozili brokerski ispit prije @1.2009. i 44 kandidata koji su polozili brokerski
ispit nakon 01.01.2009. godine.

Ispit za kandidate koji su polagali 8 kolegija opismeni i sastojao se od 60 pitanja podijeljanih
kolegija. Kandidat je uspjeSno polozio ispit akoifesvakog kolegija @no odgovorio na 60%
postavljenih pitanja. Tako je od ukupnog broja kdath (13) koji su pristupili ispitu, njih 3, odnos
23,08% polozilo ispit, a preostalih 10 kandidaga pilozilo.

Ispit za kandidate koji su polagali 2 kolegija gapismeni i sastojao se od 20 pitanja podijeljanih
kolegija. Od ukupnog broja kandidata (44) koji sistopili ispitu, njih 40, odnosno 90,91% polozilo

je ispit, a preostala 4 kandidata nisu poloZila.

Drugom ispitnom roku za investicijskog savjetnikésfupilo je ukupno 7 kandidata i to: 5 kandidata
koji su polagali 8 kolegija i 2 kandidata koja snlggala 2 kolegija. Od ukupno 7 kandidata koji su

polagali ispit u drugom ispitnom roku, njih 6, o@no 85,7% poloZilo je ispit.

Temeljem navedenih podataka utema je ukupna prolaznost prvog i drugog roka kefpmsi 62,7%

na ispitu za brokera te 86% na ispitu za investoi§) savjetnika.

Prvom ispitnom roku zg@rovjeru stru énih znanja za dobivanje dozvole ili licence za obdanje
poslova ovlastenog upravitelja mirovinskih fondovapristupilo je ukupno 8 kandidata @gga je
svih 8 kandidata polozilo ispit. Kandidat je polmZspit ako je iz svakog ispithog kolegija¢tm
odgovorio na 60% postavljenih pitanja.
Ispit je bio pismeni i sastojao se od 50 pitanjdijedjenih u sljedéih 6 kolegija:

1. Zakonodavni i institucionalni okvir funkcioniranfairovinskih trzista
Regulativa i praksa industrije mirovinskih fondova
TrziSte kapitala, financijske institucije i korptixae financije
Tehnika analiza

Ratunovodstvo i osnove financijskog izvjeStavanja

o gk wD

Teorija portfelja i statistika
Temeljem navedenih podataka utena je ukupna prolaznost prvog i drugog roka kojasi 100%.
Prvom ispitnom roku zarovjeru stru énih znanja potrebnih za dobivanje licence za obawjnje

poslova ovlaStenog upravitelja mirovinskog osigura&ju¢eg drustva pristupilo je ukupno 8

kandidata, odega je njih 5, odnosno 62,5% poloZilo ispit. Zadidate koji nisu s uspjehom poloZili
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prvi ispitni rok Agencija je organizirala drugi ispi rok te su tako u drugom ispithom roku, od
ukupno 3 kandidata koji su pristupili ispitu, svaghdidata (100%) polozila ispit.
Kandidat je polozio ispit ako je iz svakog ispitnkglegija t&no odgovorio na 60% postavljenih
pitanja.
Ispit je bio pismeni i sastojao se od 50 pitanjdijgtienih u sljedéih 6 kolegija:
1. Zakonodavni i institucionalni okvir funkcioniranfairovinskih trzista
Hrvatsko mirovinsko osiguranje
TrziSte kapitala, financijske institucije i korptixae financije
Tehnitka analiza

Raunovodstvo i statistika

o g > w DN

Teorija portfelja i aktuarstvo u mirovinskom osigoju

Ukupna prolaznost prvog i drugog roka iznosi 100%.

U nastavku slijedi tablica uspjeSnosti na prvormuighm roku za pojedine ispite.

Tablica 8.5.1. Rezultati ispita za dobivanje dogtillicence za obavljanje poslova brokera,
investicijskog savjetnika, ovlaStenog upraviteljarawvinskih fondova i ovlastenog
upravitelja mirovinskog osiguravajeg druStva

INVESTICIJSKI OVLASTENI UPRAVITELJI OVLASTENI UPRAVITELJI

BROKERI MIROVINSKOG OSIG.
SAVJETNICI MIROVINSKIH FONDOVA DRUSTVA
broj prolaznost . . prolaznosf] . . prolaznost . . prolaznost
kandidata % broj kandidata] % broj kandidata % broj kandidata %
PRVI ROK
ukupno pristupil 83 57 8 8
polozili 36 43,4% 43 75,4% 8 100,0% 5 62,5%
nisu poloZil 47 56,6% 14 24,6% 0 0,0% 3 37,5%
DRUGI ROK
ukupno pristupilt 32 7 3
polozili 16 50,0% 6 85,7% 3 100,0%
nisu poloZil 16 50,0% 1 14,3% 0 0,0%
UKUPNA
0, 0, 0, 0,

PROLAZNOST 52 62,7% 49 86,0% 8 100,0% 8 100,0%
Izvor: HANFA

8.6. Edukacija zaposlenika

Agencija kontinuirano provodi edukaciju svojih zafemika kroz njihovo sudjelovanje na seminarima,
radionicama, konferencijama i savjetovanjima k@adnose na djelokrug rada Agencije.

U protekloj godini zaposlenici Agencije sudjelovsili na sljed@m seminarima:
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SEC 20th Annual International Institute for SedastMarket Development, Washington,
New York

IOSCO European Regional Meeting, Pariz

IOCV-IOSCO 2011, Montreal

Savjetovanje o Zakonu o izmjenama i dopunama Zakdngovakim drustvima, Zagreb
Konferencija Hrvatsko n@ano trziste, Opatija

Regionalno trziste kapitala-nove ma@gosti, Beograd

Ekonomska politika Hrvatske u 2010, Opatija

Milo¢er Development Forum, Miter

IOSCO Emerging Markets Committee, Istanbul

Certifikati, Zagreb

Konferencija Zagreligke burze, Sibenik

Konferencija "Dani hrvatskog osiguranja“, Zadar

Konferencija fondovske industrije, Split

Financijski izvjeStaji neprofitnih organizacija, gfeb

Naknada plée za bolovanje i rodiljni dopust, Zagreb

Primjena novog Zakona o radu, Zagreb

Zakon o javnoj nabavi - aktualnosti u pravnoj regwi i praksi, Zagreb

WinDays10, Rovinj

Cisco Expo 2010, Split

Dani otvorenih réunarskih sustava-Linux, Zagreb

Installing and Configuring Windows 7 Client, Zagreb

Microsoft Official Course 70-432: Microsoft SQL $er 2008, Implementation and
Maintenance, Zagreb

Database Development, Designing Database Solutarsiness Intelligence Dev., Zagreb
Informacijska sigurnost 2010., Zagreb

6234: Implementing and Maintaining Microsoft SQLn& 2008 Analysis Services, Zagreb
Antikorupcijsko djelovanje, Zagreb

Novela zakona o trgo¢kim drustvima, Zagreb

Savjetovanje o Zakonu o izmjenama i dopunama Zakdngovakim drustvima, Zagreb
Seminar o Aktualnosti u patfiom postupku, Zagreb

18. Savjetovanje o obradi i likvidaciji automobilsisteta-HUO, Opatija

Toronto Securities Program, Toronto

Zakon o opem upravnom postupku, Zagreb

TrziSte izvedenica, Zagreb
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Primjena novog Zakona o sudskom registru i novitizagonskih propisa te njihov utjecaj na
trgovatka druStva, Zagreb

Novine kaznenog prava, Zagreb

Osnove reosiguranja, Zagreb

Temeljni seminar o osiguranju lll, Zagreb

Croatian Quants Day 2010, Zagreb

Seminar for Insurance Supervisors in Central arsidfa Europe, Beograd

Konsolidacija financijskih izvjeStaja, Zagreb

Procjena rizinosti poduzéa primjenom modela kreditnog rizika u organizatijvatskog
instituta za bankarstvo i osiguranje, Zagreb

Seminar on Combating Terrorism, Money Launderingl &tve Financing of Terrorism, Be
Invisibilities within the most visible, Bruxelles

Supervisory College Vienna Insurance Group; Be

13. savjetovanije interne revizije i kontrole, Vaalic

Solvency I, Zagreb

Strieno usavrSavanje i ispit za ovlaStenog internogzarei 2010., Zagreb

Neto valutna izloZenost bilance, Zagreb

Rezervacije, Zagreb

Sustav upravljanja i izvjeStavanje o rizicima usieg industriji, Zagreb

FSI Connect Tutorial, on-line

Odluka o upravljanju rizicima s posebnim osvrtonoparativni rizik, Zagreb
IOSCO-Examination, Investigation, And Litigation Ofihsider Trading And Market
Manipulation, Istanbul

2. godisSnja konferencija Regionalno ekonomsko pivesge, Beograd

Private equity, Zagreb

Fundamentalna analiza, Zagreb

FSA Risk Management Symposium, London

Analiza alternativne investicije, Skopje.
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9. Sudski postupci

Agencija redovito sudjeluje u sudskim postupcima ka&lasSteni tuzitelj u prekrSajnom postupku te
kao tuzenik u upravnom sporu po tuzbi povodom upogvakta Agencije. Naime, Agencija je
ovlaStena za prekrSajni progon za one prekrSajeskgpropisani u podeju javnih ovlasti koje ima, a

u tijeku prekrSajnog postupka poduzima sve radgejé&aje je po zakonu ovlaStena putem osobe koju
za to ovlasti kao svog predstavnika. Béidda su akti Agencije korai i da se protiv njih moze
pokrenuti upravni spor, Agencija je stranka uprayrspora te redovito sudjeluje u istom daju
odgovor na tuzbu te dostavijgjuUpravnom sudu Republike Hrvatske spise Agencij&lazino
rjeSenju tog suda.

Sukladno kazneno-postupovnim propisima Agencijtutiagu saznanja da je piojeno kazneno djelo

koje se progoni po sluZzbenoj duznosti podnosi kaangijavu drzavnom odvjetniku.

Na svojoj internetskoj stranici Agencija objavijuravoma@ne sudske odluke u prekrSajnim i
upravnosudskim postupcima u kojima je stranka, aswdom poticanja mjera zacinkovito
funkcioniranje financijskog trzista i informiranjavnosti. Objavljuju se cjelovite sudske odluke u
kojima su odréeni podaci o strankama i njihovim zastupnicimaeadstavnicima precrtani icinjeni
neitliivim u svrhu zaStite osobnih podataka i pravaobnosti. Pritom su poStivana ¢eta
anonimizacije sadrZzana u Uputi o¢mau anonimizacije sudskih odluka i Pravilima o aimaizaciji
sudskih odluka Vrhovnog suda Republike Hrvatskdmdaclankom 15. toka 5. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodnevine®, br. 140/05) propisano je da je Agencija u
obavljanju svojih javnih ovlasti ovlasStena poticatirganizirati i nadgledati mjere z&inkovito
funkcioniranje financijskog trziSta, dok jectmm 7. istogclanka odrdeno da ista ima ovlast
informirati javnost o n&lima po kojima djeluje financijsko trziste.

Takader, takvom objavom sudskih odluka u postupcima jimaje Agencija stranka osigurano je i
omogueno ostvarivanje prava na pristup informacijamamswiizickim i pravnim osobama,

svakodobno i pod jednakim uvjetima.
9.1. PrekrSajni postupci

Agencija je obavljenim nadzorima u podjutrziSta kapitala, osiguranja i leasinga utvrgit&injenje
prekrSaja propisanih Zakonom o preuzimanju dikihi drustava (,Narodne novine®, br. 84/02, 87/02,
120/02 i 02/07 te ,Narodne novine“, br. 109/07 i/, Zakonom o trziStu kapitala (,Narodne
novine®, br. 88/08, 146/08 i 74/09), Zakonom o efayanju pranja novca i financiranja terorizma
(,Narodne novine®, br. 87/08), Zakonom o osigurafjarodne novine*, br. 151/05, 87/08 i 82/09),
Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu (,Narodmwine“, br. 151/05, 36/09 i 75/09),
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Zakonom o leasingu (,Narodne novine“, br. 135/0&pkonom o réunovodstvu (,Narodne novine*,
br. 109/07) te sukladno svojim ovlastima 2010. eadim prekrSajnim sudovima odnosno
Financijskom inspektoratu (za djela iz Zakona gespwvanju pranja novca i financiranja terorizma)

podnijela ukupno 52 optuzna prijedloga.

Tablica 9.1.1. Pregled optuznih prijedloga podnés2610. godine

Podrugje Zakon Broj optuznih prijedloga

Zakon o preuzimanju diokkih druStava

TRZISTE Zakon o trzistu kapitala 2
KAPITALA Zakon o sprjgavanju pranja novca i financiranja terorizmg 2
Ukupno 10
Zakon o obveznim osiguranjima u prometu 28
TRZISTE Zakon o osiguranju 9
OSIGURANJA  |zakon o osiguranju i Zakon odanovodstvu
Ukupno 39
Zakon o leasingu
TRZISTE Zakon o leasingu i Zakon odanovodstvu
LEASINGA Zakon o sprjgavanju pranja novca i financiranja terorizma 1
Ukupno 3
Ukupno podnesenih optuznih prijedloga 2010. godine 52
Izvor: HANFA

Agencija je od osnivanja 01.01.2006. do 31.12.20d€dnijela ukupno 420 optuznih akata za
pokretanje prekrSajnog postupka. Tijekom 2010. Agenje u ranije pokrenutim prekrSajnim

postupcima aktivno sudjelovala kao ovlasteni tljzite

9.1.1. TrZiste kapitala

Nadzorom je utvdeno pd@injenje prekrSaja iz podéja trZiSta kapitala te je Agencija 2010. podnijela
ukupno 8 optuznih prijedloga protiv goitelja prekrSajnih djela, i to zbog djela iz Zako o
preuzimanju dioriikih drustava 6 optuznih prijedloga te Zakona cStrizkapitala 2 optuzna prijedloga.
Takader, nadzorom trziSta kapitala ufeno je pdinjenje prekrSaja iz Zakona o spf@&anju pranja
novca i financiranja terorizma te su Financijskarepiektoratu, kao nadleznom tijelu drzavne uprave
za vaienje prekrSajnog postupka u prvom stupnju, podreeseroptuzna prijedloga. Optuznim
prijedlozima zbog djela prema Zakonu o preuzimaginickih drustava optuZeno je ukupno 10
pravnih osoba i 10 odgovornih osoba u istima tefidigkin osoba, i to zato Sto Agenciji, ciljnom

druStvu i Zagrehikoj burzi d.d. nisu bez odgode dostavili obavijestastanku obveze objavljivanja
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ponude za preuzimanje niti su istu obavijest begodd objavili, kao i zato 5to nisu podnijeli zaktje
za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanjmku od 30 dana od dana nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje. Optuzni ptgedsu podneseni i zbog djela prema Zakonu o
trziStu kapitala - manipulacija trziStem te zaépganje s obavljanjem novog posla vezanog za pfezan
investicijskih usluga, a nakon oduzimanja odobrergaad. Financijskom inspektoratu podneseni su
optuzni prijedlozi protiv 2 pravne osobe i 4 odgowd osobe zbog nekoriStenja liste indikatora pri
utvrdivanju razloga za sumnju na pranje novca ili finearge terorizma, neprodenja mjera dubinske
analize i/ili poj&ane dubinske analize stranke, neimenovanja oviasieobe za obavljanje poslova
otkrivanja i sprj€avanja pranja novca i financiranja terorizma teamedenja internog akta kojim se

odreiuju mjere, radnje i postupanja radi spgeanja i otkrivanja pranja novca i financiranjeot&zma.

9.1.2. TrZiste osiguranja

Od 52 podnesena optuzna prijedloga tijekom 201@linge 28 ih se odnosi na djela propisana
Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu - nepagje zakonskih odredbi o dostavljanju
oSteeniku obrazloZzene ponude za naknadu Stete odnossmeljenog odgovora u zakonom
propisanim rokovima i isplati iznosa nespornogldijeaknade Stete u zakonom propisanim rokovima
(21 optuzni prijedlog) te sklapanje ugovora o osgiu protivho tom Zakonu i uvjetima za osiguranje
odnosho cjenicima premija osiguranja (7 optuzniljegioga). Zbog krSenja Zakona o obveznim
osiguranjima u prometu optuzeno je ukupno 6 drastavosiguranje te odgovorne osobe istih.

Osim toga, iz podrja osiguranja Agencija je podnijela 9 optuznih gullpga radi krSenja odredbi
Zakona o osiguranju te 2 optuzna prijedloga radiekja odredbi Zakona o osiguranju i odredbi
Zakona o raunovodstvu. Od 9 optuznih prijedloga radi krSeogedbi Zakona o osiguranju, 2 se
odnose na prekrSajni postupak protiv jednog drugtvgposredovanje u osiguranju i reosiguranju i
odgovornih osoba tog druStva jer su protivno odamdp Zakona o osiguranju od ugovaratelja
osiguranja zahtijevali pkanje provizije. Ostali optuzni prijedlozi odnose s prekrSajni postupak
protiv ukupno 8 druStava za osiguranje i odgovorogoba istih. Rijé je o tome da drusStvo za
osiguranje svoju imovinu za poke matematike pricuve te imovinu za pokte tehnéke pricuve nije
ulagalo sukladno odredbama Zakona o osiguranjnjjegostivana obvez&anova uprave drustva za
osiguranje da osiguraju @enje rizika i donesu odgovaragi mjere kojimace drustvo za osiguranje
ograntavati rizike te propisSu & obavljanja navedenog posla, da je promidZbatdauZa osiguranje
obavljana protivno odredbama Zakona o osiguranjekmBaji iz podrgja raunovodstva odnose se na
krSenje obveze primjenjivanja Menarodnih standarda financijskog izvjeStavanja & knSenje

obveza vdenja poslovnih knjiga sukladno odredbama Zakoreanovodstvu.

167



9.1.3. Leasing

Nadzorom nad poslovanjem leasing druStava Agefneijatvrdila p@injenje prekrSaja iz Zakona o
leasingu, Zakona o sptjvanju pranja novca i financiranja terorizma i Zakm r&unovodstvu te
podnijela ukupno 3 optuzna prijedloga. Agencijpretiv ukupno 2 pravne osobe i 4 odgovorne osobe
pokrenula prekrSajne postupke jer nisu sastaviliovag o leasingu u pisanom obliku,
nisu postivali obvezeilanova uprave leasing druStva za derge i upravijanje rizikom i nisu
primjenjivali Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja. Ztighenovanja ovlastene osobe
za obavljanje poslova otkrivanja i spf@anja pranja novca i financiranja terorizma teameadenja
internog akta kojim se odtaju mjere, radnje i postupanja radi spgeanja i otkrivanja pranja novca i
financiranja terorizma Agencija je Financijskom pektoratu podnijela optuzni prijedlog protiv

pravne osobe i odgovornih osoba u istoj.

9.2. Upravni sporovi

Protiv upravnih akata (rjeSenja i zakika) Agencije tijekom 2010. su podno3enjem tuzbeadpom
sudu Republike Hrvatske pokrenuta 23 upravna sparskoje je Agencija sukladno Zakonu o
upravnim sporovima (,Narodne novine®, br. 53/9198/i 77/92) dala odgovor i Upravhom sudu
Republike Hrvatske dostavila zatrazene spise ithkpjoistj€u pobijane odluke Agencije. Od 23
pokrenuta upravna spora, 20 ih se odnosi na uprakteiz podrgja trziSta kapitala, i to 19 radi
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dikihi druStava i 1 radi nadzora nad trgovanjem
vrijednosnim papirima. Preostala 3 upravna sporeoseé se na podije osiguranja, i to po jedan radi
izdavanja ovlastenja za obavljanje poslova zasjaparosiguranju, izdavanja dozvole za obavljanje
poslova zastupanja u osiguranju te oduzimanja dezvoovlaStenja za obavljanje poslova
posredovanja u osiguranju i reosiguranju. Tijeko81® protiv Agencije nisu pokrenuti upravni
sporovi zbog toga Sto Agencija ne bi o zahtjevardte donijela odgovarajuupravni akt (tzv. Sutnja

administracije).

9.3. Kaznene prijave

Agencija je tijekom obavljanja svoje redovite djalasti u@ila postojanje osnova sumnje da je
pocinjeno vise kaznenih djela (ukupno 30 kaznenihajjéé je 2010. podnijela 3 kaznene prijave
protiv ukupno 17 osoba (od toga je osuremio 15 fizékih osoba i 2 pravne osobe). Rijge 0
kaznenim djelima propisanima Kaznenim zakonom (gdae novine”, br. 110/97, 27/98, 50/00,
51/01, 105/04, 84/05, 71/06, 110/07 i 152/08) ks djela nesavjesnog gospodarskog poslovanja,

sklapanja Stethog ugovora, krivotvorenja sluzbepeaive i zlouporabe poloZaja i ovlasti; te Zakonom
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o0 kaznenim djelima protiv trziSta kapitala (,Nar@dmovine“, br. 152/08) — kazneno djelo
neovlasStenog obavljanja poslova vezanog zastupaikasvezi sa Zakonom o odgovornosti pravnih

osoba za kaznena djela (,Narodne novine®, br. 131¥Q0/07).

Agencija je od osnivanja 01.01.2006. do 31.12.2@bdnijela ukupno 37 kaznenih prijava nadleznom

drzavnom odvjetniku.
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10. Financijsko izvje® Agencije

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugaefm je s radom 01.01.2006. temeljem Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih uslugal@rodne novine®, br. 140/05) kao pravni slijednik
Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatskgencije za nadzor mirovinskih fondova i
osiguranja te Direkcije za nadzor druStava za oaiga.

Agencija posluje pod MB 02016419, OIB 49376181487ifrom djelatnosti 8411, a nalazi se na
adresi Miramarska 24b, Zagreb.

Agencija se vodi u registru neprofitnin organizag@pd brojem 80152.

Temeljemc¢lanka 18. Statuta Agencije, Agencija vodi poslowmgige u skladu s propisima koji
ureduju ra&unovodstvo neprofitnih organizacija, bédse financira iz naknada od imovine i prihoda

subjekata nadzora i iz naknada za pruzene uslugadieznosti djelokruga Agencije.

U skladu s odredborglanka 20. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzoaritijskih usluga Agencija
se moze financirati:

- iz sredstava drZzavnog préuma,

- iz naknada od imovine i prihoda subjekata nadzora i

- iz naknada za pruzene usluge iz nadleznosti djaefizkAgencije.

Agencija tijekom 2010. nije koristila sredstva diiag prorguna za financiranje svojih aktivnosti te
se financirala i ostvarila prihode iskdjuo temeljem vlastitih prihoda po Pravilniku o vrstvisini
naknada i administrativnih pristojbi Agencije zalR0 (,Narodne novine*, br. 155/09) i Pravilniku o
izragunu, visini i naplati naknada koje se ¢dpu Agenciji za 2010. godinu (,Narodne novine", br.
155/09).

Agencija je subjekte nadzoradlanka 2. stavka 1. Pravilnika o iZemu,visini i naplati naknada koje
se pla&aju Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih ugluza 2010., temeljem Odluke KLASA: 011-
02/09-04/70, URBROJ: 326-01-10-2 od 23. rujna 20a@6lobodila pléanja naknada za razdoblje od
1.10.2010. do 31.12.2010. godine.
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Tablica 10.1. R&n prihoda i rashoda Agencije za 2010. godinu (u kn

PRIHODI - SVEUKUPNO 41.748.356
Prihodi po posebnim propisima iz ostalih izvora 82.385
Prihodi od kamata na a¥ena sredstva i depozite pai@nju 1.423.47]1
Prihodi od refundacija 30.300
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 61.700

RASHODI - SVEUKUPNO 34.840.530

Rashodi za radnike 25.279.109
Neto plae, porezi i doprinosi iz pte 21.136.278
Ostali rashodi za zaposlene 495.395
Doprinosi na pléu 3.647.441

Materijalni rashodi 9.016.806
Naknade troSkova radnicima 1.281.057
Naknadetlanovima u predstavékim i izvrSnim tijelima i povjerenstvima 92.000
Naknade osobama izvan radnog odnosa 328.343
Rashodi za usluge 5.899.528
Rashodi za materijal i energiju 919.557
Ostali nespomenuti materijalni rashodi 496.321

Rashodi amortizacije 460.697

Financijski rashodi 23.43§

Donacije 56.893

Ostali rashodi za zaposlene 3.592

Izvor: HANFA

Uredba o r&unovodstvu neprofitnih organizacija (,Narodne n@/inbr. 10/08 i 7/09) nalaze da se

materijalna i nematerijalna imovina ne knjizi uhrade prilikom kupnje, nego se u rashode knjizi
samo troSak amortizacije. U nabavu materijalnematerijalne imovine uloZzeno je 462.865 kuna.

U skladu s navedenim Agencija je kao neprofitnaanizacija ostvarila visSak prihoda nad rashodima
tekute godine u iznosu od 6,9 milijuna kuna.

Odlukom Uprave viSak prihoda korist¢ se za tekie poslovanje u 2011. godini.

172



Tablica 10.2. Bilanca Agencije za 2010. godinu iy k

AKTIVA

Neproizvedena dugotrajna imovina 2.120.630
Proizvedena dugotrajna imovina 2.612.463
Financijska imovina 39.829.882
UKUPNA AKTIVA 44.562.87%
PASIVA

Izvori financiranja 41.913.878
Obveze 2.648.997
UKUPNO PASIVA 44.562.87%
Izvor: HANFA

Na dan 31.12.2010. ukupna aktiva iznosi 44,56 onifj kuna odega se 4,73 milijuna kuna odnosi ha
nefinancijsku imovinu, a ostatak od 39,83 milijunma na kratkotrajnu imovinu Agencije.
U ukupnoj imovini Agencije financijska imovina zaptjena je sa 89,38%, a preostalih 10,62% se

odnosi na nefinancijsku imovinu.
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11. Dodaci

11.1 Statistiki pregled

Tablica Al: Broj investicijskih fondova (na krajazdoblja)

2006. 2007. 2008. 2009. 2010
Otvoreni investicijski fondovi 72 100 126 13D 131
- s javnom ponudom 62 8B 9B 1043 101
Nowani 15 15 17 20 1P
Obveznkki 14 14 14 10 )
MjeSoviti 18 19 14 20 2p
Dioni¢ki 15 36 44 53 5B
- S privatnom ponudom 9 16 26 ki 23
Nowani 1 3 3
Obveznéki 1 1 1 1 ]
MjeSoviti 6 6 9 1( g
Dioni¢ki 2 9 15 1] 10
- Otvoreni investicijski fondovi riznog kapitala | il P 2 7
Zatvoreni investicijski fondovi 7 9 11 1( §
- S javnom ponudom 4 4 4 4 4
- S javnom ponudom za ulaganje u nekretning 3 5 7 6 4
Izvor: HANFA
Tablica A2: Neto imovina investicijskih fondovatis. kn, na kraju razdoblja)
2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Otvoreni investicijski fondovi 16.038.989 30.056.2479.890.231 12.034.941 13.674.365
- S javnom ponudom 15.719.0914 29.017.925 9.322p44 406.884 13.007.743
Nowani 4.274.744  4.140.206 3.907.382 6.044.826 6.859(559
Obveznkki 1.138.589 674.0713  510.9f7 554.161 1.180.p04
MjeSoviti 5.994.698 10.022.402 2.150.491 1.929)278 1.945/398
Dionicki 4.311.048 14.180.944 2.753.495 2.878)020 3.021{862
- s privatnom ponudom 1.038.641 567.98¢ 628.057 666.6412
Nowani 8.399 84.808 96.58
Obveznéki 103.46pb 78.269 82.192 89.705
MjeSoviti 276.99  150.697 149.317 150.901
Dionicki 658.16p 330.623 311.145 330.049
Zatvoreni investicijski fondovi 2.443.431 3.682.360 .895.57¢ 1.840.765 1.917.555
- s javnom ponudom 2.280.197  3.299.808 1.294.848 091651 1.402.567
- S javnom ponudom za ulaganje u nekretning B5EB.2 382552 596.749 531.1114 514.989

Izvor: HANFA
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Tablica A3: Struktura ulaganja otvorenih invesskih fondova s javhom ponudom na dan 31.12.2010.

godine (u tis. kn)

Vrsta imovine Novéani [Obvezniki |MjeSoviti [Dioni ¢ki  |Ukupno
Now¢ana sredstva 166.739 115.218 134.915 132J785 544.757
Potrazivanja 141.759 2.01B 10.738 22.462 176.978
Vrijednosni papiri i depoziti 6.688.239 1.129.592 13).859 2.917.189 12.565.8/76
Domaci 6.688.238 852.091 1.077.3{l7 1.067.f05 9.685.352
Dionice + GDR ) D 406.669 748.639  1.155.B08
Drzavne obveznice 154.396 314.407 149|164 4.754 B82D.7
Municipalne obveznice 1.584 12.221 3.869 0 171625
Korporativnhe obveznice 232.086 149.967 239)828 P.43 713.313
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 2.688 2.040 4.677
Otvoreni investicijski fondovi 65.826 1.4B6 44.204 paziil 165.716
Kratkorani vrijednosni papiri| 2.919.684 195.346 53.057 9801 73.887%
Depoziti 3.314.71p 178.714 177.489 158789  3.83(.104
l nozemni D 277.501 753.939 1.849484  2.88(.524
Dionice d ( 419.318 1.545.4B3  1.964.Y51
Drzavne obveznice 0 161.986 50.815 18]737 231.037
Municipalne obveznice 0 0 0 0 0
Korporativnhe obveznice 0 62.942 100.549 58{144 25].63
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 10.682 37.343 L%
Otvoreni investicijski fondovi 0 34.701 165.918 1837 390.14¢6
Kratkorani vrijednosni papiri D 17.873 7.1%7 0 25.030
Depoziti @ @ ( I D
Ostala imovina Qg 0 1§ D 18
UKUPNA IMOVINA 6.996.736( 1.246.828 1.975.648 3.072.4{3713.291.629
UKUPNE OBVEZE 137.178 65.924 30.230 50.5[4 283.906
Neto imovina 6.859.55p  1.180.904 1.945.398 3.021{862.008.723
IZVEDENICE 2.364 256 16¢ 313 3.160
REPO UGOVORI 136.865 0 3.0D6 0 139.871
Izvor: HANFA
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Tablica B1: Broj mirovinskih fondova (na kraju radidja)

2006. 2007. 2008. 2009. 2010
Obvezni mirovinski fondovi i al A 4 4
Otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 6 6 6 6 6
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 10 12 |5 15 15
Ukupno 20 22 24 2% 2b
Izvor: HANFA

Tablica B2:Clanstvo u mirovinskim fondovima (na kraju razdoplja

2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Obvezni mirovinski fondovi 1.322.010 1.395.693 1.4729 1522.14p 1.561.4%4
Otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 75.161 1023 127.738 146.410 169.8p1
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 10683 1134  17.281 17.73B 17.618
Ukupno 1.407.804 1.511.589 1.620.7152 1.686[292 1.748.92

Izvor: HANFA

Tablica B3: Neto imovina mirovinskih fondova (u.ti®, na kraju razdoblja)

2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Obvezni mirovinski fondovi 15.919.4P3 21.001.886 20933 29.264.636 36.328.054
Otvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 397.385 6820 799.665 1.144.809 1.472.312
Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 60.303 1082 148.378 218.343 287.794
Ukupno 16.377.061 21.813.778 23.538.977 30.627,788 &HBH]

Izvor: HANFA
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Tablica B4: Struktura ulaganja imovine obveznihawinskih fondova (na kraju razdoblja, u tis. kn)

Vrsta imovine 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
DOMA CA IMOVINA 14.588.033| 20.297.53p 20.920.792 26.572.709 .580.84]
Vrijednosni papiri i depoziti 14.313.6p6 19.947.8620.633.828 26.181.820 32.396.114
Dionice + GDR 851.845 3.127.7¢/6 2.529.825 3.909.073 74 13"
Drzavne obveznice 11.447 477 13.484[885 15.937.982716614 23.776.543
Municipalne obveznice 62.8]L0 76.377 81.448 791044 338.5
Korporativhe obveznice 476.1p1 451.259 732|269 < 15438. 1.219.99p
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 56.909 69.472 (5214°]
Otvoreni investicijski fondovi 1.147.996  2.543.021 733285 1.031.757 550.914
Kratkorani vrijednosni papiri 11.682 21.792 290.962 2.025]358 9.34@7
Depoziti 315.63p 242.3%4 631.943  1.242.p56 617.655
Nowana sredstva 138.521 232.5P7 265.500 375189 111.361
Potrazivanja 135.84" 117.641 21.4Y0 15.700 73.B72
INOZEMNA IMOVINA 1.456.965 904.867] 1.696.084  2.790.8%6 .348.91(
Dionice 218.338 689.226 481.446 763.p68 1.858.651
DrZzavne obveznice 232.649 0 307.489 1.253.393 444.719
Municipalne obveznice 0 0 0 0 0
Korporativne obveznice 183.1p2 42.114 475)845 6(.764 9.964
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0 0 0 0
Otvoreni investicijski fondovi 822.8%5 173.927 4313B 713.432 1.995.571
Kratkorani vr. papiri g @ ( ( )
Depoziti q ( [( (0] D
UKUPNA IMOVINA 16.044.997| 21.202.399 22.616.876 29.3686H 36.929.751
Neto imovina 15.919.423 21.001.8B6 22.590.p33 29.284.6 36.328.054

Izvor: HANFA
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Tablica B5: Struktura ulaganja imovine otvorenitbdvoljnih mirovinskih fondova (na kraju

razdoblja, u tis. kn)

Vrsta imovine 2006. 2007. 2008. 20009. 2010.
DOMA CA IMOVINA 392.823 687.823 744.50p 981.4%24 1.283.511
Vrijednosni papiri i depoziti 376.1%8 648.1/84 720AP4 962.589 1.255.398
Dionice + GDR 32.619 161.645 108.508 175.p24 194.391
DrZavne obveznice 212.8[71 313.900 362|484 332.125 1783.
Municipalne obveznice 1.788 563 4.213 6.[702 41616
Korporativhe obveznice 51.763 9.978 82.p56 126|170 .917/38
Zatvoreni investicijski fondovi 0 O 3.061 3.2183 5.403
Otvoreni investicijski fondovi 50.4%7 144.684 9.031 021879 31.654
Kratkora@ni vrijednosni papiri D D 66.343 143.136 38.%75
Depoziti 26.669 17.434 91.1)y2 73.971 78.p71
Now€ana sredstva 14.623 38.95%6 17.290 15.778 271618
Potrazivanja 2.0432 683 1640 3.087 534
INOZEMNA IMOVINA 22.818 28.501 60.173 167.96p 194.640
Dionice 1.889 12.886 16.3H9 63.478 125.p16
DrZavne obveznice 0o 699 32.186 55.403 0}
Municipalne obveznice (0] 0 0 0] (e}
Korporativhe obveznice 0 0 0] 11.1456 (¢}
Zatvoreni investicijski fondovi 0 O (¢} (0] (0]
Otvoreni investicijski fondovi 20.930 14.916 11.927 7.528 69.444
Kratkoraini vr. papiri dg g [ (( D
Depoziti g ( ¢ (1] D
UKUPNA IMOVINA 415.641 716.324 804.67p 1.149.386 1.478M1
Neto imovina 397.33p 692.810 799.665 1.144.B09 1.472.21

Izvor: HANFA
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Tablica B6: Struktura ulaganja imovine zatvorenibicbvoljnih mirovinskih fondova (na kraju
razdoblja, u tis. kn)

Vrsta imovine 2006 2007 2008 2009 2010
DOMA CA IMOVINA 59.099 118.447 140.654 199.10¢9 264.4{78
Vrijednosni papiri i depoziti 55.3%22 111.2122 128.886 198]30 256.719
Dionice + GDR 3.85p 23.649 11.8[03 20.880 26180
Drzavne obveznice 30.1[15 41.643 60.146 53.846 149.603
Municipalne obveznice 2%2 1B3 04 443 85
Korporativhe obveznice 5.7P5 6.493 12.870 19222 21.485
Zatvoreni investicijski fondovi 0 (6] 0 0 (6]
Otvoreni investicijski fondovi 13.490 30.9p9 8.427 27.b31 26.855
Kratkoraini vrijednosni papiri D 20P 18.6%4 50.529 13.060
Depoziti 1.887 7.896 17.391 24.956 19.450
Now&ana sredstva 3.43B 6.3599 8.9F71 2.363 7.741
Potrazivanja 339 8671 2.79B 438 19
INOZEMNA IMOVINA 2.506 3.403 9.997 19.599 23.744
Dionice g 2.26p 1.8493 11.9P6 221412
DrZzavne obveznice 0 0 7.0B5 5.459 0}
Municipalne obveznice 0 0 (6] 0 o
Korporativhe obveznice 0] (0] (¢} 1.159 (¢}
Zatvoreni investicijski fondovi 0 (0] (0] 0 (0]
Otvoreni investicijski fondovi 2.506 1.140 1.4J99 1.p55 3Pl6
Kratkorazni vr. papiri g q ¢ (( D
Depoziti d ( q (0] D
UKUPNA IMOVINA 61.604 121.850 150.651 218.7Q7 288.2p2
Neto imovina 60.303 119.042 148.3[78 218.343 287{794

Izvor: HANFA
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Tablica C1: Udjel aktive pojedinog drustva za osigje i drustva za reosiguranje u ukupnoj aktiviigukn)

Zivot nezivot ukupno . - Zivot nezivot ukupno . . ukupno

DRUSTVA ZA OSIGURANJE I i cruiove i ekt | ndets
DRUSTVA ZA REOSIGURANIJE 31.12.20009. U % 31.12.2010. U % 2010/2009

1 2 3 4 (2+3) 5 6 7 8 (6+7) 9 10

Agram Zivotno osiguranje d.d. 1.179.868 1.179.868 4,23% 1.352.801 1.352.802 4,49% 114,66
Allianz Zagreb d.d. 1.674.022 1.094.377 2.768.399 9,92% 1.897.295 1.205.638 3.102.933 10,30% 112,08
Basler osiguranije d.d. 76.515 76.515 0,27% 0,00% -
Basler osiguranje Zagreb d.d. 1.429.943 420.587 1.850.531 6,63% 1.624.354 488.918 2.113.272 7,02% 114,20
Basler zivotno osiguranije d.d. 167.660 167.660 0,60% 0,00% -
Cardif osiguranje d.d. 66.695 66.695 0,24% 103.707 103.707 0,34% 155,49
Cosmopolitan Life VIG d.d. 350.245 350.245 1,25% 0,00% -
Croatia osiguranje d.d. 1.878.564 5.756.538 7.635.102 27,35% 2.037.490 5.723.000 7.760.490 25,77% 101,64
Croatia zdravstveno osiguranije d.d. 122.387 122.387 0,44% 117.044 117.044 0,39% 95,63
Erste osiguranje VIG d.d. 246.829 246.829 0,88% 329.918 329.918 1,10% 133,66
Euroherc osiguranje d.d. 2.556.871 2.556.871 9,16% 2.717.353 2.717.353 9,02% 106,28
Generali osiguranije d.d. 435.208 252.827 688.035 2,46% 509.830 285.452 795.282 2,64% 115,59
Grawe Hrvatska d.d. 1.922.012 354.202 2.276.214 8,15% 2.101.093 373.475 2.474.568 8,22% 108,71
Helios VIG d.d. 429.983 176.185 606.169 2,17% 832.846 197.681 1.030.527 3,42% 170,01
HOK osiguranije d.d. 200.212 200.212 0,72% 254.553 254.553 0,85% 127,14
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. - 39.779 39.779 0,13% -
Izvor osiguranje d.d. - 41.129 41.129 0,14% -
Jadransko osiguranije d.d. 1.637.530 1.637.530 5,86% 1.707.798 1.707.798 5,67% 104,29
KD Zivotno osiguranije d.d. 28.897 28.897 0,10% 32.718 32.718 0,11% 113,22
Kvarner VIG d.d. 1.014.605 531.118 1.545.723 5,54% 1.147.172 593.637 1.740.809 5,78% 112,62
Merkur osiguranje d.d. 1.614.101 91.906 1.706.007 6,11% 1.788.377 91.722 1.880.099 6,24% 110,20
Societe Generale osiguranje d.d. 49.739 49.739 0,18% 63.390 63.390 0,21% 127,45
Sunce osiguranije d.d. 364.203 364.203 1,30% 379.561 379.561 1,26% 104,22
Triglav osiguranje d.d. 293.627 553.688 847.315 3,03% 336.162 584.023 920.185 3,06% 108,60
Uniga osiguranje d.d. 467.983 218.624 686.607 2,46% 572.619 253.827 826.446 2,74% 120,37
Velebit osiguranje d.d. 100.669 100.669 0,36% 123.089 123.089 0,41% 122,27
Velebit Zivotno osiguranije d.d. 59.588 59.588 0,21% 56.177 56.177 0,19% 94,28
Victoria osiguranije d.d. 31.897 31.897 0,11% 32.376 32.376 0,11% 101,50
Victoria Zivotno osiguranje d.d. 70.904 70.904 0,25% 118.669 118.669 0,39% 167,37
Allianz reosiguranje d.d. 26.218 26.218 2,96% 24.591 24.590 0,08% 93,79
Croatia Lloyd d.d. 859.693 859.693 97,04% 830.727 830.727 2,76% 96,63
UKUPNO drustva za osiguranje 13.313.778 14.607.033 27.920.811 100,0% 14.800.911 15.313.763 30.114.674 100,0%| 107,86
UKUPNO drustva za reosiguranje 885.911 885.911 100,0% 855.317 855.317 100,0% 96,55
UKUPNO 13.313.778 15.492.944 28.806.722 100,0% 14.800.911 16.169.080 30.969.991 100,0%| 107,51

lzvor: HANFA
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Tablica C2. Pregled zamanate bruto premije Zivotnih i nezivotnih osigueafy tis. kn)

\ ZIVOTNA OSIGURANJA udjel u premiji u % NEZIVOTNA OSIGURANJA udjel u premiji u % UKUPNO udjel u premiji u %
DRUSTVA ZA OSIGURANJE I
DRUSTVA ZA REOSIGURANJE 01.01.2009.- 01.01.2010.- Indeks 01.01.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009.- | 01.01.2010.- Indeks 01.01.2009- | 01012010~ | 01.01.2009.- | 01.01.2010.- Indeks 01.01.2009.- | 01.01.2010.-
31.12.2009. 31.12.2010. 2010/2009 31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010. 2010/2009 31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010. 2010/2009 | 31.12.2009. 31.12.2010.
1 2 3 4(3/2) 5 6 7 8 9(8/7) 10 11 12 (2+7) 13 (3+8) 14 (13/12) 15 16

Agram Zivotno osiguranje d.d. 227.755 206.703 90,8 9,15 8,41 - 0,00 0,00 227.755 206.703 90,76 2,42 2,24
Allianz Zagreb d.d. 336.532 345717  102,7 13,52 14,07 649.245 638.251 98,31 9,39 9,42 985.777 983.968 99,82 10,48 10,65
Basler osiguranie d.d. - 0,00 0,00 28.189 - 0,41 0,00 28.189 - 0,30 0,00
Basler osiguranje Zagreb d.d. 179.211 196.253]  109,5 7,20 7,99 191.684 212.759 110,99 2,77 3,14 370.895 409.012 110,28 3,94 4,43
Basler Zivotno osiguranie d.d. 49.819 - 2,00 0,00 - 0,00 0,00 49.819 - 0,53 0,00
Cardif osiguranje d.d. 0,00 0,00 35.502 65.239 183,76 0,51 0,96 35.502 65.239 183,76 0,38 0,71
Cosmopolitan Life VIG d.d. 87.443 - 3,51 0,00 - 0,00 0,00 87.443 - 0,93 0,00
Croatia osiguranje d.d. 356.410 345.215 96,9 14,32 14,05 2.673.076]  2.550.202 95,40 38,65 37,63 3.029.486 2.895.417 95,57 32,21 31,35
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. - 0,00 0,00 97.006 97.208 100,21 1,40 1,43 97.006 97.208 100,21 1,03 1,05
Erste osiguranie VIG d.d. 88.820 106.756]  120,2 3,57 4,34 - 0,00 0,00 88.820 106.756 120,19 0,94 1,16
Euroherc osiguranje d.d. - 0,00 0,00 1.043.612|  1.002.519 96,06 15,09 14,79 1.043.612 1.002.519 96,06 11,10 10,86
Generali osiguranie d.d. 106.425 114.766]  107,8 4,28 467 165.629 186.443 112,57 2,39 2,75 272.054 301.209 110,72 2,89 3,26
Grawe Hrvatska d.d. 259.009 246.510 95,2 10,41 10,03 157.419 151.874 96,48 2,28 2,24 416.428 398.384 95,67 4,43 4,31
Helios VIG d.d. 52.805 128.589] 2435 2,12 523 46.991 46.233 98,39 0,68 0,68 99.796 174.822 175,18 1,06 1,89
HOK osiguranie d.d. - 0,00 0,00 145.128 165.469 114,02 2,10 2,44 145.128 165.469 114,02 1,54 1,79
Hrvatsko kreditno osiguranie d.d. 0,00 0,00 1.551 - 0,00 0,02 1,551 - 0,00 0,02
Izvor osiguranie d.d. 0,00 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
Jadransko osiguranje d.d. - 0,00 0,00 661.051 641.345 97,02 9,56 9,46 661.051 641.345 97,02 7,03 6,94
KD Zivotno osiguranje d.d. 4.246 8.248] 1943 0,17 0,34 - 0,00 0,00 4.246 8.248 194,25 0,05 0,09
Kvarner VIG d.d. 214.029 211.394 98,8 8,60 8,60 326.507 300.026 91,89 4,72 443 540.536 511.420 94,61 5,75 5,54
Merkur osiguranie d.d. 264.198 259.344 98,2 10,62 10,55 31.740 31.054 97,84 0,46 0,46 295.938 290.398 98,13 3,15 3,14
Societe Generale osiguranie d.d. 17.701 29.414 166,2 0,71 1,20 - 0,00 0,00 17.701 29.414 166,17 0,19 0,32
Sunce osiguranie d.d. - 0,00 0,00 180.803 176.695 97,73 2,61 2,61 180.803 176.695 97,73 1,92 1,91
Triglav osiguranie d.d. 81.409 75.031 92,2 3,27 3,05 318.681 330.473 103,70 4,61 4,88 400.090 405.504 101,35 4,25 4,39
Uniga osiguranie d.d. 121.792 122.716]  100,8 4,89 4,99 112.578 117.242 104,14 1,63 1,73 234.370 239.958 102,38 2,49 2,60
Velebit osiguranje d.d. - 0,00 0,00 51.818 62.327 120,28 0,75 0,92 51.818 62.327 120,28 0,55 0,67
Velebit Zivotno osiguranje d.d. 9.913 9.468 95,5 0,40 0,39 - 0,00 0,00 9.913 9.468 95,51 0,11 0,10
Victoria osiguranje d.d. - 0,00 0,00 131 852 650,38 0,00 0,01 131 852 650,38 0,00 0,01
Victoria Zivotno osiguranje d.d. 31.158 51.559 165,5 1,25 2,10 - 0,00 0,00 31.158 51.559 165,48 0,33 0,56
Allianz reosiguranje d.d. - 0,00 0,00 2.026 471 23,24 0,42 0,09 2.026 471 23,24 0,42 0,09
Croatia Lloyd d.d. - 0,00 0,00 482.164 522.775 108,42 99,58 99,91 482.164 522.775 108,42 99,58 99,91
UKUPNO drustva za osiguranje 2.488.675 2.457.683| 98,8 100,00 100,00 | 6.916.790] 6.777.762 97,99 100,00 100,00 9.405.465|  9.235.445 98,19 | 100,00 100,00
UKUPNO drustva za reosiguranje 100,00 100,00 484.190 523.246] 108,07 100,00 100,00 484.190 523.246] 108,07 | 100,00 100,00

lzvor: HANFA
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Tablica C3: Dobit ili gubitak druStava za osigueangruStava za reosiguranje (u tis. kn)

Zivot nezivot ukupno
DRUSTVA ZA OSIGURANJE I
DRUSTVA ZA REOSIGURANJIE 01.01.2009.- | 01.01.2010.- | 01.01.2009.- | 01.01.2010.- | 01.01.2009.- | 01.01.2010.- | Indeks 2010/2009
31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.
1 2 3 4 5 6 (2+4) 7 (3+5) 8
Agram Zivotno osiguranie d.d. 32.136 34.507 32.136 34.507 107,38
Allianz Zagreb d.d. 2.421 15.600 40.544 56.657 42.965 72.257 168,18
Basler osiguranije d.d. 11 11 -
Basler osiguranje Zagreb d.d. 6.485 -11.968 -43.773 -49.724 -37.288 -61.692 165,45
Basler Zivotno osiguranje d.d. -729 -729 -
Cardif osiguranie d.d. -2.855 1.025 -2.855 1.025 -
Cosmopolitan Life VIG d.d. -66.505 -66.505 -
Croatia osiguranije d.d. 5.264 4.527 64.427 39.076 69.691 43.603 62,57
Croatia zdravstveno osiguranije d.d. 4.480 4.339 4.480 4.339 96,85
Erste osiguranje VIG d.d. 16 5.777 16 5.777 36.106,25
Euroherc osiguranije d.d. 59.637 90.238 59.637 90.238 151,31
Generali osiguranje d.d. -11.503 -1.870 -19.779 3.253 -31.282 1.383 -
Grawe Hrvatska d.d. 16.970 14.423 9.367 8.425 26.337 22.848 86,75
Helios VIG d.d. -18.375 6.994 -2.709 3.004 -21.084 9.998 -
HOK osiguranije d.d. -7.677 4.422 -7.677 4.422 -
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. -679 -679 -
Izvor osiguranje d.d. -942 -942 -
Jadransko osiguranije d.d. 37.802 45.861 37.802 45.861 121,32
KD zivotno osiguranie d.d. -7.267 -7.227 -7.267 -7.227 99,45
Kvarner VIG d.d. -1.334 9.700 -19.398 -14.698 -20.732 -4,998 24,11
Merkur osiguranje d.d. 21.644 27.018 3.223 3.752 24.867 30.770 123,74
Societe Generale osiguranije d.d. -2.756 -349 -2.756 -349 12,66
Sunce osiguranije d.d. 13.650 14.105 13.650 14.105 103,33
Triglav osiguranje d.d. -6.778 14.807 -98.986 -39.159 -105.764 -24.352 23,02
Uniga osiguranije d.d. 1.844 2.956 678 523 2.522 3.479 137,96
Velebit osiguranje d.d. -18.522 -14.618 -18.522 -14.618 78,92
Velebit Zivotno osiguranje d.d. -9.331 -8.578 -9.331 -8.578 91,93
Victoria osiguranije d.d. -2.232 -819 -2.232 -819 36,69
Victoria Zivotno osiguranie d.d. -1.961 -2.663 -1.961 -2.663 135,80
Allianz reosiguranje d.d. 41 457 41 457 1.109,26
Croatia Lloyd d.d. 28.099 32.149 28.099 32.149 114,41
UKUPNO drustva za osiguranje -39.759 103.654 17.887 154.041 -21.872 257.695 -
UKUPNO drustva za reosiguranje 28.140 32.606 28.140 32.606 115,87
UKUPNO -39.759 103.654 46.027 186.647 6.268 290.301 4.631,31
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Tablica C4: Izdvajanja u tehtkie pricuve druStava za osiguranje i druStava za reosigfartis. kn)

PRICUVE ZA POVRATE PRICUVE ZA
DRUSTVA ZA OSIGURANJE I TEHNICKE PRICUVE, ukupno PRICUVA ZA PRIJENOSNE MATEMATICKA PRICUVA PRICUVA ETETA. neto iznos NE;SE:J:AO?“;I:[?LET:\TU IZRAVNAVANJE STETA ‘;iﬁig:fgéﬁﬁ”ﬁo
DRUSTVA ZA REOSIGURANJIE neto iznos PREMIJE, neto iznos O0SIGURANJA, neto iznos ! (KOLEBANJE STETA), . !
(BONUSI I POPUSTI), neto X iznos
. neto iznos
iznos
31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010. | 31.12.2009. | 31.12.2010. | 31.12.2009. | 31.12.2010. | 31.12.2009. | 31.12.2010.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
Agram Zivotno osiguranje d.d. 912.368 1.003.718 4.671 6.760 890.391 976.004 17.306 20.954
Allianz Zagreb d.d. 1.822.286 2.033.753 256.670 250.156 1.136.879 1.318.131 427.678 464.016 940 1.218 119 231
Basler osiguranie d.d. 39.552 12.799 26.753
Basler osiguranje Zagreb d.d. 1.516.587 1.770.315 95.542 109.622 1.202.018 1.409.894 219.027 250.574 225
Basler Zivotno osiguranje d.d. 123.583 95 121.258 2.230
Cardif osiguranje d.d. 33.923 68.575 29.186 58.895 4.737 9.680
Cosmopolitan Life VIG d.d. 295.188 182 290.585 4.421
Croatia osiguranje d.d. 5.280.252 5.318.007 994.694 917.318 1.636.179 1.770.866 2.634.978 2.615.066 14.400 14.757
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 61.522 55.504 44.816 41.678 7.843 8.946 8.862 4.880
Erste osiguranje VIG d.d. 188.555 256.831 3 7 187.909 254.779 643 2.045
Euroherc osiguranie d.d. 1.455.707 1.551.114 555.697 549.019 900.010 1.002.095
Generali osiguranje d.d. 517.725 604.703 62.795 70.144 382.223 442.479 72.707 91.292 788
Grawe Hrvatska d.d. 1.956.841 2.086.169 68.560 65.408 1.726.189 1.843.089 162.091 177.672
Helios VIG d.d. 447.551 749.191 20.766 14.793 351.963 662.273 74.608 71.833 214 291
HOK osiguranje d.d. 148.423 190.884 68.979 79.646 79.443 109.227 1 2.011
Hrvatsko kreditno osiguranie d.d. 453 309 126 18
Tzvor osiguranie d.d.
Jadransko osiguranie d.d. 817.623 851.129 331.225 327.559 486.358 523.570 40
KD Zivotno osiguranje d.d. 317 1.332 14 21 92 805 211 506
Kvarner VIG d.d. 821.459 830.291 129.696) 90.462 507.755 553.680 180.694 184.049 193 3.120 2.100
Merkur osiguranje d.d. 1.461.263 1.615.954 10.424 13.563 1.370.567 1.523.568 80.233 78.792 39 31
Societe Generale osiguranie d.d. 9.097 22.128 8.560 20.869 537 1.259
Sunce osiguranje d.d. 194.845 190.138 78.523 76.100 116.241 113.983 81 56
Triglav osiguranje d.d. 577.272 605.588 140.411 139.080 187.056 207.460 243.827 245.412 253 253 5.727 13.383
Uniga osiguranje d.d. 307.122 409.397 32.448 39.120 251.203 339.458 23.295 30.466 177 353
Velebit osiguranie d.d. 43.033 59.767 21.986 25.785 21.047 33.982
Velebit Zivotno osiguranie d.d. 13.716 16.981 40 22 13.595 16.669 80 291
Victoria osiguranie d.d. 96 629 75 402 22 226
Victoria Zivotno osiguranje d.d. 4.445 12.355 4.445 12.209 147
Allianz reosiguranie d.d. 227 20 207
Croatia Lloyd d.d. 410.5% 398.088 56.761 48.027 326.126 308.749 197 312 27.510 41.000
UKUPNO drustva za osiguranje 19.050.351 20.304.906 2.931.112 2.816.974 10.298.053 11.411.128 5.787.020 6.036.209 10.060 7.295 740 593 23.366 32.707
UKUPNO drustva za reosiguranje 410.821 398.088 56.781 48.027 326.333 308.749 197 312 27.510 41.000
UKUPNO 19.461.172 20.702.994 2,987.893 2.865.001 10.298.053 11.411.128 6.113.353 6.344.958 10.257 7.607 740 593 50.876 73.707
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Tablica C5: Odnos kapitala i granice solventnosisthva za osiguranje i druStava za reosiguranje sa

stanjem na dan 31.12.2010. godine (u tis. kn)

DRUSTVA ZA OSIGURANJE T KAPITAL GRANICA SOLVENTNOSTI ODSTUPANJE OD GRANICE
DRUSTVA 2A REOSIGURANJE (prema clanku 94. Z0-a) (prema clanku 98. I 99. Z0-a) SOLVENTNOSTI (>=)
Zivot nezivot Zivot nezivot Zivot nezivot
1 2 3 4 5 6 (2-4) 7 (3-5)
Agram Zivotno osiguranje d.d. 152.514 51.321 101.193
Allianz Zagreb d.d. 153.388 211.670 74.861 103.883 78.528 107.787
Basler osiguranje Zagreb d.d. 151.941 90.312 73.357 40.043 78.584 50.269
Cardif osiguranje d.d. 28.735 11.743 16.992
Croatia osiguranje d.d. 138.834 523.492 86.313 370.363 52.521 153.130
Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 51.455 18.062 33.393
Erste osiguranje VIG d.d. 49.090 14.138 34.952
Euroherc osiguranje d.d. 343.836 168.086 175.749
Generali osiguranje d.d. 39.208 43,251 24.030 31.029 15.178 12.222
Grawe Hrvatska d.d. 138.534 61.736 85.509 24.304 53.025 37431
Helios VIG d.d. 117.237 26.318 38.365 7.101 78.871 19.216
HOK osiguranje d.d. 36.164 30.844 5.320
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 34.458 140 34.319
Tzvor osiguranje d.d. 38.533
Jadransko osiguranje d.d. 203.723 109.120 94.602
KD Zivotno osiguranje d.d. 24.845 1.019 23.826
Kvarner VIG d.d. 35.903 39.910 35.825 43.777 78 -3.867
Merkur osiguranje d.d. 122.797 29.079 75.724 3.355 47.073 25.723
Societe Generale osiguranje d.d. 37.124 5.308 31.817
Sunce osiguranje d.d. 57.262 33.418 23.843
Triglav osiguranje d.d. 31.131 67.622 13.014 57.128 18.118 10.494
Uniga osiguranje d.d. 34.266 25.579 18.712 10.737 15.555 14.842
Velebit osiguranje d.d. 22.568 9.043 13.525
Velebit Zivotno osiguranje d.d. 35.297 1.213 34.084
Victoria osiguranje d.d. 29.444 111 29.333
Victoria Zivotno osiguranje d.d. 35.263 1.077 34.186
Allianz reosiguranje d.d. 23.852 23.852
Croatia Lloyd d.d. 78.920 49.126 29.794
Izvor: HANFA
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Tablica C6: Osnovni osigurateljno-tebkii pokazatelji

Redni DRUSTVA ZA OSIGURANIE I RAZMJ( E/I:)éTETA RAZMJEI;O';;I;OgKOVA KOMBINIR(I-:/I:;[ RAZMIER REZULTA;I;/:J)LAGANJA ZI:\%E:;:E];I;:I RE\I;‘::SB_I:_[II:I_I\;gST REI:L‘:)B\:’[]I:'NNEO ST
broj DRUSTVA ZA REOSIGURANJE SREDSTAVA (%) (%)
2009. 2010. 2009. 2010. 2009. 2010. 2009. 2010. 2009. 2010. 2009. 2010. 2009. 2010.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1 |Agram Zivotno osiguranje d.d. 85,16 89,89 17,09 20,70 102,25 110,59 412 5,00 0,80 0,80 15,82 14,67 2,72 2,55
2 Allianz Zagreb d.d. 66,23 67,67 44,66 41,47 110,89 109,13 6,32 6,28 0,86 0,85 12,52 17,96 1,55 2,33
3 |Basler osiguranje Zagreb d.d. 78,59 83,18 45,79 49,75 124,38 132,93 3,06 3,29 0,92 0,93 -19,57 -30,53 2,02 -2,92
4 |cardif osiguranje d.d. 53,30 55,83 63,02 49,95 116,31 105,78 3,76 5,09 0,55 0,70 -8,77 3,38 -4,28 0,99
5 Croatia osiguranje d.d. 68,23 65,55 44,87 42,36 113,11 107,91 6,67 2,59 0,80 0,79 4,75 2,71 0,91 0,56
6 Croatia zdravstveno osiguranje d.d. 60,28 61,48 37,94 39,36 98,22 100,84 5,24 3,05 0,56 0,52 9,05 8,33 3,66 3,71
7 Erste VIG osiguranje d.d. 72,81 86,46 30,00 25,89 102,81 112,34 0,18 5,74 0,80 0,83 0,03 11,69 0,01 1,75
8 Euroherc osiguranje d.d. 57,33 51,09 42,57 45,11 99,90 96,20 3,70 3,69 0,67 0,71 7,52 12,71 2,33 3,32
9 |Generali osiguranie d.d. 58,43 62,08 68,51 54,83 126,94 116,91 4,45 5,81 0,91 0,89 -32,76 1,54 -4,55 0,17
10 Grawe Hrvatska d.d. 84,18 99,25 36,39 36,00 120,57 135,25 4,47 6,11 0,91 0,91 15,18 11,38 1,16 0,92
11 Helios VIG d.d. 99,74 73,84 59,93 66,97 159,66 140,81 5,38 5,53 0,86 0,84 -19,40 6,49 -3,48 0,97
12 |HOK osiguranje d.d. 69,47 59,35 35,94 40,66 105,40 100,01 5,21 4,71 0,87 0,86 -22,78 14,09 -3,83 1,74
13 Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 207,43 508,38 715,80 1,61 0,07 -1,81 -1,71
14 Izvor osiguranje d.d. 1,01 0,05 -2,35 -2,29
15  |Jadransko osiguranje d.d. 50,98 44,09 45,28 51,86 96,26 95,96 1,04 2,36 0,59 0,65 5,93 8,21 2,31 2,69
16 KD Zivotno osiguranje d.d. 22,89 41,55 296,83 172,77 319,72 214,32 7,66 7,97 0,12 0,21 -22,16 -21,95 -25,15 -22,09
17 |Kvarner VIG d.d. 67,17 67,15 53,95 68,51 121,11 135,67 4,57 6,50 0,93 0,94 -16,81 -4,96 -1,34 -0,29
18 |Merkur osiguranje d.d. 86,21 99,41 27,91 28,25 114,12 127,66 4,00 5,97 0,91 0,90 18,25 19,52 1,46 1,64
19 Societe Generale d.d. 51,69 47,51 68,56 61,88 120,26 109,40 1,79 4,14 0,23 0,39 -6,73 -0,90 -5,54 -0,55
20  [Sunce osiguranje d.d. 75,72 68,36 26,85 33,40 102,57 101,76 5,23 5,99 0,67 0,66 12,65 12,08 3,75 3,72
21 Triglav osiguranje d.d. 86,64 75,12 5146 41,44 138,10 116,56 3,48 5,51 0,93 0,87 -64,03 -17,34 -12,48 -2,65
22 Uniga osiguranje d.d. 76,77 86,05 57,72 57,54 134,49 143,60 4,57 6,83 0,90 0,92 4,02 5,37 0,37 0,42
23 |Vvelebit osiguranje d.d. 77,26 69,66 77,11 67,24 154,37 136,90 5,15 4,84 0,73 0,81 -40,92 -38,78 -18,40 -11,88
24 |Velebit Zivotno osiguranje d.d. 70,61 53,97 141,58 156,83 212,19 210,80 2,96 4,04 0,26 0,36 -17,40 -19,37 -15,66 -15,27
25 |Victoria osiguranje d.d. 69,75 52,75 4.101,66 396,67 4.171,41 449,43 6,73 6,07 0,04 0,09 -6,77 -2,69 -7,00 -2,53
26 |Victoria Fivotno osiguranje d.d. 96,50 95,72 22,05 19,66 118,56 115,37 8,11 8,70 0,47 0,70 -4,92 -6,95 2,77 -2,24
27 |Allianz reosiguranje d.d. 35,69 -165,05 1.320,28 14.646,51 1.355,97 14.481,46 5,73 4,33 0,09 0,01 0,17 1,92 0,16 1,86
28 |croatia Lloyd d.d. 96,35 72,41 36,04 33,28 132,39 105,69 7,41 5,88 0,70 0,67 12,19 13,14 3,27 3,87

UKUPNO 69,77 67,59 44,50 44,27 114,27 111,86 4,83 4,57 0,81 0,81 0,12 5,30 0,02 0,94
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Tablica D1: Ukupna aktiva leasing druStava (ukis.

Opis stavke / datum 31.12.2009. 31.12.2010.
DUGOTRAJNA IMOVINA 24.829.571 20.256.860
NEMATERIJALNA IMOVINA 29.671 36.32p
MATERIJALNA IMOVINA 10.727.398 9.061.6%9
Materijalna imovina u pripremi (investicije u tijek 164.289 119.033
Materijalna imovina dana u operativni leasing 10.9%4 8.735.081
Nekretnine 887.637 1.083.433
Osobna vozila 5.422.638 4.401.903
Gospodarska vozila 1.636.211 1.380.6%4
Plovila 1.301.446 1.070.849
Letjelice 12.98( 10.01B
Postrojenja, strojevi, transportni degi i oprema 1.026.596 731.247
Ostalo 88.49¢ 56.956
Ostala materijalna imovina 157.041 147.7490
Preuzeta imovina 30.109 59.845
DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 2.175.654 1.092.104
Ulaganja u podruZznice, pridruzena drustva i zajgdnpothvate 521.796 34.503
Ulaganja u dugotrajne vrijednosne papire 130.39¢ 131.579
Dani dugotrajni zajmovi 1.492.076 847.648
Dani dugotrajni depoziti 2.259 2.394
Ostala dugotrajna financijska imovina 29.134 75.94p
DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA 11.816.058 9.976.4%0
PotraZivanja po osnovi financijskog leasinga 11.815.81p 9.976.115
Ostala dugotrajna potraZivanja 240 334
ODGODPENA POREZNA IMOVINA 80.79¢ 90.32p
KRATKOTRAJNA IMOVINA 8.599.881 7.605.315
ZALIHE 362.53% 472.490
KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA 4.946.71¢ 4.930.709
PotraZivanja po osnovi operativnog leasinga 301.53 276.241
PotraZivanja po osnovi financijskog leasinga 4.260.99¢Y 4.394.246
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 82.73] 88.780
Ostala kratkotrajna potraZivanja 301.459 171.433
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 2.994.191 1.527.946
Ulaganja u podruZznice, pridruZena drustva i zajgdnpothvate D 0
Ulaganja u kratkotrajne vrijednosne papire 0 123.174
Dani kratkotrajni zajmovi 1.645.928 1.042.972
Dani kratkotrajni depoziti 1.321.271 310.1Q92
Ostala kratkotrajna financijska imovina 26.994 51.708
NOVAC NA RACUNU | BLAGAJNI 296.431 674.141
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJEL
NAPLATA PRIHODA 260.99% 215886
UKUPNA AKTIVA 33.690.444 28.078.061
Aktivni izvanbilareni zapisi 1.608.624 2.106.877

1) Podaci na dan 31.12.2009. dostavljeni su u Agene izvjeStajima sa stanjem na dan 31.12.20a08irge

lzvor: HANFA
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Tablica D2: Ukupna pasiva leasing druStava (Lktis.

Opis stavke / datum 31.12.2009. | 31.12.2010.
KAPITAL | REZERVE -42.158 99.98p
Upisani kapital 617.52( 626.384
U tome u vlasniStvu nerezidenata 490.03] 494.465
Revalorizacijska rezerva 4 4
Ostale rezerve 236.118 1.424.872
ZadrZana dobit/preneseni gubitak -293.899 -925.673
Dobit/gubitak tekae godine -601.90] -1.025.6(6
REZERVIRANJA 63.381 70.43B
DUGORQCNE OBVEZE 25.138.248 17.334.7%26
Obveze za dugotme kredite ino banaka i financijskih institucija 227.16] 15.023.843
Obveze za dugotoe kredite domah banaka i financijskih institucija 874.045 1.024693
Obveze za predujmove po osnovi leasinga 24.689 20.05B
Obveze za depozite i jamstva po osnovi leasinga 331244 1.249.899
Obveze za izdane vrijednosne papire 0 0
Ostale dugoréne obveze 0 3.673
Odgaiena porezna obveza 29.081 12.32p
KRATKOROCNE OBVEZE 7.932.289 10.089.179
Obveze za kredite ino banaka i financijskih instiau 6.811.040 9.075.079
Obveze za kredite dortid banaka i financijskih institucija 245.888 255.%15
Obveze za kratkotme vrijednosne papire 0 0
Obveze za predujmove po osnovi leasinga 96.644 49.9211
Obveze za depozite i jamstva po osnovi leasinga 7348. 340.03B
Ostale kratkoréne obveze 429.94( 368.623
ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDWEG
RAZDOBLIA 598.684 483.737
UKUPNA PASIVA 33.690.444  28.078.061
Pasivni izvanbilaéni zapisi 1.608.624 2.106.877

1) Podaci na dan 31.12.2009. dostavljeni su u Agena izvjeStajima sa stanjem na dan 31.12.20&0ing
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Tablica D3: IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobitidwa dobiti i gubitka) leasing drustava (u tis. kn)

: ke | razdobl 01.01.2009.{ 01.01.2010.4
Opis stavke [ razdoble 31.12.2009.| 31.12.2010.

PRIHODI OD KAMATA 1.441.811 1.222.5%0
Prihod od kamata - financijski leasing 1.080.716 920.639
Prihod od kamata - dani zajmovi 217.05¢ 183.243
Ostali prihodi od kamata 144.039 118.629
RASHODI PO OSNOVI KAMATA 926.27 660.095
Kamatni rashodi za kredite primljene od déihganaka i financijskih institucija 37.7p2 34.337
Kamatni rashodi za kredite primljene od ino-banidfi@ancijskih institucija 850.217 595.3p7
Ostali kamatni rashodi 38.354 30.391
DOBIT/GUBITAK OD KAMATA 515.53 562.445
PRIHODI OD PROVIZIJA | NAKNADA 101.741 106.648
RASHODI ZA PROVIZIJE | NAKNADE 31.473 32.11p
DOBIT/GUBITAK OD PROVIZIJA | NAKNADA 70.274 74.57p
OSTALI POSLOVNI PRIHODI 3.500.36 3.299.630
Prihod ostvaren po osnovi operativnog leasinga 3.180.92f 2.975.8(08
Dobit od prodaje imovine - operativni leasing 45.33] 64.01
Dobit od prodaje imovine - financijski leasing 23.05] 13.81p
Dobit od nadoknadivih troSkova vezanih uz leasing 18.894 24.741
Dobit od t&ajnih razlika 44.29( 4.00p
Ostali prihodi 187.864 217.302
OSTALI POSLOVNI RASHODI 3.324.364 3.509.207
Gubitak od prodaje imovine - operativni leasing 82.271 50.03b
Gubitak od prodaje imovine - financijski leasing 929 7.891
Gubitak od nadoknadivih troSkova vezanih uz leasing 17.98 21.50p
Gubitak od téajnih razlika 23.18( 379.368
TroSak amortizacije imovine u operativnom leasingu 2.369.60p 2.201.149
TroSkovi amortizacije ostale imovine 25.80 23.16B
TroSkovi osoblja 239.69 236.535
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja 287.72] 275.2797
Ostali rashodi 277.17 314.2492
DOBIT/GUBITAK IZ OSTALIH PRIHODA | RASHODA 175.99¢ -209.547
DOBIT/GUBITAK PRIJE TROSKOVA ISPRAVKA VRIJEDNOSTI & GUBITKE OD UMANJENJA 761.80B 427.510
TroSkovi ispravka vrijednosti za gubitke od umaggeftroSkovi vrijednosnog uskdenja) 1.284.098 1.446.9[78
DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA NA DOBIT -522.29 -1.019.448
Porez na dobit 79.611 6.13B
DOBIT/GUBITAK NAKON POREZA NA DOBIT -601.90]  -1.025.646
Pripisano imateljima kapitala matice 0 a
Pripisano manjinskom interesu 0 a
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT -10 -2.571
Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretninastpajenja, opreme i nematerijalne imovine) 0 0
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine gdozive za prodaju 0 -5.81]
Dobici/gubici od instrumenta zastite r@nog toka 0 2.044
Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovimafiféranih primanja -13 -2
Dobici/gubici proizasli iz pregaunavanja financijskih izvjeStaja inozemnog poslgaan a 0
Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobiti -3 -1.193
Ukupna sveobuhvatna dobit -601.911  -1.028.143

1) Podaci za razdoblje 01.01.-31.12.2009. dostaive u Agenciju na izvjeStajima za razdoblje 01-81.12.2010. godine

lzvor: HANFA

189



Tablica D4: Struktura portfelja aktivnih ugovoraséng druStava po vrstama i prema objektu
leasinga/zajma

Stanje na dan 31.12.2009. 31.12.2010.
Vrijednost aktivnih Vrijednost aktivnih
ugovora (nedospjeld ugovora (nedospjeld
Opis Broj aktivnih | ugovorena vr.ijednos Broj aktivnih ~ |ugovorena vr.ijednos
ugovora nedospjela ugovora nedospjela
potraiivanja3 potraiivanja3
(utis. kn) (utis. kn)
UKUPNO 79.871 9.020.229 74.409 7.442.267
= |Nekretnine 86 878.764 8B 1.007.787
% |Osobna vozila 66.114 4,650.312 61.482 3.820.652
é Gospodarska vozila 8.78( 1.486.111 8.649 1.255.427
-Z |Plovila 1.094 1.025.265 1.016 680.472
g Letjelice 1 5.944 3.34p
S Postrojenja, strojevi, transportni degi i oprema 3.38 889.641 2.940 617.781
Ostalo 417 84.191 328 57.055
UKUPNO 69.85 15.419.538 72.5p4 13.648.017
o |Nekretnine 999 4.770.916 1.018 4.371.965
Z Osobna vozila 38.42 3.006.486 411411 2.618.826
[<5)
% Gospodarska vozila 17.45] 3.129.726 17.741 2.647.180
'S |Plovila 841 563.705 8% 490,613
E |Letjelice 1 28.52 | 27.396
" |Postrojenja, strojevi, transportni deji i oprema 10.714 3.670.8p1 10.427 3.229|789
Ostalo 1.421 249.304 1.311 262.858
UKUPNO 9.214 2.297.788 7.583 1.163.820
Nekretnine 527 1.698.40P 446 831.044
__|Osobna vozila 5.461 173.746 4.248 92.5b5
é Gospodarska vozila 1.756 73.818 1.447 22.8p6
‘= |Plovila 237 73.448 19 40.743
™ |Letielice 3 q 3 d
Postrojenja, strojevi, transportni degi i oprema 1.20p 168.569 1.100 95.537
Ostalo 34 109.798 2B 81.074
UKUPNO 158.934 26.737.554 154.6[76 22.254.804
Nekretnine 1.604 7.343.08P 1.647 6.210.346
o |Osobna vozila 110.00( 7.830.544 106.9]11 6.532.033
= |Gospodarska vozila 27.993 4.689.655 27817 3.925.473
2 |Plovila 2.163 1.662.418 2.047 1.211.628
= |Letjelice 5 34.464 ] 30.728
Postrojenja, strojevi, transportni degi i oprema 15.301 4.729.091 14.467 3.9431108
Ostalo 1.871 443.298 1732 400.9p8

1) Podaci na dan 31.12.2009. dostavljeni su u Agene izvjeStajima sa stanjem na dan 31.12.20a6irge

2) Nedospjela ugovorena vrijednost kod strukturefelga operativhog leasinga — odnosi se na izreospjelih najamnina
(bez PDV-a) po ugovorima o operativnom leasinguyedani iznos ne ukljiuje ostatak vrijednosti. Nedospjela
potrazivanja — odnosi se na nedospjeli iznos firan@ (nedospjela glavnica) po ugovorima o fin@keim leasingu te
zajmovima umanjen za ispravak vrijednosti potradjaa

Izvor: HANFA
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Tablica D5: Struktura portfelja novozakignih ugovora djelatnosti leasinga po vrstama i prem

predmetu leasinga

Vrijednost Vrijednost
Broj novozakljuéenih Broj novozakljuéenih
Opis novozakljuéenih ugovgra(ugovorena novozakljuéenih ugovgra(ugovorena
ugovora u financirana ugovora u financirana
razdoblju vrijednostf razdoblju vrijednost}
(u tis. kn) (uftis. kn)
UKUPNO 15.394 3.162.347 12.819 2.234.003
= |Nekretnine 4 25.944 1 389.995
2 [osobna vozila 13.484 1.718.664 11.197 1370.19
é Gospodarska vozila 1.256 801.73p 1.226 194.946
% Plovila 175 363.595 9% 150.906
o [Letjelice 0 0 0 Q
S Postrojenja, strojevi, transportni degi i oprema 33p 234.131 274 126.485
Ostalo 135 18.272 16 852
UKUPNO 16.238 5.108.579 15.627 3.571.146
= |Nekretnine 211 1.566.14f 163 649.380
& |Osobna vozila 10.132 1.266.525 9.792 1.070.31
-— |Gospodarska vozila 3.270 1.001.336 3.445 765.916
:?j Plovila 156 221.895 13 112.161
< |Letjelice 1 30.024
T Postrojenja, strojevi, transportni degi i oprema 1.848 884.095 1.619 857.681
Ostalo 620 138.558 476 116.026
UKUPNO 31.63% 8.270.946 28.446 5.805.148
Nekretnine 215 1.592.09p 173 1.039.3p5
o |Osobna vozila 23.621 2.985.210 20.989 2.440.149
= |Gospodarska vozila 4,524 1.803.070 4671 960.863
2 |Plovila 334 585.49( 228 263.068
= |Letjelice 1 30.024
Postrojenja, strojevi, transportni degi i oprema 2.188 1.118.296 1.893 984.066
Ostalo 755 156.83) 499 116.878

1) Podaci za razdoblje 01.01.-31.12.2009. dostaiv§e u Agenciju na izvjeStajima za razdoblje 01-81.12.2010. godine.

2) Ugovorena vrijednost kod strukture portfelja igignog leasinga — odnosi se na ukupno ugovomras koji je jednak
vrijednosti. Financirana vrijednost ugovora kodukture portfelja financijskog leasinga — odnoshseiznos financiranja
kojim se financira primatelj leasinga (glavnica) pgovorima o financijskom leasingu sklopljenim wj&Stajnom

razdoblju.
Izvor: HANFA
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11.2. Popis tablica

Broj .
tablice Naziv
1. TRZISTE KAPITALA
1.1. Kretanje vrijednosti burzovnih indeksa u 20d&dini 11
1.1.1. Bilanca investicijskih drustava na dan 320@9. i 31.12.2010. godine (u tis. kn) 17
112 ?a‘:zn)dobiti i gubitka investicijskih drustava na dzin12.2009. i 31.12.2010. godine (u 19
is. kn
121, Ukl_Jpni prihod S osnove pruianja investicijskih gslu obavljanja investicijskih 21
aktivnosti za 2010. godinu (u tis. kn)
1.3.1. Usporedba izdavanja i oduzimanja dozvol@@92i 2010. godini 24
1.3.2. Prospekti izdanja i uvrstenja tijekom 2002010. godine 25
2. INVESTICIJSKI FONDOVI
2.1. Usporedba broja investicijskih fondova u 20@)10. godini 33
2.1.1. Neto imovina otvorenih investicijskih fon@ou tis. kn) 35
212 Neto imovina pod upravijanjem druStava koja upigulj otvorenim investicijskim 37
7" fondovima (u tis. kn)
2.3.1. Bilanca druStava za upravljanje na dan 32Q1®. godine (u tis. kn) 41
2.3.2. R&un dobiti i gubitka druStava za upravljanje u 203@dini (u tis. kn) 43
241 _Inve:“?ticijsk! fondovi osnovani posebnim zakonondaa 31.12.2010. godine (neto 44
imovina u tis. kn)
249 Str_uk’;_ura ulaganja Fonda hrvat_skih br{initelja izrideinskog rata élanova njihovih 45
obitelji na dan 31.12.2010. godine (u tis. kn)
2.4.3. Struktura ulaganja Umirovljékog fonda na dan 31.12.2010. godine (u tis. kn) 45
2.6.1. Broj okotanih predmeta u 2009. i 2010. godini 47
Provedeni neposredni nadzori nad drustvima za {prge investicijskim fondovima u
2.1.1. 2010. godini 49
3. MIROVINSKI FONDOVI
3.1.1. Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima 53
3.1.2. Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondav2010. godini (u tis. kn) 53
3.1.3. Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fowa (u tis. kn) 56
3.1.4. Anualizirani prinosi vrijednosti oliftanskih jedinica OMF-ova i Mirex-a 59
3921 Bilanca druétavfa za L_Jpravljanje obveznim mirovinskiondom na 31.12.2009. 60
31.12.2010. godine (u tis. kn)
Ractun dobiti i gubitka druStava za upravljanje obvezmirovinskim fondom u 20009. i
322- 5010. godini (u tis. kn) 61
3.3.1. Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondma 63
3.3.2. Bruto doprinosilanova ODMF-ova (u tis. kn) 63
3.3.3. Struktura ulaganja otvorenih dobrovoljnitrowinskih fondova (u tis. kn) 65
3.3.4. Anualizirani prinosi ODMF-ova 67
3.3.5. Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi 68
3.3.6. Osnovni pokazatelji za ZDMF-ove 69
3.3.7. Vrijednost obrainskih jedinica i prinosi ZDMF-ova 69
3.4.1. Bilanca druStava za upravljanje dobrovoljminovinskim fondovima na 31.12.2009. i 70
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3.4.2.

3.5.1.

4.1.1.
4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.
4.4.1.
4.4.2.
4.4.3.
45.1.
45.2.

5.1.1.
5.1.2.

6.1.1.

6.2.1.
6.2.2.
6.3.1.

6.4.1.

6.5.1.

6.5.2.
6.5.3.
6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.
6.7.1.

7.1.

7.2.

7.1.1.

31.12.2010. godine (u tis. kn)

Racun dobiti i gubitka druStava za upravljanje dobidgum mirovinskim fondovima u
2009. i 2010. godini (u tis. kn)

Broj obraienih predmeta vezanih uz poslovanje mirovinskits@ra i mirovinskih
fondova

4. TRZISTE OSIGURANJA

Pregled zatanate bruto premije po vrstama osiguranja u 20@01D. godini (u tis. kn)
Obvezno osiguranje vlasnika, odnosno korisnika nmitovozila od odgovornosti za
Stete nanesene & osobama u 2009. i 2010. godini (u tis. kn)

Struktura aktive drustava za osiguranje i drustaveeosiguranje u 2009. i 2010. godini
(u tis. kn)

Struktura pasive druStava za osiguranje i drustav@osiguranje u 2009. i 2010. godini
(u tis. kn)

HH indeksi na trZiStu osiguranja za 20@010. godinu

Skréena bilanca redovite djelatnosti Ureda za 2009102 godinu (u kn)

Prihodi i rashodi iz redovite djelatnosteda za 2009. i 2010. godinu (u kn)

Skréena bilanca Garancijskog fonda za 2009. i 2010ingo@l kn)

Skraeni prikaz Bilance stanja na dan 31.12.2009. i32010. godine (u kn)

R&un dobiti i gubitka za 2009. i 2010. godinu (u kn)

5. MIROVINSKA OSIGURAVAJU CA DRUSTVA
Bilanca stanja na 31.12.2009. i 31.12.2@a@ine (u kn)
R&un dobiti i gubitka za 2009. i 2010. godinu (u kn)

6. LEASING

Aktiva, vrijednost novozakljgenih ugovora, vrijednost aktivnih ugovora i broj
zaposlenih u djelatnosti leasinga u razdoblju cd32006. do 31.12.2010. godine
Usporedni skéeni prikaz aktive djelatnosti leasinga u 2009.1@0godini (u kn)
Usporedni prikaz aktive po leasing drustvin009. i 2010. godini (u kn)
Usporedni skéani prikaz pasive djelatnosti leasinga u 2009.1i@@odini (u kn)
Usporedni skréeni prikaz rguna dobiti i gubitka djelatnosti leasinga u 2002010.
godini (u kn)

Struktura portfelja cjelokupne djelatnosti leasitngazdoblju od 31.12.2009. do
31.12.2010. godine

Usporedni prikaz broja i vrijednosti novozakignih ugovora djelatnosti leasinga u
2009. i 2010. godini

Usporedni prikaz broja aktivnih ugovora djebsti leasinga u 2009. i 2010. godini
Usporedni prikaz broja novozakgenih ugovora djelatnosti leasinga prema objektima
leasinga u 2009. i 2010. godini

Usporedni prikaz vrijednosti novozakdenih ugovora djelatnosti leasinga prema
objektima leasinga u 2009. i 2010. godini (u kn)

Broj aktivnih ugovora djelatnosti leasinga premg&bma leasinga/zajma u 2009. i
2010. godini

Vrijednost aktivnih ugovora djelatnosti leasingama objektima/zajma u 2009. i 2010.
godini (u kn)

HH indeksi djelatnosti leasinga po razdaotmji

7. FACTORING

Broj drustava koja obavljaju poslove factoring&upno iskazana aktiva u 2008., 2009. i
2010. godini (u kn)

Kretanje i udjel aktive druStava koja obavljaju loee factoringa u 2009. i 2010. godini
(u kn)

Agregirana aktiva djelatnosti factoringadaa 31.12.2009. i 31.12.2010. godine (u kn)
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71

73

84
86

87

89

100
107
108
109
111
112

115
117

120

122
123
124

127

127

128
130
131

131

132

133
133

142

142
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7.2.1.

Agregirana pasiva djelatnosti factoringalaa 31.12.2009. i 31.12.2010. godine (u kn) 145

Agregirani r&un dobiti i gubitka djelatnosti factoringa za raktja od 01.01.2009. do

731 31 12.2009.  01.01.2010. do 31.12.2010. godirieju 147
Iskazana dobit i udjeli drustava koja su ostvatddit u djelatnosti factoringa u 2009. i
7.3.2 e 148
2010. godini (u kn)
8. SURADNJA | ZASTITA POTROSACA
8.4.1 Broj predstavki potro&a prema subjektima nadzora 157
Rezultati ispita za dobivanje dozvole ili licena@eabavljanje poslova brokera,
8.5.1. investicijskog savjetnika, ovlastenog upraviteljgavinskih fondova i ovlastenog 161
upravitelja mirovinskog osiguravajeg drustva
9. SUDSKI POSTUPCI
9.1.1. Pregled optuznih prijedloga podnesenih 28&@ine 166
10. FINANCIJSKO I1ZVJES CE AGENCIJE
10.1. R&un prihoda i rashoda Agencije za 2010. godinu (u kn 172
10.2. Bilanca Agencije za 2010. godinu (u kn) 173
11.3. Popis grafikona
Broj ,
grafikona Naziv
1. TRZISTE KAPITALA
11 Kretanje vrijednosti indeksa CROBEX i prometa ngiZda&koj burzi d.d. u 2010. 10
- godini
1.2. Godisnji prinos indeksa CROBEX od 1998. do@®@bdine 11
1.3. Ostvareni prinosi svjetskih indeksa u 201 @ligio 12
Agregirani prinosi valuta prema euru i antkdm dolaru u razdoblju od 2000. do
1.4. . 13
2010. godine
1.5. Ostvareni prinosi valuta prema euru i atfkenn dolaru u 2010. godini 14
16 Kretanje vrijednosti indeksa CROBIS i prometa ngrgaakoj burzi d.d. u 2010. 15
" godini
1.7. Godisnji prinos indeksa CROBIS u razdoblju2683. do 2010. godine 15
Kretanje vrijednosti indeksa CROBEX10 i prometa Zegrebékoj burzi d.d. u
1.8. L 16
2010. godini
111 Udjel imovine pojedinog investicijskog drustva uupkoj imovini investicijskih 18
7" druStava na dan 31.12.2010. godine
1.1.2. Dobit / gubitak investicijskih druStava aatena u 2010. godini (u tis. kn) 20
Ostvareni prihodi s osnove pruzanja investicijakéiuga i obavljanja investicijskih
1.2.1. . ) . . 21
aktivnosti po pravnim osobama za 2010. godinu
2. INVESTICIJSKI FONDOVI
Udjel u ukupnoj neto imovini otvorenih investicijsfondova s javnom i privatnom
2.1.1. . 35
ponudom (u tis. kn)
2.1.2. Struktura ulaganja otvorenih investicijskohdova s javnom ponudom (u tis. kn) 36
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2.1.3.

2.1.4.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3

2.3.1.
2.3.2.

3.1.1.
3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.
3.1.5.
3.2.1.
3.3.1.
3.3.2.
3.4.1.

4.1.1.
4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.
4.1.9.
4.1.10.

4.1.11.

4.1.12.

Udjel domé&e i inozemne imovine u imovini otvorenih invests&ih fondova s
javhom ponudom

Udjel u imovini otvorenih investicijskih fondovagma viasnikoj strukturi druStava
za upravljanje

Neto imovina zatvorenih investicijskih fondova adablju od 2006. do 2010.
godine (u tis. kn)

Udjel ZIF-ova s javhom ponudom i ZIF-ova s javhoonpdom za ulaganje u
nekretnine u ukupnoj imovini zatvorenih investikifsfondova

Udjel u imovini zatvorenih investicijskih fondovagma vlasnikoj strukturi
druStava za upravljanje

Udjel imovine drusStava za upravljanje na 82r12.2010. godine
Ostvarena dobit druStava za upravljanje magmrezivanja u 2010. godini

3. MIROVINSKI FONDOVI

Neto doprinosi obveznih mirovinskih fond@eh2002. do 2010. godine (u tis. kn)
Neto imovina obveznih mirovinskih fondovaQ@L0. godini

Omijer neto imovine i neto doprinosa obveznih mingkih fondova u razdoblju od
30.04.2002. do 31.12.2010. godine

Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fowa (u tis. kn)

Kretanje vrijednosti obtanskih jedinica i indeksa Mirex tijekom 2010. goglin
Udjel u imovini pod upravljanjem prema vig&oj strukturi

Bruto doprinosilanova ODMF-ova u posljednjih pet godina (u tis) kn
Struktura ulaganja ODMF-ova u posljednjihgdina (u tis. kn)

Udjel u imovini pod upravljanjem prema vid&oj strukturi

4. TRZISTE OSIGURANJA

Premija po stanovniku za razdoblje od 20012010. godine (u kn)

Udjel zar&unate bruto premije u BDP-u za razdoblje od 20012@10. godine
(u %)

Broj licenciranih drustava za osiguranje i druStaeareosiguranje u razdoblju od

2001. do 2010. godine

Poslovi osiguranja koje su druStva za osiguramjeugtva za reosiguranje obavljala

tijekom 2010. godine

Vlasnitka struktura licenciranih druStava za osiguramjeustava za reosiguranje
(neposredno vlasnistvo) u razdoblju od 2001. dd2@tdine

Kretanje zaréunate bruto premije osiguranja druStava za osigemanazdoblju od
2001. do 2010. godine (u tis. kn)

Indeksi zaraunate bruto premije osiguranja druStava za osigeianazdoblju od
2001. do 2010. godine

Udjel Zivotnih i neZivotnih osiguranja druStavaasiguranje u ukupnoj zaranatoj
bruto premiji osiguranja u razdoblju od 2001. da@0godine (u %)

Struktura premije po vrstama osiguranja102@odini (u %)

Struktura aktive druStava za osiguranje i druStaveeosiguranje u 2009. i 2010.
godini (u %)

Struktura pasive drustava za osiguranje i dru&avaosiguranje u 2009. i 2010.
godini (u %)

Rezultat poslovanja druStava za osiguranje odndeingtava za reosiguranje od
2007. do 2010. godine (u mil. kn)
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37

38

39

40

40

42
43

54
55

55

57
58
62
64

66
72

77
77

(0]

0

81

82

83

83
85
88

90



4.1.13.
4.1.14.

4.1.15.

4.1.16.

4.1.17.

4.1.18.

4.1.19.

4.4.1.

6.1.
6.1.1.

6.2.1.
6.3.1.

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.6.1.
6.7.1.

7.1.1.

7.1.2.
7.2.1.

8.4.1.

Kretanje neto telikie pricuve za razdoblje od 2001. do 2010. godine (u ti}. k

Struktura teh&kih pricuva za razdoblje od 2001. do 2010. godine (u %)

Struktura ulaganja iz sredstava tefei pricuve za razdobljod 2001 dc 2010.
godine (u %

Struktura ulaganja iz sredstava mateta&tipricuve za razdoblje od 2001. do 201
godine (u %)

Struktura ulaganja iz sredstava matettatipricuve, tehnike pricuve, osim
matematke pricuvete ulaganja imovine iz kapitala za razdoblje od@@®» 2010.
godine (u mird. kn)

Odnos raspolozivog kapitala i granice solventnpastdrustvima u skupni Zivotnih
osiguranja za 2010. godinu (u mil. kn)

Odnos raspolozivog kapitala i granice solventnpstidruStvima za osiguranje u
skupini neZivotnih osiguranja za 2010. godinu (U k)

Stanje imovine Garancijskog fonda od 01.01.20181&2.2010. godine (u mil.
kn)

6. LEASING
Broj leasing druStava u Republici Hrvatskoamdoblju od 2003. do 2010. godine

Struktura temeljnog kapitala leasing druStava pdrijgtlu kapitala na dan

31.12.2010. godine (u %)
Struktura ukupne aktive djelatnosti leasingalan 31.12.2010. godine (u %)

Struktura ukupne pasive djelatnosti leasimgdan 31.12.2010. godine (u %)

Vrijednost novozakljgenih i aktivnih ugovora u razdoblju od 31.12.2006.
31.12.2010. godine (u mil. kn)

Struktura portfelja djelatnosti leasinga — uspoeedtijednosti novozakligenih
ugovora po razdobljima (u mil. kn)

Struktura portfelja djelatnosti leasinga — uspoeedtjednosti aktivnih ugovora na
31.12.2009. i 31.12.2010. godine (u mil. kn)

Usporedba strukture broja i vrijednosti novozakéjnih ugovora prema objektima
leasinga u 2010. godini (u %)

HH indeksi djelatnosti leasinga po razdaotmji

7. FACTORING

Agregirana aktiva djelatnosti factoringa u razdelag 2006. do 2010. godine (u mil.

kn)
Struktura aktive djelatnosti factoringa & 31.12.2010. godine (u %)
Struktura pasive djelatnosti factoringa aa 81.12.2010. godine (u %)

8. SURADNJA | ZASTITA POTROSACA
Struktura zaprimljenih predstavki potEsa
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